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INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alajunta General de Socios de:
CAMIS CIA. LTDA.

Quinié

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CAMIS CIA. LTDA,, los cuales comprendenlos estados de situaciénfinancieraal 31 de diciembre de 2018Y2017,
y los correspondientes estados de resultados integrales, de evoluciéndel patrimonio de los socios ylos estados de flujos de efectivo, porlos afios terminados enesas
fechas, asi comolas notas explicativas de los estados financieros que incluyenunresumen de las politicas de contabilidad explicativas.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan fielmente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de CAMIS CIA. LTDA, al 31de
diciembre del 2018 y 2017, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Fund

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas lntemacmnales de Audltona (NIA) Nuestras responsabllldades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Re ‘ (61 qudi g ros de nuestro informe. Somos
independientes de la sociedad de conformidad con los mquenmlentos de etlca apllcables a nuestm audltona delos estados fmanc1ems Ecuadory hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones cl I

Las cuestiones claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados
financieros de la Compafiia. Los asuntos importantes de auditoria fueron seleccionados de aquellos comunicados a los encargados del gobierno de la entidad, pero
no pretenden representar todos los asuntos discutidos con ellos. Nuestros procedimientos relativos a esos asuntos fueron disefiados en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en suconjunto.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no es modificada con respecto a ninguno de los asuntos importantes de auditoria descritos abajo,y no expresamos
una opinién sobre estos asuntos individualmente.

Provisié fosahuc

El IASB en septiembre del 2014 aprobé ciertas reformas ala NIC 19 (Beneficios Empleados), cuya fecha de vigenciainicioa partirde enero del 2016.

La principal modificacién en la NIC se refleja en su parrafo 83, el cual define que la tasa de descuento que debe aplicarenel calculo actuarial debe serequivalente a
“tasas de bonos empresariales de alta calidad”. Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en el pais y enla que se vana pagarlos pasivos por
beneficios definidos, se debe identificar un mercado en délares que tengan bonos corporativos de alta calidad, los cuales de acuerdo al IASB no existen en el
Ecuador, consecuentemente se deben considerar tasa de bonos del mercado Estadounidense que varianentre el 3% y 4%.

El 28 de diciembre del 2017 la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros mediante oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C, emite criterio institucional,
respecto que si existe en nuestro pais un mercado amplio de bonos empresariales de alta calidad. Por lo que se impone la aplicacion obligatoria de una tasa de
descuento de mercado Ecuatoriano para las provisiones a los empleados bajo la NIC 19. Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia no ha contratado al perito parala
elaboracidndel cdlculo actuarial correspondiente.

La direccién es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
direcciénconsidere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de incorrecciones importantes debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccién es responsable de la valoracién de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento exceptosiladirecciéntiene intenciénde liquidar la sociedad o de cesarsus operaciones, obien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobiermno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacién financiera de la sociedad.

R . | audi Jacig itoria e financi

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estanlibres de incorreccién material, debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones puedendeberse a fraude o errory se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios tomanbasandose enlos estados
financieros. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que enel caso de una incorrecciénmaterial debido a error, ya que el
fraude puede implicarcolusion,falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneraciénde control interno.

. Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que seanapropiados enlas
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control intemmo de la compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
administraciénes razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la administracién, de la base contable de negocio enmarchay,basado enla evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generardudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha. Si se concluye que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de
auditorfa, sinembargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafiia deje de seruna empresa enfuncionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones,y silos estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes denun modo que logren una presentacién razonable.

. Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizaciéndela
auditoria planificada ylos hallazgos significativos,asi como cualquierdeficiencia significativa de control interno que identificamos enel transcurso de
laauditoria.
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Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compafiia como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31de
diciembre de 2018, se emite por separado.
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CAMIS CIALLTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivoy equivalentes de efectivo
Activos financieros:

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados

TOTALACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, muebles y equipos, neto

Inversiones alargo plazo

Activos por impuestos diferidos

Activos intangibles

TOTALACTIVOS

PASIVOSY PATRIMONIO DELOSSOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar

TOTALPASIVOS CORRIENTES

Prestamos de socios

Pasivos por impuestos diferidos

TOTALPASIVOS

PATRIMONIO DELOS SOCIOS:

Capital suscritooasignado

Aportes para futuras capitalizaciones

Reservalegal
Reserva de capital
Reserva facultativa

Resultados acumulados

TOTALPATRIMONIO

TOTALPASIVOS YPATRIMONIO DELOS

SOcIos

Vernotas alos estados financieros

10

11

12

13

14
12

15

16
17
18

2018 2017
(US$)
18,520.87 27,601.04
235,791.03 236,203.13
30,628.16 52,346.98
276.82 25746
285,216.88 316,408.61
562,356.40 566,832.36
96,923.10 59,594.67
109.72 109.72
12.75 282.75
944,618.85 943,228.11
24,117.99 38,683.65
24,117.99 38,683.65
60,600.00 86,797.23
8,531.80 8,531.80
93,249.79 134,012.68
2,000.00 2,000.00
9,260.25 9,260.25
3,345.94 3,34594
137,007.33 137,007.33
12,276.18 12,276.18
687,479.36 645,325.73
851,369.06 809,215.43
294.618.85 94322811




CAMIS CIALLTDA,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta enVentas

GASTOS DEOPERACION

Gastos de Administraciény ventas

Total Gastos de Operacién

UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACION

OTROS INGRESOS (GASTOS)

Otros ingresos

Ingresos financieros

Gastos financieros

Total Otros ingresos (gastos)

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LASUTILIDADES

UTILIDAD ANTES DEIMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Vernotas alos estados financieros

NOTAS
2018 2017
217,349.57 214,10839
125,006.93 129,398.15
92,342.64 84,710.24
87,616.67 86,201.75
87,616.67 86,201.75
472597 ( 1,49151
40,808.66 2541689
- 42,52
( 94431 )( 507.52
39,864.35 24,951.89
44,590.32 23,460.38
44,590.32 2346038
4y19 ( 243669 ) 6,021.03
42,153.63 1743935




CAMIS CIA, LTDA,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Saldos al 1de enero del 2017

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre 2017

Saldos al 1de enero 2018

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre 2018

Capital Aporte futuras
Suscritoo capitalizac. Reserva Legal Reserva Reserva Resultados
asignado De capital facultativa Acumulados Total
(US$)
2017
2,000.00 9,260.25 3,34594 137,007.33 12,276.18 627,886.38 791,776.08
- - - - 17,439.35 17,439.35
2,000.00 9,260.25 3,34594 137,007.33 12,276.18 645,325.73 809,215.43
2018
2,000.00 9,260.25 3,345.94 137,007.33 12,276.18 645,325.73 809,215.43
- - - - 42,153.63 42,153.63
200000 926025 334504 13700733 1227618 68747036 85136004

Vernotas alos estados financieros




CAMIS CIALLTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

2018 2017
(US$)

ELUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Cobros procedentes de las ventas de bienes 21776167 192,668.10
Pagos a proveedores y empleados ( 203,180.53 ) ( 238,489.65
Intereses pagados ( 94431 ) ( 507.52
Intereses ganados - 42.52
Otros ingresos 40,808.66 25,416.89
Efectivoneto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 54,445.49 ( 20,869.66
ELUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisiciénde propiedad, planta, muebles y equipo - 1,85843
Activo diferido - -
Inversiones permanentes ( 37,32843 ) 4,136.42
Efectivoneto (utilizado) provisto en las actividades de inversion ( 3732843 ) 5994.85
ELUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DEFINANCIAMIENTO:
Prestamos de socios ( 2619723 ) 30,740.23
Efectivoneto (utilizado) provisto en las actividades de financiamiento

( 26,197.23 ) 30,743.23
(Disminucién) Aumento neto del efectivoy equivalentes de efectivo

( 9,080.17 ) 15,865.42
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del periodo 27,601.04 11,735.62
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del periodo 852087 27.601.04

Vernotas alos estados financieros




CAMIS CIA, LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DEOPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

2018 2017
(US$)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 42,153.63 17,439.35
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON ELEFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones 4,475.96 5,521.67
Amortizaciény cargos diferidos 270.00 716.25
Subtotal 4,745.96 6,237.92
CAMBIOS EN ACTIVOSYPASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) disminuciénen:
Cuentas y documentos por cobrar 412.10 ( 21,440.29
Inventarios 21,718.82 ( 14,210.92
Servicios y otros pagos anticipados ( 1936 ) 2,321.36
Aumento (disminucién)en:
Cuentas y documentos por pagar ( 14,565.66 ) ( 11,217.08
Subtotal 7,545.90 ( 44,546.93
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DEOPERACION 54,445.49 ( 20,869.66

Vernotas alos estados financieros




CAMIS CJA, LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

1 Entidad que Reporta

Camis Cia. Ltda.- Fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 27 de febrero de 1985 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de junio del mismo afio, siendo
su objeto social la prestacion de servicios de asesoria profesional en los campos de: leyes, auditoria, contabilidad, finanzas, economia,asi comola negociacion,
administracion y permuta de inmuebles, etc. Realiz6 aumento de capital y reforma de estatutos mediante escritura piblica celebrada el 20 de septiembre del 2001
e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de julio del 2003. Finalmente mediante escritura piblica celebrada el 19 de enero del 2012 se realiza la reactivacion,
cambio de nombre, adopcién de un nuevo estatuto y se modifica su objeto social, en el sentido de limitar el servicio profesional a los campos de las finanzas,
economia e industria; ademas se amplia parala produccién de insumos o transformacién industrial.

2. Base de Presentacién

Los presentes Estados Financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS porsus siglas
en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas normas han sido
adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compafiias; y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas,ademas de su
aplicaciénuniforme en los ejercicios que se presentan.

a)  Declamcionde Cunplimi

Los Estados de Situacién Financiera Clasificados al 31 de Diciembre del 2018y 2017, incluyensaldos contables de acuerdoa Normas Internacionales
de InformaciénFinanciera (NIIF).

b)  Periodo contable
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:
Estados de SituaciénFinanciera: Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018y
2017.

Estados de Cambios en el Patrimonio: Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018 y 2017.
2. Base de Presentacion (continuacion...)

c) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del devengado.
d)  Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (US$), la cual es la moneda funcional de la Companiay de curso
legal yde unidad de cuenta del Ecuador. Todalainformacién financiera se presenta en délares.

3. u Estimaci Lici

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debidoala subjetividad inherente eneste proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién de la Compaiiia. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados porla Compafiia se encuentranbasadas
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada porfuentes externas calificadas. Sinembargo, los resultados finales podriandiferir
de las estimaciones bajo ciertas circunstancias. Las estimaciones y politicas contables significativas sondefinidas como aquellas que sonimportantes para reflejar
correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las revisiones de las estimaciones contables sonreconocidos enel periodo en
que laestimaciénes revisaday encualquierperiodo futuro afectado.

4 R e Politicas les Significati

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros se enumeran a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente para todos los Afios presentados, amenos que se indique lo contrario.

a)  Instrumentos Financjeros
o Vs Financl Deii

o Medicig

4 R e Politicas Contables Significativas (continuacion..)

Los activos financieros cubiertos porla seccion 11 delas NIIF paralas Pymes se clasifican como: activos financieros al valorrazonable concambios
en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos financieros enel reconocimientoinicial. Los activos financieros se reconoceninicialmente porsuvalorrazonable mas, en
el caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios enresultados,los costos de transaccién que sean directamente
atribuibles a la compra o emisién del mismo. Las compras y ventas de activos financieros se reconocenenlas fecha de liquidacién de los mismos. La
compaiifa inicamente poseey presente en sus estados financieros los siguientes activos financieros:

_ Efectivoy Equi Efecti

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos, sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios ensuvalor.

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos

inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial,las cuentas porcobrar se valorizanal costoamortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas de deterioro.

Bajaencuentas
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de

baja cuando:

- Han vencidolos derechos de la Compaiiia arecibir los flujos de efectivo de activo financiero.

10



- La Compaiifa haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados porel activo,ose haya
asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sinuna demora significativa, a través
de un acuerdo de transferencia, y;

R fe Politicas Contables Significarivas (continuacin..)

b)

- La Compaiifa haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; ono
se haya transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Pasivos Financieros no Derivados
Reconocimientoy Medicién

Los pasivos financieros cubiertos porla seccién 11 de la NIIF paralas Pymes se clasificancomo: pasivos financieros al valorrazonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar comerciales, o como derivados designados como instrumentos de cobertura eficaz, segtn corresponda. La
compaiifa determina la clasificaciénde sus pasivos financieros enel reconocimientoinicial. Todos los pasivos financieros se reconoceninicialmente por
su valor razonable y, en el caso de los préstamos y créditos por pagar, se reconoce a su costo amortizado incluyendo los costos de transaccién
directamente atribuibles.

La compafifa Gnicamente posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por cuentas porpagarcomerciales, porpartes relacionadas y
otras cuentas por pagar. Después de reconocimiento inicial, los préstamos y créditos por pagar se mide al costoamortizado, utilizando el método de la
tasa deinterés efectiva.

BaiaenCuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido cancelada o ha
expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayanmodificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como bajas en cuentas

del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el
estado de resultados.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentados enel estado de situacién financiera tinicamente cuando la

Compaiifa cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activoyliquidar el pasivo simultaneamente.

Constituido por participaciones,las cuales sonclasificadas como patrimonio.
loventario

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el que resulte menor. Los costos incurridos para llevar cada producto a su
ubicaciény sus condiciones actuales formanparte del costo.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacién y
venta.

Los suministros y materiales ingresados a la bodega de la compaiiia, son registrados al costo de adquisicién y los suministros, herramientas y otros
materiales sonreconocidos como gastos enla fecha de consumo.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados,o se encuentren parcial o totalmente obsoletos obiensi
sus precios de mercado han disminuido.

El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la
perdida.

) Propiedad gl o )

K - Medicig

La propiedad, planta, maquinaria y equipos se muestra al costo menosla depreciaciénacumulada y las posibles pérdidas pordeterioro. El costo de ciertas
propiedades, planta, maquinarias y equipos fue determinado al costo revaluado enbase a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). La compaiifa decidié
aplicarla opciénde utilizarel costo revaluado como costoatribuido al 1 de enero del 2010, fecha de transicién.

Costos Posteriores
Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida (til del activo o su capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que se

deriven de ellos beneficios econdémicos futuros para la Compafifa y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedad, planta, maquinaria y equipo, sonreconocidos enresultados integral cuando se incurren.

R le Politicas Conables Significativas (continnacién.)

d

D R,
El costo de los activos fijos se deprecia aplicando el método de linea recta enbase ala vida util estimada de los mismos, como sigue:
CUENTAS Tasa de depreciacion
Edificios e Instalaciones 5%
Magquinaria, muebles y equipos 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%
S it
R o Medicig

Constituyen licencias de software que se registran al costo histérico menos la amortizacién y/o pérdidas acumuladas pordeterioro cuando a través
de una evaluacion se determinan indicios de deterioro sobre dichos activos intangibles. La amortizacionse registra enlos resultados integrales del
periodo y se calcula utilizando el método de linea recta para distribuirel costo sobre sus vidas utiles estimadas,limitadas de cinco afios. Los cambios
en lavida util, de requerirse, se consideran como cambios enla estimacion contable.
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i Activos Financieros

La compaiia evaliia en cada fecha de preparacién de los estados financieros, si existe evidencia objetiva de que unactivo financiero o ungrupo de
activos financieros estén deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros esténdeteriorados si y solosi,existe
evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que hanocurrido después del reconocimientoinicial del activo (unevento de
perdida incurrida) y que el evento de perdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de
activos financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una perdida por deterioro de las cuentas por cobrara clientes,el monto de las perdidas es
reconocido en los resultados. La compaiiia reconoce periédicamente en los resultados integrales del afio una estimacion para cuentas incobrables
con respecto a su portafolio de clientes. La estimacién se basa principalmente en la identificacién del deterioro sobre una evaluacion de la
antigiiedad de los saldos porcobrar yla probabilidad razonable de recuperacién de los mismos.

ii. Activos no Financieros
El valor en libro de los activos no financieros de la Compaiiia, excluyendo activos porimpuesto diferido, es revisado enla fecha de presentacién del
estado de situacion financiera para determinar si existe alginindicio de deterioro. Si existentales indicios, entonces se estima el valorrecuperable
de activo. Se reconoce una perdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre suvalorenusoy suvalorrazonable, menos los gastos de
venta.

Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son desconectados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempoylos riesgos especificos que puede tenerenel
activo. Para propdsitos de evaluacion de deterioro, los activos que no puedan ser probados individualmente son agrupados juntos enel grupo mas

pequefio de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes de uso continuo,los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

f) Beneficios aEmpleados
LubilaciénP ] .
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado mediante el calculo preparado por un
profesional actuario calificado, el cual utiliza el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, convaloraciones actuariales realizadas al final de cada

periodo.

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia no ha contratado al perito para la elaboraciéndel cdlculo actuarial correspondiente. No se cumplié con este
requisito debido a que la compaiiia no mantiene personal bajo relacién de dependencia.

) Provisi Couti )

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaififa tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii)es
probable vaya asernecesaria una salida de recursos para liquidar la obligaciény (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

R e Paliti C Jes Sienificativas (conti i6n.)
Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de presentacién de los estados financieros y de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion. Los conceptos porlos cuales la compaiiia constituye provisiones sonconcargo al resultado integral,los
cuales corresponden principalmente a beneficios alos empleados.No se reconoceningresos, ganancias oactivos contingentes.

h)

El gasto de impuestos a la renta comprende el impuesto corriente y deferido. Se reconocen en resultados, excepto en la medida en que se relacionancon
partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las
tasas de tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacién de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con

respecto a afios anteriores. Los impuestos diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias temporarias entre el valorcontable ylas bases
fiscales de activos y pasivos de los estados financieros.

) Paicimcio baiad i

La Compaiifa no reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia, debido a que no mantiene
empleados bajorelaciéon de dependencia.

i Reconocimientode Ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a latransacciénfluyanala Compafiiay el monto de ingreso puede

ser medio confiablemente, independientemente del momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden porel valorrazonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo encuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sinincluirimpuestos ni aranceles.

k) Reconocimientode Costos v Gastos
El costode ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

R fe Politicas Contables Significativas (continuacion..)

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan,y se registra enlos periodos conlos
cuales serelacionan.

1) Estados de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada ejercicio comercial determinados mediante el método directo,
para lo cual se consideran:

. Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a plazo inferior a tres meses de granliquidez y bajoriesgo de
alteraciones ensuvalor.

. Como actividades de operacion o de explotacién, las que constituyen la fuente principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no
calificadas como de inversiono de financiamiento.

. Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicién porotros medios de activos no corrientes y otras inversiones noincluidas
en el efectivoy sus equivalentes.

Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter
financiero.
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M - NIF las PYMES

El Consejo de Normas Intemnacionales de Contabilidad (IASB) emiti¢ la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES) en]Juliode 2009.

Al mismo tiempo el IASB sefalo su plan para realizar una revisién exhaustiva de la aplicacién de la NIIF para las PYMES cuando un espectroamplio de entidades
haya publicado estados financieros que cumplan con esta NIIF durante dos afios y considerarsi existe la necesitad de introducirmodificaciones. Porconsiguiente,

el IASB comenzé surevisionintegral inicial en2012.

Tras considerar la informacién recibida durante la revisién integral inicial, y tener en cuenta el hecho de que la NIIF paralas PYMES es, todavia, una Norma nueva,
el IASB ha realizado modificaciones limitadas ala NIIF para las PYMES, en supublicaciénoficial realizada en el mes de mayo del 2015.

M - NIF Jas PYMES (continuacién..)

A continuacién exponemos las principales modificaciones a 1a norma:

1 Permitir una opcién para usarel modelo de revaluacién para propiedades, planta y equipo en la Seccién 17, Propiedades, Planta y Equipo;
2. Alinearlos requerimientos principales para reconocimientoy mediciénde impuestos diferidos conla NIC 12, Impuestos alas ganancias; y
3. Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicién de activos para exploracién y evaluaciénconla NIIF 6, Exploraciény evaluacién

de Recursos Minerales;

4. Se requiere que las entidades que informen utilizando las NIIF para PYMES apliquen las modificaciones alos periodos anuales que comiencena partirdel 1
de enero de 2017. Se permite suaplicaciénanticipada.

A partir 2018 estardn en vigencia plena los nuevos estandares de contabilidad para los ingresos, y para los instrumentos financieros. Mientras que el 2019,
tendremos nueva normativa para los arrendamientos, resumimos las normas aimplementarasi:

Ingresos procedentes de contratos con clientes

Cuando entre en vigor la norma para los ingresos procedentes de contratos con clientes -la NIIF 15-implicara laaplicacion de unnuevo modelo, diferente de lo que
se hace actualmente.

El principio base aqui serd que la entidad debe reconocer sus ingresos de manera tal que, por la transferencia de los bienes y/oservicios, se refleje el montode la
contraprestacién que espera le corresponda a cambio. Llevar a efecto lo anterior, requiere la estructuracion de un modelo de cinco pasos para identificar los
contratos, las obligaciones separadas de éstos, determinary distribuir los precios, y, por dltimo, contabilizar los ingresos en la medida que se satisfacen las
obligaciones de los contratos por parte delaempresa oentidad.

Instrumentos financieros

En el caso del nuevo estandar NIIF 9 para instrumentos financieros, se espera que implante mejoras al complejo modelo actual, al introducir una nueva
clasificacionde los mismos, basdndose endos conceptos: las caracteristicas de los flujos contractuales y el modelo de negocio de la entidad.

De esta forma, a diferencia de las cuatro categorias actuales para los efectos de valorizacién,la NIIF 9 distingue tres categorias que dependerande comola entidad
los gestiona,osea,de acuerdo asu modelode negocio,y la existencia ono de flujos de efectivo contractuales de los instrumentos y que lanorma especifica.

M - NI Jas PYMES (continuacién..)

Las tres categorias seran:

1 Instrumentos al costo amortizado

2. Al valorrazonable con cambios enotro resultado integral,y
3. Al valorrazonable con cambios enpérdidas y ganancias.
Arrendamientos

La nueva norma sobre arrendamientos NIIF 16, debiera producir importantes efectos en elementos de la posicién financiera de las compaiias,independiente del
sector industrial. El gran cambio es que los arrendamientos que la NIC17 Arrendamientos clasifica comoalquileres operacionales ahora seran contabilizados de la
misma manera que como los arrendamientos financieros, por 1o que forman parte del balance.

D inaciéndel ValorR bl

Las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren que se determinen el valor razonable de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando

corresponde, se revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados enla determinacionde los valores razonables enlas notas especificas referidas a ese
activo o pasivo.

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compaiifa constituyen las cuentas por pagar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas porpagar. El
objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencion de fondos para las operaciones de la Compaiiia. La Compaiifa posee también cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar y dinero en efectivo obtenidos directamente se sus operaciones.
En el curso normal de sus operaciones, la Compaiiia estd expuestaalos siguientes riesgos relacionados conel uso de instrumentos financieros:

- Riesgode crédito

- Riesgode liquidez

- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicién de la Compaiiia a cada uno de los riesgos mencionados, los objetivos,las politicas ylos procedimientos
para medir y administrar el riesgo,y laadministraciénde capital por parte dela Administracién. Los estados financieros incluyen mas relevaciones cuantitativas.
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10.

CUENTAS YDOCUMENTOS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

Clientes

Menos provisién para cuentas incobrables (nota 4)

Compafiias y partes relacionadas
Retenciones e impuestos

Otras
Total

2018 2017
(US$)
4584356 43,347.36
87457 87457
74,968.99 12472.79
188,223.56 191,575.66
216036 1,854.68
43812 30000
235,791.03 236,203.13

Al 31 diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta compaiias y partes relacionadas corresponde principalmente a créditos concedidos a compaiiias y partes
relacionadas para capital de trabajo como: Carlex Cia. Ltda. Confecciones Bali Cia. Ltda., Carmen Mancheno, entre otros. Estos saldos que no tienenfecha especifica de

vencimientoy no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta retenciones e impuestos corresponde principalmente a los anticipos de impuesto a la renta pagados al
Servicio de Rentas Intemas, a retenciones en la fuente realizadas por clientes y al crédito tributario generado por las compras efectuadas a proveedores de bienes y

servicios de la compafiia.

El saldo de la cuenta clientes tiene un vencimiento entre 15 y 30 dias plazoal 31 de diciembre del 2018 y 2017 y no devenga intereses.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

Saldoal inicio del afio

Provisién cargada al gasto

Saldoal final del afio

INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:

Repuestos

Maquinas de impulso

Materia prima

Productos en proceso

Producto terminado
Suministros

Total

PROPIEDAD, PLANTA, MAQUINARIA YEQUIPOS, NETQ

Terrenos

Maquinaria y equipos
Edificios

Equipos de computacién
Muebles y enseres
Vehiculos

Instalaciones

Subtotal
Depreciaciénacumulada

Total

Terrenos

Maquinaria y equipos
Edificios

Equipos de computacién
Muebles y enseres
Vehiculos

2018 2017
(US$)
874.57 874.57
—Q7457 [— Vv I
2018 2017
(US$)

14,052.22 20,373.88

383557 4,100.77

4,421.85 6,869.13

2,459.69 10,24443

525823 10,029.40

600.60 729.37

ES " ————=234603
Un detalle y movimiento de la propiedad, planta, maquinaria y equipos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es comosigue:
consssnissse MOVIMIENT O v o v e
Saldos Ventas Saldos
Al y/o al
01/ene/17 Adiciones Retiros 31/dic/17
(US$)
535,594.50 - 535,594.50
232,994.49 - 232,994.49
39,966.78 - - 39,966.78
35938.13 - ( 185843 ) 34,079.70
21,712.84 - - 21,712.84
17,848.21 - 17,848.21
6,74842 - 6,74842
890,803.37 - ( 1,85843 ) 888,944.94
31659091 ) ( 552167 ) ( 322,11258
574,212.46 ( 552167 ) ( 185843 ) 566,332.36
El cargo a gastos por depreciacion dela propiedad, planta, maquinaria y equipos fue de US$.5,521.67, al 31 de diciembre del 2017.
J—/ (0174 01700 2I\\) O J—
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/18 Adiciones Retiros 31/dic/18
(US$)

535,594.50 - 535,594.50
232,994.49 - 232,994.49
39,966.78 - 39,966.78
34,079.70 - 34,079.70
21,712.84 - 21,712.84
17,848.21 - 17,848.21
6,748.42 - 6,748.42

Instalaciones
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Subtotal 888,944.94 - - 888,944.94

Depreciaciénacumulada ( 32211258 ) ( 454374 ) 67.78 ( 326,58854 )

Total 566,832.36 ( 454374 ) 67.78 562,356.40

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta, maquinaria y equipos fue de US$.4,543.74, al 31 de diciembre del 2018.
11.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta corresponde ainversiones que mantiene Camis Cia. Ltda, ensus compafiias relacionadas Bali Cia. Ltda, y
Carlex Cia. Ltda,, en acciones que corresponden al 68.24% y 12.93% del capital social,respectivamente.Se mantienenal costo de adquisicién de acuerdo a resolucién
de la]Junta General de Socios.

12 ACTIVOSY PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compafifa reconoce para fines fiscales a la fecha de transicién como parte de sus cuentas de activo y pasivo, impuestos
diferidos generados por laaplicaciénde Normas de InformaciénFinanciera por un monto total de US$.109.72.

13, CUENTAS Y DOCUMENTOS PORPAGAR

Un detalle delas cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se resume como sigue:

2018 2017
(US$)
Proveedores 15,903.55 3211340
Compaiiias relacionadas 7,013.80 4,702.35
Retenciones e impuestos 1,200.64 1,867.90
Total — 24117090 ———— 38683605

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta proveedores corresponde a provisiones realizadas por la compania para cancelar valores pendientes de
pagos generados por las compras de bienes y servicios, se mantiene politicas de pagos que vandesde 15 dias a proveedores pequefios y hasta 30 dias para el resto de
proveedores.

14.  PRESTAMOSSOCIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo por pagar a socios constituye fondos provistos para el financiamiento de las operaciones de la Compaiia, no devenga
interés y notiene fecha especifica de vencimiento.

15.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social de la Compaiiia esta dividido en dos mil participaciones iguales,acumulativas e indivisibles conunvalornominal de US$ 1.00
cada una.

16. RESERVALEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que las compaiiias limitadas transfieran de las utilidades liquidas que resultende cada ejercicio unporcentaje no menor
de un 5%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 20% del capital social de la Compaiiia. Dichareservanoesta sujetaa
distribucién exceptoenel casode liquidaciénde la Compafiia, pero puede serutilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas enlas operaciones.

17.  RESERVADE CAPITAL
El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las cuentas reserva porrevalorizaciéndel patrimonioy reexpresion monetaria
originadas en la correccién monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los socios y de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo a las

normas societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no estd sujetoa distribuciéna los socios, pero puede serobjeto de capitalizacién o de absorcién
de pérdidas, previa decisionde laJunta General de Socios.

18.  RESERVAFACULTATIVA

La Junta General podra acordar, la formacién de un fondo adicional de reserva, para lo cual podra destinar parte ola totalidad de las utilidades liquidas anuales. Esta
reserva estaalibre disposiciénde los socios.

19.  PARTICIPACIONTRABAIADORESEIMPUESTO A LARENTA

El gastode impuestoa larenta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue determinado como sigue:

2018 2017
(US$)

Utilidad antes de la participacién de trabajadores en las utilidades e impuestoalarenta

44,590.32 23,460.38
Participacionde los trabajadores enlas utilidades - -
Utilidad gravable 44,590.32 23,460.38
Menos ingresos exentos 38,148.71 -
Mas gastos no deducibles 4,634.27 3,907.95
Base gravable 11,075.88 27,368.33
Impuesto alarenta:

Tasaimpositiva del 22%sobre utilidad gravable 2,436.69 6,021.03

Impuesto minimo generado

19.  PARTICIPACION TRABAIADORES EIMPUESTO A LA RENTA (continua...)
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El movimiento de la cuenta por pagar del impuesto alarenta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
(US$)

Saldos al inicio del afio - -
Provision cargada al gasto 2,436.69 6,021.03

2,436.69 6,021.03
Menos:
Anticipos de impuestoa larenta 554.96 4,965.50
Impuestos retenidos por terceros 2,187.41 2,455.56
Crédito tributario afios anteriores 1,854.68 44191
Impuesto alasalida de divisas - 12.74

4,597.05 7,875.71
Saldoal final del afio ( 2,16036 ) ( 1,854.68 )

20.  EVENTOSSUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de este informe (Marzo 22 del 2019) no han ocurrido eventos que, en la opinién de la Administracién dela
Compaiifa, pudieran tener un efectosignificativo sobrelos estados financieros.
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CAMIS CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBREDEL 2018 Y 2017
CON EL INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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CAMIS CIALLTDA,

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Informe de los Auditores Inde pendientes

Estado de situacion financiera consolidado

Estado de resultado integ ral consolidado

Estado de cambios en el patrimonio de los Socios consolidado
Estadode flujo de efectivo consolidado

Notas alos estados financieros

Us$. - Doélares de Estados Unidos de América
NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIA  -Normas Intemacionales Auditoria
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INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alajunta General de Socios de:
CAMIS CIA. LTDA.

Quini

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de CAMIS CIA.LTDA, los cuales comprendenlos estados de situacién financiera al 31 de diciembre de
2018 Y 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, de evolucién del patrimonio de los socios y los estados de flujos de efectivo, por los afios
terminados enesas fechas,asi comolas notas explicativas de los estados financieros que incluyen unresumen de las politicas de contabilidad explicativas.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros consolidados presentan fielmente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de CAMIS CIA.
LTDA, al 31 de diciembre del 2018 Y 2017, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo porlos afios terminados endichas fechas, de acuerdo
con Normas Intemnacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Fund

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas lntemacmnales de Audltona (NIA) Nuestras responsabllldades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Re ‘ (61 qudi g de nuestro informe. Somos
independientes de la sociedad de conformidad con los mquenmlentos de etlca apllcables a nuestm audltona de los estados financieros Ecuadory hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones cl -

Las cuestiones claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados
financieros de la Compafifa. Los asuntos importantes de auditoria fueron seleccionados de aquellos comunicados a los encargados del gobierno de la entidad, pero
no pretenden representar todos los asuntos discutidos con ellos. Nuestros procedimientos relativos a esos asuntos fueron disefiados en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en suconjunto.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no es modificada con respecto a ninguno de los asuntos importantes de auditoria descritos abajo,y no expresamos
una opinién sobre estos asuntos individualmente.

Provisié Josalugi

El IASB en septiembre del 2014 aprobé ciertas reformas ala NIC 19 (Beneficios Empleados), cuya fecha de vigenciainicioa partirde enero del 2016.

La principal modificacién en la NIC se refleja en su parrafo 83, el cual define que la tasa de descuento que debe aplicarenel calculo actuarial debe serequivalente a
“tasas de bonos empresariales de alta calidad”. Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en el pais y enla que se vana pagarlos pasivos por
beneficios definidos, se debe identificar un mercado en délares que tengan bonos corporativos de alta calidad, los cuales de acuerdo al IASB no existen en el
Ecuador, consecuentemente se deben considerar tasa de bonos del mercado Estadounidense que varian entre el 3% y 4%. El 28 de diciembre del 2017 la
Superintendencia de Compaiias Valores y Seguros mediante oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C, emite criterio institucional, respecto que si existe en nuestro
pais un mercado amplio de bonos empresariales de alta calidad. Por lo que se impone la aplicacién obligatoria de una tasa de descuento de mercado Ecuatoriano

para las provisiones a los empleados bajola NIC 19.

La direccién es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de incorrecciones importantes debido a fraude o error. En la
preparacion de los estados financieros, la direccién es responsable de la valoracién de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si la direccién tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesarsus operaciones, o bienno exista otra alternativa realista. Los responsables del gobierno de
laentidad sonresponsables de la supervisiondel proceso de informaciénfinanciera de la sociedad.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estanlibres de incorreccién material, debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe.

Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyanen las decisiones econémicas que los usuarios tomanbaséandose en los estados financieros. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que enel caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicarcolusion,falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneraciénde control interno.

. Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que seanapropiados enlas
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
administraciénes razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la administracién, de la base contable de negocio enmarchay,basado enla evidencia de

auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generardudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si se concluye que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de
auditorfa, sinembargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaiiia deje de seruna empresa enfuncionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones,y silos estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes denun modo que logren una presentacién razonable.

. Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizaciénde la
auditoria planificada ylos hallazgos significativos,asi como cualquierdeficiencia significativa de control interno que identificamos enel transcurso de
laauditoria.
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CAMIS CIAL LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018 Y2017

NOTAS
2018 2017
ACTIVOS (Uss$)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivoy equivalentes de efectivo 55,861.94 92,899.42
Activos financieros:
Cuentas y documentos por cobrar 8 462,498.90 436,856.25
Inventarios 9 105,961.30 122,268.65
Servicios y otros pagos anticipados 2,291.64 1,747.73
TOTALACTIVOS CORRIENTES 626,613.78 653,772.05
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, muebles y equipos, neto 10 635,422.05 655,897.39
Inversiones a largo plazo 11 86,992.84 4934413
Activos por impuestos diferidos 12 11,638.64 11,638.64
TOTALACTIVOS 1,360,667.31 1,370,652.21
PASIVOS Y PATRIMONIO DELOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar 13 129,064.33 127,279.81
Obligaciones contrabajadores 10,495.63 21,184.12
TOTALPASIVOS CORRIENTES 139,559.96 14846393
Prestamos de socios alargo plazo 14 281,140.83 332,998.40
Reserva por jubilaciénpatronal y desahucio 15 61,795.18 53,023.12
Pasivos por impuestos diferidos 16 22,180.55 22,180.55
TOTALPASIVOS 504,676.52 556,666.00
PATRIMONIO DELOS SOCIOS:
Capital suscritooasignado 17 7,069.74 6,749.46
Aportes para futuras capitalizaciones 9,260.25 9,260.25
Reservalegal 18 12,792.95 12,792.95
Reserva de capital 19 137,007.33 137,007.33
Reserva facultativa 20 22,577.17 22,577.17
Resultados acumulados 667,283.35 625,599.05
TOTALPATRIMONIO 855,990.79 813,986.21
TOTALPASIVOS YPATRIMONIO DELOS
SOCIOS —_ 136066731 —— 137060221

Vernotas alos estados financieros consolidados
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CAMIS CIALLTDA,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

NOTAS
2018 2017
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas 1,015,183.11 1,056,178.56
Costo de Ventas 665,118.23 665,363.06
Utilidad Bruta enVentas 350,064.88 390,815.50
GASTOS DEOPERACION
Gastos de Administraciény ventas 347,870.59 371,738.11
Total Gastos de Operacién 347,870.59 371,738.11
UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACION 2,194.29 19,077.39
OTROS INGRESOS (GASTO0S)
Otros ingresos 48,800.61 22346
Total Otros ingresos (gastos) 48,800.61 22346
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA
50,994.90 19,300.85

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN

LASUTILIDADES 4 ( 960.69 ) ( -
UTILIDAD DEL EJERCICIO 50,034.21 19,300.85
IMPUESTO A LA RENTA 4 ( 834991 ) ( 8,250.52
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 41,684.30 11,050.33

Vernotas alos estados financieros consolidados
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CAMIS CIA, LTDA,

ESTADOS DE CAMBIOS CONSOLIDADO EN EL PATRIMONIO DELOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Saldos al 1de enero del 2017
Ajuste por aplicaciéon VPP

Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre 2017

Saldos al 1de enero del 2018

Incremento de capital

Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre 2018

Vernotas alos estados financieros

Capital Aporte futuras
Suscritoo capitalizac. Reserva Legal Reserva Reserva Resultados
asignado De capital facultativa Acumulados Total
(US$)
2017
2,389.58 9,260.25 12,792.95 137,007.33 22,577.17 614,548.72 798,576.00
4,359.88 - - - - 4,359.88
- - - - 11,050.33 11,050.33
6,749.46 9,260.25 12,792.95 137,007.33 22,577.17 625,599.05 813,986.21
2018
6,749.46 9,260.25 12,792.95 137,007.33 22,577.17 625,599.05 813,986.21
320.28 - - - - 320.28
- - - - 41,684.30 41,684.30
— 700072 026025 1270295 13700733 225771 Go024050 ZoDI0079
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CAMIS CIA, LTDA,

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

2018 2017
(Us$)

ELUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Cobros procedentes de las ventas de bienes 98954046 101382373
Pagos a proveedores y empleados ( 986,192.55 ) ( 965,968.08
Intereses pagados - -
Intereses ganados - -
Otros ingresos 48,800.61 -
Otros egresos - ( 8,250.53
Efectivoneto provisto por las actividades de operacién 52,148.52 39,605.12
ELUIOS DE EFECTIVO PORACTIVIDADES
DEINVERSION:
Otras entradas ( 3764871 ) 4,136.42
Efectivoneto (utilizado)provisto por las actividades de inversién ( 3764871 ) 4,136.42
ELUIOS DE EFECTIVO PORACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO;
Incremento de capital 320.28 -
Prestamos de socios ( 51,857.57 ) -
Efectivoneto utilizado enlas actividades de financiamiento ( 51,537.29 ) -
(Disminucién) aumento neta del efectivoy equivalentes de efectivo

( 37,03748 ) 43,741.54
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del periodo 92,899.42 49,157.88
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del periodo 55,6104 —_ 9280042

Vernotas alos estados financieros consolidados
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CAMIS CIA, LTDA,

ESTADOS CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DEOPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

2018 2017
(Us$.)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 41,684.30 19,300.85
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones 20,475.34 14,259.41
Jubilacién patronal y desahucio 8,772.06 -
Ajuste por gastoimpuestoalarenta - ( 2,229.50
Otros ajustes porpartidas distintas al efectivo - 5,406.34
Subtotal 29,247.40 17,436.25
CAMBIOS EN ACTIVOS YPASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) disminuciénen:
Cuentas y documentos por cobrar ( 25,642.65 ) 7,862.30
Inventarios 16,307.35 ( 22,594.67
Servicios y pagos anticipados ( 54391 ) -
Aumento (disminucién) en:
Cuentas y documentos por pagar 1,784.52 ( 22383
Beneficios a empleados ( 10,68849 ) ( 996.64
Otros pasivos - ( 6,021.03
Subtotal ( 18,783.18 ) 2,868.02
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DEOPERACION 52,148.52 39,605.12

Vernotas alos estados financieros consolidados
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CAMIS CIA, LTDA,

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

3. Entidad que Reporta

Camis Cia. Ltda.- Fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 27 de febrero de 1985 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de junio del mismo
afio, siendo su objeto social la prestacion de servicios de asesoria profesional en los campos de: leyes, auditoria, contabilidad, finanzas, economia, as{
como la negociacién, administraciéon y permuta de inmuebles, etc. Realizé aumento de capital y reforma de estatutos mediante escritura publica
celebrada el 20 de septiembre del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de julio del 2003. Finalmente mediante escritura publica celebrada el 19
de enero del 2012 se realiza la reactivacién, cambio de nombre, adopcién de un nuevo estatutoy se modifica suobjetosocial,enel sentido de limitarel
servicio profesional alos campos de las finanzas, economia e industria; ademds se amplia para la produccién de insumos o transformaciénindustrial.

4. Base de Presentacién

Los presentes Estados Financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo conlas Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por
sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas eninglés).Estas
normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compafiias; y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas, ademas de suaplicaciénuniforme enlos ejercicios que se presentan.

e D {énde Cumplimi

Los Estados de Situacién Financiera consolidados clasificados al 31de Diciembre del 2018y 2017, incluyensaldos contables de acuerdoa
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

f) Derfodo contable
Los presentes Estados Financieros consolidados cubren los siguientes periodos:
Estados de SituaciénFinanciera consolidados: Porlos periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo consolidados: Por los periodos comprendidos entre el 1de eneroy el 31
de diciembre de 2018 y 2017.

Estados de Cambios en el Patrimonio consolidados: Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018 y
2017.
5. Base de Presentacion (continuacion...)

0 B e Medici
Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del devengado.
h)  Moneda Funcional

Los estados financieros consolidados se presentan enddlares de los Estados Unidos de América (US$),1a cual es 1a moneda funcional de la
Compaiifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda lainformaciénfinanciera se presenta endélares.

6. Usode Estimacjones yIuicios

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados porla Administraciénde la Compaiiia. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por
la Compania se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios enla industria e informacién suministrada porfuentes extemas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podriandiferirde las estimaciones bajo ciertas circunstancias. Las estimaciones y politicas contables significativas son
definidas como aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/olas que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables sonreconocidos enel periodo en que la estimaciénes revisaday encualquierperiodo futuro afectado.

7 R fe Politicas Les Significati

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros se enumeran a continuacién. Estas politicas han sido
aplicadas consistentemente para todos los Afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

m I Fi .
iv. ivos Fi . Deri
Los activos financieros cubiertos porlaseccién11de las NIIF paralas Pymes se clasificancomo: activos financieros al valorrazonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas porcobrar,inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas
para la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La
Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros en el reconocimiento inicial. Los activos financieros se reconocen
inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccién que seandirectamente atribuibles ala compra o emisiéndel mismo.Las compras y ventas de activos

financieros se reconocen en las fecha de liquidacion delos mismos. La compaiiia inicamente posee y presente ensus estados financieros
los siguientes activos financieros:

_ Efectivoy Equi Efecti

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles encajay bancos, sujetos a unriesgo
poco significativo de cambios ensuvalor.

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizanenunmercado activo. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transacciéndirectamente atribuible. Posterioral

reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizanal costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas de deterioro.

Bajaencuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando:
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- Han vencidolos derechos de la Compaiifa arecibir los flujos de efectivo de activo financiero.

- La Compaififa haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados porel activo,
o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sinuna demora
significativa,a través de un acuerdo de transferencia, y;

R Politicas C Siguifi ( o)

- La Compaiifa haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se haya transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Pasivos Financieros no Derivados
Reconocimientoy Medicién

Los pasivos financieros cubiertos porla seccion 11 de la NIIF para las Pymes se clasificancomo: pasivos financieros al valorrazonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar comerciales, o como derivados designados como instrumentos de cobertura eficaz,
segln corresponda. La compafifa determina la clasificacién de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial. Todos los pasivos
financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los préstamos y créditos por pagar, se reconoce a su costo
amortizado incluyendo los costos de transaccién directamente atribuibles. La compaifiia inicamente posee y presenta en sus estados
financieros pasivos financieros por cuentas por pagar comerciales, por partes relacionadas y otras cuentas por pagar. Después de
reconocimiento inicial,los préstamos y créditos por pagar se mide al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

BajaenCuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuandola obligaciénespecificada enel correspondiente contrato haya sido cancelada
o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones actuales de unpasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se
tratan como bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,yla diferencia entre los importes en
libros respectivos se reconocen enel estado de resultados.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentados en el estado de situacién financiera

unicamente cuando la Compafifa cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidarsobre
una base neta ode realizarel activoy liquidarel pasivo simultdneamente.

R fe Politicas Contables Significativas (continuacién..)

vi.

n)

Constituido por acciones,las cuales sonclasificadas como patrimonio.
loventario

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el que resulte menor. Los costos incurridos parallevarcada producto
asuubicaciény sus condiciones actuales formanparte del costo.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de
terminacién y venta.

Los suministros y materiales ingresados a la bodega de 1a compaiiia, sonregistrados al costo de adquisiciény los suministros, herramientas y
otros materiales sonreconocidos como gastos en la fecha de consumo.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable encasode que los mismos esténdafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos
o bien si sus precios de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzarsuvalorneto de
realizacion,se reconoce en el ejercicio enque ocurre la perdida.

o) D

o Medicig

La propiedad, planta y equipos se muestra al costo menos la depreciaciénacumulada y las posibles pérdidas pordeterioro. El costo de ciertas
propiedades, maquinarias y equipos fue determinado al costorevaluado enbase a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). La compafiia
decidi6aplicarla opciénde utilizarel costo revaluado como costo atribuido al 1 de enero del 2010, fecha de transicién.

Costos Posteriores
Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida ttil del activo o sucapacidad productiva,son capitalizados solosi es probable

que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la Compaiia y su costo puede serestimado de manera fiable. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, planta, muebles y equipo, son reconocidos en resultados integral cuando se

incurren.
R e Paliticas G Jes Significativas (conti i6n.)

D s
El costo de los activos fijos se deprecia aplicando el método de linea recta enbase ala vida titil estimada de los mismos, como sigue:
CUENTAS Tasade depreciacion
Edificios e Instalaciones 5%
Magquinaria, muebles y equipos 10%
Equipos de computacién 33%
Vehiculos 20%

p)  Activosintangibles
R L Medicis
Constituyen licencias de software que se registran al costo histérico menos la amortizacién y/o pérdidas acumuladas por deterioro
cuando a través de una evaluacién se determinan indicios de deteriorosobre dichos activos intangibles. La amortizaciénse registra enlos
resultados integrales del periodo y se calcula utilizando el método de linea recta para distribuirel costo sobre sus vidas ttiles estimadas,
limitadas de cinco afios. Los cambios en la vida ttil, de requerirse, se consideran como cambios enla estimaciéncontable.

9 D . .

iii. Activos Financieros
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La compaiifa evalta en cada fecha de preparaciénde los estados financieros, si existe evidencia objetiva de que unactivo financiero o un
grupo de activos financieros estén deteriorados. Se considera a unactivo financiero o ungrupo de activos financieros estén deteriorados
si y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que hanocurrido después del reconocimiento
inicial del activo (un evento de perdida incurrida) y que el evento de perdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero odel grupo de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una perdida por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes, el monto de las
perdidas es reconocido en los resultados. La compafiia reconoce periédicamente en los resultados integrales del afio una estimacién
para cuentas incobrables con respecto a suportafolio de clientes. La estimaciénse basa principalmente enla identificacién del deterioro
sobre una evaluacionde la antigiiedad de los saldos porcobrar yla probabilidad razonable de recuperacién delos mismos.

R e Polti C les Sionif ( )
iv. Activos no Financieros

El valor en libro de los activos no financieros de la Compaiiia, excluyendo activos por impuesto diferido, es revisado en la fecha de
presentacion del estado de situacion financiera para determinarsi existe algunindicio de deterioro. Si existentales indicios, entonces se
estima el valor recuperable de activo. Se reconoce una perdida por deterioro si el valor enlibros de unactivo o suunidad generadora de
efectivo excede suimporte recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en uso y suvalorrazonable, menos
los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son desconectados a su valor presente
usando una tasa de antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero enel tiempoylos
riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacién de deterioro, los activos que no puedan ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo més pequeiio de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos
de entrada de efectivo provenientes de uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
grupos de activos.

r)  Beneficiosa Empleados
LubilaciénP osahuc

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado mediante el calculo preparado por
un profesional actuario calificado, el cual utiliza el Método de 1a Unidad de Crédito Proyectada, convaloraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

) Puovisi Couti )

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiifa tiene una obligacién presente,ya sealegal oimplicita, como resultado de eventos pasados;
(ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos paraliquidarla obligaciény (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién a la fecha de presentacion de los estados financieros y de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacién. Los conceptos por los cuales la compania constituye provisiones sonconcargoal resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a beneficios alos empleados. No se reconocen ingresos, ganancias oactivos contingentes.

] lmpuesto ala Renta

El gasto de impuestos a la renta comprende el impuesto corriente y deferido. Se reconocen en resultados, excepto en la medida en que se
relacionan con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la renta gravable para el periodo actual,
aplicando las tasas de tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacién de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores. Los impuestos diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias temporarias
entre el valorcontable ylas bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieros.

W  Paticipaciénde trabaiad Lidad

En cumplimiento con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compaiiia reconoce unpasivoy ungasto porla participaciénde los trabajadores en
las utilidades de la Compaiifa. Este beneficiose calculaalatasa del 15%de las utilidades liquidas.

v)  Reconocimientode Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto de
ingreso puede ser medio confiablemente, independientemente del momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

w)  Reconocimientode Costos yGastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente
venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se registra en los
periodos con los cuales se relacionan.

x)  Estadosde flujos deefectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada ejercicio comercial determinados mediante el método
directo, para lo cual se consideran:

Jes Significativas (continuacién..)

. Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones aplazoinferiora tres meses de granliquidez y bajo
riesgode alteraciones ensuvalor.

. Como actividades de operacién o de explotacién, las que constituyen la fuente principal de ingresos ordinarios, como también otras
actividades no calificadas como de inversionode financiamiento.

. Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacién o disposicién porotros medios de activos no corrientes y otras inversiones
no incluidas enel efectivoy sus equivalentes.

Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafo y composiciéndel patrimonio netoy de los pasivos de
caracterfinanciero.

M - e 1a NIIF PYMES
El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emiti6 la Norma Intemacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) en Julio de 2009. Al mismo tiempo el IASB sefialo su plan para realizaruna revision exhaustiva de la aplicaciénde la NIIF

para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya publicado estados financieros que cumplan conesta NIIF durante dos afios y considerarsi
existe lanecesitad de introducir modificaciones. Por consiguiente, el IASB comenz6 surevisiénintegral inicial en2012.
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Tras considerar la informacién recibida durante la revision integral inicial, y tener en cuenta el hecho de que la NIIF para las PYMES es, todavia, una
Norma nueva, el IASB ha realizado modificaciones limitadas ala NIIF para las PYMES, en supublicaciénoficial realizada enel mes de mayo del 2015.

A continuacién exponemos las principales modificaciones a la norma:

5. Permitir una opcidén para usarel modelo de revaluacion para propiedades, planta y equipo en la Seccién 17, Propiedades, Planta y Equipo;
6. Alinearlos requerimientos principales para reconocimientoy mediciénde impuestos diferidos conla NIC 12, Impuestos a las ganancias; y
7. Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicién de activos para exploracién y evaluaciénconla NIIF 6, Exploraciény

evaluacionde Recursos Minerales;

6. Mantenimiento dela NIIF para las PYMES (continuacién

Se requiere que las entidades que informe utilizando la NIIF para las PYMES apliquenlas modificaciones alos periodos anuales que comiencena partir
del 1 de enero de 2017. Se permite suaplicaciénanticipada.

A partir 2018 estaran en vigencia plena los nuevos estidndares de contabilidad para los ingresos, y para los instrumentos financieros.Mientras que el
2019, tendremos nueva normativa para los arrendamientos, resumimos las normas a implementarasi:

Ingresos procedentes de contratos conclientes

Cuando entre en vigor la norma para los ingresos procedentes de contratos con clientes -la NIIF 15- implicara la aplicacién de un nuevo modelo,
diferente deloque se hace actualmente.

El principio base aqui serd que la entidad debe reconocer sus ingresos de manera tal que, por la transferencia delos bienes y/oservicios,se refleje el
monto de la contraprestacién que espera le corresponda a cambio. Llevar a efecto lo anterior, requiere la estructuracién de un modelo de cinco pasos
para identificar los contratos, las obligaciones separadas de éstos, determinar y distribuir los precios, y, por ultimo, contabilizar los ingresos en la
medida que se satisfacenlas obligaciones de los contratos porparte de la empresa o entidad.

Instrumentos financieros

En el caso del nuevo estandar NIIF 9 para instrumentos financieros, se espera que implante mejoras al complejo modeloactual, al introduciruna nueva
clasificacionde los mismos, basdndose endos conceptos: las caracteristicas de los flujos contractuales y el modelo de negocio de la entidad.

De esta forma, a diferencia de las cuatro categorias actuales paralos efectos de valorizacion,la NIIF 9 distingue tres categorias que dependerande como
la entidad los gestiona, o sea, de acuerdo a su modelo de negocio, y la existencia o no de flujos de efectivo contractuales de los instrumentos y que la
norma especifica.

Las tres categorias seran:

4. Instrumentos al costoamortizado

5. Al valorrazonable con cambios enotro resultado integral,y

6. Al valorrazonable con cambios enpérdidas y ganancias.

8. M - fe 1a NIIF Jas PYMES (conti i6n.)
Arrendamientos
La nueva norma sobre arrendamientos NIIF 16, debiera producir importantes efectos en elementos de la posicién financiera de las compaiias,
independiente del sector industrial. El gran cambio es que los arrendamientos que la NIC 17 Arrendamientos clasifica comoalquileres operacionales
ahora seradn contabilizados de la misma manera que comolos arrendamientos financieros, por 1o que forman parte del balance.

7. Jeterminacionde] ValorRazonable
Las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren que se determinenel valorrazonable de activos y pasivos financieros y no financieros.
Cuando corresponde, se revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas

especificas referidas a ese activo o pasivo.

8. Administraciénde] Riesgo Financieros
Los principales pasivos financieros no derivados de la Compaififa constituyenlas cuentas porpagarcomerciales, partes relacionadas y otras cuentas por
pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencién de fondos para las operaciones de la Compafifa. La Compaiia posee también
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y dinero enefectivoobtenidos directamente se sus operaciones.
En el curso normal de sus operaciones, la Compaiia estd expuesta alos siguientes riesgos relacionados conel uso de instrumentos financieros:
- Riesgo de crédito
- Riesgodeliquidez
- Riesgo de mercado
Esta nota presenta informacién respecto a la exposicién de la Compaiiia a cada uno de los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los

procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la administracién de capital porparte dela Administracién. Los estados financieros incluyen mas
relevaciones cuantitativas.

8. CUENTASY DOCUMENTOSPOR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
(Us$)
Clientes 268,565.44 238,789.21
Menos provision para cuentas incobrables (nota 4) 17,831.21 17,831.21
250,734.23 220,958.00
Compaiifas y partes relacionadas 180,721.66 184,721.66
Retenciones e impuestos 30,595.82 28,399.32
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Otras 447.19

2,777.27

Total 462,498.90

El saldo de la cuenta clientes tiene un vencimiento entre 15 y 30 dias plazoal 31 de diciembre del 2018 y 2017 yno devenga intereses.

436,856.25

Al 31 diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta compaiiias y partes relacionadas corresponde principalmente a créditos concedidos a estas

compaiiias para capital de trabajo, saldos que no tienen fecha especifica de vencimientoy no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta retenciones e impuestos corresponde principalmente a anticipos de impuestoa la renta pagados

por la Compaiiia y al crédito tributario generado por las compras realizadas a proveedores de bienes y servicios.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
(Us$)
Saldoal inicio del afio 17,831.21 17,831.21
Provisién cargada al gasto - -
Saldoal final del afio 178312 178312
9. INVENTARIOS
Un detalle delos inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:
2018 2017
(US$)
Materia prima 54,144.86 48,046.09
Productos en proceso 5,824.95 10,884.55
Producto terminado 20,276.46 29,877.30
Suministros 25,715.03 33,460.71
Importaciones entransito - -
Total —_———— 10504130 —_— 12226840
10.  PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS, NETO
Un detalle y movimiento de la propiedad, maquinaria y equipos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es comosigue:
s MOVIMIENT O......
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/17 Adiciones Retiros 31/dic/17
(US$.)
Terrenos 535,594.50 - - 535,594.50
Maquinaria y equipos 393,401.94 - - 393,401.94
Edificios 39,966.78 - - 39,966.78
Equipos de computacién 59,944.25 - ( 423722 ) 55,707.03
Muebles y enseres 21,712.84 - - 21,712.84
Vehiculos 197,870.97 - ( 1574562 ) 182,125.35
Instalaciones 10,497.10 10,497.10
Subtotal 1,258,988.38 - ( 19,982.84 ) 1,239,005.54
Depreciacionacumulada ( 56884874 ) ( 1425941 ) ( 583,108.15
Total 690,139,64 ( 1425941 ) ( 19,982.84 ) 655,897.39
El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, muebles y equipos fue de US$.14,259.41, al 31de diciembre del 2017.
p— (0174171151} 0 N———
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/18 Adiciones Retiros 31/dic/18
(US$.)
Terrenos 535,594.50 - - 535,594.50
Maquinaria y equipos 393,401.94 - - 393,401.94
Edificios 39,966.78 - - 39,966.78
Equipos de computacién 55,707.03 - - 55,707.03
Muebles y enseres 21,712.84 - - 21,712.84
Vehiculos 182,125.35 - - 182,125.35
Instalaciones 10,497.10 - - 10,497.10
Subtotal 1,239,005.54 - - 1,239,005.54
Depreciacionacumulada ( 58310815 ) ( 2047534 ) - ( 603,583.49
Total 655,897.39 ( 2047534 ) - 635,422.05

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, muebles y equipos fue de US$.20,475.34, al 31de diciembre del 2018.

11 INVERSIONES ALARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta corresponde a inversiones que mantiene Camis Cia. Ltda, ensucompaiia relacionada Bali Cia.

Ltda. en acciones que corresponden al 68.24% del capital social.
12.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compaiiia reconoce para fines fiscales a la fecha de transicién como parte de sus cuentas de activo y pasivo,
impuestos diferidos generados por laaplicacionde Normas de Informacién Financiera por un monto total de US$.11,638.64.

CUENTAS YDOCUMENTOS PORPAGAR
Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se resume como sigue:
2018 2017
(US$.)
Proveedores 122,032.35 107,216.61
Compaiifas relacionadas 2,112.77 -
Otras - 20,063.20
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 4919.21 -
Total —_— 12006433 —— 12727081

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta proveedores corresponde a provisiones realizadas por la compaiia para cancelar valores
pendientes de pagos generados por las compras de bienes y servicios,se mantiene politicas de pagos que vandesde 15 dias a proveedores pequefios y hasta
30 dias para el restode proveedores.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de la cuenta compaiifas relacionadas representan principalmente a deudas de afios anteriores sin fecha
especifica de vencimientoy sininterés implicito.

PRESTAMOSSOCIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo por pagar a socios a corto ylargo plazo constituye fondos provistos para el financiamiento de las operaciones
de la Compaiiia, no devenga intereses

RESERVA PARATUBILACION PATRONALYDESAHUCIO

Un detalle de lareserva para jubilacién patronal y bonificacién por desahucioal 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
(US$)
Jubilacién patronal 46,096.06 36,441.63
Bonificacion pordesahucio 15,699.12 16,581.49
Total —_ (179518 5302312

El movimiento delareserva para jubilaciénpatronal y bonificaciénpor desahucioal 31 de diciembre del 2018 y 2017, es comosigue:

Jubilacion Bonificacion Total
patronal por desahucio Reserva
(US$)
Saldo 1 de enero del 2017 36,441.63 16,581.49 53,023.12
Ajustes efectuados - ( 88237 )( 88237
Provisién cargada al gasto 9,654.43 - 9,654.43
Saldoal 31 de diciembre 2018 46,096.06 15.699.12 6179518

De acuerdo a las leyes laborales en vigencia todos aquellos empleados que se retiren después de 25 afios de servicio en la misma institucion tienen
derecho a jubilacién patronal. La Compaiia no acumulé este beneficio en los afios 2018 y 2017 basada en un estudio actuarial efectuado por un
especialista independiente debidamente calificado.

Adicionalmente, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo los empleados que se separen mediante desahucio tienenderecho a una bonificaciénenfunciéndel
tiempo de servicio prestado.

PASIVOS PORIMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compafiia reconoce para fines fiscales a la fecha de transicién como parte de sus cuentas de pasivo,impuestos
diferidos generados por la aplicacién de Normas de Informacién Financiera, relacionados con los cargos diferidos que no son considerados como
deducibles por un monto total de US$.22,180.55.

CAPITALSUSCRITO 0 ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital suscrito oasignado de la Compaiia consolidado asciende a US$.7,069.74 y US$. 6,749.46, respectivamente.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que las compaifiias limitadas transfieran de las utilidades liquidas que resultende cada ejercicio unporcentaje
no menor de un 5%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por 1o menos el 20% del capital social de la Compaiiia. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas enlas operaciones.

RESERVADE CAPITAL

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las cuentas reserva porrevalorizaciondel patrimonioy reexpresion
monetaria originadas en la correccién monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio delos socios y de los activos y pasivos no monetarios.
De acuerdo a las normas societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no estd sujetoadistribucionalos socios, pero puede serobjeto de
capitalizaciono de absorciénde pérdidas, previa decisionde laJunta General de Socios.

RESERVA FACULTATIVA

La Junta General podra acordar, la formacién de un fondo adicional de reserva, para lo cual podrd destinar parte o la totalidad de las utilidades liquidas
anuales. Esta reserva estaalibre disposiciéndelos socios.

LEVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de este informe (Marzo 22 del 2019) no han ocurrido eventos que, en la opinién de la
Administracionde la Compaiiia, pudieran tener un efectosignificativo sobre los estados financieros.
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