CEMACOL CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2019

(En délares de los Estados Unidos de América)

1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

CEMACOL CIA. LTDA. “La Compaiia” fue constituida en la cindad de Quito
D.M. - Ecuador, mediante escritura ptblica del 16 de mayo de 1985 e inscrita en
el Registro Mercantil del cantén Quito el 15 de julio de 1985.

El objeto social principal de la compaiiia constituye la compra y venta,
importacion exportacién y representacion para la comercializacion de maquinas
y equipos camineros y sus partes, accesorios y repuestos.

El domicilio de la Compaiia se encuentra ubicado en la ciudad de Quito -
Ecuador.

Situacion Econémica del Pais

En el afio 2019 la economia ecuatoriana present6 un mejor desempeio, se
evidenci6 una leve recuperacion de la produccién, pese al decrecimiento
originado en el dltimo trimestre del ano debido a las alteraciones economicas
provocadas por el paro del mes de octubre; sin embargo el crecimiento
econdmico del afio no fue el previsto por el Banco Central del Ecuador.

La politica econémica en el ano 2019 estuvo alineada a lo suscrito por el
gobierno en la Carta de Intenci6n con el Fondo Monetario Internacional (FMI),
especialmente en lo relacionado con la reduccién del gasto para lograr un
equilibrio en las cuentas piblicas. Una de las cuestiones mas importantes a
resolver es el elevado costo de la importacion de los derivados de petroleo que se
traduce en subsidios a los combustibles.

De manera general las medidas adoptadas més importantes fueron: la reduccion
del gasto en inversién y obras piblicas estatales; baja en el gasto de salarios del
sector phblico; disminucién de la némina de empresas piblicas e instituciones
publicas; a pesar de todos estos recortes efectuados, el Estado no logré las metas
planteadas a inicios del afio; otro tema pendiente no ejecutado es el traspaso de
activos piblicos al sector privado.

Los dos problemas econdémicos centrales a resolver por parte del Gobierno
Central son reducir el déficit fiscal y lograr la dinamizacién de la economia del
pais.

La Administracién de Cemacol Cia. Ltda. considera que las situaciones antes
indicadas han originado efectos importantes en las operaciones de la Comparia,
sin embargo se encuentra estableciendo politicas comerciales y financieras que
permitan minimizar las afectaciones provenientes de la situacién econémica
nacional e internacional.
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en
funcién a las NIIF para Pymes vigente al 31 de diciembre de 2019 y aplicada de
manera uniforme a los anos que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparaci6n de estados financieros

Los estados financieros de CEMACOL CIA. LTDA. han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) para
Pymes emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas de forma integral en el Ecuador, de forma explicita y sin
reservas v han sido aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compania. En la
Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativas
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion,

Los estados financieros adjuntos de la Compafia han sido preparados sobre la
base del costo histérico.

2.1.1 Moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la
moneda del ambiente econbémico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros se expresan en doélares estadounidenses,
que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

2.1.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparaciéon de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Administracion de la Compania realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que la
estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el
inicio de la inversion.

2.3 Activos y pasivos financieros
2.3.1 Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administraciéon determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiia mantuvo activos financieros en
la categoria de “Préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién
financiera por las cuentas por cobrar comerciales, a compaiias relacionadas y
empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por pagar comerciales v cuentas por relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento
La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion

financiera a la fecha de la negociacién, es decir cuando se compromete a
comprar el activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiia valoriza los mismos como se detalla a continuacion:

Medicién posterior

a. Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal
de negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 9o dias.

ii) Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Estas cuentas

corresponden a los montos adeudados por préstamos operativos
entregado a compaiiias relacionadas. Se reconocen a su valor nominal
pues no generan intereses.

iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por
cobrar a empleados que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses,

b) Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacién. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo
el rubro “Gastos financieros”, los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones
financieras”.
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ii) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afo o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a sx:ucosto amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en
90 dias.

iii) Cuentas por pagar a relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

por transacciones de financiamiento. Las operaciones se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles
por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan intereses, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses,

iv) Otras cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones de pago con los

2.3.3

empleados de la Compaiiia por sueldos y salarios y beneficios, al IESS por
aportes y préstamos quirografarios y otras provisiones. Estas operaciones
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
intereses.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiia ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar por US $§ 2.991,31 y US $ 5.061,79
respectivamente, que representa el 100% de provisién sobre los activos no
recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
comerciales.

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos

de efectivo del activo o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
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2.4

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en
el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que
resulte menor,

El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el
método estdndar que incluye los costos directos e indirectos de produccioén, y
otros costos. El costo se determina utilizando el método del promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los gastos de comercializacion, distribucion y otros
relacionados directamente con la venta.

Cuando existe evidencia de deterioro que provoca que el costo supere a su valor
neto de realizacién, se registra una provision por deterioro por la diferencia de
valor. En dicha estimacion de deterioro se considera también los montos
relacionados a obsolescencia técnica de los productos.

Los costos de venta comprenden el costo de los inventarios utilizados en el
proceso productivo, que incluyen todos los costos derivados de la adquisicion,
calculado por el método promedio ponderado.

En el ano 2019 la Compaiia no efectué provision por obsolescencia de
inventarios, la Administracién considera que las partidas de inventario y su
costo no presentan deterioro en su valor.

Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo estin contabilizadas al costo
histérico menos la depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse.

El costo de los activos que conforman el rubro propiedades, planta y equipo
comprende su precio de adquisicibn més todos los costos directamente
relacionados con la ubicaciébn del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segiin lo previsto por la Gerencia.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicibn (renovaciones o
mejoras) solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a los resultados en el periodo en el que se producen.
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2.5.1 Método de depreciaciéon y vidas ttiles

2.6

2.7

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte de la partida
de propiedades, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud
el patron de consumo esperado de los beneficios econdémicos futuros
relacionados con el activo.

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las
siguientes:

Activo Vida util (en aios)
Instalaciones 20 afios
Herramientas 10 afios
Equipo de computacion 3 afos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo, la Compaiiia evaliia los valores en libros de sus activos
a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. Si existe indicio de pérdida del valor, la Compaiia
realiza un anélisis del importe recuperable mediante un andlisis de los flujos
futuros estimados, descontados a su valor presente usando una tasa de
descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos del activo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoriza al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, El gasto
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo
financiero y se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las
cuentas por pagar corriente cuando el reconocimiento del interés resulta
inmaterial.
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Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

2.8 Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
los costos de la transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se
valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de la
deuda usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre
la base del vencimiento contractual del capital nominal.

2.9 Impuesto ala renta
Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
corriente y el diferido.

El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso
el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se aplicara a la
base imponible las siguientes tarifas:

¢ Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.
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« La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y
el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

¢ La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de
la sociedad, cuando el porcentaje de participacién de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en el articulo 37 de la LRTI sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al
50%), la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicard sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Rebaja del 3 % de la tarifa impositiva para micro y pequenas empresas o
exportadores habituales.

Cemacol Cia. Ltda. aplica la tarifa del 25%.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un anticipo de impuesto a la
renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de
los ingresos gravables y 0,4% de los activos.

La referida norma establece que si no existiese impuesto a la renta causado o si
el impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado
mas las retenciones, tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de
pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el
impuesto a la renta causado.

Durante el afio 2019 la Compaiiia registrd como gasto de impuesto a la renta el
valor determinado de la utilidad gravable de la conciliacién tributaria.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados
financieros.
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El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuestos a la renta diferido activos se compensan con el saldo del
impuesto diferido cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad
tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacién de
las pérdidas tributarias es reconocido tnicamente cuando existe evidencia
razonable de que estos se recuperarén en el tiempo.

2.10 Beneficios a los empleados
2.10.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido
por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los costos y gastos.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iii) Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

2.10.2 Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilaciébn patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador,
este beneficio se denomina desahucio.
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La Compaiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisiona con cargo a los costos y gastos (resultados) del
ano, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a la tasa de descuento anual, la cual fue obtenida de ponderar
geométricamente las tasas de interés de los bonos corporativos de alta calidad
del Ecuador.

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Para el afio 2019 la tasa utilizada por el actuario de la Compania es del 8,21% de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha de 28 de
diciembre de 2017 emitido por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, en el cual establece que la Repiblica del Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio.

Al cierre del afio 2019 y 2018 las provisiones cubren a todos los trabajadores
que se encontraban trabajando para la Compaiia.

De acuerdo al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera, publicado en el Registro Oficial No.
312 del 24 de agosto de 2018, se reconoce un beneficio tributario para las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio a través de la determinacién de
impuestos diferidos.

Se podré reconocer un activo por impuestos diferidos bajo la correcta aplicacion
de la técnica contable regulada por la Secciébn 29 de la NIIF para Pymes,
adquiriendo el beneficio de la deducibilidad en su totalidad una vez que se
efectie el pago.

2.11  Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:

i) La Compaiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados,
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ii) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la

obligacion v,

iii) El monto se ha estimado de forma fiable.

2.12

2.13

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligaci6n.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcién del criterio
del devengado, es decir, en la medida que los riesgos y la titularidad de los
productos han sido transferidos integramente al cliente y cuando los servicios
ha];l sido prestados con independencia del momento en que se produzca el
cobro.

Estos ingresos procedentes de las operaciones de la Compania deben ser
reconocidos cuando se ha prestado el servicio o entregado el bien y el
comprador ha recibido los beneficios y riesgos de dicho bien o servicio y cuando
los costos incurridos, en relacién con la transacci6én pueden ser medidos con
fiabilidad; estos ingresos deben ser considerados utilizando el valor razonable
de la contrapartida recibida.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen por el método
del devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se realice el pago.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6n de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas explicativas, Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los
resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por
parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:
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a)

« Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipétesis empleadas en el
célculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio se efectiian con base en
estudios actuariales practicados por profesionales independientes (Nota
2.10.2).

* Propiedad, planta y equipo: La estimacion de vidas ttiles y valor residual
que se evalian al cierre de cada afio (Nota 2.5.1).

¢ Impuesto a la renta diferido: La Compaiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros v la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro
(Nota 2.9.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros
tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de
precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafifa trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempeiio financiero; ademas, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compaifiia estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién y control.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General. El objetivo es identificar,
evaluar y administrar los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Compaifiia y proporcionar guias y principios para la
administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir areas
especificas, tales como el riesgo de tasa de interés, el riesgo de crédito y el riesgo
de liquidez.

Riesgos de mercado

i) Riesgo de tipo de cambio:

La Compaiiia opera en el ambito nacional sin embargo su exposicion al
riesgo de tipo de cambio es minima debido a que todas sus operaciones
son acordadas en doblares estadounidenses, por tanto, no esta expuesta a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras.

ii) Riesgo de precio:

La exposicion a la variacién de precios de la Compania esta relacionada
con las regulaciones que afecten al sector industrial e importador. Esta
circunstancia es medida constantemente por la Gerencia Financiera para
determinar la estructura de precios adecuada.
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Si bien existe un riesgo de precio debido a que se prevén cambios por las
politicas del Gobierno Central, la Compaifiila mantiene una adecuada
relacion con sus principales clientes.

b) Riesgo de erédito

Las politicas de crédito de la Compania estan intimamente relacionadas con el
nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compaiiia no mantiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de
cuentas por cobrar, ya que su nivel de recuperabilidad es adecuado.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depositos, la Compaiiia
solo realiza operaciones con instituciones con una calificacion de riesgo superior,
determinada por Compaifias independientes de calificacion de riesgo.
Adicionalmente, la Compaiiia ha determinado cupos v tipos de transacciones por
cada entidad.

¢) Riesgo de liquidez
La politica para el manejo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compania

mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un ano.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El disponible de la Compaiiia presenta la siguiente conformacion:

2019 2018
Caja General 991,13 423,43
Bancos 130.282,37 43-213,33
Cheques posfechados 80.289,77 116.788,84
Total US $ 131.273,50 160.425,60

6. CUENTAS POR COBRAR

El siguientes es un resumen de las cuentas por cobrar pendientes al cierre de
cada ejercicio econémico:
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2019 2018
Clientes 188.325,79 236.416,60
Préstamo Agrimexpo 17.978,00 17.978,00
Otras Cuentas por Cobrar 24.302,18 20.642,21
Subtotal US & 230.605,97 284.036,81
(-) Provision Incobrables (2.991,31) (5.061,79)
Total US 8 227.614,66 278.975,02

La Compaiiia en base a una evaluaciéon individual de los clientes establece una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes.

Durante el ano 2019 en base al analisis efectuado se realizo la provision por
concepto de deterioro de cuentas por cobrar:

Saldo 2018 (5.061,79)
Incrementos (3.135,51)
Reversos/utilizaciones 520509
Saldo 2019 (2.991,31)

7 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuestos anticipados de la Compafiia integrados por:

2019 2018
Retenciones en la fuente 21.432,48 22.567,41
Anticipo impuesto Rta. 3.384,53 4.436,62
Retenciones de IVA 6.393,22 2.654,47
Crédito Tributario TVA 9.963,17 13.428,47
Total US 8 41.173,40 43.086,97

8. INVENTARIOS

Rubro conformado por los siguientes conceptos:

2019 2018
Producto Terminado 758.895,71 550.606,48
Importaciones en Trénsito 71.683,47 88.152,16
Total US $ 830.579.,18 647.848,64

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de propiedad, planta y equipo es el siguiente:
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10.

11.

2018 Aumentos Reclasificacion 2019

Muebles y enseres B.882,47 264,63 3.029,38 12.176,48
Equipo de oficina 9.731,39 1.712,20 8.035,00 19.478,59
Vehiculo 224.608,20 35.200,00 250.808,20
Instalaciones y Adecuaciones  34.450,26 66.030,46  100.489,72
Herramientas 3.551,35 3.551,35
Mugebles de bodega 3.029,38 (3.020,38) -
Maquinaria y equipo 8.035,00 (8.035,00) -
Equipo de cémputo 8.135,69 3.549,90 11.685,59
Budegas 66.030,46 (66.030,46) -
Subtotal US & 366.463.20 40.726,73 - 407.B9,093

(-) Depreciacion Acumulada  (114.619,02)  (39.143,71) (153.762,73)
Total US 8 251.844,18 1.583,02 - 253.427,20

La depreciacion cargada del ejercicio 2019 asciende a US $ 39.143,71.
OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras de la Compaiia tienen el siguiente detalle:

2019 2018

Corto Plazo Largo Plazo ___ Corto Plazo __ Largo Plazo

Tarjetas de crédito 11.121,38 10.290,30 3
Banco de Sabadell S.A. (1) 100.000,00 - “  100.000,00
Total US 8 111.121,38 - 10.200,30 100.000,00

(1) Préstamo del Banco de Sabadell S.A. de USD 100.000, otorgado el 7 de
noviembre de 2018 a la tasa de interés libor mas 1,50%.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen de estas obligaciones al 31 diciembre del 2019 y 2018 es como
sigue:

2019 2018
Préstamos Relacionados 646.802,23 353 247 77
Total US 8 646.802,23 353.347,77

PASIVOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 diciembre del 2019 y 2018 es como
sigue:
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2018 Provisiones Pagos /Ajustes 20149

LESS por pagar 2.913,84 36.610,22 (36.464,87) 3.059,19
Préstamos |ESS 87,16 5.545.28 (5.843,28) 573,16
Decimotercera remuneracion 1.118,06 13.884,79 (14.069,28) 934,47
Decimocuarta remuneracion 2.251,00 5.859.29 (6.572,41) 1.538,78
Vacaciones 2.883,85 7:781,32 (3.532,04) 713313
Fondos de Reserva 2.502,48 4.716,79 (4.853,54) 2.365,73
Participacion Trabajadores 9.269,42 5.338,17 (9.269,42) 5338,17
Otros - 163,89 - 163,89

Total US 8 21.811,61 79.899,75 (80.604,84) 21.106,52

13. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El costo de los beneficios definidos (jubilaciébn patronal y bonificaciéon por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los
resultados provenientes del célculo actuarial del afio 2019 han sido registrados
en los estados financieros de la Compaiifa.

Jubilacidn Patronal 69.583,05
Desahucio 4.660,86
Total US $ 74.243,91

El movimiento de esta cuenta del afio 2019 tiene el siguiente resumen:

Jubilaciéon Patronal Desahucio Total USs

Saldo al 31 de diciembre de 2018 86.601,37 13.172,66 99.774,03
Costo Laboral (incluye interés) 9.720,00 2.661,00 12.381,00
ORI Pérdida (Ganancia) actuarial (10.188,52) (4.951,00) (24.139,52)
Disminuciones (Pagos) (7.540,80) (6.221,80) (13.771,60)

Saldo al 31 de diciembre de 2019 69.583,05 4.660,86 74-243,91

El Cédigo de Trabajo en su Art. 216.- Jubilacién a Cargo del Empleador dispone:
“ Los trabajadores que por 25 o méas anos hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores.”

El Reglamento para Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
dispone:
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15.

Art. 28.- Gastos generales deducibles.- Bajo las condiciones descritas en el
articulo precedente y siempre que no hubieren sido aplicados al costo de
produccion, son deducibles los gastos previstos por la Ley de Régimen
Tributario Interno, en los términos sefialados en ella y en este reglamento, tales
como:

1. Remuneraciones y beneficios sociales: ... f) La totalidad de los pagos
efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo. A efectos de realizar los pagos
por concepto de desahucio y jubilacién patronal, obligatoriamente se deberan
afectar a las provisiones ya constituidas en afnos anteriores; en el caso de
provisiones realizadas en anos anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que
hubieren sido deducibles o no.

Las sociedades o profesionales que hayan efectuado el cilculo actuarial deberan
remitirlo al Servicio de Rentas Internas en la forma y plazos que éste lo
requiera; estas provisiones seran realizadas de acuerdo a lo dispuesto en la
legislacion vigente para tal efecto.

Art. ...- Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta
aplicacion de la técnica contable, se permite el reconocimiento de impuestos
diferidos, inicamente en los siguientes casos y condiciones:

...11, Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley
Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera no son deducibles; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra
ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente
de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud la provision y hasta
por el monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la Ley de
Régimen Tributario Interno,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la Compania esta constituido
por 3.000 participaciones iguales, acumulativas e indivisibles con un valor
nominal de US $ 1 cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, la Compaiiia debera transferir
a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos, el 20% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no
esta sujeta a distribucién a los socios, excepto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia; pero puede ser utilizada para capitalizacién o para cubrir pérdidas en
las operaciones.

Juan Ledén Mera N 10-231y Charles Darwin
Tel: 02-2078354

Cel: 0988395828
jvelascoaudit@gmail.com

Quito D.M.-Ecuador



CEMACOL CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2019

(En délares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre de 2019 la Compaiiia supera el porcentaje establecido en el
anterior parrafo.

16. IMPUESTO A LA RENTA

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad hava incumplido su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o, b) Dentro
de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicaré a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accmmstas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando
la mencionada participacién sea inferior al 50%), la tarifa correspondiente a
sociedades més tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporciéon de la
base imponible que corresponda a dicha participacioén, de acuerdo a lo indicado
en el reglamento.

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de
propiedad o como beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea
residente fiscal del Ecuador y, que por el régimen juridico de cualquiera de las
jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en cuestion, pueda ser un
titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni
revele la real propiedad del capital, el deber de informar establecido en el inciso
anterior anicamente se entenderd cumplido si es que la sociedad informante
demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se
debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccién basica
gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
méas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo,
conforme lo determine el Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades
en el pais, podran obtener una reduccién de diez (10) puntos porcentuales de la
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tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se
utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo; para ello deberén efectuar el
correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se
establezcan en el reglamento a la presente Ley.

El aumento de capital se perfeccionaré con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequenas empresas, asi como
aquellas que tengan condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados
y, por consiguiente, la sociedad debera efectuar la retencién correspondiente a la
tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion.

Tal retencion seré declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los
plazos previstos en el reglamento y constituira crédito tributario para la sociedad
en su declaracién del impuesto a la renta.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente (10.698,77) (14.886,41)
Impuesto a la renta diferido 1.605,97 418,00

Total impuesto a la renta (9.092,80) (14.468,41)

Impuesto a la renta corriente

Conciliacion Tributaria:
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2019 2018
Utilidad antes del 15% a trabajadores e impuesto a la
renta 35.-587,83 61.796,12
(-) Participacién 15% a Trabajadores (5-338,17) (9.269,42)
(+) Gastos no deducibles 6.121,55 5-345,94
(-) Otras Rentas Exentas - _
(-) Reversién de diferencias tempararias (207,16) :
(+) Generacién /reversion de diferencias temporarias 6.631,04 1.673,00
Utilidad después de Participacion Trabajadores 42.795,09 59.545,04
Utilidad Gravable 42.795,09 59-545.64
Impuesto a la Renta Causado 10.698,77 14.886,41
Impuesto a la renta diferido
El detalle del impuesto diferido es el siguiente:
Activo por impuesto a la renta diferido 2.023,97 418,00
Total US § 2.023,97 418,00

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido del ano 2019 es el

siguiente:
Activo
Jubilacion patronal y
desahucio

Al 31 de diciembre de 2018 418,00
Crédito (cargo) a resultados por impuestos diferidos (51,79)
Crédito (cargo) a resultados por impuestos diferidos 1.657,76
Al 31 de diciembre de 2019 2.023,97

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte del
Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de las
Compaiiias no exentas que dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres
millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD 3'000.000,00)
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal
monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
América (USD 15°000.000,00), dichos sujetos pasivos deberidn presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no ha llegado a los montos
establecidos en el parrafo anterior.

17. VENTAS DE BIENES Y PRESTACION DE SERVICIOS

Los ingresos por la venta de equipos, maquinarias y repuestos al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 son:

2019 2018
Ventas de Bienes y Prestacion de Servicios 1.376.600,78 1.239.750,57

18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion de la Compaiiia correspondientes al afio 2019 se
encuentran conformados por las siguientes partidas:

2019 2018

SUELDOS Y SALARIOS 125.004,79  104.162,33
OTROS BENEFICIOS EMPLEADOS 107.990,74 23.006,35
COMISIONES 39.161,53 21.104,28
COMBUSTIBLES 6.743,42 4.817,82
ARRENDAMIENTOS 19.835,00 34.208,00
TRANSPORTES 35.314,64 17.503,11
PLAN DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 12.381,00 6,765,00
SEGUROS Y REASEGUROS 10.467,34 7.974,82
IMPUESTOS CONTRIBUCIONES Y OTROS 11.937,73 4.034,04
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 5.338,17 9.269,42
GASTOS DE VIAJE 11.225,63 19.815,92
DEPRECIACIONES 30.143,7 23.433,49
SERVICIOS PUBLICOS 3.581,14 3.322,21
MANTENIMIENTO 38.477,86 25.406,46
SUMINISTROS 2.803,87 2.748,03
HONORARIOS Y SERVICIOS 58.242,58 51.935,00
SEGURIDAD 18.870,65 -
VARIOS 51.647,86 95.206,55

Total US 8 502.919,49 454-802,83

19. EVENTOS SUBSECUENTES

La pandemia del Coronavirus (COVID-19) tendra efectos devastadores sobre la
economia mundial, seguramente mas intensos y distintos que los sufridos
durante la crisis financiera global de 2008-2009, los paises latinoamericanos
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20.

entre ellos el Ecuador no estarén ajenos a ellos, ya que seran impactados a través
de varios canales.

La enfermedad impactara a una va debilitada economia ecuatoriana afectada por
un déficit fiscal significativo vy la alterara tanto por el lado de la oferta como de la
demanda, ya sea a través de la interrupcion de las cadenas de produccion y
golpeara severamente al comercio mundial a través de la pérdida de ingresos y de
ganancias debido a un alza del desempleo y mayores dificultades para cumplir
con las obligaciones de deuda.

El gobierno esti tomando medidas econémicas, fiscales y monetarias, que
implican aumentar el gasto social, endeudamiento externo, reformas tributarias
recaudatorias, suspension de cobros de créditos bancarios, provision de lineas de
crédito para el pago de los salarios de las companias, congelamiento del recargo
por no pago en los servicios de agua, y acciones para evitar el desabastecimiento
de bienes bésicos, entre otras.

La evolucién y el aumento del impacto de COVID-19 en el Ecuador y a nivel
global representan una etapa dificil para todos, situacién que afectard de manera
significativa a la Compaiia en el afio 2020.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia General y serdn presentados a los Socios y Junta
General de socios para su aprobacién. En opinién de la Gerencia General de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General sin
modificaciones.

Juan Ledn Mera N 10-231 y Charles Darwin
Tel: o2-2078354

Cel: 0988395828
jvelascoaudit@gmail.com

Quito D.M.-Ecuador



