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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Socios:
EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELLI TORRES CIA. LTDXA.

7 de marzo del 2019

Opinién del auditor

Hemos auditado los estades financieros adjuntos de EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELLI TORRES
CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado de
resultados y otros resultados integrales, el estado de cambios en &l patrimonio y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financierss que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estades financieros mencionados en el parrafo anterior presentan
razonablemente, en todos los aspectos matexiales, la situacidn financiera de la EDITORIAL ECUADOR
FAUSTO BUCHELLI TORRES CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2018, asi como log resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en
dicha fecha, de conformidad con la versién completa de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF.

Fundamentos de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria —
NIA Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditeria de los estados financieres” de nuestro
informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de EDITORIAL ECUADCR FAUSTO BUCHELLI TORRES CLA. LTDA. de conformidad
con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y hemos cumplido con nuestras responsabilidades
éticas de acuerdo con estos requisitos.

Informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacién de informacién adicicnal, la cual
comprende el informe anual de log Administradores que fue obtenido antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de EDITORLAL ECUADOR FAUSTO BUCHELLI TORRES CIE.
LTDA., no incluye dicha informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conciusgién
sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe anual
de los Administradores, y al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales
en relacién con los estados financieres o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de
ofra forma pareceria estar materialmente incorrecta.



8i, basades en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién, concluimos que existen
inconsistencias materiales de esta informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No
tenemos nada que reportar en relacién a esta informacién.

Responsabilidades de 1a Administracién de la Compafiia en relacién a los estados financieros:

La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
— NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASE por sus siglas en inglés),
y del control interno determinade por la Administracién como necesario para pexnitir la preparacién de
estados financieros libres de errores materiales, debide a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencion de liguidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones

La Administracién y los Socios son responsables de la supervisién del proceso de reporte financiero de
la Compariia.

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
andiforia realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, detectara siempre
un exror material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a frande ¢ errvor y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la anditoria. También como parte de nuestra auditoria:

s Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesge de no detectar un arror material debide a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorrecion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente errdoneas o vulneracién del control interno,

s Obtenemes conocimiento del conirol interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiadoes en las circunstancias, pero no con el propbsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control intexno de la Compaiiia.

« EBvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables v la
correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién de la Compafiia, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o
no una incertidumbre material relacionada con eventos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia



de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embarge, eventos o
condiciones futures pueden acasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un mode gque logran la presentacién razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de la realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significatives, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe de cumplimiento tributario:

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la Compafifa sobre la determinacién y page de las
obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento se emitira
por separado,

At far
BC6 B\b‘im? Gan ;n\ kay Grou
BCG Business Consulting Groyp P ‘PR, Andrea Terdn
del Ecuador Cia. Ltda. Socio Division de Eudiforia
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadozes

Externos No. SC.RNAE-316



EDITORIAL-ECUADOR FAUSTO BUCHELLI- TORRES-CIA- LTDXA-
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 v 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de dictembre del:
Nota: 2018 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efective y equivalantes 6 147,018.20 157,758.17
Deudores comerciales T 938,880.87 831,9016.80
Otras cuentas por cobrar 8 8,235.84 32,178.30
Inventarios ) 81,706.82 80,433.568
Activos por impuestos corrientas 10 31,436.87 27,566.16
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,208,293.70 1,229,853.01
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo 11 462,8909.36 570,303.06
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 462,899.36 570,303.06
TOTAL ACTIVOS 1,671,193.08 1,800,156.07
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras 12 308,520.56 230,564.00
Acreedores comerciales 13 128,249.51 144,242.44
Otras cuentas por pagar 14 147,878,823 142,848.13
Obligaciones laborales 15 20,734.28 25,623.62
Pasivos por impuestos correntes 16 18,098.71 13,545.00
TQTEL PASIVOS CORRIENTES 624,5871.88 556,8243.19
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras 12 87,228.08 249,650,989
Benaficies lahorales 17 278,818.53 204,970.00
TOTALPASIVOS NO CORRIENTES 367,041.81 544,820.99
TOTALPASIVOS 991,813.47 1,101,444.18
PATRIMONIO (Véase Estado Adjunta)
Capital social 18 161,660.00 161,660.00
Reservas 19 34,083.36 34,023.36
Resultados acumulados 20 483,596.23 503,028.53
TOTALPATRIMONIO 679,279.58 698,711.89
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,671,193.08 1,800,156.07

Jeanett Gonzdlez
Contador General

Javier Bucl’?fi

Gerente Geheral



EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELLI TORRES CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
31 DE DICIEMERE DEL 2018 y 201
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos ordinarios
Costos operativos

Utilidad (pérdida) brta

Gastos de venta
Gastos Admnistrativos

Utilidad (pérdida) operativa

Meovimiento financiero
Gaslos financieros

Otlros ingresos y egresos
Otros ingreses
Otros gasfos
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) Neta

_Aul

Javier Buchely
1

Cerente Geneta

21
22

23
24

25

26

16

4l 31 de diciembye del:
2018 2017
1,861,100.81 1,641,348.60
(892,766.60) (947,873.95)
468,334.31 693,474.65
(84,632.81) (80,142.26)
(292,070.52) (494,617.89)
91,630.98 118,714.51
(68,461.56) (73,700.73)
(56,461.56) (73,700.73)
{4,775.09} 18,077.77
5,730.05 18,077.77
(10,505.19) -
28,394.33 63,081.55
(18,088.71) (13,545,00)
10,295.62 49,546.55
e

Jeanett Gonzalez
Contador General
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELL1 TORRES CIA. LTDA.

ESTADC DE FLUJO DE EFECTIVO
231 DEDICIEMBRE DEL 2018 y 2011
(Expresado en délares estadonnidenses)

Flujo de efective de Jas actividades de operacidn:
Recibide de clienies
Pagado a proveedores
Pagado por obligaciones laborales
Pagado por intereses
Pagado por impuesto a la renta
Recibido (pagado) por olros ingrescs ¥ egrescs
Recibido (pagado) de ofras cuentas por cobrar o pagar

Efectivo neto recibido {pagado) en las actlividades de operacidn

Flujo de efective de las actividades de inversion:
Regibido de partes relacionadas
Pagado a partes relacionadas
Pagado a partes no relacionadas
Recibido de la venta de propiedades, planta ¥ equipo
Pagrado enla compra de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de inversién
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pagrado para el pago de obligaciones financieras
Reaibido por incrementos de capital social
Dividendos pagados
Efectivo neto recibide (pagado) en las actividades de financiamiento
Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo natos del aiio

Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efective y equivalentes de efectivo a2l fin del afio

Javier Bucheli
Gerente General

2018 2017
1,357,777.02 1,611,088.38
(744,032.10)  (1,001,808.72)
(411,541.79) (403,916.38)
(58,481.58) (73,700.73)
(17,419.71) (18,064.50)
9,625.40 35,252.83
(2,240,77) 162.42
183,706.49 149,298.23
19,518.74 -
- (37,518.83)
(33,404.83) (2,424.98)
5,351.86 2,639.82
(51,168.91) (49,404.48)
(59,705.44) (86,708.26)
(84,066.35) (69,854.74)
- 0.71
(674.67) (38,375.70)
(84,741.02) (98,220.73)
(10,7239.97) (35,644.76)
157,758,12 198,402.98
142,015.20 152,758.17

i

Jeanett Gonzdlez
Contador General



EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELLI TORRES CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

— 31 DEDICIEMBREDEL 2018y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2018 2017
Flojo de efectivo de las actividades de operacidén:
Resultados del afio (antes de participacion laboral e impuesto a 1a renta) 10,285.62 48,546.55
Mas cargos (inenos créditos) a resultados que no representan
Deterioro de dendores comerciales 8,086.78 115,072.80
Depreciacién de propiedades, planta ¥ equinos 1583,221.08 158,108.81
Provisién para jubilacién patronal (10,013.81) (470.23)
Provisién para desahucio {5,142.86) 14,790.63
Iropuesto a 1a renta del afic 18,088.71 13,545.00
Cambios en activos y pasivos:
Deaudorss comsyciales {15,059.85) (141,266.88)
Olms cuentes por cobrar 11,400,483 18,975,086
Inventarios (1,276.24) (2,612.20)
Activos por impuestos corrientes (3,874.71) 891.22
. . Acreadores comerciales Lo . . (14,882.883) (44,504.94)
Otras cuentas por pagar 1,408.41 (3,222.74)
Chligaciones laborales {4,899.37) (8,902.05)
Pasivos por bnpuestos corrientes (13,545.00) (18,755.82)
Efeactivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién 133,706.48 149,293.23

VA

Jeanett Gonzilez
neral Contador General

Javier Buc
Gerenie
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELLI TORRES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEIL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORNMACION GENERAL

Responsabilidad de las notas a los estadoes financieros

La informacién contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracién de
la Compaifiia, Las notas explicativas que se presentan a continuacién son parte de los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacién de 1a Adminisiracion de la Compaiiia.
Diches estados financieros ser&n presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

El domicilio principal de la compaiila se encuentra en la parroguia Santa Prisca, en la calle Santiagoe y
Manuel Larrea, Edificio Santa Prisca de la ciudad de Quite — Ecuador.

Establecimiento yiiltimas reformas importantes a su estatuto socjal.

Editorial Ecuador Faustc Bucheli Torres Cia. Ltda. fue constituida el 7 de enero de 1985, en la ciudad de
Quito, e inscrito en €] Registro Mercantil el 15 de marzo de 1985.

Con fecha 18 de enero del 2017 (fecha de registro mercantil), se procedid a realizar el iltimo incremento
de capital a U3$ 161.660

Con facha 11 de febrero del 2008, se pracedié a inscribir la ampliacion de plazo de existencia legal de la
compaiiia hasta el afio 2035.

Objeto social.

El objetivo social de la compafifa es el de la imprasion de papeleria, folletos y libros levantamiento de
textos, encuadernacién, y rayvado; a la compra venta permuta importacidn y exportacién, de ecuipos,
madquinarias, herramientas y materia prima para la industria grafica.

Entorno econémico

La Compafifa realiza sus operaciones en un entorno economico que se ha deteriorado desde el segundo
semestre del afioc 2015. Entre los principales facicres que contribuyeron al deterioro de la econcmia
ecuatoriana fueron: i} la caida de los precios del petrdleo y otras materias primas en el mercado
internacional, ii) el fortalecimiento del dolar estadounidense que encarecié los precios de los productos
ecuatorianos de exportacién, iii) la aplicacién de un modelo econdmico en el gue predomina la
intervencion del sector piblico carente de recursos para cumplir sus obligaciones con las empresas del
sector privado, iv} las pérdidas econdmicas significativas producidas por el terremoto ocurrido en las
provincias de Esmeraldas y Manab{ en el mes de abril del 2016, v} la inestabilidad del marco legal
ecuatoriano cque desfavorece a la inversion exiranjera y local, y, vi) la escases de fuentes de
financiamiento v/o altas tasas de interés para obtener recursos monetarios,

Con los antecedentes mencionados en el parrafo anterior, la Administracién de la Compafiia informa que
el crecimiento del PIB durante el afio 2018 fue de 1,3% y que el crecimiento esperado del PIB durante €l
afio 2019 es inferior al 1.2%. Entre las medidas adoptadas por el Goblerno del Ecuador para enfrentar la
crigis se han anunciado: i) reduccién de subsidios en los precios de combustibles, gas de use domestico
v otros productos, ii) reformas en el marco juridico ecuatorianc para incentivar nuevas inversiones,
reducir el déficit actuarial del Instituto Ecuateriano de Seguridad Bocial y fortalecer la recaudacién
tributaria, iii) venta de empresas administradas actualmente por el sector priblico, iv) reduccién de
empleados piblicos ¥ modernizacidon de las empresas del Estado, v) blisqueda de nuevas fuentes de
financiamiento para cubrir el déficit fiscal previsto para el afio 2019, v, vi) refinanciamiento de la deuda
externa con el objetivo de reducir las tasas de interés y ampliar los plazos de vencimiento,

Pigina 1



EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELLI TORRES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.1

2.2

La Administracién de la Compaiiia informa que no cuenta con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la sitnacién financiera mencionada en el parrafo anterior. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen lag principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compatfiia en la elaboracién de estos estados fnancieros.

Declaracién de cumplimiento con las NITF

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminades en dichas fechas, asi coma las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
e informacion adicional relevante,

Los estados financieros adjuntos fueron elaberados de acuerdo con la version completa de las Normas
Infernacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas ¥ traducidas oficiaimente al idioma casteliano
por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafilas, Valares y
Segures del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopeion integral, explicita y sin reservas
de las referidas Normas Internacicnales y su aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que
se presentan.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con la tiltima versién vigente de las NIIF requiere
cue la Administracidn: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccion y aplicacién de las politicas contables
de la Compafiia, y, i) realice estimaciones importantes en la medicidn de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieres. La Nota 3 revela las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos parala elaboracién de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherante en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Valuacidn de las partidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en los estadoes financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable pusde ser
requerido ¢ permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

El costo histérico de 1na partida estd basadoe en el valor razonable de la contraprestacién pagada en la
adquisicion de un active o en el valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un pasive. Por
el contrario, el valor razenable es el precio que seria recibido por vender un active o pagado por
fransferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercade en la fecha de
medicién.

El valor razenable de una partida puede ser obtenido de datos observables ¢ estimado utilizando otras
técnicas de valoracion, Las téenicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se

clasifican en:

+ Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénficos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

» Datos de entrada de nivel 2: 5i son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel I y
correspenden a datos chservables para el activo o pasivo, directa o indirectamente,

» Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o pasivo,
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La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financiercs recuiere que la
Administracién de la Compaiiia mazimice el uso de datos de entrada cbservables relevantes y minimiza
el uso de datos de entrada ne ohservables

Cambios en las politicas contables

BAplicacién inicial de mas, modificacio i iones de las NIIF:

A continuacion, un resumern de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIF cque
fueron aplicadas por primera vez en la emisién de los estados financieres adjuntos.

Norma Fecha de Tipe de ¢ambie Fecha de aplicacién
emisién cial obl
NIF-18: Mayo del Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 1 da enare del 2018
2014 clientes
NIIF-2: Julio del 2014 Instrumentos financieros 1 de enero del 2018
CNIIF-22: Diciembre ‘Transacciones enmoneda exivanjera y contraprestacionas 1 de enere del 2018
del2016 anticipadas
Modificaciones junio del 2016 Modificaciones a la clasificacién y medicién de transacciones con 1 de enero del 2018
a NIIF-2: pagos basades en acciones
Modificaciones  Diciembre Requerimientos para efectuar una transferencia a o desde 1 de enero del 2018
& NIC-40: del2016 propiedades de inversion

Mejoras anuales Diciembre Modificaciones a Jas fechas de vigencia de ciertos pirmrafos de 1a NIIF- 1 de enerc dal 2018
del ¢iels 2014 - del2016  1:; Adopcién por primera vez de las NIIF y modificaciones para
2018: aplicar et valor razonable en la valuacidn de inversiones en asoriadas
¥ negocios conjuntos mantenidas por entidades especificas
La Administracién de la Compafiia informa que no existieron efectos significativos provenientes de Ia
aplicacién inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF.

NIIF-15: $08 DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES RATOS_ CO
CLIENTES

En mayo del 2014 se emitid la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes", que establece un modelo extenso y detallado que deberan ntlizar las entidades enla medicién
y reconccimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta
norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarics™, “NIC-11:
Contratos de Construceién” y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 20185, se establecié que
estas modificaciones se aplicaran a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacion
anticipada.

El principio bésico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio
de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera tener dereche a cambic de dichos
bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico
mediante la aplicacion de los siguientes pasos:

Pasoa 1: Identificar el contrato (¢ contratos) con el cliente.

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempelio en el contrato.

Paso 3: Determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: Asignar el precio de la fransaccién entre las obligaciones de desempeiio del contrato.
Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuande (0 a medida que) la entidad satisface
una obligacién de desempeiio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios relacionados
con una obligacién de desempefio particular es transferido al cliente,
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La NIIF-1§; afiade lineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas, asi como tamhién
recuiere amplias revelaciones

fectos i apli ion inicial de NIIF-15

Un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-15 se resumen a
continuacion:

D

2)

3)

9

Identificar los contrates con clientes: La Compafila mantiene contratos firmados con sus
principales clientes que cumplen con los siguientes criterios:

a) Las partes han aprebade por escrito el contenido del contrato y se comprometen a cumplir con
sus respectivas obligaciones.

b} La Compailia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios
a transferir.

c) La Compafia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir,

<) "El conirate tiene fundamento comercial. ST T
e) Es probable que la Compaiiia recaude la contraprestacion a la que tendrd derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferirdn al cliente.

Identificar obligaciones de desempeiio: Los contratos firmados con clientes incluyen las siguientes
obligaciones de desempeiic identificadas por la Administracién de la Compafifa:

Ingresos por venta de servicios: Corresponden a la venta de servicios por impresién de papeleria,
folletos y libres levantamiento de textos, encuademacion, ¥ rayade en el mercado ecuatoriano. Estos
ingresos son reccnocidos en resultades en el momento en que la obligacién de desempefio se
satisface, es decir, cuando el bien es entregados a sus clientes.

Determinar el precio de 1a transaccién: La Administracién de la Compaiiia informa gue el precio
de la transaccién es el importe de la confraprestacidén a la que espera tener derecho a cambic de
transferir los servicios comprometidos con los clientes,

Los precics establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos firmados con los
clientes de la Compaiiia. Estos precios son fijos, sin financiamiente y considerando que seran
cobrados en efectivo,

Asignacion del precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeiio del contrato: El
precio de la transaccién se distribuye a cada obligacion de desempefio por un importe que
represente la parte de la contraprestacién a la cual la Compafiia espera tener derecho a cambio de
transferir log bienes y servicios comprometidos. La asignacién del precio de la transaccidén fue
realizada considerando;

» Los precios de los bienes y servicios comprometidos en los contratos firmados con clientes no
tienen precios de venta independiente que sean diractamente observables.

= Por lo tanto, la Administracion de la Compaiiia determiné el pracio de venta independiente
mazximizando el use de datos de entrada cbservables y aplicando métodos de estimacidn de
forma congruente cuande se encuentre con circunstancias similares.

¢+ La Administracion de la Compaiiia establecid el precio de venta independiente ufilizando les
sicuientes enfocues:
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8)

6}

¢  Para la venta de bhienes fue utilizado el enfoque del costo esperado més un margen. Este
enfoque requiere proyectar los costos esperados de satisfacer la obligacién de desempefio
¥ luego afiadir un margen de utilidad apropiado

Con base al procedimiernto mencionado anteriormente, la Administracion de la Compafiia establecio
que el precio de la transaccion se distribuya de la siguiente manera:

El 100% de los precios establecidos en los contrates firmados con los clientes fueron asignados a la
obligacién de desempefio denominada venta de servicios.

Medicidn y reconocimiento: Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de ¢oniratos con
clientes y los costos incurrides para cumplir con dichos contrates fueron reconocidos de la siguiente
manera:

Ingresos de actividades ordinarias: Son reconecidos en los resultados del periode gque se informa
cuando (o a medida que) una obligacion de desempefio se satisface. Los ingresos reconocidos
corresponden al importe del precic de la fransaccién asignado a cada obligacién de desempeifio
satisfecha.

Pasivos contractuales: Son obligaciones de transierir bienes o servicios a clientes por los que la
entidad ha recibide una contraprestacién (o se ha vuelto exigible) del cliente. Los pasivos
contractuales incluyen los anticipos recibes de clientes.

Activos contractuales: Son los costos incurridos para cumplir los coniratos mantenidos con clientes
siempre que dichos costos cumplan los siguientes criterios: i) se relacionan directamente con un
gontrato o con un contrato esperado que la entidad puede identificar de forma especifica, ii) los costos
generan o mejoran recursos de la entidad que se utilizardn para satisfacer (o para continuar
satisfaciendo) abligaciones de desempeiio en el futuro, v, iii) se espera que sean recuperables, Los
costos incurridos para cbtener un contraio con un cliente son reconocidos como parte de los activos
contrachuales.

Amortizacién de activos contractuales: Corresponde a la amertizacidén sistematica del active
contractual que es congruenie con la transferencia al cliente de los bienes y servicios con los que se
relaciona dicho active. Las amortizaciones del active contractual son reconocidas en los resultados
del periodo que se informa cuando (o a medida que) una obligacion de desempeiio se satisface.

Deterxioro de actives contractuales: Se reconoce en los resultados del periodo que se informa el
deterioro del valor en la medida que el importe en libros de los activos contractuales supere:

a) Elimporte pendiente de la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de los bienes
© servicios con los que se relaciona el activo, menos,

b) Los costos relacionados directamente con la provision de esos hienes o servicios y que no se han
reconeocido come gasto :

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-15:

La Administracién informa que no tiene efectos de la aplicacién de las NIIF 15, por cuanto las
obligaciones de desempeiio se han cumplido en los afios correspondientes a los afio 2018 y 2017

NIIF-9: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La "NIIF-8: Instrumentoes financieros” emitida en noviembre del 2009, introdnjo nuevos recuisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se medificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicidn de pasivos financieros, asf como para su
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baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2018, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra versién revisada de esta Norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos financieros, v, ii) Modificaciones
limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una categoria de medicion a “valor
razonable con cambioes en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Efectas provenienfes de 1a aplicacién inicial de NIIF-9

Un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF<9 se resumen a
continuacion:

1

2)

3)

Clasificacion y medicion de activos financieros: La Compafiia clasifica los activos financieros
segtin se miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado
integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

1. Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financieres se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos
activos para abtener los flujos de efective contractuzles, y b) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son iinicamente

" pagos del principal e infereses sobre el importe del principal pendienta, =~~~ =

2. Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentra de un modelo de negocio
cuyo objetive se logra obteniende flujos de efectivo contractuales v vendiendo activos
financiercs, y b) las condiciones contractuales del activo financiere dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son iinicamente pagos del principal a intereses sobre el
importe del principal pendiente,

3. Son medidos a valor razenable con cambios en resultados a menos que se mida a costo
amortizado o a valor razonable ¢on cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una
entidad puede realizar una eleccién irrevocable en el momente del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razenable en otro resuitado integral para
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirin a valor
razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconccimiente inicial, la Administracién de la Compafiia puede designar un
activo financierc de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina ¢ reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento
(asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de les actives o
pasivos © del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases
diferentes.

Medicién de pasivos financieros: La medicién de los pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonakle del pasivo financierc gque sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del raferido
pasive, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectes de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable
en el resultade del pericde. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasive financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periedo. Las variaciones del
valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resultados del periodo,

Deterioro de actives financieres: En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la
Compailia reconocerd una provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero
que se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las
pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efective contractuales
que deben a una entidad seqiin el contrato y el valor presente de los flujos de efective que 1a entidad
egpera recibir.
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9

5)

La Administracién de la Compafiia no determiné la provisién por perdidas crediticias de sus activos
financieros, sobre el cual deberia aplicarse el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por
cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se deberd aplicar el enfoque simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacién, una entidad medird la provisién por pérdidas
de un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado
de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

8i en la fecha de presentacién el riesgo crediticio de un instrumento financiere no se ha
incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medira el valor
de las pérdidas para ese inshrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperada en los prézimos 12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha
incrementade tenemos: i) retrasos enlos pagos por mas de 45 dias, ii} incumplimientos en la fecha
de presentacidn, iii) incumplimientes en el momento del reconocimiaente inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, ¥) un entorno econdémico desfavorable, vi), cambios observables en
las condiciones econdmicas locales y nacionales gue se relacionen cen el incumplimiento en los

pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medird siempre la corraccién da valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones que
estan dentre del alcance de la NITF-15

Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de
valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea
ajustada la correccion de valor por pérdidas en la fecha de prasentacion para reflejar el importe que
se exige reconccer de acuerde con esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamenie por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provision por deteriore de deudores comerciales cue se
constituye con bage en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiera aplicando el
enfoque simplificado. Cuande la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables,

Coberturas: La NIIF-9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertuira, que en
la actualidad se establecen en la "NIC-39; Instrumentos Financieros”. De conformidad con la NIIF-8,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipes de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura v los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la
contabilidad de cobertura.

Ademas, se ha revisado vy reemplazado la prueba de efectividad por el principio de la relacién
aconémica. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron recuerimientos de revelacion mejoracdos sobre las actividades de
gestion de riesge de una entidad,

Efectos de la aplicacién inicial de NIIF-9: Con fecha 1 de enerc del 2018, la Administracién de la

Compaiiia aplicd por primera vez los requerimientos establecidos en la NIIF-9 (fecha de aplicacion

inicial). Un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva

norma se muestra a continuacion

a) Clasificaciéon de activos financieros: La Administracién de la Compailia informa que los activos
financieros incluides en los estados financieros emitidos el 1 de enero del 2018 fueren clasificados
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de acuerdo con los recuerimientos de la “NIC-38: Instrumentos financieros: reconocimiento y
medicion”. Dichos estados financieros incluyeron exclusivamente activos financieros de las
siguientes categorias: i) préstamos y documentos por cobrar, v, ii) activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento.

La Administracién de la Compafiia informa que en la fecha de aplicacion inicial de NIIF-9: i) todos
los activos financieros de la Compaiiia fueron clasificados en la categoria “medidos al costo
amortizade”, v, ii) no se reconocieron activos financieros de las categorias “medidos a valor
razonable con cambios en otro resuitado integral” v “medidos a valor razonable con cambios en
resultados".

b) Medicién de actives financieros: La Administracion de la Compafila informa que los actives
financieros incluides en los estados financieros emitidos el 1 de enerc del 2018 fueron medidos
al costo amortizado de acuerdo con los requerimientos de la “NIC-38: Instrumentos financieros;
reconocimiento y medicién”

En la fecha de aplicacién inicial de la NIIF-9, todos los activos financieros mencionados en &l
parrafo anterior también fueron medidos al coste amortizado, es decir, no existieron
. _modificacionesen su medicién.. - . . _ . . - _ _ _ _ _ _ o _ o . .o oo

¢) Pérdidas crediticias esperadas: La Adminisiracién de la Compafifa informa cue la provision
para cuerntas incobrables incluida en los estados financieros emitidos el 1 de enero del 2018
fueron establecida con base en las pérdidas incurridas de acuerdo con los requerimiantes de la
“NIC-38: Instrumentos financieros: reconocimiento v medicion”

En la fecha de aplicacién inicial de NIIF-9, la Administracién de la Compafila no reconocid
incrementos en la provision por deterioro de las cuentas por cobrar a dendores comerciales
considera que dicha provisidn refleja las pérdidas crediticias esperadas,

Soluciones pricticas ufilizadas en 1a aplicacién inicial:

De acuerdo con la seccidén 7 de la “NIIF-9: Instrumentos financieros”, la Administracion de la
Compaiiia utilizé las siguientes soluciones practicas en la aplicacién inicial de esta nueva norma;

a) La Administracidn de la Compaiiia aplic la NIIF-9 desde el 1 de enero del 2018. Los efectos
provenientes de la aplicacion inicial de esta aueva norma fueron determinados de forma
retroactiva sin presentar estados financieros reexpresados de periodos anteriores.

b) En la fecha de aplicacién inicial, la Compafila evalué si un active financiere cumple las
condiciones para clasificarse como medido &l costo amortizado ¢ a valor razonable con cambios
en otro resulfado integral sobre la base de los hechos y circunstancias existentes a esa fecha

¢} Ladeterminacién de si ha hakido un incremento significative en el riesgo crediticio de un activo
financiere fue establedido utilizando la informacidén razonable y sustentable cque estuvo
disponible en la fecha de aplicacién inicial de esta nueva norma

d} La determinacién de las pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales fue determinada con base en el enfoque simplificado, es decir, reconociendo las
pérdidas por deteriore pot un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo financiero.

b) Nuevas normas e interpretaciones publicadas:

X continuacién, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas
en la emisién de los estados financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones seran de aplicacién
obligatoria en la elaboracion de los estados financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a
continuacién, a menos gque, la Administracion de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente.
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Norma Fecha de Tipo de cambia Fecha de aplicacion
emision inicial H
NIIF-16: Enerodel Arrendamientos 1 de enero del 2019
2016
CNIIF-13:  Junio del 2017 La incertidumbre frente a los trataraientos del impuesto a las 1 de enero del 2019
ganancias
Marco Marzodel Modificaciones alas NIIF provenientes del nuevo marce conceptual 1 de enero del 2020
Cenceptual 2018
NIIF-17: Mayodel Contratos de seguros 1 de energ del 2021
2017

Luego de una evaluacidn general de los requerimientos de aplicacion inivial de estas nuevas normas, la
Administracion de la Compafiia concluyé que no tendrd efectos significativos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargc, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de esos efectos hasta que concluva el proceso de aplicacién
inicial de los recuuerimientos de clasificacion, medicién y revelacién incluidos en dichas normas.

NIIF-16: ARRENDIAMIENTOS

En enerc del 2016 se emitié la “NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacidén y revelacion de los efectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendarnientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazara los requerimnientos establecides en la "NIC-17: Arrendamientos” y
las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacién anticipada de
esta norma siempre v cuando la Compaififa haya implementade o se encuentre en proceso de
implementacion de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”.

El objetive de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién
relevante de una manera que represente fielinente los efectos econdémicos derivados de los contratos de
arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacién {inanciera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la
entidad.

Requerimientos para arrendatarios: La “NIIF-16; Arrendamientes™ requiere el reconocimiento y medicién
de log contratos de arrendamiento aplicando €l modelo de *derecho de uso”. De acnerdo con este
modeloe, los arrendatarios reconoceran, en el estado de situacién financiera, un activo por el derecho de
uso y un pasive por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho
de uso se mide iniclalmente al costo conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasive por
arrendamiento, ii) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iif) los costos
directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, vy,
iv) una estimacion de los costos de desmantelamiento el activo subyacente. El reconocimiento inicial del
pasivo por arrendamiento sera el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las
partes en el confrato.

Con posterioridad al reconocimiente inicial, el active por derecho de uso puede medirse aplicande el
maodelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de
uso serd depreciado durante su vida 1itil y sujeto a una revisién anual para determinar posibles pérdidas
por deterioro. Al aplicar el modele de valor razonable, el activo por derecho de uso serd medido de
acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-40:
Propiedades de inversion”, o la "NIC-16: Propiedades, planta y equipo”.

Los resultados del pericdo que se informa incluirdn los gastos financieros derivados de los pasivos por
arrendamiento con base en €l método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.

Un arrendataric puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en los
siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo v, ii) para contratos de arrendamiento
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cuyoe activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocera inicamente un gasto
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento,

Recuerimientos para arrendadores: Los arrendadores clasificardn los contratos de arrendamiento como
operativos o financieros. Un contrato de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un
contrato de arrendamiento se clasifica como operativo si no fransfiere sustancialmente todos los riesgos
¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente.

Los contratos de arrendamientc clasificados como financieros se reconocen en ol estado de situacion
financiera come una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversién neta en el arrendamiento que
comprenden los siquientes pages peor el derecho de use del active subyacente; ) el valor presente de los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menoes los incentivos de arrendamiento por pagar,
ii) los pagos de arrandamiento variables, iii) los pages por garantias proporcionadas por el arrendader
al arrendatario, iv) el precio para sjercer la opeifn de compra en caso de existir certeza razonable de
que se efectiie, y, v) los pagos de penalidades por terminacién de contrato.

Los resultades del periode que se informa incluiran: i) un ingreso equivalente al valor del activo
subyacente, o, si.es inferior, el valor presente.de los pagos de azrendamiento establecidos. por las partes
en el contrato, ii} el costo o valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del valor
residual no garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento clasificado
como financiero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar serdn registrados con base
en el métede de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiente,

Los arrendadores que mantengan contrates de arrendamiento operativo reconoceran en los resultados
del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes
en el confrato de arrendamiento, y ii) la depreciacién de los actives arrendados,

Efectos provenientes de 1a apli idn inici IF-16

Un resumen de los efectos provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva norma que fueron
reconocidos en los registros contables el 1 de enero del 2019 (fecha de aplicacidn inicial) se muestra a
continuacion:

Reconocimiento inicial de contratos de arrendamiento

La Administracién de la Compafiia informa que mantene vigentes los siguientes contratos de
arrendamiento:

Bien Fecha inicio I‘ach-a ) Importe de Periodicidad
Arrendado confrato Vencimiento Renta dela _
Contrato Mensnal Actualizacidn
Imueble 2-ene,-18 Z=ene,-20 1,800.00 2 afios

Este contrato de arrendamiente fue reconocides por la Compafifa de la siguiente manera:

a) Un pasivo por arrendamienio medido al valor presente de los pages por arrendamiento restantes,
descontades usando la tasa incremental por préstamos del arrendatario vigente a esa fecha

b) Un active por derecho de use medido por un importe igual al pasive por arrendamiernito, ajustado por
el importe de cualquier page por arrendamiento anticipade o acumulade (devengade) relacionade
con ese arrendamiento raconocido en el estado de sitmacién financiera inmediatamente antes de la
fecha de aplicacién inicial
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Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafiia reconocié en sus estados financieros los
siguientes activos por derecho de uso del inmueble y pasivos por arrendamientos con fecha | de enero
del 2019 (fecha de aplicacién inicial de NIIF-16):

Activo por derecho de uso de edificios 207,678.88
Pasivos por arrendamiento a corto plazo 21,445.43
Pasivos por arrendamiento a largo plazo ) 188,233.44

p/t del reconocimiente inicial de los activos por derecho
de ugo de edificios por arrendamientos de
conformidad con NIIF-16

Los valores reconccidos fueron determinados calculando el valor presente de los pagos por
arrendamiento restantes descontados usando la tasa incremental por préstameos del arrendatario vigente
en la fecha de aplicacion inicial de esta nueva norma (tasa de interés efectiva anual del 9% equivalente a
la tasa de interés efectiva mensual del (0.7207%). '

Los vencimientos del pasive por arrendamiento se detallan a confinuacion:

Afio Valor
2018 21,445.44
2020 21,201.98
2021 21,139.62
2022 20,988,385
2023 20,838.16
2024 20,689,058
20258 20,541.00
2028 20,324.02
2021 20,248.08
2028 20,103.19
Total: 207,678.88

Presentacién

En ¢l estado de situacién financiera: se reconocerd por separado los activos per derechos de uso y los

pasives por arrendamiento clasificados enire partidas corrientes y no corrientes

En ol estado de resultades integrales; se reconocerd por separado las depreciaciones provenientes de
los activos por derecho de uso y los costos financieros provenientes de los pasivos por arrendamientos.

En el estado de flujos de efectiva: se clasificara los pagos del pasivo por arrendamiento como parte de
las actividades de financiamiento, los pagos de intereses provenientes de los pasivos por arrendamiento
como parte de las actividades de operacion ¥ los pagos por arrendamiento a corto plazo, pagos por
arrendamientos de activos subyacentes de bajo valor ¥y los pagos por arrendamiento variables como
parte de las actividades de operacién.

C -13: INCERTIDUMRBRE FRENTE A LOS OS DEL I GANANCIAS

En junio del 2017 se emitié la CNIIF-13: La incertidumbre irente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias” que proporcionaron una aclaracidn sobre como aplicar los requerimientos de reconocimiente
y medicién de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias” cuando existe incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto 3 las ganancias. Se permite su aplicacién anticipada.
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2.4

MARCO CONCEPTUAL

En marzo del 2018 se emitié un nuevo Marco Conceptual de las NIIF. Con base en este nuevo marco
conceptual el LASE efectus varias modificaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
= NIIF que estardn vigentes a partir del | de enero del 2020

NIiF-17: CONTRATOS DE SEGURO

En mayo del 2017 se emitid la “NIIF-17: Contratos de seguro”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion e informacién a revelar de los contratos de seguro emitidos.
También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenide y a contratos de
inversion emitidos con componentes de participacion discrecional, El objetivo es asegurar que las
entidades proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esos contratos. Esta
norma reemplazara los requerimientos establecidos en *NIIF-4: Contratos de seguro” ¥ se aplicara a
periodos anuales que comiencan el 1 de enero del 2021, Se permite su aplicacién anticipada.

Modificaciones a las NIIF publicadas:

. .A continuacién, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisién de

los estados financieros adjuntos. Estas modificaciones seran de aplicacién obligatoria en la elaboracién
de los estados financieros a partir de las fachas indicadas a continuacion, a menos que, la Administracién

‘de la Compaifiia decida aplicarlas anticipadamente.

Fecha de Fecha de aplicacién
Norma emision Fipo de cambio inicial ohligatoria:
NIC-12: Febraro del Reconocimiento de una modifizacion, reduccidin o Iquidacién del ’ l deenerodel 2019
2018 plan
NIC-28: QOctubre del Medicién de las participaciones de largo plago en aseciadas y 1 de enerodel 2019
2017 negocios conjuntos
Mejoras annales Diciembre 1) Guiae para la aplicaciin del método de adquisicién a tipos 1 de enerc del 2018
del ciclo 2015 - del 2017 | particulares de combinaciones de negocios, 2) Contahbilizacién de
2017: adcuisiciones de participacionss en operaciones conjurdas, 3)

Reconorimiento de impuesios corrientes y diferddos sobre dividendos
¥ 4) Costos por préstarnos suceptibles de capitalizar

NIC-1y NIC-B: Oetubredel Definicion de materiatidad o impiortancia relativa 1 de enereo del 2020
2018
NIF-3: Octubre del Definicidn de wn negocio en una combinacion de negocios 1 de enero del 2020
2018
NITF- 18: Septismbre Registro de la pérdida de control de subsidiarias. No definida
del 2014
NIC-28: Septiombre Registro de las ganancias o pérdidas proveniente de las ventas o No definida
del 2014 aportaciones efectuadas por un inversor a sus asociadas o negocios
conjuntes

La Administracion de la Compafila informa que la aplicacion inicial de estas modificaciones no tendra
efectos significativos sobre losz importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de esos efectos hasta
¢ue un examen detallado haya sido completado

Moneda funcional vy moneda de presenfacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaifiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmice primaric donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracion de la Compaiiia
establecié que el délar estadounidense es la moneda funcional ¥ moneda de presentacion de sus estados
financieros.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en dolares estadounidenses.
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E:fectigg. v equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses ¢ sobregiros bancarics no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados
como pasivos corrientes ern el estado de situacién financiera, ’

Aectivos financieros . :
Los activos financieres son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
neo ¢otizan en un mercado activo.

Reconocimiento inicial: La Compafiia reconoce un active financiero en su estado de situacién financiera
cuando, ¥ solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segin las clausulas confractuales del
instrumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, segiin
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion o la contabilidad de la {echa de
liquidacién. La fecha de contratacion es la fecha en que una entidad se compromete a comprar o vender
un activo financiero. La fecha de liquidacién es la fecha en que un activo financierc se entrega o recibe
por una entidad.

La Administracién de la Compafiia informa que no ha efectnado compras o ventas convencionales de
activos financieros

Baja de activos financieros: La Compaiiia da de baja un active financiere cuando y solo cuando:
1. Expiren los derechos ¢ontractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiere, o,

2. Se transfiere un activo financiero., Una entfidad transfiere un activo financiero si, y solo si: i) sen
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un active financiero, o, ii) se
retiene log derachos contractuales a recibir 1os flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la
obligacién contractual de pagarles a uno o mas percepiores, dentro de un acuerdo que establezca
estas condiciones. La transferencia de un active financiero requiere que la entidad transfiera de forma
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacién de activos financieros: La Compaiiia clasifica los activos financieros segiin se miden
posteriormente a costo amortizadoe, a valor razonable con cambios en ofro resultado integral o a valor
razonable con cambios en resultadus sobire 1a base de los siguientes critéerios:

1. 8onmedidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siquientes: a) los activos financieros
se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener dichos actives para obtener
los flujos de efective contractuales, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efective que son Gnicamenie pagos del principal ¢ intereses sobre
el importe del principal pendiente,

2. Son medidos a valor razonable con cambios en el ofro resultado integral si cumplen las dos
cendiciones siguientes: a) log actives financieros se conservan dentro de un modelo de negocic cuyo
cbjetivo se logra obteniendo flujos de efective contractuales y vendiendo activos financieros, v b) las
condiciones contractuales del activo financiere dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efective
que son inicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

3. Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo amortizado o
a valor razonable con ¢ambios en el otro resultado integral. Sin embarge, una entidad puede realizar
una eleccién irrevogable en el momentoe del reconocimienfo inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razenable en ofro resultado integral para inversiones concrefas en
instrumentos de patrimonio que, en ofrc caso, se medirdn a valor razonable con cambios en
resuitados.
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d)

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compafifa puede designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o recconocimiento (asimetria
contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicion de log activos o pasivos o del
reconocimiente de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes,

A la fecha de emisién de los estados financisres adjuntos, la Compafifa mantiene \inicamente actives
financieros clasificados comoe “medidos al costo amortizado™.

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

Los actives financieros identificados por 1a Administracién dela Compafiia corresponden a instrumentos
financieros no derivados que son clasificados como medidos al costo amortizado, Los activos financieros
incluidos en esta categoria son:

» Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo v los depédsitos a la
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

s Deudores comerciales: Muestran los montos adendados por clientes por la venta de bhienes en el
curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la venta de bienes v prestacion de
servicios es inferior a 60 dias,

s  QOfras cuentas por cobrai: Muestren los préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar menores.

Medicién inicial: Excepto las cuentas por cobrar a deudores comerciales, en el reconocimiento inigial,
la Compafiia mide sus activos financieros por su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero
que no se contabilice a valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. 5i los activos financieros representan una
transaccién financiada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperades
descontados a una tasa de interés de mercado.

Las cuentas por cobrar a deundores comerciales se miden inicialmente por su precio de transaccion de
acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes"”

Medicion posterioy: Después del reconocimiento inicial, la Compafifa mide sus activos financiercs de
acuerdo con la clasificacién a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con
cambios en otro resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados,

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Actives financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los acfives financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menes cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Deteriore de activos financieros: En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la
Compafifa reconocera una provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que
se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas
crediticias son el valor presente de la diferencia enire los flujos de efectivo contractuales que deben a
una entidad segin el contrato ¥ el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.
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La Administracién de la Compafiia no determind la provisién por pérdidas crediticias de sus activos
financieros.

Enfoque general: En cada fecha de presentacion, una entidad medira la provisién por pérdidas de un
instrumento financiere por un importe igual a las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiente inicial.

Si en la fecha de presentacidn el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha incrementado de
forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medir§ el valor de las pérdidas para ese
instniunento financiers a un importe igual a las pérdidas crediticias esperada en los préximos 12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que el riesge crediticic de un instrumento financiero se ha incrementado
tenamos: i) retrasos en los pagos por mas de 48 dias, if) incumplimientos en la fecha de presentacidn, iif)
incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades financieras de los clientes, v)
un entorno econdmice desfavorable, vi), cambios chservables en las condiciones econémicas locales y
nacionales gue se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Enfogque simplificado: Una entidad medira sierapre la correccion de valor por pérdidas a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el iempo de vida del activo para las cuentas por cobrar
comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones que estn dentro del alcance de la
“NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”

Una entidad reconoceri en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor,
el importe de las pérdidas crediticias esperadas {o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la
correccién de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los actives financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce através
de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se constituye
con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aplicando el enfoque simplificado.
Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasivos financieras

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercade activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdoe coniractual. '

Reconocimiento inicial: La Compaifiila reconoce un pasivo financierc en su estado de situacién
financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte cbligada segun las clausulas contractuales del
instrumente financiero,

Baja de pasivos financieros: La Compafiia da de baja pasivos financieros iinicamente cuando, y solo
cuandc se haya extinguido, es decir, cuando la obligacidén especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado

Clagificacién de los pasivos financieros: La Compaiiia clasifica los pasivos financieros segin se miden
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultadoes.

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, desigmar un pasivo financiero de forma

irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo, de lugar a
informacion més relevante porque:
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d)

)

1) Be elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento (asimetria
contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los activos o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas sobra bases diferentes, o,

ii) Un grupo de pasivos financiercs o de activos financieros y pasivos financieros, se gestiona y su
rendimiento se evalia segin la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversion
o de gestién de riesgos documentada, ¥ se proporciona internamente informacion sobre ese grupo,
sobra la base del personal clave de la Administracién de la Compafiia.

A la fecha de emisioén de los estadoes financieros adjuntes, la Compafifa mantiene tinicamente pasivos
financieros clasificados como “medidos al costo amortizado”.

Pasivos financieros clasificadlos como medidos al costo ameortizado:

Los pasivos financieros identificados por la Administracion de la Compafila corresponden a instrumentos
financieros no derivados que se clasifican como medidos al coste amortizado. Los pasivos financieros
incluidos en esta categoria son:

s  Obligaciones finangcieras: Muestran los préstamos obtenidos por la Compafifa provenientes de
"~ enfidades del sisterna Iinanciero que devengan intereses a tasas similares a las vigentes en el
mercado financierc ecuatoriano.

» Acreedores comerciales: Muestran los montos adeudados por la Compatfiia por la compra de bienes
¥ servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo promedio de pago
a sus acreedores comerciales es inferior a 6 dias.

« Otras cuentas por pagar: Muestra otras cuentas por pagar menores

La Compafi{a tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Medicién inicial de los pasives financieros: En el reconocimiento inicial, la Compaiia mide sus
pasivos financieros por su valor razonable. 8i los pasivos financiercs representan una transaccién
financiada, dichos pasivos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontadoes a una
tasa de intarés de mercado,

Medicion posterior de pasivos financiercs: Después del reconocimiento inicial, la Compaiiia mide sus
pasivos financieros de acuerdoe con la clasificacion a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son
medidos: a) al costo amortizado, o, b) al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualcuier posible deteriore. Los gastos por intereses
(incluyende los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con carabios en resultados requiere
que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero cue sea atribuible a
cambies en el riesgoe de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que,
el reconocimiente de los efectcs de los cambios en el riesgo de crédito del pasive en ofro resultado
integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédite de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado
del periodo. Las variaciones del valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resultados de]
periodo.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 13
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasives no corrientes

Tnst {os de patrimoni
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Un instrumento de patrimonio consiste en cnalquier conirato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compatfiia luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafiia se reccnocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisioén directos.

ad ipo
Medicién inieial:

La propiedad, planta ¥ equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de la propiedad, planta v
equipo comprende su precic de adquisicion més todos los costos directamente relacionades con la
ubicacion de los activos, su puesta en ¢ondiciones de funcionamiento seguin lo previsto por la gerencia y
la estimacién inicial de cualguier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién
de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adoguisicién de activos aptos (acuellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para suuso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento injcial:

Después del reconocimiento inicial de la propiedad, planta y equipe, se muestran al costo renos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de
existir, Los gastos de reparaciones y mantenimientes se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Depreciacidn:

El costo de la propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo ¢on sus vidas Gtiles estimadas mediante
el método de linea recta. La vida 1itil estimada, valor regidual ¥ método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva,

Un resumen de las principales partidas de la propiedad, planta y equipo v las vidas Gtiles usadas en el
cdalculo de la depreciacion se muestran a continuacién:

Activo Afios
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos y equipo de transporte ]
Otros 20
Macuinatia ¥ equipo 10

La Administracién estimoé que el valor residual de la propiedad planta y equipo no es significative ¥ por
lo tanto no fue incluido en el cilculo de la depreciacidn de dichos activos. Cuando el valor en libres de
la propiedad, planta y equipo excede a su monto recupetrable, este es reducido inmediatamente hasta
su valor recuperable.

Disposicién de la propiedad, planta ¥ equipg;
La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de una partida de la propiedad, planta y equipo es

reccnocida en los resultados del periodo que se informa ¥ es ¢alculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del active a la fecha de la trangaccidn.

Detexioro del valor de los activos no financiexros
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a)

b)

Al final de cada periodo sobre el cue se informa, la Compaifiia evalia informacidn interna v externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deteriore se calcula el importe recuperable del active evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deteriors. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un active individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadoera de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los cosfos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor tempaoral del dinero y los riesgos especificos para el active para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efective es
mener gque suimporte en libros al final de cada periodo gque se informa.

Las pérdidas por detericro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el future. En estos ¢asoes, las reversiones de las pérdidas por deteriore aumentan
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se

-hubieran-registrado-tales-pérdidas en-afios. anteriores.-El reversc-de-una-pérdida-por deteriorc-es. -

reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones lahorales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafifa proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compafiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aguellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses
siguientes al cierre del pericde en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en gque se devengan.

Un resumen de los principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos en la legislacion laboral
vigente en el Ecuador, se muestra a continnacidn:

s Participacién laboral: Corresponde al 15% de participacién que los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por los
empleadores. La participacién laboral determinada se registra con cargo a los resultados del periodo
que se informa y se muestra en el estade de resultados integrales de acuerdo con la funcién que
desempediia el persenal que recibira el beneficio. La participacion laboral deberd pagarse hasta el 15
de abril de cada afio.

e Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses, tienen derecho a gozar
anualmente de 15 dias de descanse que serdn remunerados por el empleador, Este beneficio puede
extenderse por 18 dias adicionales cuando los empleados superen los § afios de antigiiedad en la
misma empresa (1 dia vacaciones adicienal por cada afic de servicio). Las vacaciones de los
empleados son reconccidas mensualmente en los resultados del periodo que se informa y cancelados
en funcion de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

e Dtros beneficios a corto plazo: La décimo tercera remuneracion, €l décimo cuarto sueldo, los fondos
de reserva y otros beneficios laborales a corfo plazo se reconocen mensualmente en los resultados

del periodo cue se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles de pago
establecidas en legislacién laboral vigente.

Beneficios post-emplao
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Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacion
laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-emplee que
poseen los empleados de la Compafiia son:

I. EF1 = i efinidas (aportes al Institute Ecuatoriano de Seguri ia) -

El costo de estos planes fue determinado con base en la legislacion laboral vigente que establece
que los empleadores deben aporiar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones
percibidas por los empleados.

2. nefici ini no fondeados):

La Compafiia tiene los siguientes planes de beneficios definidos, normados y requeridos por la
legislacién laboral ecuatoriana:

¢ Desahucio: En los casos de terminacién de la relacién laboral, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por
cada une de los afios de servicios prestades a la misma empresa o empleador.

¢ Jubilacién patronal: Los empleados que por veinticineo afios o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. En el
caso de los empleados que hubjeren cumplido veinte afios, vy menos de veinticinco afios de
trabkajo, tendran derecho a la jubilacién patronal proporcional de acuerdo con las disposiciones
contenidas en el Cédigo de Trabajo.

A lafecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacion
patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo que la entidad
estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente
de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio fue del 7.22% anual (2017: tasa del 8.26%
anual) equivalente a la tasa promedio de les bhonoes corporativos de alta calidad, negociados en el
Ecuador. La moneda, el plazo y los términos de los bonos corporatives de alta calidad son
congruentes con la moneda y el plazc estimade de pago de las obligaciones por beneficios post-
empleo.

La Compafila determina anualmente el incremento de lag provisiones de jubilacién patronal v
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada (reserva matematica calculada). Bajo el método de la
unidad de erédito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante ¢l periodo
que les empleados presten sus servicios en la Compaiiia, considerando las condiciones del plan de
beneficios y el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de diches beneficios
laborales.

Las hipétesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables come: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futaros
de remuneracionas, tasa de rotacién, entre otras. Los incrementos de la provisién para jubilacién
patronal y desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas)
actuariales que son clasificados en otro resultado integral.

c) Beneficios por tepminacion

Son heneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultados del periodo que se

pagan.
2.11 Impmestos corrientes
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Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compailia espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacién financiera como activos y pasivos por impuestos ¢corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los actives por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadasala
Compaiiia v los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del irmpuesto a la renta.

1) Retenciones epla fuente:

Lag retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriocres podrin ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en log resultados de los préximos 8 afios, o, ii) recuperado mediante reclamoes de pago
€N exXces0 o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripeion de ese derecho legal,
es decir, 3 ailos contados desde la fecha de presentacién de la declaracidén del impuesto a la renta
del afle correspondiente,

2) Determinacién del anticipo minimo del impuesto & la renta:

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta ¢ue serd determinado mediante la suma de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del tofal de ingresos gravables para el ¢aleulo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El1 0.2% del total de costos ¥ gastos deducibles para el cdleule del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados ¥y pagos al personal discapacitado.

Elvalor determinadeo come anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado y/o licquidado por
los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera ¢nota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% del valor determinado
corno anticipe minimo del impuesto a la renta que excede al monto de las retenciones en la fuente
cue le hayan side efectuadas ala Compailia en el afio anterior,

Seqgunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado enla
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afic subsiguiente, se pagaré la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera
¥ segrunda cuctas, Este remanente podrd ser cancelado conretenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compafifa durante el periodo que se informa.

b) Pasi . .

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Irmpuesto ala renta causade:

El calculo del impuesto a la renta causade se bast en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
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los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibies, gastos sin efectos fiscales o gastos gue seran deducibles en el future, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan ohtenido en los filtimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, v, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para el afic 2018, ¢l impuesto a la renta ¢ansado fue calculado con base en la tarifa del 25.00% (2017;
22.00%). Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho
de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio
el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Determinacién del pasive por impuesto corriente:

Para los afios 2018 y 2017, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado.

3) Liguidacién del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipe minimo del impuesto a la renta, el contribuyente
pagaré el impuesto a la renta remanente para lo cual podré utilizar las retenciones en la fuente que le
hayan side efectuadas durante el pericdo fiscal siempre y cuando no hayan side previamente
utilizadas para cancelar la tercera cuota del anticipe minime del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado comeo anticipo minime del irupuesto ala renta sea superior al impuesto
a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracidén fiscal la devolucién del
anticipo pagado, cuando por caso forfuito o fuerza mayor, se haya vistc afectado gravemente la
actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada
trienio. En case de ¢que la Administracién de la Compaiila decida no solicitar la devolucién del
anticipo, este valor se constituir en un pago definitivo del impuesto ala renta,

2.12 Impuestos difexidos

El imipuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias termporarias entre el importe en libros
de los activos v pasivos de la Compafiia v las bases liscales correspondientes utilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

¢« Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconccidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

+ Los activos por impuestos diferides fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacién.

La medicién de los pasivos por impuestos diferides ¥y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activosy pasivos
por impuestos diferidos se miden ernpleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separade, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma

autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, iii} la Compafifa tiene la
intencién de ligquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

a) Ajustes por cambigs gy la tasa del impuesto a la renta ¥ otros ajustes
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b)

2.13

2.14

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en
fque se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

Reqi s logi . jiferide

Los impuestos corrientes v diferides fueren recenocidos como ingresoes o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periode que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del rasultade.

Provisiones [excepto jubilacién patronal v desahucio)

La Administracion de la Compafiia reconoce una provision cuando: i) la Compafiia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicifa, come resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a zer
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligracion, y, ii) el monto puede estimarse de forma
fiable. Los montos reconocides como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha
“de clerre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién., A
continuacién, un resumen de las provisiones reconocidas por la Administracién:

Reconocimiente de ingresos de actividades erdinarias

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia
de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

1) Contratos firmadaos con clientes:

La Administracion de la Compafiia inferma que mantiene contratos firmados con sus principales
clientes que cumplen con los siguientes criterios:

a) Las partes han aprobado por escrito el contenido del contrate ¥ se comprometen a cumplir con
sus respectivas obligaciones.

b} La Compafiia puede identificar lcs derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios
a transferir.

¢) La Compailia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes ¢ servicios a
transferir.

d) Elconfrate tiene fundamento comercial.

e) Es probable que la Compafiia recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferiran al cliente.

2) Obligaciones de degsempefio:

Los contratos firmados con clientes incluyen las siguientes obligaciones de desempefio identificadas
por la Administracion de la Compafifa:

Ingresos por venta de servicies: Corresponden ala venta de servicios por impresion de papeleria,
folletos v libros levantamiento de textos, encuadernacién, y rayado en el mercado ecuatoriano. Estos
ingreseos son reconcecidos en resultados en el momente en gue la obligacién de desempefic se
satisface, es decir, cuando el bien es entregados a sus clientes

3) Precio de la fransaccién:
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4

5)

La Administracién de Ja Compaiiia informa que el precio de la transaccién es el importe de la
contraprestacién a la que espera tener deracho a cambio de transferir los servicios comprometidos
con los clientes.

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos firmados con los
clientes de la Compaiiia. Estog precios son fijos, sin financiamiento y considerando que seran
cobrados en efectivo,

] precio de la transaccidn entre las cbligaciones de dese i rato:

El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacién de desempefio por un importe que
represente la parte de la contraprestacién a la cual la Compaiiia espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes y servicios comprometidos. La asignacién del precio de la transaccién fue
realizada considerando:

a) Lospreciosde los bienes y servicios comprometidos en los contrates firmados con clientes tienen
precios de venta independientes que sean directamente observables.

b) La Administracién de la Compailia establecic el precio de venta independiente utilizando los
siguiente enfoque:

Para la prestacién de servicios fue utilizado el enfoque residual. Este enfoque establece el precio
independiente tomando en cuenta el precic de la transaccién total menos la suna de los precios
de venta independientes observables de los otros bienes o servicios comprometidos en el
contrato.

Medicién y reconocimiento en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes y los costos incurridos
para cumplir con dichos contratos fueron reconocidos de la siguiente manera:

Ingresos de actividades ordinarias: Son reconocidos en los resultades del periodo que se informa
cuando (o a medida que) una obligacién de desempefio se satisface. Los ingresos recenocidos
correspenden al importe del precio de la transaccién asignado a cada obligacion de desempeiio
satisfecha.

Pasivos coniractuales: Son obligaciones de transferitr bienes o servicios a clientes por los que la
entidad ha recibido una contraprestacién (o se ha vuelto exigible) del cliente. Los pasivos
contractuales incluyen la facturacién de obligaciones de desempeifio no satisfechas (ingresos no
devengados) y los anticipos recibos de clientes.

Activos contractuales: Son log costos incurrides para cumplir los contratos mantenidos con cliantes
siempre que dichos costos curnplan los siguientes criterios: i) se relacionan directamente con un
conirato o con un conirato esperado que la entidad puede identificar de forma especifica, ii) los costos
generan o mejoran recwrsos de la entidad que se utilizardn para satisfacer (o para continuar
satisfaciende) obligaciones de desempefio en el futuro, y, iii) se espera que sean recuperables. Los
costos incurrides para obtener un contrato con un cliente son reconocidos como parte de los activos
contractuales.

Amortizacion de activos contractuales: Corresponde a la amortizacién sistematica del activo
contractual que es congruente con la transferencia al cliente de los bienes vy servicios con los que se
relaciona dicho activo. Las amortizaciones del activo contractual son reconocidas en los resultados
del periodo que se informa cuande (o a medida que) una obligacion de desempeiio se satisface.

Deterioro de activos contractuales: Se reconoce en los resultados del periodo que se informa el
deterioro dal valor en Ia medida que el importe en libros de log actives contractuales supere:
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2.18

a)

b)

c)

d)

Dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la Compafifa disminuye el patrimonio y se reconocen ¢omo
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los socios resuelven en Junta General
declarar y distribuir dividendos,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTEBLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones ¥ establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de lz entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiila, la Administraciéon debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados actives y pasivos y en la

-determinacién_de los_resultados, asi_como._en_la_revelacion de_activos. y pasivos.contingentes. Los_

estimados y presunciones ascciadas se basan en la experiencia histérica ¥ otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montog estimados por la Administracion. Los estimados y
presunciones subvyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos
futures.

Un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la Compaiiia ha
utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables se muestra a continuacion:

Provision por deteriorc de ofras cuentas por cobrar:

La provision por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores comerciales fue determinada utilizande
el enfoque simplificado mencionado en el literal f) de la Nota 2. De acuerdo con este enfoque, la referida
provisién refleja el valor de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo financieroe,
las cuales fueron estimadas con base en informacidn histérica mantenida por la Compafiia.

Los incrementos y disminuciones de la provisién por deteriore de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales son cargados a los resultados del periodo que se informa. Lag bajas de las cuantas por cobray
a deudores comerciales son reconocidas con cargo a esta provision por deterioro.

Vida itil de activos fijos:

Como se describe en las Notas 2.8 y Nota 2.8, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida 1itil y el valor residual de la propiedad, planta y equipe, asf como de sus activos
intangibles.

Con la misma periodicidad la Compafiia revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién.

Deterioro de activos financieros y otros activos:
El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafifa se evalian al cierre de cada periodo

contable con base en las politicas ¥y lineamientos mencionados en la Nota 2.9.

Beneficios sociales post~empleo:

Las principales hipotesis utilizadas en la elaboraciéon de los célculos actuariales para medir las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio se detallan en la Nota 2.10.
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(Expresado en délares estadounidenses)

a) Elimporte pendiente de la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de los bienes
o serviciog con los que se relaciona el activo, menos,

b) Los costos relacionados directamente ¢on la provision de esos bienes o servicios y que no se han
reconocido como gasto

Gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del periodo ¢ue se informa en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salve aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna nerma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con corigen en fransacciones que, confractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiiia tiene la intencidén de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere cque por lo menos el 5% de la ntilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social, Esta reserva no estd disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados
Resultados acumuladoes a libre disposicidén

Los resultados acumulados a libra disposicién corresponden a los obtenidos por la Compaiiia hasta el 31
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenides a partir del | de enero
del 2013 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Socios puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acurmulados establecidos en el proceso adopcidn de lag NIIF por pritnera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopeion de las NIF por primera vez incluyen
los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Compafila al 31 de
diciembre del 2011 v 2010 de confermidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcion de las NIIF por
primera vez". '

El saldo acreedor de esta cuenta podréi ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizade en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido
por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Resultados acumulades: reserva de capital

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias el saldo acreedor de la
cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el ailo anterior al periodo de transicion de
aplicacion a las NIIF deben ser transferidos a la cuenta patrimonial Resultades Acumulades, subcuenta
denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas

acumuladas y las pérdidas del pericde que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el case de liquidacion de la Compafiia.
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Impuestos diferidos:

La Administracién de la Compafila ha realizado la estimacidn de sus actives y pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos
¥ pasivos se reverfiran en el futire.

Las proyecciones financieras de los préximos afios determinan que las diferencias temporarias activas
podran ser compensadas en las declaraciones fufuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de log instrumentos financieros se muestra a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 20127
clives financieros corrientes;
Efectivo y equivalentes 147,018.20 157,758.17
Deuderes comerciales 938,889.87 931,916.80
7 "Otascwentasporcobrar < 0 0 0 T T T T T T T T 71,8813 T T T 18,860,000 T

Total activos financieros comrientes: 1,087,165.20 1,102,474.97
Total activos financieros 1,087,168.20 1,102,474.97
Pasives financieros correntes:

Obligaciones financieras a corto plaze 308,820.66 230,864.00

Acreedores 129,249.51 144,243.44

Oftras cuentas por pagar 105,823.79 131,354.75
Total pasivos financieros corvientes: 644 083.86 506,161.1¢
Pasivos financieros no corrientes: '

Obligaciones financieras a largo plaze 8%7,228.08 249,650.99
Total pasivos financieros no corrientes 87,228.08 249,650.99
Iotal pagivos financieros 631,321.94 758,812.18

Posicién neta positiva de instinmmentos financieros 455,843.26 345,682.79
Pogicid = ing entos financieros corto plazo 543 ,071.34 596,313.78

Todos los aclivos y pasivos financiercs incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo
amortizado.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del girc normal de negocios, la Compafifa se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compafiia,
el resultado de sus operaciones ¥ su capacidad para generar flujos en el futurc. Comeo parte de sus
funciones, la Adiinistracion de la Compaiiia ha establecido procedimientos de informacion para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se ancuentra expuesta,

b) Cuantificar la magnitud de los riesgoes identificados,

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el curnplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la

Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacidn que actualmente estan en uso
por parte de la Compafifa:
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Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.
A continuacion, los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compaiiia estd expuesta a cambios en la
cotizacién del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes enlos
precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econémicas gubernamentales que restringen los precios de los
derivados de petroleo, la Compaifiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus
productes comercializades

Riesgo por tasa de interés: La Compaiiia esté& expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés
pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras
es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones finandieras,

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrurnente financierc incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida {inanciera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Cormpaifila vende sus productos principalmente a clientes clientes
corporativos. Las ventas se realizan de contado excepto para los clientes corporativos a quienes se les
otorga plazos de crédite que fluctian entre 30 y 45 dias que puneden extenderse hasta 60 dias. Previcala
definicién de condiciones de pago, los clientes deben llenar solicitudes que son revisadas por el
departamento de crédito, quienes establecen cupos, plazos y demas condiciones de crédito. La situacién
financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por el departamento de crédito de la Compafiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracion
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compatiia a corto, mediano y largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2018, los egtados financieros de la Compafiia muestran actives financieros
superiores a los pasivos financieros por el valor de U3$543,071.34 (2016: U5$506,313.78). Los resultados
obtenidos durante los afios 2018 y 2017 contribuyeron significativamente para mantener esta posicion
financiera y cumplir oportunamente con el pago de sus pasives financieros. La Administracién de la
Compaiiia informa ¢ue no espera tener problemas de liquidez durante el afio 2019.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimizacidén
de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracion de la Compaiiia financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos
que al 31 de diciembre del 2018 representan el 40.65% del activo total. El restante §9.35% de los activos
de la Compaiiia son financiados principalmente con:

» Obligaciones laborales no corrientes que devengan costos financieros implicitos (Ver comentarios
adicionales en la Nota 2.10), v,

s Acreedores comerciales, obligaciones laborales a corto plazo, pasivos contractuales, pasivos por

impuestos corrientes y otros pasivos corrientes (obligaciones tributarias no vencidas) cque no
devengan costos financieros.
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e) Valor razonable de los instrumentos financieros

La adminigtracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amertizado en los estades financieros se aproximan a

su valor razonable,

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se muestra a continnacién:

Composicion de saldos: Al 31 de diclembre del
2018 2017
Bancos locales 146,618.20 157,358.17
Cajas chicas 400.00 400,00
Total efectivo v equivalentes de efective 147,018.20 187,768.17
1. DEUDORES COMERCIALES
a) C {cién de saldos:
Un resumen de los deudores comerciales se muestra a continuacion:
Composicién de saldog: Al 31 de diciembze del
2018 2017

Deudores comerciales corrientes

Clientes no relacionados locales 948,976.65 9381,816.80
Subtotal 946,976.65 931,816.80

Deterioro acumulado de dendores comerciales (8,086.78) -
Total deudores comerciales corrientes 938,888.87 831,816.80

b) Detalle de las cuentas por cobrar comeirciales por vencimieptos:
Un resumen de los deuderes cometciales por vencimiento se detalla a continuacién:
ticna d: Al 31 de diciembre del
2018 2017

Cartera vigerte 306,480.96 358,644.44
Cartera vencida:

Da 0 a 90 dias 295,660.23 315,945.64

De 91 a 180 dias 184,353.29 144,786.97

De 181 a 360 dias 24,178.38 18,026.20

Mas de 360 dias e incobrables 137,293.79 96,518.55
Saldo de dendores eornarciales por vencimiantos 948,976.65 631,916.80

c) Deteriore acumulado de deudores comerci

La Administracién de la Compafiia reconocié incrementos en la provisién por deterioro de las cuentas
por cabrar a deudores comerciales con €l objetive de que dicha provisién refleje las pérdidas crediticias
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esperadas durante el iempo de vida del active financierc utilizando el enfoque simplificado mencionade
en el literal f} de la Nota 2.6.

Consideramos que de acuerdo al enfoque general mencionado enla nota 6, la compafiia debe reconocer
deteriorc de sus activos {inancieros por USD$38,808.91, que representa la provisién por pérdidas de un
instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiermpo de
vida del activa,

Politica para determinar Ja provisién por deferioro acumulada de deudores comerciales

Un activo financiero tiene deteriorado el crédito cuando han ocurrido uno o mds sucesos que tienen un
impacto perjudicial sebre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de
que un activo financierc tiene deteriorade el crédito incluyen informacién observable scbre los sucesos
siguientes:

»  Cuande el cliente ¢ deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspension de pagos, en
concurso de acreedores o situaciones anilogas

+  Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitade litigio de cuya
resolucién dependa, total o parcialmente, su cobro.

*» (Créditos morosos, considerdndose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como
minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

Movimiento de la provision por deteriorce de deudores comerciales:

Movimientos: Bl 31 de diciembye del

2018 20112
Saldo inicial - 31,457.60
Incrementos 8,086.18 -
Bajas - (31,457.60)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se muestra a continuacion:

Composicién de saldes: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Partes relacionadas - 10,000.00
Partes no relacicnadas 1,257.13 2,800.00
Anticipos a proveedaores 1) 5,000.00 2,000.00
Crédito tributario por [IVA en compras 2,978.81 17,378.20
Total otras guentas por cobrax 9,235.94 32,178.80

1) Corresponde a un anticipo entregado a la compaiiia Grafistaal, por la compra de repuestos para
maquinaria,

INVENTARIOS

a) Composicién de saldos:
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Un resumen de los inventarios se muestra a continuacion:

Composicién de saldoes: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Materia prima 81,702.82 80,433.58
Toial inventarics ] §1,709.82 80,433.58

b} Costo de ventas:

Durante el afio 2018, los consumos de inventarios fueron reconocidos como costos de venta por el valor
de US$394,058.31 (2017: US$381,806.07).

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos corrientes
por el valor de US$31,439.87 (2017: US$27,565.16).

Composicién de saldos: Al 31 de diciembyre del
2018 2017
Retenciones en la fuente 25,603.68 43,042,687
Anticipos del impuesto & la renta 4,584.44 -
Impuesto a la salida de divisas 1,281.74 4,522.48
Total activos por impuestos corrientes 31,439.87 27.665,16

Movimienios de los activag por imnpuestos corrientes;

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacién:

Movimientos: Al 31 de diciembyre del
20138 2017
Saldo inieial 27,566.18 28,286.28
Inczementos de;
Retencicnes enla fuente 13,826.73 13,542.11
Anticipos del impuesto a Ia yrenta 4,584.44 -
Impuesto a la salida de divisas 1,251,74 4,525.49
Subtotal 47,228.07 46,320.98
Compensacion con pasivos por impuestcs corrientes {13,545.00) (18,755.82)
Recuperaciones de impuestes (2,243.20) -
corrientes - 31,439.87 27,566.18

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

8} Composicion de saldos:

Un resumen de propiedad, planta y equipo se muestra a continuacion:
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Compogicién de saldos: K1 3] de diciembre del
2018 2017

Muebles y ensezes 10,396.65 8,416.85
Macdquinaria y ecuipo 1,453,738.87 1,443,074.15
Equipo de computacién 94,827,92 83,088,22
Vehiculos y equipos de transporte 111,823.49 £6,541,09
Otrcs activos fijos 16,654.57 18,138.46
Subtotal 1,687,442.60 1,649,258.57
(-} Depreciacion acnmulada (1,224,543.24) (1,078,855.581)
Total propiedades, planta y equipo: 462,899.36 §570,303.06

b) Movimientos de los activos fijos:

12,

Un resumen de los movimientos de los activoes fijos se muestra a continuacién:

Movimientos; &1 31 de diciembre del

2018 2017
Saldo jnicial 570,303.06 678,645.29
Adiciones 81,168.91 49,404,486
Vantas y bajas, netas (5,361.56) (2,639.87)
Depreciacién anual (153,221.05) (155,106.81)
Saldo final 462,899.36 570,303.06

OBLIGACIONES FINANCIERAS

A continuacion un resumen de las obligaciones financieras:

Composicién de saldos: Bl 31 de diciembre del
2018 2017

Obli i i corzientes

Entidades financieras locales 308,920.56 230,564.00
Total obligaciones financieras 308,920,56 230,564.00
Obligaciones financieras ne corrientas

Entidades financieras locales 87,228.08 249,650.99
Total obligaciones financieras no corrientes 87,228.08 249,650.99

A continuacién un resumen de las operaciones de crédito que mantiene vigentes la comparfiia al 21 de
diciembre del 2018:
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InstityciénFinangiera operacién corioplazo largo plazo Fatal vencimients tasa  Mento Original
Banco Rumifiabui« Capital 60302384 37,500.00 - 37,500.00 15-abr.-19 8.81% 37,600.00
Banco Rumifinhmi - Intereses 60303384 1,226.80 - 1,226,80
Baneo Rumifiahui - Capital 481824 182,422,91 87,228,08  240,650.99 S-may.-20 9.80% 710,000,00
Bancc Rumifiatui - Intereses 481834 4,077.63 - 4,077 63
Bancu Guayacquil - Capital 247815  100,000.00 - 100,000,00 5-sep.-19  B.9E% 100,000.00
Banco Guayaguil - Intereses 247915 3,061.80 - 3,061.80
Tarjeta de crédito VISA - 531,42 - 631.42 - - -

Total cbligaciones bancarias 308,920.56 87,228.08  396,148.64

13. ACREEDORES COMERCIALES
a) Composicién de saldes:
Un resumen de los acreedores comerciales se muestra a continuacion:
7 Compesigignn 000 Al 31 de diciembre del
2018 2017

Acreedores comerciales corgeptes:
Proveedores no relacicnados Incales 1) 129,249,51 144,242 44

Total acreadores comerciales 128,249.51 144,242 44

(1) El 26% corresponde a cuentas por pagar al Sr Javier Buchelli, un resumen de las transacciones y
saldos con partes relacionadas.
14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

c icién saldos:

Partes relacionadas
No relacionadas

Dividendos por pagar
Anticipos recibidos

Retenciones enla fuente del impuesto a la renta
Retenciones en la fuente del impuesto al wvalor agregado
Impuesto al valor agregado - ventas

Total otras cuentas por pagar

1} Préstamo recibido de Bucheli Moreano Impresores, con una tasa de interés anual del 10% anual,
con plazo indefinido de pago.

2) Préstamo recibido de Mercedes Moreano por US$6,000.00, con una tasa de interés anual del 10%
anual pagadero trimestralmente, con plazo indefinido de pago. Se congidera deudas con terceros
no relacionados a la compafiia

Préstamo recibido de Elena Plonski por U$$35,000.00, ¢con una tasa de interés anual del 10% anual
pagadero trimestralmente, con plazo indefinido de pago. Se considera deudas con terceros no

relacionados a la compaiiia

A continuacidn un resumen de las ofras cuentas por pagar:

Al 31 de diciembre del

2018 2012
1) 10,000.00 483.26
2) 95,928.79 180,871.49

28,083.25 -

3) 10,928.42 7,279.24
772.88 1,238.74
1,200.49 2,975.40
147,878.83 142,848.13
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3) Corresponde a anticipos de clientes recibidos para trabajos de impresidn, incluye: Luis
Monsalve USD$2,225.00, Sr. Bedoya USD$1,800.00, Luis Luna USD$2,364.00, Imagenpress
USD$2,490.00

OBLIGACIONES LABORALES
des

Un resumen de las cbhligaciones laborales se muestra a continuaciéon:

Composicién Al 31 de diciembre del

2018 2011
Beneficios legales 10,588.49 9,941.39
Seguridad social 5,126.00 4,548.43
Participacién laboral 5,010.76 11,133.80
Total obligaciones laborales 20,724.28 26,623.62

b) Movimiento de las obligaciones laberales:

16.

a)

Un resumen de los movimientos de las obligaciones laborales durante se muestra a continuacion:

Movirniento: Al 3] de diciembre del

2018 2017
Saldo inicial 25,623.62 29,525.67
Incrementos por:
Remuneraciones al personal 386,475.19 375,471.64
Participacion laboral (L) 5,010.76 11,133.80
Subtotal 417,108.57 418,131.11
Pagos de némina del afio (385,251.52) (374,907.59)
Pago de paxticipacion laboral (11,133.80} (15,599.20)
Total obligaciones laborales 20,724.25 258,623.62

(1) Corresponde a la participacién de los empleados sobre las utilidades del periodo que se informa
c¢aleulacda de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.10.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacioén fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compaiiia considera cue ha
satisfecho adecnadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este
criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual revisién
fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compaifiias para los Wtimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debié presentarse la
declaracién de impuesto a la renta).
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Por lo tanto, en caso de gue la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2015 a 2018 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacidn.

b) LAmortizaciéon de péxdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (3) perfodos impositives siquientes sin que
exceda, en cada periodo, del 35% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la
Compatfiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar.

¢) Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018, los estadés financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos corrientes
por elvalor de US$18,098.71 (2017: US$13,545.00) que correspondan al impuesto a la renta por pagar que
se espera liquidar en abril del periodo siguiente al que se informa.

omposiciér: Al 31 de diciembzre del
2018 2017
- = = - -~ — Pagivosporimpuestoseatrientes — — — —— — ——— ———"= = — — 13.008:71— — — —13:645.00""~ - — — — -
Total pasivos por impuestes corrientes 18,098.71 13,545.00

d) Un resumen de los movimientos del pasivo por impuesto corriente

Movimienios: Al 31 de diciembre del
2018 2011
aldo inicial 13,545.00 18,755.82

Incrementos por:

(+/-) Valores inclrides en la utilidad neta dej ejercicio 18,098.71 13,848.00

Subtotal 31,643.71 32,300.82
Disminuciones por:

Compensacion con activos por impuestios corrientes (13,545.00) (18,158.82)
Total pasives por impuestos correntes 18,098.71 13,545.00

e) Utilidad neta anfes del reconocimiento de la participacién laboral y el impuesto a la renta

Conciliaciones tributazias resumidas &l 31 de diciembre del s
2018 2017
Utilidad neta del ejercicio 10,295.62 49.546.55
Participacién laboral . B,010.76 11,133.80
Impuesto a la renta 18,088,171 13,545.00

Utilidad neta antes del reconocimisnto de la participacién
lahoral ¥ el impuesto a la renta del aiio 33,405.09 74,225.35

f) Calculo del pasivo por impuesto corriente - conciliacién tributaria
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Conciliaciones tributatias resumidas Al 31 de diciembre del
2018 2017
Utilidad antes del impuesto a la renta 33,408.09 74,225.35
( -} Participacién laloral (5,010.76) (11,133.80)
Difexencias NO temporarias: _
(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 12,489.03 18,806,18
( - ) Ingresos exentos o no gravados (13,378.53)
{ - ) Remuneraciones a discapacitados (6,948,00) (6,750.00)
Base imponible 33,915.36 61,568,17
Impuesto a ia yenta corriente 8,478.84 13,545.00
Impuesto a la renta minfmo 18,098.71 B,471.48
oI Impue: i 18,098.71 13,545.00

Conciliacidn entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la renta del afio

Conciliacion; Al 31 de diciembre del
2018 2017
Impuesto a Ja renta corriente 18,008.71 13,545.00
Impuesto a la yenta del afio 18,098.71 13,545.00

Clasificacifn del gasto impuesto a la renta en ¢l estado de resultados integrales

C ogicién: Al 21 de diciembre del

2018 2017
Impuesto a la renta reconocido en resultados 18,098.71 13,845.00
Impuesto del aiio _ 18,088.71 13,5648.00

Estudio de precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta se
encuentran exentos de presentar un estudic de Precios de Transferencia, cuando cumplan los siguientes
criterios:

«  Tengan un impuesto causado superior al 3% (tres por ciento) de sus ingresos gravables;

» Norealicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes

» No mantengan suscrite con el Estado contratos para la exploracion y explotacién de recursos no
renovables.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, la Compafifa efectud operacionas con partes
relacionadas que cumplen las caracteristicas mencionadas anteriormente. Por 1o tanto, la Administracion
de la Compafifa decidié no contratar un profesional para que elabore un informe y/o estudie de precios
de transferencia.

Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de Ia Gestion Financiera:

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgé la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién v Modernizacién de la Gestién Financiera. Estas reformas son
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aplicables a partir del ejercicio fiscal 2018 y entre otros aspectos incluye las siguientes reformas
tributarias relevantes:

Deducibilidad de gastos:

Sera deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme a le dispuesto en el Cddigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto alarenta, sin perjuicio
de la obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacién de page de la bonificacién por desahucio y de jubilacién patrenal

Se establece que los gastos superiores a US$1,000.00 deberdn ser bancarizados; por lo tanto, toda
transaccion que supere este valor deberd realizarse a través del sistema financiero

sto a la renta:

La tarifa general del impuesto a la renta sera del 25% a partir del 1 de enero del 2018; sin embargo,
esta tarifa se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, socios, beneficiarios o similares, que sean residentes en

paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa
del impuestc a la renta aplicable a toda la base imponible sera del 28%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que ge paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Reduccion de la tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impueste a la renta, Para exportadores habitales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incrementa el empleo.

Los pagos efectuados a paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicién estardn sujetos a la
retencion del impuesto a la renta del 38%. Los dividendos pagados a contribuyentes domiciliados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién estaran sujetos a retencién en la fuente del
35% menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado en ¢l Ecuador.

Las sociedades exportadoras habituales, asi comoe las que se dediquen & la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismoe receptivo que reinviertan sus utilidades en el pals, podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales en la tarifa general del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertide en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de:

*  maguinarias nuevas 0 equipos NUevVos,

» todo tipoc de insumo vegetal para produccion agricola, acujcola, forestal, ganadera v de
floricultura, v,

* bienes relacionados ¢on investigacién y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo.

5e excluirdn del cdlculo del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al seguro
social abligatorio

Se excluiran del cdleulo del anticipo del impuesto ala renta de los rubros correspondientes a activos,
costos v gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando corresponda, los montos
referidos a gastos increméntales por generacion de nuevo empleo, asi como la adquisicién de
nuevos actives productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor
nivel de produccién de bienes o provision de servicios.
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¢ El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo

pagado vy el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique cque se ha mantenido o
incrementado el empleo neto

ras refo

Seran vialidos los 'pactos entre socios que establezcan condiciones para la negociacion de acciones.
8in embazrgo, tales pactos no serin oponibles a terceros, sin perjuicio de las responsabilidades
civiles a cque hubiere lugar, v en ningfin caso podran perjudicar los derechos de los socics
minoritaries

Los medios de pago electrénicos serdn implementados y operados por las entidades del sisiema

financiero nacional de conformidad con la autorizacién gque le otorgue el respective organisme de
control.

BENEFICIOS LARORBLES NO CORRIENTES

Composicidn de saldos:

Un resumen de los beneficios laberzales no corrientes se muestra a continnacién:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Jubilacion Patronal ' 228,889.39 - 238,903.00
Desahucio 50,924.14 58,087.00
Total beneficios laberales no corrinetes 274,813.53 264,970.00
M-gm'_r_m'gnto de los beneficios l_a_hgralef.s no corrientes:

Los movimientos de los beneficios laborales no corrientes durante los afios 2017 y 2016 se detallan a
continuacién:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Jubilacién Patronal:
Saldo inicial 238,903.00 239,373.23
Costos de los servicios del afio 36,730.28 19,074.00
Costes financieros - 14,083.00
Pérdidas (ganancias) Actuariales - 12,783,00
Reducciones y liquidaciones anticipadas - {36,407.23)
beneficios pagados y retiros anticipados (46,743.86) (10,003.00)
Saldo final 228,880.39 238,903.00
Desghucio:
Saldo inicial 56,067.00 41,276.37
Clostos de los servicios del afio 8,568.14 3,826.00
Costos financieros - 3,783.00
Pérdidas (ganancias) Actuariales - 41.00
Reducciones y liquidaciones anticipadas - 10,876.83
beneficios pagados y retiros anticipados (11,711.00) (3,406.00)
Saldo final 50,954.14 56,067.00
Total beneficics laborales no cominetes ’ £79,813.53 284,870.00
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i8.

19.

20. RESULTZDOS KCUMULADOS_

2)

b)

21.

CAPITAL SOCIAL

&l 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, los estados financieros muestran un capital social por el valor de
Us$161,660.00 que se encuentra dividido en 320,000 acciones ordinarias cuyo valor nominal es US$1 cada
una.

RESERVAS

Al 3] de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieres muestran reservas por un valor de
U5$34,023.36 que corresponde a la reserva legal que fue constitnida de conformidad con la politica
mencionada en la Nota 2,18,

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Reserva legal 34,023,36 34,023.36
Totalreservas 34,023.3¢ 34,023.36

Composicién de saldos;

Un resumen de los rasultados acumulados se muestra a continuacién;

Composicién de saldos; Al 31 de diciembre del

2018 2017
Utilidades acumulades 419,219.61 399,400.58
Adopcién de las NIIF por primera vez 53,081.00 53,081.00
Reserva de capital 1,000.00 1,000.00
Utilidades delafic 10,295.62 49,546.85
Total resultados acumnlados 483,596.23 503,028.53

(1) Ver comentarios adicionales enla Nota 2.18.
Dividendoes:

Durante el afio 2018, 1a Junta General de socios decidid distribuir dividendos por el valor de US$29,727.92
(2017: US$26,464.58)

De acuerde con la legislacién tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a faver de
socios que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de meneor imposicion, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en
el Ecnador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la Compaiiia en el momento del
pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios se muestra a continuacion:

Composicion de saldos; Bl 31 de diciembre del

2018 2017
Servicios 1,361,100.91 1,641,348.60
Total ingresos crdinarios 1,361,100.81 1,641,348.60
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COSTOS OPERATIVOS

Un resumen de la composicién de los costos operativoes, establecido con base en la naturaleza de costo,

se ruestra & continuacion:

Composicion de galdos:

Consumo de inventarios
Remuneraciones al personal
Transporte y movilizacion
Combustibles ¥ lubricantes
Arrendamientos operativos
Surninistros y materiales
Mantenimiento y reparacidn
Seguros ¥ reaseguIos

IVA cargado al gasto
Servicios pliblicos

Servicios prestados por empresas
Depreciacion de activos

Totzl costos de operacién

Y

Al 31 de diciembre del

2018 2017
$84,088.31 391,806.07
222,870.58 232,888.98
1,108.04 7,470,78
224.88 367.46
19,200.00 19,200.00
26,076.15 30,486.99
24,432.79 69,306.28
2,579.06 2,579.06
20,815.12 17,920.08
18,631.85 20,319.04
45,302.71 43,542.88
117,576.94 112,986.35
892,766.60 947,873.06

1y Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del afic 2017 y 2016 calculada de

acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.10

GASTOS DE VENTA

Un resumen de la composicién de los gastos de venta, establecido con base en la naturaleza del gasto, se

muestra a continuacion:
Composicién de saldos:

Remuneraciones al personal
Promocion y publicidacd
Transporte ¥ movilizacion
Combustibles y hbricantes
Gastos de gestidon
Suministros y materiales
Mantenimiento y reparacién
Sequros y reaseguios

IVA cargado al gasto
Depreciacion de activos
Otros menores

Total gasfos de venta

GASTOS ADMINISTRATIVOS

(1)

Al 31 de diciembre del

2018 2011

48,288.,18 43,786.79
- 780.00
7,349.87 7,834.12
380,68 273.68
1,040.04 1,112.20

8,682.71 -
3,354.04 2,042.49
1,428.00 2,134.19
773.28 B32.65
15,260.07 20,808.00
66.00 38.23
84,632.81 80,148.25

Un resumen de la composicién de los gastos de administracion, establecide con base en la naturaleza del

gasto, se muestra a confinuacién:
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Composzicién de saldos: A1 31 de diciembzre del
2018 2017
Remuneracionas al personal 1) 120,227.19 137,658.93
Hoemnorarios profesionales 9,600.00 22.770.00
Transperte y movilizacién 128.16 126.69
Gastos da gestion 24,376.01 24,667.68
Arrendarnientos operativos 21,600.00 21,600.00
Suministros v materiales 3,934.79 228.07
Mantenimiento y reparacion 21,926.85 13,110.35
Seguros ¥ reaseguros 5,884.05 6,425.27
Impuestos, contribuciones y otros 9,227.13 8,677.28
Servicios administrativos 6,114.50 -
IVA cargado al gaste 11,698.00 11,003,785
Servicios piiblicos 4,667.35 5,082.08
Servicios prestados por empresas 189.50 €30.00
Depreciacién de activos 20,384.04 21,514.46
Deterioro de actives 8,086.,78 115,073.80
- = = — Ofrosmeneores— — — o — - o0 = — o — — = = — = ——— — — 384487 —— —-106;180;66 — — — — — -

Total gastos administrativos 282,070.52 484,617.89

2) Incluye la participacidn de los empleados sohre las utilidades del afio 2017 y 2018 calculada de
acuerdo con las polfticas mencionadas enla Nota 2.10

25. MOVIMIENTO FINANCIERO

Un resumen del movimiento financiero se muestra a continuacion:

Gastos financieros Al 31 de diciembre del
2018 2017

Costo de transaccién 2,895.41 1,962.92
Gastos por intereses bancarios (1) 48,068,18 56,469.78
Gastos por intereses no bancarios (2 9,500.00 15,990.28
Otros gasfos financieros - 277.75
Total gastos financieres 58,461.56 73,700,783
Yotal movimiento financiero (58.461.56) (73,700.73)

26. OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Un resumen de los otros ingrescs y egresos se muestra a continuacién:

Otros ingresos: Al 31 de diciembre dsl

2018 20117
Utlidad en venta de otros activos 4.500.00 -
Otros ingresos 1,230.05 18,077.27
Total otros ingresos 5,730.05 18,077.77
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODC SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (7 de marzo del 20193)
no se produjercn eventos que, en la opinidén de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros ue no se hayarn revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia €l 15 de enero del 2019 y posteriormente seran presentados a la Junta
General de Socios para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracién de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta General de Socics sin modificaciones.

/7 /i

Javier Buc Jehnett Gonzalez

Gerente eral Contador General

FRE
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