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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socios:
EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
14 de marzo del 2017

Opinién del auditor

l. Hemos aunditado los estados financieros adjuntos de EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHEL! TORRES
CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016, ol estado de
resuliados y ofros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, asf como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

2.  En noestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo | presentan razonablemente, en
tedos los aspectos materiales, la situacion financiera de la EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELL
TOREES CIA. LTDA. al 3] de diciembre del 2016, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de
conformidad con la versién completa de las Normas Internacionales de Informacién Finaneiera - NIIF.

Fundamentos de la opinién

3 Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
"Responsabilidades del aunditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demads
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para expresar nuesira
opinidn.

Responsabilidades de la Administracion de la Compafiia en relacién a los estados financieros:

4.  La Administracion de la Compania es responsable por la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
= NIIF, y del control interno que la Administracion considere necesario para permitir Ia preparacion de
estados financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

5. Enla preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compafila de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar la
Compaiflia o de cesar sus operaciones, o bien exista otra alternativa realista.

6. La Admimstracion de la Compafiia es la responsable de la supervision del proceso de informacién
financiera.

Responsabilidades de los auditores en relacién a los estadoes financieros;

7. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte
una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran matenales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros,
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8. Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos nuesiro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorrecién material debido a fraude es mis elevado que en el
caso de una incorrecién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erradas o la elusién del
control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevanie para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiia

* Evaluamos la adecuacion de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contable y la correspondiente informacién revelada por la Administracion de la Compatfiia.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién de la Compafiia del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de audioria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
empresa en funcionamiento. 8i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expreseamos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable.

* Comumnicamos con los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

* También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compaifiia una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado con ella acerca de todas las relaciones y demis cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que puedan afectar nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardias,

s Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administracion
de la Compafiia, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y gque son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestién no se deberla comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés piblico de la misma.
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8.  Nuestro informe sobre el cumplimienio por parte de la Compafiia sobre la determinacién y pago de las
obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento se emitira
por separado.

B(CG Business (D"Lsul-hnj Grbup

BCG Business Consulting Group
del Ecuador Cia. Ltda.

Registro Nacional de Ruditores
Externos No. SC.RNAE-316
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad Planta y Equipo

TOTALACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Obi " :

Cuentas por pagar comerciales

Otras cugnias por pagar

Obligaciones laborales

Pasivos por impuesios cormentes

Deudas co partes relacionadas a largo plazo
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO

Obligaciones financieras a largo plazo
Beneficios laborales largo plazo

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)

TOTALPASIVO Y PATRIMONIO

= N
~Javier Bucheli
Gerenta Cene

MNota:

-
T ®m=ae

11

12
13
14
15
16
17

Contador General

Al 2]l dediciembre del:

AL 2015
163,403 186,442
908,733 1,027,887

38,424 47,236
28,286 38,122
17,821 35,826
1,241,628 1,338,512
678,645 834,382
1,820,273 E, (188,893
Al 3l de diciembre deli

2016 2015
142,815 160,380
188,747 329,165

B3, 188 78,678

26,812 33,774

18,766 28,243

106,611 85,880

566,740 724,016

387,254 831,258

280,880 281,842

675,628 633,777

1,820,273 2.168,893

Jeanett Génzales



EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

EM

Ingresos por servicios 22 1,508,748 2,071,897
Costos de ventas 23 (804,123) (1,450,444)
Utilidad bruta 604,625 621,453
Costos operativos 25 (379,303) (351,547)
Utilidad operativa 187,762 189,180
Otres ingresos 26 6,411 33,560
Otros egresos 21 {8S,963) (103,504)
Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias 78.210 119,247
Impuesto a la renta (18,756) (25,243)
Uilidad (Pérdida) Neta B9, 454 84,003
Otros resultados integrales 10,189 -
Utilidad (Pérdida) neta integral total [ 89,643 | 94,0083 |

ful =2

A Javier B i Jeanett Ganzalez
Gerente Contador General



[EISUSS IOPEOD

[EIa0T: BUBIBT
ng =g
.\..JH% .“M.
&
N . ol

F
629'519 269°L8F [80°cs 9z1'Ly 000'L I¥5'0E 00008 9102 T30 FHEINILDIT 3d 1£TY SOTTYS
E81'01 8101 saerBaju] sopejnsay sonn
FSEES vS¥'es = = = - - {ototorsla (ap eprprad
0 EIUERUED) OUY (2P [e10 [216a1u] opeinsay
(16L'92) (162'92) = " - - sopusplap uprotieday
= (ooL'y) " = - 00L'¥ - 1eba vazasey ustowmdondy
ILL'2E9 62L'55F 180'ES 9Z1'Ly 000°1 1¥8'52 000'05 £102 "T3d IWFINAIDIA A 1 T¥ SOTTYS
£00'v8 £00'%¥6 . e & - - {o1orarale jop eprpaad
0 BIAURURD) OUY (8P [BI0] [B16eu] opEymsay
(092'1g) (psz'L2) - - - - - sopusptap ugtoredey
. (poe's) . . : 006's - [ebe eatasay upeidordy
PED'995 988 'FEE 180°E5 9ZI'Ly 000't I¥6'61 Do0'0s S10273d O¥3INT 3 10TY SOATYS
[ =31 TOPETNIITGE oA elomaad PITEIUNGA [eTdesop [e6s] GpEabIsE
oTuouryed sopejmsay aod JTIN se1 eaTasIY eA@say BAIDSOY rejden
1el0L ap wopdopy seazesay
SOPEMWMOE SOPRIMEay

(sasuappunope)ss Saie(op us opesaxdxy)

§102 4 9102 T3a IYFWIAIOIA 3A 1€

OINOWIHIYd T3 NI SOIFINYD Id OdY.LS3I

VALT "YID STHHOL ITTHONE OLSNYS HOOVNDI TYTHO.LIaT



EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

31 DE DICIEMERE DEL 2016 y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

2016 2015
Flujo de electivo de las actividades de operacidn:

Efectivo procedente de clientes 1,630,912 1,681,679

Efectivo pagado a provesdores (934,200 (1.137.474)

Efective pagado por cbligaciones labarales (426,088) (441.478)

Elective provisto (pagada) per olras ingresecs y egresos {19,862) (89.944)
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién 188,073 42,783
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Efectivo utiirado para la compra de activos fiios (1,560 (60,208
Efective neto provisto (utilizade) por (en) las actividades de inversién (1,560) (80,392)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo utiizade para el pago de obligacianes financieras ip (152,781} 94,817

Efectivo utltizado en ol pago de dividendaes y prestamos accionistas (28,791} (75,381)
Efectiva neto provisto fatilizado) par {en) las actividades de financiamiento (179.58) 19,495
Flujos de efectiva netos del aflo 6,980 1,686
Efectivo y equivalentes de efectivo al indcio del afio 166,442 184,558
Efectivoy equivalentes de efectivo al fin del afio 193,403 1BE 442

= v ik ! Jeanett Ganzales
Gerente Contador General



EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

{(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultados del aflio

Mis imenos) cargos (créditos) a resultados qué no representan
maovimiento de efectivo:

Depreciacin de activos fijos
Provisiones

Impuesto a la renta del afic
Participacidn laboral

Cambios on activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuenias por pagar comerciales
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos comentes

LCfectivo neto provisto (utilizado) par (en) las actividades de operacidn

i
F

> Geces faciiol Z
Jawier Buc
Gerente ral

—

2016 2015
103,999 140,280
187,297 54,301

10,295 10,208
(18,7586) (28,243)
(18,600) (31,044)
122,680 (a1e,823)
(41,8086) 60,901

9,866 (1,852)

(123,600) 188,680

(8,628) 1,275

(6,488) 4,003
188,073 42,183
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1.4

EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Editorial Ecuador Fausto Bucheli Torres Cia. Lida. fue constituida el 7 de enero de 1988, en la ciudad de
Quito, e inscrito en el Registro Mercantil el 15 de marzo de 1985,

Con fecha 20 de septiembre de 2006, se procedio a realizar el (ltimo incremento de capital a US$ 50.000
e inscrito en registo mercantil el 7 de noviembre de 2006.

Con fecha 11 de febrero del 2009, se procedit a inscribir la ampliacién de plazo de existencia legal de la
compafiia hasta el afio 2035,

Objeto social.

El objetivo social de la compaiiia es el de la impresion de papeleria, folletos y libros levantamiento de
textos, encuadernacién, y rayado; a la compra venta permuta importacién y exportacién, de equipos,
maquinarias, herramientas y materia prima para la industria grifica.

Domicilio principal.

El domicilio principal de la compaifiia se encuentra en Quito, en la parroquia Santa Prisca, en la calle
Santiago y Manuel Larrea, Edificio Santa Prisca.

Entomno econdémico

La compaiiia realiza sus operaciones en un entorno econdmico que se ha deteriorado a partir del sequndo
semestre del afio 2015. Enire los principales factores que contribuyeron al deterioro de la economia
ecualoriana tenemos: i) la caida de los precios del petrdleo y olras materias primas en el mercado
internacional derivado de la criss econémica mundial lo cual afecta a muchos de los paises que importan
productos ecuatorianos, ii) el fortalecimiento del délar estadounidense que encarece los precios de los
productos ecualoriancs de exportacion, iii) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece
a la inversion extranjera y local, iv) los retrasos en los pagos que las entidades del sector piblico a favor
de sus proveedores de bienes y servicios, y, v) la falta de fuentes de financiamiento y los altos costos para
conseguir recursos, Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adopladas por la Administracion de la
Compafiia en la elaboracién de estos estados financieros.

Declaracién de cumplimiento con las NITE

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 y 2015; incluyen ademads los estados de resultados y otros resultados integrales, de

cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efective por los afios terminados el 31 de diclembre del 2016 y
2018,

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano por el IASE, de
acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Los estados
financieros adjuntos muestran la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los periodos contables que se presentan.

Pagina 1



2.2

2.3

EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

La elaboracion de los estados financieros de acuerdo con la Gltima versién vigente de las NIIF requiere
que la Administracion: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccion y aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia, y, ii) realice estimaciones impertantes en la medicién de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros, Enla Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas més adelante. El valor razonable puede ser
requerido o permitido por una NIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros,

El costo historico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en la
adquisicién de un activo o en el valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un pasivo. Por
el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado par
transferir un pasivo en una iransaccion ordenada entre participanies del mercado en la fecha de

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracion. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan "datos de entrada™ que se
clasifican en:

* Datos de entrada de nivel |; 51 corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

s Datos de entrada de nivel 2: B5i son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos observables para el active o pasivo, direcia o indirectamente.

« Datos de entrada de nivel 3; Si corresponden a datos que no son observables para el activo o pasivo.

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Adminisiracién de la Compaifiia maximice el usoc de datos de entrada observables relevantes y minimiza
el uso de datos de entrada no observables

Carabigs en las politicas confables

A continuacitén, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el [ASB
que fueron aplicadas por la Administracién de la Compafiia en la emision de los estados financieros
adjuntos.



EDITORIAL ECUARDOR FAUSTO BUCHELI TORRES CI1A. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL J]1 DEDICIEMEBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria
NiIF-14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (NIIF nueva) | de enero del 2016

NIIF-11 Establece el tratamlento contable de adquisiciones de participaciones | de enero del 2016
en operaciones conjuntas
MIIF-10, Aclara que las entidades de inversion se encuentran exentas de 1 de enero del 2016
NiIF-12y preparar estados financieros consolidados, revelar informacién
MIC-28 adicional y aplicar el método de paraticipacién

NIC-2Z7 Una entidad podrd aplicar ] método de la participacién en la 1 de enerc del 2016
elaboracion de sus estados financieros separados,
NIC-41 y Tratamiento contable de plantas productoras (actives biolégicos) 1 de enero del 2016
NIC-18
NIC-38y Metodes aceptables para el calcule de la amortizacidn de actives 1 de enerc del 2016
NIC-16 intangibles y la deprecincién de propiedades, planta v equipos v .
NIC-1 Cambios en la presentacion de estados financieros y sus notas. | de enero del 2016
- Mejoras anunales del ciclo 2012 - 2014 | de enero del 2016

Las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF, que fueron aplicadas por la

Administracién de la Compaiiia a partir del 1 de enero del 2016 no tuvieron efectos significativos scbre
los estados financieros adjuntos.

Nuevas normas e interpretaciones publicadas:

A continuacién, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones emitidas por el [ASE que no fueron
adoptadas anticipadamente por la Administraciéon de la Compafiia en la emision de los estados
financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboracion
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacién a menos que la Administracién
de la Compafiia decida aplicarlas anticipadamente:

Aplicacién obligatoria
Tipo de cambio apartir de:
NUF-16 Arrendamientos 1 de enaro del 2019
NUF-18 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de coniratos con | de enaro del 2018
clientes
MIIF-8 Instrumentos financieros - Clasificacidn y medicién de activos y | de enero del 2018
pasivos financieros. Incluye la contabilidad de coberturas
CNIIF-22 Transacciones en monda extranjera con pagos anticipados 1 de enero del 2018

En mayo del 2014 se emiti6 la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece
un modelo extenso y detallado que deberdn utilizar las entidades en la medicion y reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazard los
requetimientos establecidos en la "NIC-18: Ingresos ordinarios”, "NIC-11: Contratos de Construccidn” y
las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establecié que estas modificaciones se
aplicarén a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacion anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio
de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:
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a) Etapa l: ldentificar el contrato (o contratos) con el cliente.
b) Etapa?2: ldentificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

¢) Etapa 3; Determinar el precio de la transaccién.
d) Etapa4: Asignar el precio de la transaccioén entre las obligaciones de desempefio del contrato.

e) Etapa §: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacién de desempefio, es decir, cuando el “control" de los bienes o servicios
relacionados con una obligacidén de desempefio particular es transferido al cliente.

La "NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos detallados para poder
analizar siluaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

La Administracion de la Compaiiia prevé que en la aplicacién inicial de esta nueva norma puede tener
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sinembargo, no es posible proporcionar una estimacidén razonable de ese efecto hasta que
un examen detallado haya sido completado.

NIIF-9: Ingtrumentos financieros

La “NIIF-9: Instrumenios financieros" emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como para su
baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra versién revisada de esta Norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos financieros, y, ii) Modificaciones
limitadas a los requisitos de clasificacién y medicidn al introducir una categoria de medicidn a “valor
razonable con cambios en otro resultado integral™, para ciertos pasivos financieros.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la “NIC-39: Instrumentos financieros"
se reconocerin posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Estos activos financieros serdn
medidos al cierre de cada periodo contable de la siguiente manera:

a) Son medidos al costo amortizade los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos
de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente,

b) Sonmedidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del
activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos
de capital e intereses sobre el capital pendiente,

c) Sonmedidos a valor razonable con cambios en resultados, 1odas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio. Esta norma permite que las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de painmonio (no
manternida para negociar) en otro resultado integral, y solo el ingreso por dividendos serd
reconocido en el resultade del periodo.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la
"NIIF-9: Instrumentos financieros" requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
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del pasive financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente
en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
postariormente reclasificados al resultado del periodo. Segin la "NIC-39: Instrumentos financieros®, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable
con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compailia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro no puede tener un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con
los activos financieros y pasivos financieros de la Compaifila. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacién, un resumen de las modificaciones emitidas por el IASB que no fueron adoptadas
anticipadamente por la Administracion de la Compafiia en la emisién de los estados financieros adjuntos.
Estas modificaciones serdn de aplicacién obligatoria en la elaboracién de los estados flinancieros a partic
de las fechas indicadas a continuacién a menos que la Administracién de la Compaidiia decida aplicarlas
anticipadamente:

Aplicacién obligatoria
Norma Iipo de cambio Apartirde;
NIF-10  Procedimiento para el regsitro de la pérdida de conirol de No definida
subsidiarias.
NIIF-2 Clasificacion y medicién de transacciones con pagos basados en 1 de e¢naro del 2018
acciones
MIC-40 Transferencias de propiedades de inversién 1 de enoro del 2018
NIC-28 Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas No definida
proveniente de las ventas o aportaciones efectuadas por un inversor a
sus asociadas o negocios conjunios
NIC-12 Reconocimiento de actives por impuestos diferidos por pérdidas no | de enere del 2017
realizadas
NIC-T  Informacién adicional a revelar | de enero del 2017
Mejoras anuales del ciclo 2014 - 2016: Adopeidn de las NIF por | de enero del 2017 v
primera vez, Informacion a revelar sobre participaciones eén olras | de enero del 2018

antidades e Inversiones en asociadas y negocios conjunios

La Administracion de la Compafiia prevé que derivado de la aplicacion inicial de estas modificaciones no
tendra un efecto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecio hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financiercs de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Compaitia
establecio que el dolar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados

financieros. A menos que =e indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estén expresadas en délares estadounidenses.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compafias
relacionadas en el exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
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fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago
de tales transacciones, se reconocen en &l estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes

El efective y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras, que se pueden transiormar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancanos no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del active durante un perfodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente.

La Compariia da de baja un activo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos coniractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, it) actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas
por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el memento del reconocimiento inicial,

A la fecha de los estados financieres adjuntos, la Compafila mantiene bisicamente préstamos y cuentas
por cobrar, asi como actives financieros mantenidos hasta su vencimiento. Estos activos se clasifican
como activos corrientes.

Medicién inicial y posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Compaiiia mide
el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontadoes a una tasa de interés de
mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menocs cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del inlerés resultare inmaterial.
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Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Préstamos ¥ cuentas por cobrar;

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

() Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depdsitos a la
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(il Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de los negocios, El periodo promedio de cobro de la
prestacién de servicios os inferior a 180 dias.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a partes

relacionadas y otras cuentas por cobrar menores.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administraciéon de la Compafila tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, 5ila
compafila vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venia, Los actives financieros mantenidos
hasta el vencimiento incluyen:

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo; Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatoriano cuyo vencimiento sea menor a 30 dias contados desde la fecha de contratacion inicial
de estos instrumentos.

{iil Inversionesa corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero ecuatoriano
cuyo vencimiento sea superior 2 90 dias y menor a | aflo, contados desde la fecha de contratacién
inicial de estos instrumentos.

Al final del periodo sobre el que se informa, los actives financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, la Compaifiia
determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia objetiva
individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individoalmente significativos, e,
individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
incluye: i) experiencia pasada de la Compaiiia, ii) dificultades financieras de los clientes, iii) un entorno
econémico desfavorable, iv) incrementes en el mimero de pagos atrasados, v), asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos,

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros
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La Compafiia da de baja activos financieros inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del active financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un active financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efective de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la obligacidn contractual de pagarlos a uno o mids perceptores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se constituye
en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encueniran
vencidas,

Cuando la Compania considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenia provision para cuentas incobrables.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor. Sonvaluados
con el método del costo promedio ponderado. En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis
de la posibilidad real de utilizacién en la venta. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para su utilizacién.

ad -
Medicién inicial -

Las partidas de propiedad y equipo se miden iricialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionades con la ubicacién y
la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas ur.. astimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aguellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacidn
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen. Mejoras y
renovaciones mayores que incrementen la vida 1til del activo, son capitalizados sélo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la compatflia y su costo pueda ser estimado de
manera fiable.

Depreciacién, -

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante el método de
linea recta. La wida atil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas atiles usadas en el cdlculo
de la depreciacién:

Activo: Bdios:
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3
Equipo de oficina 10
Vehiculos - Montacargas 5-20

La unlidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo a la fecha de la transaccidn.

Deterioro del valor de los activos,-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los actives con indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida 4til no
definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaifiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.

El importe recuperable es el mayor enire el valor razonable menos los costos directamenie relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los fiujos de efectivo fuiuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultades del afio cuando el importe recuperable de un
activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre
&l gue se informa,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de gue mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afie.

Pasivos financigros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patnmonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

La Compariia reconoce sus pasivos linancieros en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando
se convierta en parte obligada, seqgun las cldusulas contractuales del instrumento financiero.
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La Compafiia da de baja un pasivo financiero iinicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiere, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafila, y, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacién d 6 .

La Compafia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, y, i) medidos al costo amortizado. La clasificacidén depende del propésito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compailia mantiene bisicamente pasivos medidos al
costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafiia no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicion inicial ¥ posierior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de los costos relacionados con
su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compafiia
mide el pasivo financiero al valor presenie de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a una
tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivoes no corrientes

Pasivos financieros identificados;

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieres incluyen:

(i} Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Comparfiia por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo promedio
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 80 dias.

(i} Otras cuentas por pagar; Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes
relacionadas a corto y largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas similares a las vigenies
en el mercado financiero internacional. En este rubro se incluye ademés otras cuentas por pagar
menores

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evahia infformacién interna y externa del
negocic con el fin de establecer la existenciz de indicios de detenioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
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con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafila calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a 1a que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuenio antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal de! dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del aflo.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compaiiia comprenden:

Boneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo agquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los benelicios corto plazo son reconocidos en
los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacién laboral se registra con cargoe a los
resultados del ejercicic con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica de
acuerdo con la funcién que desemperia el personal que recibird este beneficio.

Beneficios post-empleg

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacién
laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planesde aportaciones definidas (aportes al Instituio Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS); El costo
de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral vigente que establece que los
empleadores deben aportar mensualmente al JESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas por
los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (ne fondeados): La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado y requerido por la legislacién laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la
legislacién laboral establece que en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que se
pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaifiia espera recuperar o pagar al liguidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacidn financiera como activos y pasives por impuestos corrientes,

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente;

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripeion de ese derecho legal,
es decir, 3 aflos contados desde la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta
del aflo correspondiente,

2) Anticipo minime del impuesto a la renta;

La legislacion inbutaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El10.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta seri cancelado por los
contribuyentes de la siquiente manera:

Primera cuota; En julio del afio siguiente, se pagaré el equivalente al 50%: de la diferencia establecida
entre el valor determinade como anticipe minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efeciuadas a la Compatiiia en el afio anterior,

Segunda cucta; En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuocta: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.

Pagina 12



b)

2.14

2.15

EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DEDICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuesto ala renta causado:

El cédlculo del impuesio a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serdn gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los iltimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente,

Para los afios 2016 y 2015, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 22% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible
que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los §
periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada anfo el 25% de las respectivas bases
imponibles.

2) Calcule del pasivo por impuesio corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente
deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la devolucién del
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracion de la Compafila decida no solicitar la devolucion del
anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2016 y 2015, el impuesto reconocido como pasive por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinado como anticipo del impuesto a la renta.

La Administracién de la Compafila reconoce una provision cuando: i) la Compariia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn, y, iii) el monto puede estimarse de forma
fiable.

Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién. A continuacién, un
resumen de las provisiones reconocidas por la Administracién:

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinariag
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Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: i) El
importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad, ii) Es probable que la Compaiiia reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn, iii) El grado de realizacién de la transaccion, al
final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos
en la prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos y la amortizacion de activos intangibles
ge reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independieniemente de la
fecha en que se haya realizado el pago,

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aguellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta preseniacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gasios con origen en transacciones gque,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

5 dos

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compaiiia hasta la
fecha del periodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF, La Junta General de
Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones,

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
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estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos
futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida util de activos fijos:

Como se describen en las Notas 2.8, la Compaifilia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida itil y el valor residual de sus activos fijos. Conla misma periodicidad la Compafiia
también revisa el método utilizado para el cilculo de la depreciacion de estos actives.

Deterioro de actives financieros y otros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafiia se evalian al cierre de cada periodo
contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.8,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién un resumen de los instrumentos financieros:

Compaosicion de saldos: Al131de d.leiu_rnhtn del

2016 2015
Aclives financieros medidos al costo o costo
amortizado;
Efectivo y equiv 193,403 186,442
Deudores comerciales 905,723 1,027,887
Otras cuentas por cobrar 36,424 47,235
Total activos financieros r 1,138,850 | 1,261,564 |
Obligaciones {inancieras a corto plazo 142,815 160,380
Cuentas por pagar comerciales 188,747 329,165
Otras cuentas por pagar 149,886 79,575
Obligaciones [inancieras a large plazo 397,254 531,259
Total pasivos financieros |: 878,713 | 1,100,378 |
Posicion neta de instrumentos financieros [ 256,837 | 161,186 |

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al cesto o costo
amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
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Como parte del giro normal de negocios, la Comparia se encuenira expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compafila,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafiia ha establecido procedimientos de
informacién para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar ¢l cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Conirolar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacidn presentamos un resumen de los principales riesgos financiercs identificados por la
Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estin en uso
por parte de la Compafiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.
A continuacidn los riesgos detectados:

Riesgo dio cambio; Debido al giro normal de negocios, la Compafia estd expuesta a cambics en la
cotizacion del délar estadounidense. Estos cambiocs pueden provocar modificaciones importantes en los
precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: La Administracién de la Compafiia estima que no existirdan modificaciones importantes
en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serdn consumidos durante
el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de venta de los servicios prestados por la Compafiia
son comparables con los de sus competidores.

Riesgo por tasade interés: La Compaiiia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés
pactados en sus ocbligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras
es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras,

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

El crédito de la compafila es extenso, sin embargo por negociaciones realizadas con los clientes la
recuperacion ha sido efectiva.

Riesgo de ligquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracion
pueds atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiila a corto, mediano y largo plazo.

Riesgo de capital
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La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaflia estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mieniras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los

activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
A continuacion, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Bancos 183,003 84,903
Cajas 400 400
g ; AR o - 101,139
TOTAL | 193,403 | 186,442 |
DEUDORES COMERCIALES

A continuacion, un resumen de los deudores comerciales:

Compasicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Clientes no relacionados 937,180 1,080,938
TOTAL [ 937,180 1,050,838 |
Provisién para cuentas incobrables (31,458) (23,051)
| 905,123 | 1,027,881 |

La Compaifiia realiza un anilisis individualizado de su cartera y califica como incobrable tomando en
cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspensién de pagos, en
concurso de acreedores o situaciones anilogas

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de cuya
resolucién dependa, total o parcialmente, su cobro.

¢) Créditos morosos, considerandose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como
minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

En ningiin caso tendran la consideracién de saldos de dudoso cobro:
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Los adeudados por entes piblicos
Los que corresponden a operaciones avaladas por entes piiblicos

= Los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias reales
equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento
de la garantia, asi como los gue haya sido objeto de renovacién o prérroga.

Movimiento de la provisién por deterioro de deudores comerciales:

A continuacion, un resumen de los movimientos del deterioro acumulado de deudores comerciales:

Movimientos de la provisidn: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Saldo inicial 23,051 18,764
Nuevas provisiones 8,407 10,295
Uso de provisiones - (6,008)
Saldo final | 31,458 | 23,051 |

A continuacién un detalle de la composicién de la antigliedad de cartera:

Composicion de sakios por antiguedad: A1 31 de diciembre del
2016 2015
Cartera vigente 363,908 640,334
Cartera vencida:
a)de0a90 dias 315,846 303,675
b) de 91 a 180 dias 16,026 9,150
c) de 181 a 360 dias 144,787 81,692
d) mas de 360 dias 96,514 16,186
Subtotal 837,180 1,080,938

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Anticipos a proveedores BOO 1,634
Impuesto al valor agregado - compras 34,584 42,607
Empleados 1,070 2,995
TOTAL | 36,424 | 47,235 |

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, se detallan activos por impuestos corrientes:
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Composicion de saldos:

Retenciones en la fuente

Credito Tnbutario IR

Impuesto a la sabida de divisas

TOTAL

Al 31 de diciembre del

2016 2015
15,378 19,888
12,878 15,028
- 3,205
[ 28,256 | 38,122 |

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacion:

Resumen de movimientos:

Saldo inicial

Adiciones del afioc por:
Retenciones en la fuente
Credito Tributario IR

Impuesto a la salida de capitales

Subtotal

Compensaciones com

Pasivos por impuestos cormentes

Credito Tnbutano IR

Subtotal

TOTAL

INVENTARIOS

A continuacién un resumen de los inventarios:

Composicién de saldes:

Materia prima

TOTAL

&l 31 de diciembre del
2016 2015
38,122 36,269
15,378 18,888
12,878 .
i 3,205
28,256 25,093
{19,888) (21,241)
(18,233) .
(38,122) (21,241)
( 28,256 | g, 122 |
Al 31 de diciembre del
2016 2015
71,821 45,826
| 71,821 | 35,826 |

La compaiiia considera que todos los inventarios pueden ser usados y comercializados y no han tenido
ningin tipo de deterioro que ameriten reconocer algin tipo de provisién.
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ACTIVOS FIJOSs

Un detalle de los activos fijos se resume a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015

Muebles v enseres 8,417 1,837
Magquinaria y equipo 1,397,085 1,297,085
Equipo de computacin 89,673 88,593
Vehiculos y equipos de transporte 124,479 124,479
TOTAL [ 1,619,683 | 1,618,093 |
Depreciacion acurmlada de activos fijos (941,008) (783,711)

[ 678,645 | 834,382 |

Los movimientos del activo fijo duranie los afios 2016 y 2015 se detallan a continuacion:

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del
2016 2013

Saldo inicial 834,382 828,251
Adiciones y retiros netos 1,860 279,861
Bajas - (115,862)
Depreciacién del afio {187,297 (157.908)
Saldo final | 678,645 | 834,382 |
OBLIGACIONES BANCARIAS

A continuacién un resumen de las obligaciones bancarias a corto y largo plazo:

CORTO PLAZO:
Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2nms
Bances locales:
Banco Rumifiahui (1) 134,136 121,876
Banco Bolivariano - 27,778
Intereses par pagar (1) 8,679 10,626
Saldo final | 142,815 | 160,380 |
LARGO PLAZO:
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Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2015
Banco Rumifiahui (1 397,254 531,259
Tottal | 397,254 | 531,259 |

(1) La compafiia mantenia 7 operaciones de crédito destinadas para capital de trabajo, en mayo del 2015
estas fueron consolidadas en una sola operacion a una tasa de interés del 8,76% pagadero
semestralmente en 10 cuotas con fecha de vencimiento mayo del 2020,

ACREEDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los acreedores comerciales:

Composicidn: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Proveedores locales 1)) 188,747 329,165
TOTAL | 188,747 | 329,165 |

Los principales proveedores se detallan a continuacién:

Composicion: A1 31 de diciembre
2016 2015

Matallana S A 30,323 91,795
Ecuaempaques S.A. 40,580 68,998
Metrocar S5.A. - 41,134
Proveedora de Papeles Andina 5. A 24,923 22,931
Global Graphic Cia. Ltda, 11,936 -

TOTAL [ 107,771 | 224,864 |
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016, los estados fnanciercs adjunios muestran otras cuentas por cobrar de
acuerdo al siguiente detalle:
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BEUCHELI TORRES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

Composicion saldos:

Al 31 de diciembre del
2016 2015

Anticipo de chentes 11,364 1,204
Retenciones en la fuente 1,716 1,878
Impuesto al valor agregado - ventas 2,338 1,653
Otras cuentas por pagar (0 42,782 68,738
Provisiones Mant. Maquinaria 25,000 -
TOTAL [ 83,198 | 79,575 |

(1) Se encuentra conformado por acreedores menores que se detallan a contimiacion:

Composicion por antiquedad. Al 31 de diciembre del
2018 2013
Moreano Mercedes - 58
Impresores - 30,000
Elena Plonski (2) 38,000 35,000
Otras multas 6,945 2,463
Credyflahs 837 1,218
Subtotal 42,782 68,738

(2) Préstamo concedido con un tercero no relacionado a la compaiifa, con una tasa de interés anual del
10% anual pagadero trimestralmente, con plazo indefinido de pago.

OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Composicidn Al 31 de diciembre del
2016 2015
Beneficios legales 6,862 7,687
Seguridad social 4,150 5,043
Participacién laboral 15,600 21,044
TOTAL [ 26,612 | 33,774 |

Movimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2016 y 2015 se resumen a continuacién:
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Concikaciones tnbutanas resumidas Al 31 de diciembre del
2016 018

Uribdad antes de panicipacion laboral e impuesto a la renta 103,029 140,290
{-) Pamicipaciin laboral (15,600) (21,044)
Gastos no deducibles 3,442 B,348
{-) Remuneraciones a discapacitados (6,588) (12,862)
Base imponible 85,253 114,742
Impuesto a la renta corrienie 18,756 26,243
Impuesto a la renta minime 17,882 16,833
Pasivo por impuesio corriente 18,756 | 25,243
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 18.0% 18.0%

Reformas tributarias incluidas en la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y
Prevencién del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre olros aspecios tributarios, los siguientes:
Deducibilidad d "

No sera deducible para el cilculo del impuesto a la renta, la depreciacion correspondiente a la
revaluacion de activos,

Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de deudores
comerciales

Se establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general que se efectien con partes relacionadas.

Se establecieron limites para el reconocimientio de impuestios diferidos y se aclara que las normas
tributarias prevalecen sobre las normas contables.

Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos efectuados a
partes relacionadas

No se permite el deterioro de actives intangibles con vida 1til no definida,

Las contribuciones solidarias no constituyen gasto deducible para efectos del impuesto a la renta.

La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25%
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
accionistas, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participaciéon excede del 50%, la tarifa del impuesto a la
renta aplicable serd del 25%.

Los beneficiarios de wtilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagarin la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho,
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Anticipo del impuesto a la renta:

» Para efectos del célculo del anticipo del impuesio a la renta, no se debera incluir en la formula el valor
de la revaluacién de activos que se realicen derivados de la aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

» Se excluiran del cédlculo del anticipo del impuesto & la renta los montos referides a gastos
incrementales por la generacién de nuevos empleos, adquisicién de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad & innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gasios efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la Produceién,

DEUDAS CON RELACIONDAS LARGO PLAZO

Un detalle de las obligaciones se detallan a continuacién se resumen a continuacion

Composicion Al 31 de diciembre del
2016 2015
Xavier Bucheli (1) 80,000 80,000
Mercedes Moreano (4] 66,698 58,000
Dividendos por pagar accionsitas 11,911 12,878
Reconocimiento Niif {51,998) (61,088)
TOTAL [ 106,611 96,880 |

(1) Préstamos a largo plazo otorgado por partes relacionadas con plazo indefinido de pago al 10% de
interés anual.

BENEFICIOS LABORALES LARGO PLAZO

A continuacién un resumen de los beneficios laborales no corrientes;

Composicién Al 31 de diciembre del

2016 2015
Jubilacién Patronal 239,373 221,844
Desahucio 41,276 59,808
Total beneficios laborales a largo plazo | 280,650 | 2B1,B42 |

Los movimientos de los beneficios laborales no corrientes durante los afios 2016 y 2015 se detallan a
continuacién:
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

Movimientos del afic: Al 31 de diciembre del
2018 2015
Saldo inicial 221,844 264,585
Costos de los servicics del afio 24,540 BE,151
Ganancias (pérdidas) Actuariales (5.658) (82.480)
beneficios pagados y retiros anticipados (1,354) (15,412)
Saldo final | 239,374 | 221,844 |
Desahucio
Saldo inicial 59,998 65,377
Costos de los servicios del afio 7,300 23,152
Ganancias (pérdidas) Actuariales (17,489) (19,940)
Bervicios pagados (B,533) (8,581)
Saldo final | 41,276 | 59,998 |
Total beneficios laborales a largo plazo | 280,650 | 281,842 |

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacién
patronal y desahucio representian el 100% del valor presente de los flujos de efectivo que la entidad
estima cancelar por estos beneficios, La tasa de descuente utilizada para determinar el valor presente
de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio fue del 7.10% anual (2015: tasa del 6.31% anual)
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador,
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Compaifiia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacion patronal, desahucio,
estabilidad y despido intempestivo con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente utilizando el método de la unidad de crédito proyectada (reserva matematica calculada).
Bajo el método de la unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconscidos
durante el pericde que los empleados presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones
del plan de beneficios y el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios,

Las hipdtesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras. Los incrementos de la provisién para jubilacién patronal
y desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actuaniales
que son clasificados en otro resultado integral.

CAPITAL ASIGNADO

Al 3] de diciembre del 2016 y 2015, los estados financieros muestran un capital asignado por el valor de
US$50,000.00,

RESERVAS

Al 3] de diciembre del 2016 y 20185, los estados financieros muesiran reservas por:
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

Composicion de saldos: Al 31 de diclembre del
2016 2015
Reserva legal 30,541 26,841
Reserva facultativa 47,126 47,126
Reserva de capital 1,000 1,000
Saldo final | 78,667 | 73,967 |
RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resumen de los resultados acumulados:

Composicidén de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2013
Ganacias acumuladas - distribuibles 424,238 361,726
Adopcidn de las NIIF por primera vez 53,081 53,081
Uilidad del afio - distribuibles 69,643 94,003
Saldo final 546,962 | 50&.510_}
INGRESOS ORDINARIOS

A continuacién un resumen de los ingresos ordinarios:

Com 10n de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Ventas tarifa 12% 189,469 267,971
Ventas tarifa 0% 1,319,279 1,803,926
Saldo final | 1,508,748 | 2,071,897 |
COSTO DE VENTAS

A continuacién un resumen del costo de ventas de la compafiia:



EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{(Expresado en délares estadounidenses)

Compaosicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Consumos de malerna prima 331,876 809,997
{+) Imventario inicial 35,826 96,726
(+) Compras netas del afio 378,871 749,006
(-) Inventario final (717.821) (35,826)
Sueldos y beneficios sociales 234,750 262,258
Depreciacién de activos fijos 114,729 136,966
Repuestos y herramientas 23,847 25,223
Arrendamientos de maquinara 19,200 18,200
Mantenimiento y reparaciones 35,357 40,303
Combustible y ubricantes 781 466
Suministros, materales y repuesios 22,420 36,551
Servicios Basicos 20,561 22,045
Seguros y reaseguros 1,605 1,609
Otros coslos de produceidn 92,988 95,826
Saldo final [ 904,123 | 1,450,444 |

24. GASTOS DE VENTAS

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos de ventas, establecido con base en la

naturaleza del gasto:
Composician de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Remuneraciones al personal 32,220 21,170
Depreciaciones 21,268 16,588
Mantenimiento y reparaciones 2,986 2,761
Comisiones - 16,943
Promocidn y publicidad 900 450
Combustibles 303 798
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 2,470 3,263
Transporie 3,909 208
Gastos de gestan (agasajos a accionisias, rabajadores y clientes) 2,207 7,071
Otros gastos 1,268 11,367
Saldo final [ 67,560 | 80,716 |

25. GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de la composicion de los gastos de administrativos, establecido con base en
1a naturaleza del gasto:



EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 anis
Remuneraciones al personal () 162,681 169,326
Honorarios, comisiones y otros 20,400 8,600
Depreciaciones 18,567 4,354
Deterioro de actives 8,407 10,285
Manlenimiento y reparaciones 62,116 65,321
Armrendamientos operativos 21,600 21,600
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 7,562 7,072
Transporte 196 408
Gastos de gestion 28,012 26,718
Gastos de viaje 3.038 400
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 8,182 5,472
Impuestos, contribuciones y otros 5,928 19,532
Gastos no deducibles 3.442 2,750
Suministros y matenales 3aa 1,175
Otros gastos 39,785 17,523
Saldo final [ 379,303 | 351,547 |
(1) Incluye participacion a trabajadores correspondientes al afic 2016 mencionado en la nota 15.
26. OTROS INGRESOS
A continuacién un resumen de otros ingresos:
Composicién de saldos: Al 31 de didembre del
2016 2015
Intereses y comisiones 1,465 1,663
Otros ingresos 4,946 31,898
Saldo final 6,411 | 33,560 |

2I. OTROS EGRESOS

A continuacion un resumen de los otros egresos:
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2013
Intereses 66,981 72,060
Comisiones 1,646 2,132
Otros gastos financieros 17,436 16,817
Pérdida en el venta de activos fijos - 12,2558
Otros gastos - 139
Saldo final | 85,963 | 103,504 |

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros (14 de marzo del
2017) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafia pudieran tener
un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiia el 14 de marzo del 2016 y posteriormente seran presentados a la Junta
General de Socios para su aprobacién definitiva. En opinion de la Administracién de la Compafiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones.

Jeanett Gonzalez
Contadora general
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