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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos socios de: 
EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA. 
31 de marzo del 2016 

Estados financieros auditados: 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI 
TORRES CIA. LTDA., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 
2015 y los correspondientes estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en 
el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de 
políticas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros 
correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2014 y por el año terminado en esa 
fecha fueron auditados por otros profesionales independientes y con fecha 20 de marzo del 2015 

han emitido un informe que contiene una opinión sin salvedades. 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros separados: 

La Administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros separados de acuerdo con principios contables generalmente 
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el diseño, implementación y 
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable 
de estados financieros separados que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o 
error; la selección y aplicación de políticas de contabilidad apropiadas; y, la elaboración de 
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias. 

  

Responsabilidad del auditor independiente; 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos basados 
en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría y Aseguramiento, las que requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que 
planifíquemos y realicemos una auditoría para obtener certeza razonable de si los estados 
financieros separados no contienen distorsiones importantes. Una auditoria comprende la 
ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los saldos y las 
revelaciones presentados en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación del riesgo de que los estados 
financieros separados contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar 
esta evaluación del riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes de 
la Compañía, para la preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efecuvidad del control interno de la Compañía. Una 
auditoría también incluye la evaluación de si los principios de contabilidad aplicados son 
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, así como 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que la 
evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión de auditoría. 
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Opinión del auditor independiente; 

4. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de EDITORIAL 
ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2015 y los resultados 
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha, de conformidad con la versión completa de las Normas internacionales de 
Información Financiera - NIF. 

Asuntos relevantes; 

5. — Tal como se menciona en la Nota 1.6, la Compañía realiza sus operaciones en un entorno 
económico que se ha deteriorado a partir del segundo semestre del año 2015. Entre los 
principales factores que contribuyeron al deterioro de la economía ecuatoriana se incluyen: i) la 
caída de los precios del petróleo y otras materias primas cuya demanda se redujo 
significatwvamente en el mercado internacional derivado de la crisis económica mundial que 
alecta a muchos de los países que importan productos ecuatorianos, li) el fortalecimiento del 
dólar estadounidense que encarece significativamente los precios de los productos ecuatorianos 
de exportación, iii) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversión 
extranjera y local, y, iv) la falta de fuentes de financiamiento y los altos costos para conseguir 
recursos. Con estos antecedentes, la Administración de la Compañía informa que no es posible 
determunar los impactos que podrían existir sobre los estados financieros adjuntos derivado del 
deterioro de la economía ecuatoriana. Los estados financieros adjuntos deben ser leídos 
considerando esta circunstanci 

Informe de cumplimiento tributario: 

6. — Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compañía sobre la determinación y pago 
de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su 
Reglamento se emitirá por separado. 

Alo 
BCG Bores Cosdllingiyo ; all 

  

     

BCG Business Consulting Group “-C.PR. Andrea Terán 
del Ecuador Cía. Ltda. Socia División de Auditoría 
Registro Nacional de Auditor: 

  

Externos No, SC.RNAE-376 
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

        

BLZL de diciembre del: 
2015 2014 

Acrvo 
ACTIVO CORRIENTE. 

Electo y equivalcces . 
Dedores comerciales 1 
Otras cuentas por cobrar. 8 
Activos por imprestos comentes 9 

trventarcs 1 
"TOTALACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO NO CORRIENTE. 
Propiedad Plant y Equipo " 

TOTALACTIVOS 

PASIVO Y PATRIMONIO 
PASIVO CORRIENTE 

 Obisgacions financieras m 388,367 
Cuentas por pagar comerciales » 169,000 

Orzas cuentas por pagar 1 pun 
Obligaciones laborales 1 34982 

Pasivos por impuestos comentes 16 2120 
Obligaciones accionistas wm 128219 

TOTALPASIVO 
PASIVO ALARGO PLAZO. 

Obligaciones financieras largo plazo x 201,908 
Benatcios laborales largo plazo w 29.90 

PATRIMONIO (Véase Estado AaJunto) se0.0s 

TOTALPASIVO Y PATRIMONIO.    



EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA. 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA. 
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Efectivo procedente de clientes 
Electivo pagado a proveedores 
Efectivo pagado por obligaciones laborales 
Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos y egresos 

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Efectivo utilizado para la compra de activos fijos 

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inver: 

  

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Efectivo utilizado para el pago de obligaciones financieras lp 
Electivo utilizado en el pago de dividendos y prestamos accionistas 

  

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de financiamiento 

Flujos de efectivo netos del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al ínicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al fín del año 

  

2015 

1,691,679 
(1,137,474) 

(441,478) 
(69,944) 

42,783 

-80,392 

80,392 

94,877 
(25,381) 

19,495 

1,885 

184,556 

186,442 

ll! Ll _ de 

neral Contador General



EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA. 
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONCILIACION 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Resultados del año 

  Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan 
movimiento de efectivo: 
Depreciación de activos fijos 
Provisiones. 
Impuesto a la renta del año 

Participación laboral 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales 
Inventarios. 
Gastos pagados por anticipado 
Cuentas por pagar comerciales 
Obligaciones laborales 
Pasivos por impuestos corrientes 

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operación 

  

2015 

140,290 

54,301 
10,295 

(25,243) 
(21,044) 

(679,822) 
80,901 

882 
199,680 

1,278 
4,003 

   

42,783 

5 jo 
J González 
Contador General
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
 (Expresado en dólares estadounidenses)   

INFORMACION GENERAL 

Establecimiento y últimas reformas importantes a su estatuto social. 

Editonal Ecuador Fausto Bucheli Torres Cia. Ltda. fue constituda el 7 de enero de 1988, en la ciudad de 
Quito, e inscnto en el Registro Mercantil el 15 de marzo de 1985, 

Con fecha 29 de septiembre de 2006, se procedió a realizar el último incremento de capital a US$ 50.000 e 
inscrito en registo mercantil el 7 de noviembre de 2008 

Con fecha 11 de febrero del 2009, se procedió a mscnibar la ampliación de plazo de existencia legal de la 
compañía hasta el año 2035 
Obi ás 

El objetivo social de la compañía es el de la ampresión de papelería, folletos y libros levantamiento de 
textos, encuadernación, y rayado; a la compra venta permuta importación y exportación, de equipos, 
maquinarias, herramientas y materia prima para la industria gráfica. 

Domicilio principal. 

El domicilio principal de la compañía se encuentra en Quito, en la parroquia Santa Pnsca, en la calle 
Santago y Manuel Larrea, Edificio Santa Prisca. 

Resumen de transacciones significativas. 

La Compañía realiza sus operaciones en un entorno económico que se ha detenorado a partir del 
segundo semestre del año 2015, Entre los prncxpales factores que contribuyeron al detenoro de la 
economía ecuatoriana se incluyen: i) la caída de los precios del petróleo y otras materias primas cuya 
demanda se redujo signficatvamente en el mercado internacional denvado de la crisis económuca 
mundial que afecta a muchos de los países que importan productos ecuatorianos, ii) el fortalecimiento 
del dólar estadounidense que encarece significativamente los precios de los productos ecuatorianos de 
exportación, in) la mestabilidad del marco legal ecuatonano que desfavorece a la versión extranjera y 
local, y, iv) la falta de fuentes de financiamiento y los altos costos para conseguir recursos. Con estos 
antecedentes, la Admimstración de la Compañía míorma que no es posible determinar los impactos que 
podrían exishr sobre los estados financieros adjuntos derivado del detemoro de la economía 
ecuatoriana. Los estados financieros adjuntos deben ser leídos considerando esta circunstancia. 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuación se describen las princspales políticas contables adoptadas por la Administración de la 
Compañía en la elaboración de estos estados financieros. 

Declaración de cumplimiento con las NIE 

Los estados financieros de la Compañía comprenden los estados de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014; incluyen además los estados de resultados y otros resultados integrales, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 
2014 Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versión completa de 
las Normas Internacionales de Información Financiera NIF, entidas y traducidas oficialmente al 1dioma 
castellano por el 1ASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador Los estados financieros adjuntos muestran la adopción integral, explícita y sin 
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
 (Expresado en dólares estadounidenses)   

reservas de las referidas normas internacionales y su aplicación de manera uruforme a los periodos 
contables que se presentan 

La elaboración de los estados financieros de acuerdo con la última versión vigente de las NIF requiere 
que la Administración: 1) ejerza su juicio en el proceso de selección y aplicación de las políticas 
contables de la Compañía, y, ii) realice estimaciones amportantes en la medición de los diferentes 
rubros mcludos en dichos estados financieros. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor 
grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estmaciones son significativos para la 
elaboración de los estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Valuación de las partidas incluidas en los estados financieros 

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable, 
tal como se describe en las políticas contables mencionadas más adelante El valor razonable puede ser 
requerido o permitido por una NIIF para la medición de partdas y/o efectuar revelaciones en las notas 
de los estados financieros. 

El costo Iustórico de una partida está basado en el valor razonable de la contraprestación pagada en la 
adquisición de un achvo o en el valor razonable de la contraprestación recibida al asumir un pasivo. Por 
el contrario, el valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de 
medición. 

La determinación del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la 
Adrunustración de la Compañía maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y munimiza 
el uso de datos de entrada no observables 

Cambios en las políticas contables 

Aplicación micial de nuevas normas y/o modificaciones a las NIF exastentes. 

No exastieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que mició a partir de 1 
de enero de 2015 que hayan tenido un efecto sigruficativo sobre los estados financieros de la Compañía. 

Nuevas normas, modificaciones e mterpretaciones publicadas: 

A contmuación un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones exutidas por el 
JASB que no fueron adoptadas anticipadamente por la Admurustración de la Compañía en la ermusión de 
los estados financieros adjuntos. 

Estas normas serán de aplicación obligatona en la elaboración de los estados financieros a partir de las 
fechas indicadas a continuación a menos que la Administración de la Compañía decida aplicarlas 
anticipadamente: 
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

  

  

  

  

Aplicación obligatoria 
Norma Tipo de cambio apartir de: 

NUF-TS Arrendamientos (MiF mueva) Tae enero del2019 
NIF-15 Ingresos de actvidades ordmarias procedentes de contratos con clientes Y de enero del 2018 

(NIF nueva) 
NIF. 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (MIIF=ueva) Tae enero del2016 
NIF-9 — Instrumentos financieros - Clasificación y medición de activos y pasivos 1 de enero del 2018 

financieros Incluye la contabildad de coberturas (NIF rueva) 
NIF 11 Modificación. Establece el tratamiento contable de adquisiciones de Tae enero del2016 

paruoipaciones en operaciones corjuntas 
NIF-10, Modificación. Aclara que las entidades de mversión se encuentran excentas 1 de enero del2016 
NIF-12y de preparar estados financieros consolidados, revelar información adicional 
NIC-28 _ y aplicar el método de paraticipación 

  

  

  

NUF-10 Modificación. Procedimiento para elregaltro dela pérdida de controlde o deliida 
subsidiarias 

NIC-28 Modificación. Procedimiento para el registro delas ganancias o pérdidas o definida 
proveniente de las ventas o aportaciones efectuadas por un inversor a sus 
asociadas o negocios conjuntos 

NIC-27 Modificación. Una entidad podrá aplicar el método dela parncipaciónenla Ide enero delZ016 
elaboración de sus estados financieros separados 

  

  

  

  

  

  

NIC-41 y Modificación. Tratamiento contable de plantas productoras (activos Tde enero del2016 
NIC-16_ biológicos) 
NIC-38 y Modiicación. Métodos aceptables para el cálculo de la amortzación de Tae enero del2016 
NIC-16 _ activos intangibles y la depreciación de propiedades, planta y equipos y 
“NIC-1 Modificación. Cambios enla presentación de estados financieros y sus Tde enero del2016 

notas 
Mejoras anuales delcxclo 2012 - 2014 Te enero del2018 

“NIIF-16: Arrendamientos” 

  

En enero del 2016 se emitió la “NIF-16. Arrendamuentos”, que establece los prinewpios para el 
reconocmuento, medición, presentación y revelación de los efectos económicos derivados de los 
contratos de arrendamientos, así como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones 
especificas. Esta norma reemplazará los requerimientos establecidos en la “NIC-17: Arrendamientos” y 
las mterpretaciones respectivas Adicionalmente, informamos que se permute la aplicación anticipada 
de esta norma siempre y cuando la Compañía haya amplementado o se encuentre en proceso de 
implementación de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes” 

El objeto de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen mformación 
relevante de una manera que represente fielmente los efectos económicos derivados de los contratos de 
arrendamento con la intención de que los usuanos de los estados financieros puedan evaluar dichos 
efectos sobre la situación financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la 
entidad. 

“NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes” 

En mayo del 2014 se emitió la “NIIF-18: Ingresos procedentes de contratos con chentes”, que establece 
un modelo extenso y detallado que deberán utilizar las entidades en la medición y reconocinuento de 
los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes Esta norma reemplazará 
los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Contratos de 
Construcción” y las mterpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se estableció que estas 
modificaciones se aplicarán a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicación 
anticipada. 
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
 (Expresado en dólares estadounidenses)   

El principio básico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de 
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los chentes a cambio 
de un importe que refleje la contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de 
dichos bienes o servicios Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con 
ese principio básico mediante la aplicación de las siguientes etapas: 

a) Etapa l: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente 
b) Etapa2: Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato. 
c) Etapa 3: Determinar el precio de la transacción 
d) Etapa 4: Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del contrato 
e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad 

satisface una obligación de desempeño, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios 
relacionados con una obligación de desempeño particular es transfendo al cliente 

La “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” añade lineamientos detallados para poder 
analizar situaciones específicas, así como también requere amplias revelaciones 

NIIE-9: Instrumentos financieros 

La “NIIF-9 Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos financieros Esta norma se modificó postenormente en octubre del 
2010 para meluar los requisitos para la clasificación y medición de pas1vos financieros, así como para su 
baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad 
de cobertura general. En julio del 2014, se emutó otra versión revisada de esta Norma, para 1mclwxr 
principalmente lo siguiente. 1) Requermuentos de detemoro para activos financieros, y, 1) 
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una categoría de 
medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros 

  

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la “NIC-39 Instrumentos 
financieros” se reconocerán postenormente a su costo amortizado o valor razonable. Estos activos 
financieros serán medidos al cierre de cada penodo contable de la siguiente manera. 

a) Son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo 
de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos 
de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e miereses sobre el capital 
pendiente, 

b) Son medidos a valor razonable con cambros en el otro resultado integral, los instrumentos de deuda 
manterudos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de 
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
contractuales del achvo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo 
constituyen pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, 

<) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, todas las otras inversiones de deuda y 
de patrimomo. Esta norma permite que las entidades pueden hacer una elección irrevocable para 
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio (no 
mantemda para negociar) en otro resultado mtegral, y solo el ingreso por dividendos será 
reconocido en el resultado del periodo. 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la 
“NIF-9. Instrumentos financieros” requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable 
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocinuento de los efectos de los cambios en el 
'nesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en el resultado del 
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período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no 
son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Según la “NIC-39 Instrumentos 
financieros”, la totalidad del mporte del cambxo en el valor razonable del pasivo financiero designado a 
valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del período, 

Modificaciones a la “NIC-1: Presentación de estados financieros” 

En diciembre del 2014, se emitieron modificaciones a la "NIC-1* Presentación de estados financieros” 
con la intención de proporcionar guías mejoradas de presentación y revelación para los estándares 
vigentes y futuros. Adicionalmente, incluye una modificación sobre la presentación de elementos de 
otro resultado mtegral provemente de versiones en Asociadas y Negocios Conjuntos registradas con 
base en el método de participación. Un resumen de las principales modificaciones a esta norma mcluye. 

a) Matenalidad: Aclarar que la información útil no debe ser oscurecida mediante agregar o 
desagregar información y que las consideraciones sobre la materialidad aplican a los estados 
financieros, a las notas y a cualesquiera requerimientos de revelación contenidos en Las NIF. 

b) Estado de situación financiera y estado de resultados y otros resultados integrales. Aclarar que la 
lista de los elementos de línea a ser presentados en esos estados puede ser desagregada y 
agregada cuando sea relevante Adicionalmente mtroduce onientación sobre los subtotales 
contemudos en esos estados. 

<) Notas a los estados financieros: Aclarar que las entidades tienen flexibilidad cuando diseñen la 
estructura de las notas e introduce onentación sobre cómo determunar el orden sistemático de las 
notas. Además, se propone remover los ejemplos inútiles con relación a la identificación de las 
políticas de contabilidad importantes. 

d) Presentación de elementos de otro resultado integral, Aclarar que la participación que la entidad 
tiene en otros resultados integrales de sus Inversiones en Asociadas y Negocios Comyuntos, 
aplicando el método de participación, debe ser presentados como partidas reclasificables o no 
reclasificables de acuerdo con el tratamiento contable requerido para los activos o pasivos que dan 
origen a otros resultados integrales 

Mejoras anuales correspondientes al Ciclo 2012 - 2014 

Las mejoras anuales correspondientes al ciclo 2012 -2014 incluyen las siguentes modificaciones 
relevantes 

+ Modificaciones a la “NIF-7: Instrumentos financieros - información a revelar”; Esta modificación 
elimma el requermiento de revelar información adicional sobre la compensación de activos 
financieros y pasivos financieros cuando una entidad emita estados financieros intermedios Esta 
modificación también incluye aclaraciones sobre s1 los contratos de servicios de admumstración 
deben ser considerados como una mvolucración continuada a efectos de aplicar los requenmuentos 
de información a revelar sobre los activos financieros transferidos que no se den de baja en su 
totalidad. 

Modificaciones a la “NIC-19: Beneficios a los empleados”: La NIC-19: Beneficios a los empleados” 
establece que la tasa de descuento que se debe aplicar para descontar los beneficios laborales 
post-empleo se determinará utilizando como referencia los rendimientos del mercado al final del 
periodo que se informa correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Esta modificación 
establece que el mercado al que hace referencia esta norma será establecido con base en la 
moneda funcional en lugar del mercado de cada país Por lo tanto, cuando no exista un mercado 
amplo para bonos empresanales de alta calidad, se utilizarán los rendirmuentos de mercado (al final 
del periodo de presentación) de los bonos gubernamentales denormmados en esta moneda. La 
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moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serán congruentes con la 
moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primano donde opera la entidad (moneda funcional) La Admimstración de la Compañía 
estableció que el dólar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentación de sus 
estados financieros A menos que se dique lo contrano, las cifras incluidas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dólares estadourdenses. 

Efectivo y equivalentes 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo menor a tres 
meses y sobregaros bancanos no recurrentes, 

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos cornentes en el estado de situación 
financiera. 

  Activos 

  

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que 
no cotizan en un mercado activo 

Reconocimiento y des-reconocimiento 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociación, es decir, cuando se 
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones 
requeren la entrega del achvo durante un período que generalmente está regulado por el mercado 
correspondiente, 

La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando" i) expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, 11) transfieran de manera sustancial los nesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del actrvo financiero 

Clasificación de activos financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías. 1) a valor razonable con 
cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas 
por cobrar, y, 1v) activos financieros disponibles para la venta. La clasificación depende del propósito 
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La adrmurustración determuna la clasificación de 
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. 

Alla fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene básicamente préstamos y cuentas 
por cobrar, así como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento que fueron clasificados como 
activos comentes Adicionalmente, la Compañía reporta activos financieros disponibles para la venta 
que fueron clasificados como activos no cornentes. 

Medición inicial y posterior 

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más los costos relacionados con su 
adquisición, excepto si el acuerdo constituye una transacción financiada en cuyo caso la Compañía mude 
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el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés 
de mercado. Después del reconocimiento inicial, los activos financieros de la Compañía son medidos de 
la siguente manera 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar, Se miden al 
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible 
detenoro. Los mgresos por mtereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se 
calculan utilizando la tasa de mterés electiva, excepto cuando el reconocimiento del mterés resultare 
inmaterial 

Los activos financieros se clasifican en activos cornentes, excepto los vencimientos supenores a 12 
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasafican como activos no cornentes 

Préstamos y cuentas por cobrar, 

  

Son activos financieros no denvados con pagos fijos o determmables, que no cotizan en un mercado 
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen, 

(1) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el mero dispomble en efectivo y los depósitos a la 
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano. 

(ii). Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por chentes por la 
prestación de servicios médicos en el curso normal de los negocios. El período de crédito 
promedio sobre la prestación de servicios es de 180 días plazo 

(sii) Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar menores. 

tivos financieros mantenudos hasta el vencimient 

Son activos financieros no denwvados con pagos fijos o determinables y vencimuento fijo, que la 
Adrunstración de la Compañía tiene la tención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si 
la compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su 
vencirmento, la categoría completa se reclasficaría como disporuble para la venta. 

Los activos financieros manterudos hasta el vencirmuento incluyen: 

6) Efectivo y equivalentes de efectivo, Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero 
ecuatoriano con vencimientos menores a 90 días, contados desde la fecha de contratación del 
activo financiero. 

(ii) — Inversiones a corto plazo" Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero ecuatoriano 
con venciuentos superiores a 91 días y menores a 1 año, contados desde la fecha de contratación 
del activo financiero 

Detenoro de activos financieros al costo amortizado 

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se nuden al costo amortizado, 
son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, la 
Compañía determina el amporte de cualquier pérdida por deterioro considerando si exste evidencia 
objetiva individual de detemoro del valor para activos financieros que sean individualmente 
significativos, e, individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos 
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Entre la evidencia objetwva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén 
deteriorados incluye i) experiencia pasada de la Compañía, ii) dificultades financieras de los clientes, 
xii) un entorno económuco desfavorable, iv) incrementos en el numero de pagos atrasados, v), así como 
cambios observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el 
incumplimiento en los pagos, 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de 
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del 
activo, descontados a la tasa de interés efectiva ongumal del activo financiero 

Baja en cuenta de los actvos financieros 

La Compañía da de baja activos financieros únicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, 1) se transfiera de manera sustancial los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. 

Se transfiere un activo financiero s1 y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos 
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo 
del activo financiero, pero asume la obligación contractual de pagarlos a uno o más perceptores, dentro 
de un acuerdo que cumpla con las condiciones 

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por 
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a 
través de una cuenta de activo denormnada provisión por detenoro de deudores comerciales que se 
constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar que 
se encuentran vencidas. Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es 
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisión para cuentas mcobrables. 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo; ó como patrmomo de conformidad con la esencia 
del acuerdo contractual. 

Reconocimento mucral y des-reconocimiento 

La Compañía reconoce sus pasivos financieros en el estado de situación financiera cuando, y sólo 
cuando se convierta en parte obligada, segun las cláusulas contractuales del instrumento financiero 

La Compañía da de baja un pasivo financiero únicamente cuando: 1) exprren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones 
contractuales asumidas por la Compañía, y, ii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas 
mherentes a la propiedad del pasivo financiero. 

Clasificación de pasivos financieros 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorías. i) a valor razonable con 
cambios en resultados, y, i) medidos al costo amortizado La clasificación depende del propósito con el 
que se adquirieron los instrumentos financieros La Admirustración determuna la clasificación de sus 
mnstrumentos financieros en el momento del reconocimiento inucial. 

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantene básicamente pasivos medidos al 
costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compañía no ha reportado pasivos 
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados. 

  

Medición inicral y posterior 

Página 8



a 

2.8 

a) 

EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
 (Expresado en dólares estadounidenses)   

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histórico, neto de los costos relacionados con 
su adquisición, excepto sa el acuerdo constituye una transacción financiada en cuyo caso la Compañía 
rude el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a 
una tasa de interés de mercado 

Después del reconocimiento wucial, estos activos se miden al costo amortzado utilizando el método de 
Ja tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (mcluyendo los mtereses amplicitos) se reconocen y 
se calculan utilizando la tasa de mterés efectiva, excepto cuando el reconocimuento del mterés resultare 
inmaterial. 

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos cornentes, excepto los venchmentos supenores a 12 
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes 

Pasivos financieros identificados: 

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cohzan en un mercado 
activo. Los pasivos financieros incluyen. 

(6) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compañía por la 
compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El período de pago 
promedio a sus acreedores comerciales es de 60 días plazo 

(ii) Otras cuentas por pagar. Representadas principalmente por pasivos a la vista con partes 
relacionadas y otras cuentas por pagar menores 

La Compañía tiene mplementadas políticas de manejo de nesgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados 

Instrumentos de patrimonio 

Un nstrumento de patnmomo consiste en cualquier contrato que evadencie un interés residual en los 
activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los mstrumentos de patrimonio emitidos 
por la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos 

Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al valor neto realizable, el menor Son 
valuados con el método del costo promedio ponderado. En caso de ser necesano, los nventanos 
cluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función 
de un análisis de la posibilidad real de utilización en la venta El valor neto realizable representa el 
precio de venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para su 
utilización. 

No se ha reconocido detenoro alguno, la compañía realizará un análsis detallado del status de 
inventario y se determunaran los valores a ajustar. 

Activos fijos 

Medición inicial 

Las partidas de activos fijos se miden iucralmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende 
su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación de los activos, 
su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación inucral de 
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cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación de los 
activos. 

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos (aquellos que 
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como 
parte del costo de dichos activos. 

Medición postenor al reconocimento xmucial 

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciación 
acumulada y el »mporte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de exastr Los gastos 
de reparaciones y mantenimientos se 1mputan a resultados en el período en que se producen. 

Depreciación 

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas útiles estimadas mediante el método 
de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambro en el estmado registrado sobre una base prospectuva. 

A continuación se presentan las principales partidas de activos fos y las vidas útiles usadas en el 
cálculo de la depreciación. 

Activo Tasas en años 

Maquinaria y equipo 10 
Muebles y enseres y equipo 10 
Equipo de computación 3 

Vehiculos 5 

La Admirustración estimó que el valor residual de los actrvos fijos no es sigruficativo y por lo tanto no fue 
incluido en el cálculo de la depreciación de dichos activos 

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Disposición de activos fijos 

La utiidad o pérdida que sua del retiro o venta de una partida de activos fijos es reconocida en los 
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el 
valor en hbros del activo a la fecha de la transacción. 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa información mterna y externa del 
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus 
activos Para los activos con dicios de deterioro se calcula el »mporte recuperable del achvo evaluado 
con a fin de determinar las posibles pérdidas por detenoro. Cuando no es posible estimar el importe 
recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el importe recuperable de la unidad 
¡generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente 
relacionados a su potencial venta y el valor en uso Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo 
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de mpuesto que refleja las 
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para 
el activo para los cuales no se han ajustados los estados de flujo de efectivo futuros Se reconoce una 
pérdida por detenoro en los resultados del año cuando el importe recuperable de un activo o unidad 

Página 10



» 

EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
 (Expresado en dólares estadounidenses)   

generadora de efectivo es menor que su importe en hbros al final de cada periodo sobre el que se 
informa 

Las pérdidas por detenoro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el 
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta 
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habría tenido s1 no se 
hubieran registrado tales pérdidas en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido en los resultados del año 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar relacionadas son 
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconocinuento inicial, a valor razonable, se muden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, Los intereses implícitos se reconocen como egresos financieros y 
se calculan utilizando la tasa de mierés electiva, excepto cuando el reconocinuento del mterés resultare 
material. Durante el año la Compañía no ha reconocido interés mplícito por considerarlo inmatenal. 
El período de crédito promedio para el pago a proveedores es de 60 días 

La Compañía tiene mplementadas políticas de manejo de nesgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados. En función de 
estas políticas no se ha reconocido intereses »mplícitos, a la fecha de emisión de estos estados 
financieros se está analizando las cuentas de proveedores. 

Obligaciones laborales 

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compañía proporciona a sus 
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la 
Compañía comprenden: 

Beneficios a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del 
penodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en 
los resultados del año en la medida en que se devengan. 

La legislación laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 18% de las 
utilidades líquidas o contables de la Compañía La participación laboral se registra con cargo a los 
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar ezagibles por los trabajador es y se clasifica de 
acuerdo con la función que desempeña el personal que recibrá este beneficio. 

Beneficios post-empleo 

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su 
relación laboral con la Compañía, diferentes de los beneficios por terminación Los beneficios post- 
empleo que poseen los empleados de la Compañía son. 

1 Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - JESS):El 
costo de estos planes fueron determinados con base en la legislación laboral vigente que establece 
que los empleadores deben aportar mensualmente al JESS el 12 15% de las remuneraciones 
percibidas por los empleados 

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados).La Compañía tiene un plan de beneficio definido para 
Jubilación patronal, normado y requerido por la legislación laboral ecuatoriana Adicionalmente, la 
legislación laboral establece que en los casos de termunación laboral por desahucio solicitado por el 
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empleador o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el vemticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la 
“misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para 
jubilación patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo que 
la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determunar el 
valor presente de las provisiones para jubilación patronal y desahucio fue del 6.31% anual (2014: 
tasa del 6.54% anual) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el 
Banco Central del Ecuador, que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios 
serán pagados y que henen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por 
pensiones hasta su vencanuento. 

La Compañía determina anualmente el moremento de las provisiones de jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional independiente utilizando 
el método de la unidad de crédito proyectada (reserva matemática calculada) Bajo el método de la 
unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el 
penodo que los empleados presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del 
plan de beneficios y el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios Las lupótesis actuanales utilizadas por el profesional independiente incluyen vanables 
como. tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, 
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras Los incrementos de la 
provisión para jubilación patronal y desahucio son reconocidos en los resultados del año, excepto 
por las ganancias (pérdidas) actuanales que son clasificados en otro resultado mtegral 

Beneficios por termunación 

Son beneficios por terminación aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el 
contrato de trabajo. Los beneficios por termunación son reconocidos en los resultados del período que 
se pagan. 

Impuestos corrientes 

Los impuestos cormentes corresponden a aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar al 
liquidar el mpuesto a la renta cornente del período que se forma; estas partidas se muestran en el 
estado de situación financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes, 

Activos por impuestos corrientes 

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la 
Compañía y los pagos efectuados en calidad de anticipos mínmos del mpuesto a la renta 

  

1) Retenciones enla fuente. 

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañía durante el penodo que se 
informa y en periodos anteriores podrán ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados del penodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados de los próximos 3 años, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago 
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripción de ese derecho 
legal, es decxr, 3 años contados desde la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la 
renta del año correspondiente, 

2) Anticipo mímumo del impuesto a la renta; 
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La legislación tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo mínimo. 
del impuesto a la renta que será determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros 

El0.4% del activo total, menos ciertas deducciones 
El0.4% del total de ngresos gravables para el cálculo del impuesto a la renta 
El0.2% del patrimomo, sin »cluir pérdidas del año y de años antenores. 

+ El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto a la renta, 
icluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal 
discapacitado. 

El valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta será cancelado por los 
contribuyentes de la siguiente manera, 

Pramera cuota: En juho del año siguiente, se pagará el equivalente al 50% de la diferencia 
establecida entre el valor determinado como anticipo mínumo del impuesto a la renta y la totalidad 
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañía en el año anterior 

Segunda cuota. En septiembre del año siguiente, se pagará un valor 1gual al determinado en la 
primera cuota. 

Tercera cuota. En abnl del año subsiguiente, se pagará la diferencia establecida entre el valor 
determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y 
segunda cuotas. Este remanente podrá ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido 
efectuadas a la Compañía durante el periodo que se forma. 

b) Pasivos por1mpuestos comentes 

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta 
causado y el anticipo mínimo del impuesto a la renta 

1) Impuesto ala renta causado. 

El cálculo del impuesto a la renta causado se basó en las ganancias fiscales (base impomble del 
impuesto) registradas durante el año, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos 
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la 
exstencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o mgresos que serán gravables en el 
futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serán deducibles en el 
futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los últimos 5 ejercicios 
tributarios antenores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislación tributaria 
vigente. 

Para los años 2018 y 2014, el impuesto a la renta causado fue calculado con base enla tarifa vigente 
del 22%, esta tanfa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base 1mporuble que se capitalice 
hasta el 31 de diciembre del siguiente año Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas 
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 8 penodos fiscales 
siguientes, sin que sobrepase en cada año el 25% de las respectivas bases mpombles. 

2) Calcule asivo por 1mpuesto corriente 

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo mínimo del impuesto a la renta, el 
contribuyente deberá cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido 
efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la 
tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta. 
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Cuando el valor determunado como anticipo mínimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto 
a la renta causado, el contribuyente podrá solicitar a la Administración fiscal la devolución del 
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la 
actividad económica del sujeto pasivo, esta opción está dispomble para los contribuyentes cada 
trienio En caso de que la Administración de la Compañía decida no solicitar la devolución del 
anticipo, este valor se constituirá en un pago definitivo del impuesto a la renta 

Para los años 2015 y 2014, el mpuesto reconocido como pasivo por »mpuesto cornente fue establecido 
con base en el valor determinado como impuesto a la renta 

Exorisi 

La Admimstración de la Compañía reconoce una provisión cuando" 1) la Compañía tiene una obligación 
presente, ya sea legal o »mplícita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación, y, iii) el monto puede estimarse de forma 
fable 

R , ss 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, teniendo en 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía 
pueda otorgar. 

Los mgresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones" 

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad 
b) Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción 
c) El grado de realización de la transacción, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser 

medido con fiabilidad, y 
Los costos ya cuxridos en la prestación, así como los costos que quedan por incurnr hasta completarla, 
puedan ser medidos con fiabilidad 

Costos y gastos 

Los costos y gastos, wcluyendo la depreciación de los activos fijos y la amortización de activos 
intangibles se reconocen en los resultados del año en la medida en que son incurndos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos 
casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea 
el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la atención de liquidar por su importe 
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma swuultánea, se presentan netos en 
resultados 

Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utlidad anual sea apropiado como reserva 
legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para 
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 
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Resultados acumulados 

ssultados acumulados a libre disposición 

Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtenidos por la Compañía hasta el 31 
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos más los resultados obtenidos a partir del 1 de 
enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones conterudas en las NIF. La Junta General de Socios 
puede distribuir o disponer el destino de estos resultados 

  

2.20 

3) 

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopción de las NIIF por primera vez incluyen 
los efectos que surgen del proceso de conversión de los estados financieros de la Compañíaal 31 de 
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1* Adopción de las NIF por 
primera vez 

El saldo acreedor de esta cuenta podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las pérdidas del perodo que se mforma, así como utilizado en absorber pérdidas o 
devuelto en el caso de liquidación de la Compañía El saldo deudor de esta cuenta podrá ser absorbido 

por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se »forma 

  

idendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía disminuye el patrimonio y se reconocen 
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los acciomstas resuelven en 
Junta General declarar y distribu dividendos. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Adrunistración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinión de la 
Admunistración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
nformación disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferxr de sus efectos finales bajo ciertas 
condiciones. 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, la Administración debe hacer juicios, 
estimados y presunciones que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la 
determunación de los resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Los 
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se 
consideran como relevantes, sm embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Admimstración. Los estimados y 
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos de los cambios en las 
estimaciones se reconocen de manera prospechva, es decar, en el perodo de la revisión y en periodos 
futuros. A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la adrunistración 
de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables 

Vida útil de activos fijos: 

Como se describe en la Notas 210, la Compañía revisa al final de cada penodo contable sus 
estimaciones de la vida útil y el valor residual de sus actos fijos. Con la nusma periodicidad la 
Compañía también revisa el método utilizado para el cálculo de la depreciación de estos activos 
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Detenoro de activos no financieros y otros activos. 

El detenoro de los activos financieros y otros activos de la Compañía se evalúan al cierre de cada 
periodo contable con base en las políticas y lineamientos mencionados en la Nota 2.11 

Beneficios sociales post-empleo: 

Las prancipales mpótesis utilizadas en la elaboración de los cálculos actuariales para medir las 
provisiones de jubilación patronal y desahucio se detallan en la Nota 2 12 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A continuación un resumen de los instrumentos financieros 

Composición de saldos: Al 31 de diciembre del 

2015 2014 

ET 190.442 194558 
Deudores comerciales 1.027.867 67,500 
tras cuentas por cobrar as 102 

Tetalactivos financieros 125 0 
Pasivos financieros medidos al costo o costo. 

amortizado: ugncenes Inanceras coo plazo 160,300 200,301 
Cuentas por pagar comercalos 229.108 140. 

Otras cuentas por pagar man 9,514 
Otigacenes Enancirs alar plazo salas 221.098 
Totatpaswos fnanciros 
Posición neta de instrumentos financieros TER moza 
Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo 
amortizado 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera signuficativa la situación financiera de la Compañía, 
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. 

Como parte de sus funciones, la Admuistración de la Compañía ha establecido procedimientos de 
información para. 

a) Identificar nesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta. 
b) Cuantficar la magmutud de los nesgos identificados. 
c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros 
d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Admimstración, y 
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas 
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A continuación presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la 
Compañía, su cuantificación y un resumen de las medidas de mitigación que actualmente están en uso 
por parte de la Comp: 

  

Riesgo de mercado 

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, nesgos de precio y riesgos por la tasa de mterés. 
A continuación los xiesgos detectados 

Riesgo de cambio. Debido al giro normal de negocios, la Compañía está expuesta a cambios en la 
cotización del dólar estadounidense Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los 
precios de los bienes y servicios importados. 

Riesgo de precio:  Denvado de políticas económicas gubernamentales que restangen las 
importaciones, la Compañía está expuesta a cambios en los precios de reposición de sus activos 
importados. La Administración de la Compañía estima que no existirán modificaciones importantes en 
los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serán consumidos durante 
el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de los servicios prestados por la Compañía se 
modifican frecuentemente en función de los precios establecidos por el mercado para productos o 
servicios con características similares 

  

Riesgo por tasa de interés La Compañía está expuesta a cambios no significativos en las tasas de 
interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones 
financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones 
financieras 

Riesgo de crédito 

El nesgo de crédito corresponde al mesgo de que una de las partes de un instrumento financiero 
cumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 

Debido al giro del negocio, la Compañía vende sus productos a empresas contratistas del estado, lo 
que podría originar cierto detenoro de la cartera. 

Riesgo de liquidez 

El nesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Adrunistración 
pueda atender los requerimientos de financiarento de la Compañía a corto, mediano y largo plazo 

Los resultados obtemidos durante los años 2015 y 2014, permitieron que la Compañía cumpla 
oportunamente con el pago de sus pasivos financieros., la Administración forma que no se espera 
tener problemas de liquidez durante el año 2016 

Riesgo de capital 

La Admunistración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximuza el rendimiento a sus acciorustas a través de la 
optimización de los gastos, deuda y patrimonio 

La Admunistración de la Compañía financia sus activos principalmente con recursos propios y de 
instituciones bancarias 

Valor razonable de los instrumentos financieros 
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La adrunustración considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los 
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a 
¡su valor razonable 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

A continuación un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo. 

Composición de saldos Al 31 de diciembre del 

2015 2014 

Bancos 84,903 179,156 
Cajas 400 400 
Inversiones a corto plazo "w 101,139 5,000 

TOTAL 189,442 184,556 

(1) Póhzas a plazo fijo con vencimiento en febrero del 2016, con una tasa de interés del 5% 

DEUDORES COMERCIALES 

A continuación un resumen de los deudores comerciales 

Composición de saldos. Al 31 de diciembre del 

2015 2014 

Cuentesnorelacinados 1.050.938 00.08 
TOTAL 

Provisión para cuentas incobrables (23,051) (18,764) 

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos: 

Un resumen de los deudores comercrales por vencimiento se detalla a continuación: 

Composición de saldos por antiguedad: A131 de diciembre del 

2015 2014 

Cartera vigente 840,334 320,031 
Cartera vencida: 
a) de0 a 90 días 303,578 217,956 
b) de 91 a 180 días 9,160 54,832 

e) de 181 a 360 días 81,692 34,680 
d) mas de 360 días 16,186 38,933 

Subtotal 1,050,938 868,433 
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P 

  

tica de provis teni »rciales    

La Compañía realiza un análisis individualizado de su cartera y califica como mcobrable tomando en 
cuenta las siguientes consideraciones: 

a) Cuando el chente o deudor esté en proceso de declaración de quebra, en suspensión de pagos, en 
concurso de acreedores o situaciones análogas 

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigao de 
cuya resolución dependa, total o parcialmente, su cobro. 

c) Créditos morosos, considerándose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como 
mínimo, doce meses desde su vencimiento san que se haya obtenido el cobro. 

En ningún caso tendrán la consideración de saldos de dudoso cobro 

Los adeudados por entes públicos 
Los que corresponden a operaciones avaladas por entes públicos 
Los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de domimo o garantías reales 
equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento de 
la garantía, así como los que haya sido objeto de renovación o prórroga. 

Adicionalmente, se provisiona específicamente aquellos saldos sobre los que existen dudas razonables 
de su recuperabilidad, bien por la situación del deudor o por las relaciones actuales con la Compañía, 
con dependencia del tiempo transcurndo desde el vencimuento. 

  

  Momento dela provimón por deter meras 
Mormentos de la pronén. ALL de diciembre del 

2015 2014 

Saldo moral 19764 12481 
Nuevas provisiones 10295 san 

Uso de provisiones (6,008) - 

Saldo final [IE 67 

6. — OTRAS CUENTASPOR COBRAR 
A continuación un resumen de la oras cuentas por cobrar 
Composición de saldos: A131 de diciembre del 

2015 2014 

Anticipos a proveedores 1,584 4,000 
Impueno al valer agregado - compras es 5240 

Empleados 2098 132 
TOTAL [7 INMI 

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
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Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 muestran activos por impuestos corrientes que 
esperan ser recuperados durante el año 2016. A continuación los saldos 

Composición de saldos: Al 31 de diciembre del 

2015 2014 

Retenciones enla tuento 04.917 30.260 
Impuesto la salida de densas 3208 : 

TOTAL 
Movimientos de los activos por impuestos corrientes: 

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta cornentes se resumen a continuación: 

Resumen de movamentos: A1 31 de diciembre del 
2015 2014 

Saldo inicial 36,269 17,957 

Adiciones del año por 
Retenciones enla fuente 19,888 18,312 
Impuesto a la salida de capitales 3,208 - 

Subtotal 23,093 18,312 

Compensaciones con. 

  

Pasivos por impuestos corrientes (21,241) - 

Subtotal (21,241) - 

TOTAL 

INVENTARIOS 
A continuación un detalle de los inventarios de la compañía 

Composición de saldos. Al 31 de diciembre del 

2015 2014 

bateria prima 35206 06,128 
TOTAL 828) 

PROPIEDADES Y EQUIPO 
A continuación un resumen de los activos fijos. 

Página 20



1. 

EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Composición de saldos. ALL de diciembre del 
2015 2014 

Muebles y enseres 1991 12005 
Maqunarlay expo 1.391.085 137290 
Equipo do computación 209.503 22.02 
Venice y oqupos de transporte 124 mee 
oras 1510 5STaO 

Depreciación acumulada de actos fjos 31) 129.10) 
al 

Mowmuentos del activo fijo. 

Los movimientos del actvo fijo durante los años 2015 y 2014 se resumen a continuación: 

Composición de saldos: Al 31 de diciembre del 
2015 2014 

Fcionos y ets netos 110258 230,500 
Bajas (115,862) - Deprecacióndelaño 40D ceden 
Saldo final za 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre los saldos de obligaciones financieras a corto y largo plazo se detallan a 
continuación 

Composición de saldos. A1 31 de diciembre del 
2015 2014 

Bancos locales. 
Banco Rumuñahw m 121,976 322,191 
Banco Internacional 17,311 
Banco Bolvanano 10) 21,118 
Intereses por pagar 10,626 15,866 

Saldo final 160,380. 355,367 

Largo Plazo 
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Componsón de sados ALL de diciembre del 
2015 2014 

Banco Rumatus o $31.260 241.098 

(1) La compañía mantenía 7 operaciones de crédito destinadas para capital de trabajo, en mayo del 2015 
estas fueron consolidadas en una sola operación a una tasa de interés del 9,76% pagadero 
semestralmente en 10 cuotas con fecha de vencimiento mayo del 2020 

(2) Corresponde a una operación de crédito destinada para capital de trabajo a una tasa de interés de 
11 83% pagaderos mensualmente en 18 cuotas con fecha de vencimiento octubre 2016 

  

  

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

A continuación un resumen de los acreedores comerciales 

Composición: Al 31 de diciembre del 

2015 2014 

Proveedores locales om 329,165 143,689 

TOTAL 329,165 143,689 

Los princrpales proveedores se detallan a continuacion 

Composición: ALS de diciembre 
2015 

Matallana $.A. 91,795 
Ecuaempaques S.A: 68,998 

MetrocarS.A: 41,134 
Proveedora de Papeles Andina $.A. 22,987 

TOTAL 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A continuación un resumen de las otras cuentas por pagar 

Composición saldos: A131 de diciembre del 
2015 2014 

Anticipo de clientes 1,204 25,441 
Retenciones en/a fuente 1,979 1,692 
Impuesto al valor agregado - ventas 1,653 79 
Otras cuentas por pagar o 68,199 5,606 

TOTAL 19,575 35487 
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
 (Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) Se encuentra conformado por acreedores menores que se detallan a continuación: 

Composición por antiguedad 131 de diciembre del 
2015 2014 

Moreano Mercedes 58 58 
Impresores 30,000 - 
Elena Plonsla a 35,000 - 
Domingo Ferrer “ 1,621 
Andres Cruz - 108 
Otras multas 2,463 2,292 

Credyflahs 1,218 1,527 

Subtotal 08,799 8,808 

(2) Préstamo concedido con un tercero no relacionado a la compañía, con una tasa de interés anual del 
10% anual pagadero tnmestralmente, con plazo defimdito de pago. 

OBLIGACIONES LABORALES 

A continuación un resumen de las obligaciones laborales: 

  

Composición Al 31 de diciembre del 

2015 2014 

Beneficios legales 1.007 0.400 
Seguridad soc 50 509 
cepación laboral aos 20.05 
Otros beneto 2460 5 
rOAL 

Momento delos beneficios laboral 
Los movimientos de los beneficios laborales durante los años 2015 y 2014 se detallan a continuación. 

Moveento delaño ALL de diciembre del 
2015 2014 

Saldo mol 25.019 sn 
Castos de nómina delaño 272.030 400.958 

roraL —— 0 
Pagos denémna delaño 52.450) curo 
Pago do partepación labore 205 25110 
TOTAL 
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
 (Expresado en dólares estadounidenses)   

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Situación fiscal 

Con base en la opinión de sus asesores legales, la administración de la Compañía considera que ha 
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislación tnibutana vigente. Este 
criterio podría eventualmente ser ratificado o no por la admumstración tributana en una eventual 
revisión fiscal. 

La normativa tributana vigente establece que la Admumstración Tributama puede fiscalizar las 
operaciones de las compañías para los últmos 3 años (contados desde la fecha de presentación de las 
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 años (contados desde la fecha en que debió presentarse la 
declaración de mpuesto a la renta) 

Por lo tanto, en caso de que la Administración Tributaria lo requiera, los años 2012 a 2015 podrían estar 
sujetos a posibles procesos de determinación. 

Amortización de pérdidas tributarias 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributanas pueden ser compensadas con 
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) períodos impositivos siguentes sin que 
exceda, en cada período, del 25% de las utilidades gravables 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2014, la Compañía no mantiene pérdidas tributarias pendientes de 
amortizar 

Pasivos por impuestos corrientes 

Los saldos de pasivos corrientes luego de compensar con activos por impuesto cornentes se presentan 
a continuación 

Composición. _H131 de diciembre del 
2015 2014 

Impuesto ala renta por pagar 28,243 21,241 

TOTAL 

  

Cálculo del pasivo por impuesto corriente 

A continuación los cálculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto 
corriente en el estado de situación financiera de los años 2015 y 2014: 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
 (Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

Coretlaconestritra resnns EN 
2015 2014 Vita ares de pareció bora empaenoalazrta 

140.200 ¡20:04 
Participación laboral (21,044) (20,825) is 20 Ls 
e eapacsados a exe) 
Basempondie 00 
Sopa nla reta coca NN 2130 
Manto senta ánimo es osa 
astro por ropuesto corriente 
uns porenatiod paseo a jon cores tes 112% 

Reformas tributarias incluidas en la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores: 

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal, la misma que meluye, entre otros aspectos tributarios, los siguientes. 

Deducibilidad de gastos: 

+ No será deducible para el cálculo del impuesto a la renta, la depreciación correspondiente a la 
revaluación de activos 

+ Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por detenoro de deudores 
comerciales 

+ Se establecieron nuevos línutes para establecer la deducibilidad de los gastos de regalías, servicios 
técnicos, administrativos y de consultoría en general que se efectúen con partes relacionadas 

+ Se establecieron límites para el reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara que las normas 
tributarias prevalecen sobre las normas contables. 

+ Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos efectuados a 
partes relacionadas 

+ Nose permite el deterioro de activos intangibles con vida útil no definida 

Tarifa del impuesto a la renta: 

+ La tarifa general del ampuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25% 
sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la participación dhrecta o indarecta de 
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de 
menor imposición. S1 dicha participación excede del 80%, la tarifa del ampuesto a la renta aplicable 
será del 28%. 

+ Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagarán la tanía 
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deducción de los créditos 
tributarios a los que tenga derecho. 

Anticipo del impuesto ala renta; 

+ Para efectos del cálculo del anticipo del impuesto a la renta, no se deberá mclur en la formula el 
valor de la revaluación de activos que se realicen derivados de la aplicación de las NIIF, tanto para el 
rubro del activo y del patrimomo. 
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

+ Se excluirán del cálculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos 
incrementales por la generación de nuevos empleos, adquisición de nuevos activos destinados a la 
mejora de la productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones nuevas y productivas y 
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del 
impuesto a la renta que reconoce el Código de la Producción. 

DEUDAS CON RELACIONDAS LARGO PLAZO 

Un detalle de las obligaciones se detallan a continuación se resumen a continuación 

Composición ——_—_M3l de diciembre del 
2015 2014 

XaverBucten 20.000 198000 
Mercedes Moreano 55,00 45,000 
Deviendos por pagar sccinstas ro 2 
Roconccmemons ¿Lose (sx) 
TOTAL 

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES 

A continuación un resumen de los beneficios laborales no corrientes 

Composición 1 31 de diciembre del 
2015 2014 

Jubilación Patronal 221,844 264,586 
Desahucio 59,998 65,377 

Total beneficios laborales a largo plazo 

  

Movimu los beneficios laborales no cornente 

Los movimientos de los beneficios laborales no corrientes durante los años 2015 y 2014 se detallan a 
continuación: 
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Movmmentos delaño: AL31 de diciembre del 
2015 2014 

Jubilación Patronal Saldo nuca 204,585 202,68 
Costos de los sermcios delaño 55.181 22,505 
Ganancias (pérdidas) Actuariales (82,480) 40,573 

beneficios pagados y retiros anticipados (15,412) (1,328) 

Saldo final [E ais4s [2645588 ] 
Desahucio Saldo nuca 6s3T7 50,887 

Costos de los sermcios delaño 29,152 19,078 
Ganancias (pérdidas) Actuariales (19,940) (473) 
Servicios pagados (8,591) (1,077) 

Saldo final 
Total beneficios laborales a largo plazo Ear] 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilación 
patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo que la entidad 
estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente 
de las provisiones para jubilación patronal y desahucio fue del 6.31% anual (2014. tasa del 6.54% anual) 
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, 
que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tenen 
térmunos que se aproximan a los tórmunos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

La Compañía determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilación patronal, desahucio, 
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando el método de 
la unidad de crédito proyectada (reserva matemática calculada). Bajo el método de la unidad de crédito 
proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados 
presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de beneficios y el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. 

Las Iupótesis actuanales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como. tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. Los mcrementos de la provisión para jubilación patronal 
y desahucio son reconocidos en los resultados del año, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales 
que son clasificados en otro resultado integral. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados financieros de la Compañía muestran un capital social 
por el valor de US$50 000 que se encuentra dividido en 50 000 acciones ordinarias cuyo valor nominal 
es US$] por acción. 

RESERVAS 

Un resumen de las reservas se detalla a continuación 
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Composición de saldos. A1 31 de diciembre del 
2015 2014 

Reserva legal 25,841 19,941 
Reserva facultativa 41,126 42,126 
Reserva de capital 1,000 1,000 

Saldo final 73,967 88,066 

21. RESULTADOS ACUMULADOS 

A continuación un resumen de los resultados acumulados: 

Composición de saldos 5131 de diciembre del 
2015 2014 

Ganacias acumuladas - distribuibles 361,726 298,118 
Adopción delas NIF por primera vez 53,081 53,081 
Utildad delaño - dastribuibles 94,008 96,168 

Saldo final 508,810 447,987 

22. INGRESOS ORDINARIOS 

A continuación un resumen de los ingresos ordinarios 

Composición de saldos. 

  

Ventas tarifa 12% 261,971 399,608 
Ventas tarifa 0% 1,803,926 1,357,758 

Saldo final 071,897 1,787,362 

23. COSTO DE VENTAS 
A continuación un resumen del costo de ventas de la compañía 
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Consumos de matena prma 
(+) Inventario mcial 96,726 782,570 

(+) Compras netas del año 749,096 544,016 
(+) Importaciones del año - - O inventario tral sa ¿21050 

Mano de Obra Directa 202.250 200.008 
Sueldos y Denetiossocles 262288 200.98 
Deprecacnde actos jos 120.368 193.04s 
Repuestos y herramientas 25223 : 
rrondamentos de maqunara 19.200 10.997 

Mantenmuentoy reparaciones 40.308 17.501 
Corbis y Mbricantes 00 5 
Sarmraros inatenales y repuestos 29.581 9.50 
Servo Banos 22045 20.100 
Seguros y rensoguros 1.608 2008 
os costs de prosucción 05.228 03288 

Saldo final 0] 10908) 

24. GASTOS DE VENTAS 

A continuación un resumen de la composición de los gastos de ventas, establecido con base en la 
naturaleza del gasto. 

Composición de saldos _A131 de diciembre del 
2015 2014 

Rernuneraciones al personal 21,170 44,733 
Depreciaciones 16,588 10,908 

Mantenimiento y reparaciones 2,761 718 
Comisiones 16,943 - 
Promoción y publicidad 450 216 
Combustibles 799 - 
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 3,263 1,960 
Transporte 298 310 
Gastos de gestión (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 7,077 2,346 
Otros gastos 11,887 12,988 

Saldo final 80,118 74211 

25. GASTOS ADMINISTRATIVOS 

A continuación un resumen de la composición de los gastos de admnistrativos, establecido con base en 
la naturaleza del gasto: 
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Composición de saldos: 4131 de diciembre del 
2015 2014 

Remuneraciones al personal 138,282 209,278 
Honorarios, comisiones y otros 9,500 22,677 
Depreciaciones 4,354 3,918 
Deterioro de activos 10,295 8,277 
Mantenimiento y reparaciones 65,821 35,764 
Arrendamientos operativos 21,600 21,100 
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 7,012 418 
Transporte 408 932 
Gastos de gestión 26,119 25,918 
Gastos de viaje 400 - 
Agua, energía, luz y telecomunicaciones 5,472 8,116 
Impuestos, contribuciones y otros. 19,532 8,282 
Gastos no deducibles 2,760 - 
Suministros y materiales 1,175 - 
Otros gastos 17,523 25,421 

Saldo final [Boss] 306218] 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros (31 de marzo del 
2016) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la 
Administración de la Compañía y posteriormente serán presentados a la Junta General de Socios para su 
aprobación definitiva. En opinión de la Administración de la Compañía, los estados financieros serán 
aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones. 

A 
Jeanet Gonzalez 

Gerente Géneral Contador general 
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