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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sacios de:
EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA,

31 de marzo del 2016

Estados financieros auditados:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELL
TORRES CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del
2015 y los correspondientes estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
politicas conlables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2014 y por el afio terminado en esa
fecha fueron auditados por otros profesionales independientes y con fecha 20 de marzo del 2015
han emitido un informe que contiene una opinitn sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros separados:

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros separados de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados en [Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién vy
mantenimienio de controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable
de estados financiercs separados que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error; la seleccién y aplicacién de politicas de contabilidad apropiadas; y, 1a elaboracién de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor independiente;

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento, las que requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener cerieza razonable de si los estados
financieros separados no contienen dislorsiones importantes, Una auditoria comprende la
ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y las
revelaciones presentados en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados
financieros separados contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacién del riesgo, el auditor toma en consideracon los controles internos relevantes de
la Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no caon el
propoasito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaifiia. Una
auditoria también incluye la evaluacidon de si los principios de contabilidad aplicados socn
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asf como
una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de audiloria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn de auditoria.

Francisco Salazar £10-37 ¥ Luis Tamayo

Edf. Atlantic Business Center Of. 803
Tifs.: (593 9) 99311.439

{593 2) 2525.319

(593 2) 2556-169

E-mail: administ racion@bcgdelecuador.com
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Opinién del auditor independiente:

4. En nuestta opinién, los estados financieros mencionades en el parrafo ! presentan
razonablemente, en todos los aspeclos importantes, la situacién financiera de EDITORIAL
ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2015 y los resultados
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con la wersién completa de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF.

Asuntos relevantes;

5. Tal como se menciona en la Nota 1.6, la Compafiia realiza sus operaciones en un entorno
econdmico que se ha deteriorado a partir del segundo semestre del afio 2015. Entre los
principales factores que coniribuyeron al deterioro de la economia ecuatoriana se incluyen: i) la
caida de los precios del pelrdleo y otras materias primas cuya demanda se redujo
significativamente en el mercado internacional derivado de la crisis econdmica mundial que
afecla a muchos de los paises que importan productos ecuatorianos, ii) el fortalecimiento del
délar estadounidense que encarece significativamente los precios de Jos productos ecuatoriancs
de exportacidn, iii) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversidn
extranjera y local, y, iv) la falta de fuentes de financiamiento y los altos costos para conseguir
recursos. Con estos antecederntes, la Administracién de la Compafiia informa que no es posible
determinar los impactos que podrian existir sobre Jos estados financieros adjuntos derivado del
deterioro de la economia ecualoriana. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando esta civeunstancia.

informe de cumplimiento tributario:

6. Nuesiro informe sobre el cumplimiento por parte de la compaiiia sobre la determinacion y pago
de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento se emitira por separado. -

BCG Busiress Corsalling Gy

BCG Business Consulting Group (.C.PK. Andrea Terdn

del Ecuador Cia. Ltda, Socia Divisién de Auditoria
Registro Nacional de Auditores

Externos No. SC.RNAE-376

Francisco Salazar £10-37 y Luis Tamayo
Edf. Atlantic Business Center Of. 803
Tifs.: {593 9) 99311-439
(593 2) 2525-319
(593 2) 2556-169
E-mail: administracion@begdelecuador.com



EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

{(Expresado en délares estadounidenses)

A2 de diciembre del:
Hota: 2015 2014

BECTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo v equivalantes ] 186,442 184,556

Devdores comerciales 7 1,027,887 647,869

Otras cuenlas por cobrar B 47,235 87,987

Actives par impdestos comrientes o AR, 122 18,763

Invantarios 10 35,826 @6, 726
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,338,513 1,023,147
ACTIVO ND CORRIENTE

Propiedad Planta y Equipa 11 834,382 828,201
TOTAL ACTIVOS 2,168,883 1,851 438

131 de diclembre del;
2015 2014

FASIVO T PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras 1z 160,380 358,367

Cuentas por pagar comerciales 13 328,185 143,880

Otzas cuentas por pagar 14 77,111 33,914

Ohligaciones laborales 15 48,237 34,962

Pasthvos por impuestos corriames 16 26,243 21,341

Obligaciones accionislas 17 05,550 128,873
TOTALPASIVO 124,010 714,046
PASIVO A LARGD PLAZO

ObEgacionss Rranciems a largo plazo 12 831,299 241,305

Eenalicios laborales largo plazo 1B 381,842 328,983
PATRIMONIO (Viase Estado Adjunic) 632,777 586,034
TOTALPASIVO T PATRIMONIO 2,168,883 1,651,433

Jodirdtt Conzdles
Contador General



EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

31 DEDICIEMBRE DEL 2015 y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por servicios
Costos de ventas

Unikdad brata

Gastos de venta
Costos operativos

Unilidad operativa

Otros ngresos

Ofros egresos

Utilidad anfes de impuestos scbre las ganancias

Participacién laboral
Impuestoa la renta

Utlidad (Pérdida) neta integral total

424

Gearente General

22
23

R

TR

2,071,897 1,757,362
(1,450,444) (1,094,044}
621,453 863,317
(B0,716) {14,211)
(330,503) (386,21€)
210,234 222,891
33,660 2,987
{103,504) (87.044)
140,280 138,834
(21,044) {20,825)
(25,243) {31,241)
94,003 | 96,768 |

>

Jearitt Gonzles
Contadera General



EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO

31 DEDICIEMBRE DEL 2015 v 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Barulades acamulados
e Adopeléa de Potal
Capital Bmova  Beam Reserma lan NIIF por Hasnltades patrimends
abigzada Lequl dacapital  molsniaria primica vez wcumolados nety
$ALDOS KLE1 DE ENERO DEL 2914 e MM 1,000 11,128 53,081 304,515 456,268
Apropiaciin Reserva begal 5,847 (83T -
Resukado irtegral Total dal Al (Canancl o pledida del
sersick) .75 #8788
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 0,000 13,841 1,0 41,128 £3,081 ¥4, 848 588,01
Apropaciin Reserva begal 580 8.500) -
Repamicrn dividesdes {17.56 (27,260
Resultac Irtegeal Toral del Afio (Garweci o piscida de!
sjerciic) 84,000 84,00
SALDOS AL 3] DE DICIEMBRE DEL2EIS 000 5,81 1,000 41,126 33,001 s, §2,1m
Pt M‘/ 4 *-’7@
Javier [anett Garmale
Cetarte Cemadar Genenal



EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

31 DEDICIEMERE DEL 2015 y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Efecttvo procedente de clientes 1,691,679

Eifectivo pagado a proveedores (1,137,474

Efective pagado por chfigaciones laborales (441,478)

Efectivo provisto (pagado) por ofros mgresos y egresos (69,944)
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacidn 42,783
Flujo de efective de las actividades de inversion:

Efectivo utillizade para la compra de activos fijos -60,382
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversion -80,392
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo utilizado para el pago de obligaciones financieras Ip 84,877

Efectivo utilizado en el pago de dividendos y prestamos accionistas (15,381)
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de financiamiento 18,495
Flujos de efectivo netos del afio 1,886
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio 184,556
Efective y equivalentes de efectivo al fin del adio 186,442

Javier B Jeariet!” Gonzélez

Cerents neal Contador General



EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONCILIACION

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efective de las actividades de operacidn:
Resultados del afio

Mas (menos) cargos (créditos) a resultados gque no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion de activos fijos
Provisiones

Impuesto a la renta del afo
Participacién laboral

Cambios en activos y pasivoes:
Cuentas por cobrar comerciales
Inverdarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos correntes

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién

Gerente al

2015

140,290

54,301
10,295
(25,243)
(21,044)

(3749,823)
60,901
-1,8582

193,680
1,276
4,003

42,783

PP

Jeanetf Gonzilez
Contador General



1.1

1.2

1.3

1.4

2.1

EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Editorial Ecuador Fausto Bucheli Torres Cia. Ltda. fue constituida el 7 de enerc de 1585, en la ciudad de
Quito, e inscrito en el Registro Mercantil el 15 de marzo de 19885.

Con fecha 29 de septiembre de 2006, se procedit a realizar el altimo incremento de capital a US$ 50.000 e
inscrito en registo mercantil el 7 de noviembre de 2006.

Con fecha 1] de febrerc del 2009, se procedid a inscribir la ampliacién de plazo de existencia legal de la
compafiia hasta el afio 2035

Objeto social,

El objetivo social de la compariia es el de la impresion de papeleria, folletos y libros levantamiento de
textos, encuadernacién, y rayado; a la compra venta permuta importacién y exportacién, de equipos,
maguinarias, herramientas y materia prima para la industria gréfica,

Domicilio principal.

El domicilio principal de la compafiia se encuentra en Quito, en la parroquia Santa Prisca, en la calle
Santiago y Manuel Larrea, Edificio Santa Prisca.

La Compafiia realiza sus operaciones en un entorno economico que se ha deteriorado a partir del
segqundo semestre del afio 20158, Enire los principales factores que contribuyeron al deterioro de la
economia ecuatoriana se incluyen: i) la caida de los precios del petréleo y otras materias primas cuya
demanda se redujo significativamente en el mercado internacional derivade de la crisis econémica
mundial que afecta a muchos de los paises que importan productos ecuatorianos, ii) el fortalecimienio
del délar estadounidense que encarece significativamente los precios de los productos ecuatorianos de
exportacion, iii) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversion extranjera y
local, y, iv) la falta de fuentes de financiamiento y los altos costos para conseguir recursos. Con estos
antecedentes, la Administracién de la Comparfia informa gque no es posible determinar los impactos que
podrian existir sobre los estados financiercs adjuntos derivado del deterioro de la ecconomia
ecuatoriana. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compaiiia en la elaboracién de estos estados financieros.

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014; incluyen ademas los estados de resultados y oiros resultadoes integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y
2014. Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la version completa de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma
castellano por el [ASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compariias del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopcién integral, explicita y sin

Pagina 1
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

reservas de las referidas normas internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periodos
contables que se presentan.

La elaboracién de los estados financiercs de acuerdo con la dltima version vigente de las NIIF requiere
que la Administracidn: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccién y aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes
rubros incluidos en dichos estados financiercs. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracidn de los estados financieros adjuntos. Debide a la subjetividad inherente en este procesoc
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas méas adelante. El valor razonable puede ser
requerido o permitido por una NIIF para la medicion de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

El costo histdrico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestacién pagada en la
adquisicidn de un activo o en el valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un pasivo. Por
el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasive en una transaccidm ordenada entre participantes del mercade en la fecha de
medicidn.

La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Administracion de la Compaiiia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza
el uso de datos de entrada no cbservables

Cambios en las politicas contables

No exdistieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que inicid a partir de 1
de enero de 2015 que hayan tenido un efecto significative sobre los estades financiercs de la Compafiia.

Nuevas normas, Im s publicadas:

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el
IASE que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compafiia en la emisidén de
los estados financieros adjuntos.

Estas normas seran de aplicacion cbligatoria en la elaboracion de los estados financieros a partir de las

fechas indicadas a continuacién a menos que la Administracién de la Compafia decida aplicarlas
anticipadamente:

Pagina 2



EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria
Norma Tipo de cambio a partir de:
MIIF-16 Armendamientos (NIIF nuewva) 1 de enero del 2019
NIIF-15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes | de enerc del 2018
(NIF nuewva)
NIIF-14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (NIF rueva) 1 de enerc del 2016
NIIF-2  Instrumentos financiercs - Clasificacién y medicion de activos y pasivos | de enero del 2018
financieros, Incluye la contabilidad de coberturas (NIF rueva)
NIF-11 Modificacitn. Establece el tratamiento contable de adquisiciones de 1 de enero del 2018

participaciones en operaciones conjuntas
NIF-10, Medificacitn. Aclara que las entidades de mversién se encuentran excentas | de enero del 2016
NIIF-12 y de preparar estados financiercs consclidados, revelar informacién adicional
NIC-28 y aplicar el método de paraticipacidn

NIIF-10 Meodificacion. Procedimiento para el regsitro de la pérdida de control de No definida
subsidiarias.
NIC-28 Meodificacibn. Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas No definida

proveniente de las ventas o apertaciones efectuadas por un inverser a sus
asoriadas o negociocs conjuntos

NIC-27 Medificacion. Una entidad podra aplicar el método de la participacién enla | de enero del 2016
elaboracion de sus estados financieros separados.
MNIC-41 y Modificacion. Tratamiento contable de plantas productoras (activos 1 de enerc del 2016
NIC-16 lbiclégicos)
NIC-38y Moedificacion. Métodos aceptables para &l edloulo de la amortizacion de | de ensro del 2016
NIC-16 activos mtangibles y la depreciacidn de propiedades, planta y equipos y .
NIC-1 Modificacion. Cambics en la presentacién de estados financieros y sus 1 de enerc del 2016
notas.
Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014 1 de enero del 2016

“NIIF-16: Arrendamientos™

En enero del 2016 se emitid la “NIIF-16: Arrendamientos”, gque establece los principios para el
reconocimiento, medicidén, presentacion y revelacion de los efectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la "NIC-17: Arrendamientos” y
las interpretaciones respectivas. Adicicnalmente, informamos gque se permite la aplicacidén anticipada
de esta norma siempre y cuando la Compatiia haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacién de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes".

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién
relevante de una manera que represente fielmente los efectos econémicos derivados de los contratos de
arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la
entidad.

“NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes®

En mayo del 2014 se emitio la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece
un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicién y reconocimiento de
los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazara
los requerimientos establecidos en la "NIC-18: Ingrescs ordinarios”, "NIC-11: Contratos de
Construccién” y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establecid cque estas
modificaciones se aplicaran a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacién
anticipada.
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EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015 Y 2014

({Expresado en délares estadounidenses)

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de aclividades ordinarias de
forma que representen la fransferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio
de un importe que refleje la coniraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de
dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con
ese principio basico mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

a) Etapa l: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempeifio en el contrato.

c¢) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccién.

d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccidn entre las ocbligaciones de desempefio del contrato.

e) Etapa 5: Reconocer el ingresc de actividades ordinarias cuando {o a medida gue) la entidad
satisface una obligacién de desempefio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios
relacionados con una obligacién de desempefio particular es transferido al cliente.

La “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos detallados para poder
analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelacicnes

NIIF-%: Instrumentos financieros

La “NIIF-9: Instrumentos financieros" emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como para su
baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julic del 2014, se emitié otra versidén revisada de esta Norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos financieros, vy, ii)
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria de
medicién a "valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Todos los activos financieros gue se clasifican dentro del alcance de la "NIC-39: Instrumenios
financiercs” se reconoceran postericrmente a su costo amortizado o valor razonable. Estos activos
financiercs serdn medidos al cierre de cada periodo contable de la siguiente manera:

a) Son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contraciuales, y que tengan flujos
de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente,

b) Son medidos a valor razonable con cambics en el otro resultado integral, los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y gue tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo
constituyen pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente,

¢} Son medideos a valor razonable con cambios en resultados, todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio. Esta norma permite que las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultado integral, vy solo el ingresc por dividendos sera
reconocide en el resultado del periodo.

En la medicidén de los pasivos financiercs designados a valor razonable con cambios en resultados, la
“NIIF-9: Instrumentos financieros” requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiente de los efectos de los cambios en el
riesgo de crédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria contable en el resuliado del
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periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no
son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la “NIC-39: Instrumentos
financiercs”, la totalidad del importe del cambio en el valor razcnable del pasivo financiero designado a
valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resuliado del periodo.

En diciembre del 2014, se emitieron modificaciones a la "NIC-1: Presentacion de estados financieros"
con la intencién de proporcionar guias mejoradas de presentacién y revelacién para los estandares
vigentes y futuros. Adicionalmente, incluye una modificacidn sobre la presentacién de elementos de
otro resultado integral proveniente de inversiones en Asociadas v Negocios Conjuntos registradas con
base en el método de participacién. Un resumen de las principales modificaciones a esta norma incluye:

a} Materialidad: Aclarar que la informacién 1til no debe ser oscurecida mediante agregar o
desagregar informacién y que las consideraciones scbre la materialidad aplican a los estados
financieros, a las notas y a cualesquiera requerimientos de revelacién contenidos en Las NIIF.

b) Estado de situacién financiera y estado de resultados y oiros resultados integrales: Aclarar que la

lista de los elementos de linea a ser presentados en esos estados puede ser desagregada vy
agregada cuando sea relevante. Adicionalmenie iniroduce ocrientacion sobre los subtotales
contenidos en esos estados.

c} DMNotas a los estados financieros: Aclarar que las entidades tienen flexibilidad cuando disefien la
estructura de las notas e introduce orientacidon sobre cémo determinar el orden sistematico de las
notas. Ademas, se propone remover los ejemplos imitiles con relacién a la identificacién de las
politicas de contabilidad importantes.

d) Presentacién de elementos de otro resultado integral: Aclarar que la participacién que la entidad
tiene en otros resultados integrales de sus Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos,

aplicando el método de participacion, debe ser presentados como partidas reclasificables o no
reclasificables de acuerdo con el tratamiento contable requerido para los activos o pasivos que dan
origen a otros resultados integrales.

ejoras anuales correspo entes al Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales correspondientes al cicle 2012 -2014 incluyen las siguientes modificacicnes
relevantes:

3 5 ; Ins BLOS I revelar”: Esta modificacién
ahmma 91 mquﬂmmento da revelar m.fomamon admlonal subre La compensacion de activos
financiercs y pasivos financieros cuando una entidad emita estados financieros intermedios. Esta
modificacién también incluye aclaraciones scbre si los contratos de servicios de administracion
deben ser considerados como una invelucracion continuada a efecios de aplicar los requerimientos
de informacién a revelar sobre los activos financieros transferidos que no se den de baja en su
totalidad.

Medificaciones a la "NIC-19: Beneficios a los empleados”: La NIC-19: Beneficios a los empleados”
establece que la tasa de descuenio que se debe aplicar para descontar los beneficios laborales
post-empleo se determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado al final del
periodo que se informa correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Esta modificacién
establece cque el mercado al que hace referencia esta norma serda establecido con base en la
moneda funcional en lugar del mercado de cada pais. Por lo tanto, cuando no exista un mercado
amplio para bonos empresariales de alta calidad, se ufilizaran los rendimientos de mercado (al final
del periodo de presentacién) de los bonos gubernamentales denominados en esta moneda. La
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moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con la
moneda y el plazo estimade de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

one cional one [ &

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracion de la Compafiia
establecié que el délar estadounidense es la moneda funcional ¥y moneda de presentacién de sus
estados financiercs. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversicnes financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Bctives financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Recenccimiento v des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacidn, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la enirega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente.

La Compafiia da de baja un activo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del active financiero.

Clasificacién d ivos fi .

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas
por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito
con el que se adguirieron los instrumentos financieros. La adminisiracidén determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjunios, la Compariia mantiene basicamenie préstamos y cuentas
por cobrar, asi como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento que fuercn clasificados como

activos corrientes. Adicionalmente, la Compafiia reporta activos financieros disponibles para la venta
que fueron clasificados como activos no corrientes.

Medicion inicial y posterior

Lios activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adguisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compariia mide
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el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés
de mercado. Después del reconocimiento inicial, los activos financieros de la Compaiiia son medidos de
la siguiente manera:

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualgquier posible
deterioro. lLos ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes
Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivades con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i) Efectivo v equivalentes de efective: Muesiran el dinero disponible en efectivo y los depdsitos a la
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

{iiy Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacién de servicios meédicos en el curso normal de los negocios. El periodo de crédito
promedio sobre la prestacién de servicios es de 180 dias plazo.

iii} Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar menores.

Son activos financieros no derivados con pageos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracién de la Compafiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. S5i
la compafila vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Los activos fimanciercs mantenidos hasta el vencimiento incluyen:

(i) Electivo v ecquivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero

ecuatoriano con vencimientos menores a 20 dias, contados desde la fecha de contratacién del
activo financiero.

{ii) Inversiomes a corto plazo: Muesira las inversiones en entidades del sistema financiero ecuatorianc
con vencimientos supariores a 91 dias y menores a 1 afio, contados desde la fecha de contratacién
del activo financiero.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del pericdo sobre el que se informa, los actives financieros que se miden al costo amortizado,
son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. 5i existen evidencias, la
Comparia determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia
objetiva individual de deterioro del wvalor para activos financieros que sean individualmente
significativos, e, individual y coleclivamente para activos financieros gque no sean significativos.
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Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compaiiia, ii) dificultades financieras de los clientes,
iil) un entorno econdmico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos atrasados, v), asi como
cambics observables en las condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros regisirados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros v el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva criginal del activo financiero.

Baj el ivos f i

La Compafiia da de baja activos financieros tinicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del activo financiero, o, 1i) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad,

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se
constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuenias por cobrar que
se encueniran vencidas. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasivos nci

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active; & como patrimonic de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

iento inicial v des-r imient

La Compariia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacidén financiera cuando, y sdlo
cuando se convierta en parte obligada, segun las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero anicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compailia, v, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacion depende del propésito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financiercs adjuntos, la Compania mantiene basicamente pasivos medidos al

costo amortizado que se clasifican comeo pasivos corrientes. La Compariia no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

A —— s
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Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionados con
su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccidén financiada en cuye casc la Comparfiia
mide el pasive financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a
una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financiercs no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

(i} Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compariia por la
compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El periode de pago
promedio a sus acreedores comerciales es de 60 dias plazo.

{ii) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por pasivos a la wvista con partes
relacionadas y otras cuentas por pagar menores

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Instrumentes de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. En caso de ser mecesario, los inventarios
incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién
de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la venta. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimadco menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para su
utilizacion.

No se ha reconccido deterioro alguno, la compafia realizarda un analisis detallado del status de
inventario y se determinaran los valores a ajustar.

Activos fijos
Medicidn inicial
Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende

su precio de adquisicién méas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos,
su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacidn inicial de
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cualguier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los
activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de actives aptos (agquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al cosio menos su depreciacidn
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

D {acid

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas dtiles estimadas mediante el método
de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de
cada afio, siendo el efecio de cualguier cambio en el estimado regisirado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos v las vidas ttiles usadas en el
cédlculo de la depreciacién:

Kctivo Tasas en afios
Macuinaria y equipo 10
Muebles y enseres y equipo 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5

La Administracion estimé que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por lo tanto no fue
incluido en el cdlculo de la depreciacién de dichos activos.

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compariia evalia informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del active evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimadeos scn descontades utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero vy los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconocce una
pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un active o unidad
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generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el gue se
inferma.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al imporie en libros gque habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocide en los resultados del afio.

2.13

b)

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar relacionadas son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento imicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utfilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se reconocen como egresos financieros y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. Durante el afio la Compaiiia no ha reconocideo interés implicito por considerarlo inmaterial.
El periodo de crédito promedio para el pago a proveedores es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados. En funcién de
estas politicas no se ha reconocido intereses implicitos, a la fecha de emisién de estos estados
financiercs se esta analizando las cuentas de proveedores.

Obl ciones rale

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafila proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compaiiia comprenden:

B ficios a lag

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en
los resultados del afic en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
ulilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacién laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajador es y se clasifica de
acuerdo con la funcién que desempefia el personal que recibira este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacién laboral con la Compafia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Comparia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS):E]
costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente que establece
que los empleadores deben aportar mensualmente al [ESS el 12.16% de las remuneraciones
percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeades):La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado y requerido por la legislacién laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la

legislacién laboral establece que en los casos de lerminacion laboral por desahucio sclicitado por el
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empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para
jubilacién patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo que
la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar el
valor presente de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio fue del 6.31% anual (2014
tasa del 6.54% anual) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y gque tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

La Compania determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacidn patronal y
desahucic con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada (reserva matematica calculada). Bajo el métlodo de la
unidad de creédito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el
periodo gue los empleados presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del
plan de beneficios v el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Las hipétesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables
como: lasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras. Los incrementos de la
provisién para jubilacién patronal y desahucic son reconocidos en los resultados del afio, excepto
por las ganancias (pérdidas) actuariales que son clasificades en otro resultado integral.

c) Beneficios por lerminacion

Son beneficios por terminacidn aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que
se pagan.

Impuestos corrientes
Los impuestos corrientes corresponden a agquellos que la Compaiia espera recuperar o pagar al

liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacion financiera comoe activos y pasivos por impuestos corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compariia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retenciones enla fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaifia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesio a la renta
reconocido en los resultados del periodo gque se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho
legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta del afio correspondiente.

2) Anticipo mini |l impuesto a la renta:
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La legislacién tributaria vigente establece gue los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cialculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

« El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el célculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incrementc netc de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta serda cancelado por los
coniribuyentes de la siguiente manera:

Primera cucta: En julio del afic siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimeo del impuesto a la renta y la totalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota,

Tercera cupla: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuctas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectnadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

Impuesto a la renta causado:
El cédlculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingrescs gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el
futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efeclos fiscales o gastos que seran deducibles en el
futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos § ejercicios
tributarios antericres, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria
vigente.

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 28% de las respectivas bases imponibles.

Calcul asiv r impuest rriente:
Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retencicnes en la fuente que le hayan sido

efectuadas durante el periodo fiscal gque no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la
tercera cuota del pago del valor determinado comeo anticipo minimeo del impuesto a la renta.
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Cuando el valor determinade como anticipo minime del impuesto a la renta sea superior al impuesio
a la renta causade, el contribuyente podra solicilar a la Administracidn fiscal la develucidn del
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayocr, se haya visto afectado gravemente la
actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcién esta disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracién de la Comparfia decida no solicitar la devolucidén del
anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinado como impuesto a la renta

Provisiones de costos

La Administracion de la Comparfiia reconoce una provision cuando: 1) la Compafiia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn, y, iii) el monto puede estimarse de forma
fiable.

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Comparfiia
pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Comparia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion

¢} El grado de realizacién de la transacciémn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad, y

Los costos ya incurridos en la prestacidn, asi como los costos que quedan por incurrir hasta completarla,

puedan ser medidos con fiabilidad

Costos v gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los actives fijos y la amortizacion de activos
intangibles se reconccen en los resultados del afic en la medida en gque son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingreses y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingrescs y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemnplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia iene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Reserva legal
La Ley de Compartias requiere que por lo mencs el 5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva

legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esla reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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Resultados acumulades

Eesultad ul 5 a libre disposicidn

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el 31
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de
enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Socios
puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

2.20

a)

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera vez incluyen
los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados financieros de la Compafiiaal 31 de
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por
primera vez".

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacidén de la Compariia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido
por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

ividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financiercs en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuesios inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidon y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinidén de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basadeos en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas
condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones gue inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resulitados, asi como en la revelacion de activos y pasivos coniingentes. Los
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica vy otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debide a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados vy
presunciones subyacentes se revisan sobre una base reqular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos
futuros. A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida til de activos fijos:
Como se describe en la Notas 2.10, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus

estimaciones de la vida utll y el valor residual de sus actives fijos. Con la misma periodicidad la
Compafiia también revisa el método utilizado para el céleulo de la depreciacién de estos activos.
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teri d 11 i i g tros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros actives de la Compariia se evalian al cierre de cada
periodo contable con base en las peliticas y lineamienios mencionades en la Nota 2.11.

Beneficios sociales post-empleo:

Las principales hipdtesis utilizadas en la elaboraciém de los calculos actuariales para medir las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio se detallan en la Nota 2.12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién un resumen de los instrurnentos financieros:

Compesicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014

Activos financieros medidos al costo o costo amortizado:

Efectivo y equivalentes 186,442 184,556
Deudores comerciales 1,027,887 647,669
Otras cuentas por cobrar 47,238 57,027
Total activos financieros | 1,261,564 | 890,151 |
Pasivos financieros medidos al costo o costo
amortizade:

Ohbligaciones financieras a corto plazo 160,380 355,367
Cuentas par pagar comerciales 328,185 143,689
Otras cuentas por pagar 17,111 33,514
Obligaciones financieras a largo plazo 531,259 241,305
Total pasivos financierocs [ 1,097,915 | 773,964 |
Posicién neta de instrumentos financieros [ 163,649 | 116,187 |

Todos los actives y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del girco normal de negocios, la Compaiiia se encuenira expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compaiiia,
&l resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compania ha establecide procedimientos de
informacién para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuenira expuesta,

b} Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Propomner alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
&) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.
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A continuacion presentameos un resumen de los principales riesgos financiercs identificados por la
Compaifiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso
por parte de la Companiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés,
A continuacién los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Comparfiia estd expuesta a cambios en la
cotizacidn del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los
precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las
imporiaciones, la Compaiia estd expuestia a cambios en los precios de reposicién de sus activos
importados. La Administracién de la Compafiia estima que no existiran modificaciones importantes en
los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que seran consumides durante
el desarrollo normal de sus operaciones, Los precios de los servicios prestados por la Compaiiia se
modifican frecuentemente en funcién de los precios establecidos por el mercado para productos o
servicios con caracteristicas similares.

Riesgo por tasa de interés: La Compafiia esta expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus cbligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligacicnes
financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones
financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de creédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contraciuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Comparia vende sus productos a empresas contratistas del estado, lo
que podria originar cierto deterioro de la cartera. .

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos durante los antos 2015 y 2014, permitieron que la Compafiia cumpla
oportunamente con el pago de sus pasivos financieros., la Administracién informa que no se espera
tener problemas de liquidez durante el afio 2016.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracion de la Compafiia financia sus activos principalmente con recursos propios y de

instituciones bancarias.

Valor razonable de los instrumentos financieros
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La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién un resumen de efective y equivalentes de efectivo:

Composicion de saldos: Kl 31 de diciembre del
2015 2014
Bancoes 84,803 179,158
Cajas 400 400
Inversiones a corto plazo " 101,138 5,000
TOTAL [ 186,442 | 184,556 |

(1) Palizas a plazo fijo con vencimiento en febrero del 2016, con una tasa de interés del 5%

DEUDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los deudores comerciales:

Composicitn de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Clientes no relacicnados 1,080,938 666,433
TOTAL [ 1,050,938 | 666,433 |
Provisién para cuentas incobrables (23,051) (18,784)
| 1,027,887 | 647,668 |

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Un resumen de los deudores comerciales por vencimiento se detalla a continuacion:

Compoesicitn de saldos por antiquedad: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Cartera vigente 840,334 320,031
Cartera vencida:
a) de 0 a 80 dias 303,575 217,956
b) de 81 a 180 dias 8,150 54,832
c) de 181 a 360 dias 81,692 34,880
d) mas de 360 dias 16,188 38,933
Bubtotal 1,050,838 666,433
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La Compafiia realiza un analisis individualizado de su cartera y califica como incobrable tomando en
cuenta las siguientes consideraciones:

a)
b)

c)

Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspensién de pages, en
concurso de acreedores o siluaciones analogas

Creéditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigic de
cuya resolucion dependa, total o parcialmente, su cobro.

Créditos morosos, considerandose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como
minimo, doce meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

En ningin caso tendran la consideracion de saldos de dudoso cobro:

Lios adeudados por entes piblicos

Lios que corresponden a operaciones avaladas por entes publicos

Los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias reales
equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento de
la garantia, asi como los que haya sido objeto de renovacion o prorroga.

Adicionalmente, se provisiona especificamente aquellos saldos sobre los que existen dudas razonables
de su recuperabilidad, bien por la situacion del deudor o por las relaciones actuales con la Compaiiia,
con independencia del tiempo transcurrido desde el vencimiento.

Movimiento de la provision por deterioro de deudores comerciales:

Movimientos de la provisitn: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Saldo inicial 18,764 12,487
Nuevas provisiones 10,295 6,277
Uso de provisiocnes (6,008) =
Saldo final 23,051 | 18,764 |

OTRAS CUENTAS POR COERAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Sppoakien fis saidos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Anlicipos a proveedores 1,634 4,000
Impuesto al valor agregado - compras 42,607 52,495
Empleados 2,885 1,432
TOTAL 47,235 | 57,9217 |

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
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Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 muestran activos por impuestos corrientes que
esperan ser recuperados durante el afio 2016, A continuacién los saldos

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Retenciones en la fuenta 34,817 38,269
Impuesto a la salida de divisas 3,208 -
TOTAL [ 38,122 | 36,260 |

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacién:

Resumen de movimienios:

Al 31 de diciembre del
2015 2014
Saldo inicial 36,269 17,957
Adiciones del afio par:
Retenciones en la fuente 19,888 18,312
Impuesto a la salida de capitales 3,205 -
Subtotal 23,083 18,312
Compensaciones con:
Pasivos por impueastos corrientes (21,241) -
Subtotal (21,241) -
TOTAL | 38,122 | 36,268 |
10. INVENTARIOS
A continuacién un detalle de los inventarios de la compafiia
Caomposicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Materia prima 35,826 96,726
TOTAL | 35,826 | 96,726
PROPIEDADES Y EQUIPO

A continuacién un resumen de los activos fijos:
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Composiciém de saldos:

Al 31 de diciembre del
2015 2014

Muebles vy enseres 7,927 12,008
Magquinaria y equipo 1,397,085 1,372,933
Equipo de computacién 88,593 28,924
Vehiculos y equipos de transporte 124,479 142,838
TOTAL | 1,618,003 | 1,557,701 |
Depreciacion acumulada de activos fijos (783,711) (129,410)

[ 834,382 | 828,291 |

Movimi Jel activo fijo:

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2015 y 2014 se resumen a continuacién:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Saldo inicial B2B,291 840,201
Adiciones y retircs netos 176,255 36,5588
Bajas (115,882) -
Depreciacién del afio (54,301) (148,468)
Saldo final ( 834,382 | 828,291 |

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 3] de diciembre los saldos de obligaciones financieras a corto y large plazo se detallan a
continuacién

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014

Bancos locales:

Banco Rumifiahui (1) 121,876 322,181

Banco Internacional 17,311
Banco Bolivariano (2) 27,778

Intereses por pagar 10,626 15,866

Saldo final [ 160,380 | 355,367 |
Largo Plazo
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Composicitn de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Banco Rurnifiahui {1 531,259 241,395
Tottal [ 531,259 | 241,385 |

(1) La compaiiia manienia 7 operaciones de crédito destinadas para capital de trabajo, en mayo del 2015
estas fueron consolidadas en una sola operacién a una tasa de interés del 9,76% pagadero
semesiralmente en 10 cuotas con fecha de vencimiento mayo del 2020,

{2) Corresponde a una operacién de crédito destinada para capital de trabajo a una tasa de interés de
11.83% pagaderos mensualmente en 18 cuotas con fecha de vencimiento octubre 2016

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

A continuacién un resumen de los acreedores comerciales:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Proveedores locales (1) 329,185 143,689
TOTAL [ 328,165 | 143,688 |

Los principales proveedores se detallan a continuacion

Composicion: Al 31 de diciembre
2015

Matallana 5.A. 91,795
Ecuaempadgues 5. A: 68,998
Metrocar 8.A: 41,134
Proveedora de Papeles Andina 5.A. 23,9371

TOTAL 224,864 |
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicion saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Anticipo de clientes 1,204 25,441
Retenciones en la fuente 1,879 1,682
Impuesto al valor agregado - ventas 1,653 118
Otras cuentas por pagar (1) BB, 739 5,606
TOTAL [ 79,515 33,457
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(1) 5e encuenira conformado por acreedores mencres que se detallan a continuacion:

Composicién por antiguedad:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Moreano Mercedes 58 58
Impresores 30,000 -
Elena Plonski (2) 35,000 .
Domingo Ferrer - 1,621
FAndres Cruz - 108
Otras multas 2,463 2,282
Credyflahs 1,218 1,521
Bubtotal 68,739 5,608

(2) Préstamo concedido con un tercero no relacionado a la compania, con una tasa de interés anual del

10% anual pagadero trimestralmente, con plazo indefinidito de pago.

OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Composicién Al 31 de diciembre del
2015 2014
Beneficios legales 7,687 8,446
Seguridad social 5,043 5,681
Participacién laboral 21,044 20,825
Otros beneficios 2,463 87
TOTAL 36,237 | 35,019

Movimiento de los beneficios laborales:

Los movimientos de los beneficios laborales durante los afios 2015 v 2014 se detallan a continuacién:

Movimiento del afio Al 31 de diciembre del
2015 2014
Saldo micial 35,018 37,477
Gastos de ndmina del afio 372,038 469,958
TOTAL 407,085 507,435
Pagos de ndmina del afio (352,458) (447,701)
Pago de participacidn laboral (20,8258) (24,716)
TOTAL [ 33,774 | 35,019 |
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

Con base en la opinidn de sus asescres legales, la administracién de la Compafiia considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigenie. Este
criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual
revision fiscal.

La normativa tributaria wvigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracién de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2012 a 2015 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacion.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (8) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 26% de las utilidades gravables.

Al 3] de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de
amortizar.

Pasives por impuestos corrientes

Los saldes de pasivos corrientes luego de compensar con activos por impuesto corrientes se presentan
a continuacién

Composicion: A1 31 de diciembre del
2015 2014
Impuesto a la Tenta por pagar 258,243 21,241
TOTAL 25,243 | 21,241 |

Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacién los cdlculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto
corriente en el estado de situacion financiera de los afios 2015 y 2014:
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Conciliacicnes tributarias resumidas Al 31 dediciembredel
2015 2014
Utilidad antes de participacion laboral e impuesto a la renta
140,280 138,834

Participacidn laboral (21,044) (20,828)

Gastos no deducibles 8,348 1,545
Remuneraciones a discapacitados (12,852) (23,008)
Base imponible 114,743 96,549
Impuesto a la renta corrienta 25,243 21,241
Impuesto a la renta minimo 15,833 14,962
Pasivo por impuesto corriente | 25,243 | 21,241 |
Tasa promedio del impuesto a la renta corrienta 18.0% 15.3%

Reformas tributarias incluidas en la Ley Orgdnica de Incentives a la Produccién y Prevencidén del
Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 28 de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccicn y
Prevencidn del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos iributarios, los siguientes:

Deducibilidad de gastos:

+ No sera deducible para el calculo del impuesto a la renta, la depreciacidn correspondiente a la
revaluacién de activos,

+* BSe establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de deudores
comerciales

+ B5e establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general que se efectien con partes relacionadas.

+ Se establecieron limites para el reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara que las normas
tributarias prevalecen sobre las normas contables.

+ Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipades a los préstamos efectuados a
partes relacionadas

+ No se permite el deterioro de activos intangibles con vida 1til no definida

Tarifa del i to a la renta:

+ La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25%
sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacién directa ¢ indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residenies en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 80%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable
serd del 25%.

* Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesio a la renta prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo del impuesto a la renta:
+ Para efectos del calculo del anticipo del impuesto a la renia, no se debera incluir en la formula el

valor de la revaluacién de activos que se realicen derivados de la aplicacién de las NIIF, tanto para el
rubro del active y del patrimonio.
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+ Se excluirdn del célculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacidén de nuevos empleocs, adquisicién de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacion tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la Produccidn.

DEUDAS CON RELACIONDAS LARGO PLAZO

Un detalle de las obligaciones se detallan a continuacién se resumen a continuacidn

Compesicion Al 31 de diciembre del
2015 2014
Xavier Bucheli 80,000 135,000
Mercedes Moreano 55,000 45,000
Dividendos por pagar accionsitas 12,878 21
Reconocimiento Niif (51,998) (54,748)
TOTAL 95,880 | 125,273 |

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A continuacién un resumen de los beneficios laborales no corrientes:

Composicién A1 31 de diciembre del

2015 2014
Jubilacién Patronal 221,844 264,586
Desahucio 59,998 65,377
Total beneficics labarales a largo plazo | 281,842 | 329,963 |

Movimiento de los beneficios laborales no corrientes:

Los movimienios de los beneficios laborales no corrientes durante los afios 2015 v 2014 se detallan a
continuacion:
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Movimientos del afio: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Jubilacién Patronal
Saldo inicial 264,585 202,835
Costos de los servicios del afio 85,1581 22,505
Ganancias (perdidas) Actuariales (82,480) 40,573
beneficios pagados y retiros anticipados (15,412) (1,328)
Saldo final | 221,844 | 264,585 |
Desahucio
Saldo inicial 65,377 53,857
Costos de los servicios del afio 23,152 18,072
Ganancias (pérdidas) Actuarales (19,940) (473)
Servicios pagados (8,581) (7.077)
Saldo final | 59,808 | 65,378 |
Total beneficios laborales a largo plazo | 281,842 | 329,963 |

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacion
patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efective que la entidad
estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presenie
de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio fue del 6.31% anual (2014: tasa del 6.54% anual)
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Ceniral del Ecuador,
que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las cbligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Compaifiia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacion patronal, desahucio,
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada (reserva matematica calculada). Bajo el método de la unidad de crédito
proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados
presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de beneficios y el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Las hipétesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras. Los incrementos de la provision para jubilacion patronal

y desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales
que son clasificados en otro resultado integral.

CAPITAL 5OCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2014, los estados financieros de la Compafiia muestran un capital social
por el valor de US$50.000 que se encuentra dividido en 50.000 acciones ordinarias cuyo valor nominal
es US%] por accion.

RESERVAS

Un resumen de las reservas se detalla a continuacién
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Composicitn de saldos:

Al 31 de diciembre del
2015 2014
Reserva legal 25,841 19,941
Reserva facultativa 47,126 47,126
Reserva de capital 1,000 1,000
Saldo final [ 13,967 | 68,066 |
2l. RESULTADOS ACUMULADOS
A continuacion un resumen de los resultados acumulados:
Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Ganacias acumuladas - distobuibles 361,726 288,118
Bdopcidn de las NIIF por primera ves 53,081 53,081
Utilidad del afio - distribuibles 84,003 96,768
Saldo final | 508,810 | 447,867
22, INGRESOS ORDINARIOS
A continuacién un resumen de los ingresos ordinarios:
Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Ventas tarifa 12% 267,971 399,603
Ventas tarifa 0% 1,808,926 1,357,758
Saldo final [ 2,071,897 | 1,757,362 |

23. COSTO DE VENTAS
A continuacién un resumen del costo de ventas de la compafiia
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Consumoes de materia prima

(+) Inventario inicial 86,726 752,570
(+) Compras netas del afio 749,096 544,018
(+) Importaciones del afio - -
(-) Inventaric final (35,828) (821,088)
Mano de Obra Directa 262,258 268,885
Sueldeos v beneficios sociales 262,258 269,885
Depreciacién de activos fijos 136,066 133,644
Repuestos y herramientas 25,223 -
HArrendamientcs de macuinaria 18,200 18,937
Mantenimiento y reparaciones 40,303 17,507
Combustible v lubricantes 466 555
Suministros, materiales y repuestos 36,551 56,519
Servicios Basicos 22,045 20,130
Segquros y reasequros 1,609 8,068
Otros costos de produccién 85,826 93,258
Baldo final 1,450,444 [ 1,084,044

24. GASTOS DE VENTAS

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos de ventas, establecido con base en la
naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014

Remuneraciones al perscnal al,170 44,733
Depreciaciones 16,588 10,208
Mantenimiento y reparaciones 2,781 118
Coamisiones 16,243 -
Promocién y publicidad 450 216
Combustibles 799 -
Begurcs y reaseguros (primas y cesiones) 3,263 1,960
Transporte 288 310
Gastos de gestién (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 7,077 2,346
Otros gastos 11,387 12,958

Saldo final [ 80,716 | 74,211 |

25. GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continmacion un resumen de la composicion de los gastos de administrativos, establecido con base en
la naturaleza del gasto:
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Composicitn de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Remuneraciones al personal 138,282 209,275
Honorarios, comisiones y olros 8,600 22,677
Depreciaciones 4,354 3818
Deterioro de activos 10,285 8,217
Mantenimiento y reparaciones 65,321 35,764
Arrendamientos operativos 21,600 21,100
Seguros y reasequros (primas y cesiones) 7.072 478
Transporte 408 832
Gastos de gestién 26,719 25,818
Gastos de viaje 400 .
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 8,472 8,118
Impuestos, contribuciones y otros 19,532 8,282
Gastos no deducibles 2,750 -
Suministros ¥ materiales 1,175 -
Otros gastos 17,623 25,421
Saldo final [ 330,503 | 366,216 |

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOEBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estoa estados financieros {31 de marzo del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran tener
un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han side aprebados por la
Administracién de la Compaifiia y posteriormente seran presentados a la Junta General de Socios para su
aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros serdn

aprobados por la Junta General de Socics sin modificaciones.

A/ S

Javier Buch Jeanet Gonzalez
Gerente General Contador general
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