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Alos Accionistas de
Motinpro S.A.

Guayaguil, 17 de marzo del 2017
Opinién

Hemos auditado los estadoes financieros de la Compania Metinpro S.A., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes
estados de resuitados integrales, de cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
gue incluyen un resumen de las politicas contabies significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de la cuestidn descrita en ia seccion
“Fundamentos de la opinidon con salvedad” de nuesiro informe, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspecios materisles, la situacion
financiera de la Compafiia Motinpro S.A. al 31 de diciembre del 2018, e! resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por &l aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con
ias Normas {nternacionales de [nformacidn Financiera para Pequehas y Medianas
Entidades (NIiF para las PYMES).

Fundamento de la opinién con salvedad

Al 31 de diciembre del 2016, la Compahia mantiene dentro de gastos anticipados por
U5$34.213 de gasios no reconccidoes en ejercicios anteriores por US$18.964 y resultados
del afo por US$15.249, en consecuencia el patiimonio v los resultados del gjercicio se
encuentran subestimados en ios montos indicados,

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
Nuestra responsapilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con fa auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Comparia Motinpro S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabliidad del Consejo de Normas internacionales de Efica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con ios requerimientos de ética
que son aplicabies a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuader y hemes
cumplido ias demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y
con el codige de ética de IESBA. Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos
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A los Accionistas de
Motinpro S.A.
Guayaquil, 17 de marzo del 2017

obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para expresar nuestra opinidn con
salvedades.

incertidumbres materiales relacionadas con la Empresa en marcha

Tal como se explica en la Nota 1.2 a jos estados financieros, el déficit de capital de
frabajo originado principalmente por ia inactividad operacional gue mantiene la
Compafiia, generando en &l afio 2016 pérdidas netas de US$281 vy sin resuliades en ¢
2015, pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de! 2016 y 2015 de US$281 y US$16.648,
respectivamente. La continuidad de las operaciones de la Compaiifa dependera de las
medidas adoptadas por la Administracion y def apoyo decidide de sus Accionistas. La
Administracién ha elaborado los estados financieros de la Compafiia con base en
principios contables aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no incluyen los
efectos de ios eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si los hublere, que podrian ser
necesarios en caso de que la Compafiia no pueda continuar como empresa en marcha vy,
por esta razén, se vea chligada a realizar sus actives y cancelar sus pasivos en una
farma que no sea 2 través del curso normal de sus operaciones y por montos diferentes a
los expuestos en los estados financieros adjuntos. Nuestra opinidn no ha side modificada
en relacion con esta cuestion.

Parrafo de énfasis

Como se explica en la Nota 12 a los estados financieros adjunios, Motinpro S.A. es
subsidiaria de la Compafia Uvalda S.A., quien tiene el control del 99,88% de
participacion en las acciones de la Compaiifa, y por lo cual los estados financieros de
Motinpro S.A. estan siendo incorporados los estadoes financieros consolidados de Uvalda
5.A., gue se emite por separado.

Otros asuntos

Los estados financieros adjuntos, de Motinpro $.A., al 31 de diciembre del 2015, fueron
examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado 8 de marzo det 2018, expresd
una opinidn con una salvedad sobre dichos estades financieros referente a fa continuidad
come Empresa en marcha, este tema se incluye en la seccion *lncettidumbres materiales
relacionadas con la Empresa en Marcha”.

Responsabilidades de la Administracién de la Compania por los estados
financieros

La Administracién de la Compariia Motinpro S.A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerde con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Industrias (NiIF
para PYMES) y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieres libres de errores materiales, debida a fraude ¢ error,

En la preparacion de los estadoes financieros adjuntos, la Administracion de fa Compania
es responsable de evaluar \a capacidad de ta Compafiia para continuar como negocio en

(2)

AL
pe
ires

NS
Py
h



MOORE STEPHENS .,

A los Accionistas de
Motinpro S.A.
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marcha, revelande, segan corresponda, las cuestiones relacionadas con |a empresa en
marcha y utilizande el principio contable de empresa en marcha excepto si la
Administracién tiene intencion de liguidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, ¢ bien
no exista otra alternativa realista.

La Administracién de ta Compafiia Motinpro $.A. es responsable de la supervisién del
proceso de informacién financiera de fa Compadiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude ¢
error, y emitir un informe de auditoria gue contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con las MNormas Internacionaies de Auditoria siempre detecte un efror
material cuando existe, Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunte podrian razonablemente infiuir
en las decisiones econdomicas que los usuarios foman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con ias Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juiclo profesional y manienemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

« |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financiefos,
debido a fraude o error, disefiamos vy aplicamaos procedimientos de auditoria pasa
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuesira opinién. El riesge de no detectar
un error material debido a up fraude es mas efevado que en e} caso de un error
material debido a error, ya que e fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas ¢ la vulneracion
de contrel intemo.

« Obtenemoes conocimiente del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
controf interno de la Compafiia.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables asi come la correspondiente informacion
revelada por la Administracion de la Compatia.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn, del

principio contable de empresa en marcha y, determinamos scbre la base de fa
evidencia de auditoria obtenida, si existe ¢ no una incerfidumbre materiai refacionada
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Alos Accionistas de
Motinpro S.A.
Guayaquil, 17 de marzo del 2017

con hechos o cendiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compahia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
gue existe una incerfidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro inferme de auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa
en marcha.

+» Evaluamos la correspeondiente presentacidn giobal, fa estructura v el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
represenfan las transacciones y hechos subyacentes de un medo gue logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsabies de la Administracién de la Compariia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados
y los hallazgos significatives de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Motinpro S.A.
como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2018, se emite por separado,

{
Numero de Registro en la Femando Castelianos R.
Superintendencia de Compafiias, Representante Legal

Valores ¥ Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169
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MOTINPRQO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

2016 2015
Gastos administrativos (282) -
Pérdida operacional (282) -
Gastos financieros -
Pérdida neta (282) -

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/)
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Sr. Diego Pérez Sala CPA. Alexgritra AlvéreZ
Gerente General ' «Contadéra
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MOTINPRO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia a

Nola 2015 215
Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Pzgado a proveedores y ofros {476) (422)
Efectivo neto utilizado por las actividedes de operacion {4763 {422)
Disminucién nete de efective y equivalentes de efectivo {476) {422)
Efeclive y equivalentes de efectivo al inicio del afo 578 1.000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano 6 102 578

Las not%s’éiplicat}vas anexas son parte integrante de los estados financieros,

Sr. Diego Pérez Sala
Gerente General




MOTINPRO S.A.

CONCILIACION ENTRE LAUTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

2016 2015
Flujo de efective de las actividades de operacion:
Pérdida antes de impuestos {281} -
Gastos activados {15.249) {16.964)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 13.054 18.542
Efectivo nefo utilizade por las actividades de operacion {478} {422)

Las notas/ xpl:cativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

1/L % #
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Sr Diego Pérez Sala V4 "CPA’NE} dra Alvarez
Gerente General Oontadora




1.1

1.2

1.3

1.4

MOTINPRO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresago en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Consfitucion y operaciones

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaguil ef 1 de agosto del 2012 ¢ inscrifa
en el Regisiro Mercantil el 22 de noviembre de 2012, se cred como resultado de la
escision de la Companiia Promotora Inmobiliaria L.F.G. S.A

Los actividad principal es el asesoramiento empresarial en materia de gestion.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre def 2018, la Compafiia presenta un défict de capital de trabajo contable
por aproximadamente US$16.928 (2015; US$16.648). Durante &l 2016 y 2015 la Compafiia
ha recibido préstamos de ja Compafiia Valange S.A. con los que ha financiado su
operacion.

Situacion financiara del Pais

Durante el afic 2016, 1a situacién economica del pais comtinta afectada por ios bajos
precios de exportacion de los barriles de petrdieo, la cual es fuente principal de ingresos
def pais, asf como también otros aspectos tales como la devaluacion de otras monedas
en comparacion con el ddlar estadounidense, moneda oficial del pais.

Con ¢l fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefade diferenies aiternativas,
entre las cuales se deslacan la priorizacion de Ias inversiones, incremento de la inversion
extranjera a ftravés de beneficios tributarios, contribuciones tributarias solidarias
exiraordinarias a empresas y personas naturales, incremento femporal de 2% en &l
Impuesto al valor agregado, emision de bonos del estado, obfencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restriccion de
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancefarios, entre otros.

L.a Administracion de fa Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compafiia.

Aprobacidn de los estados financieros

l.os estados financiercs por el afo terminade el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 13 de marzo del 2017 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de 1a Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.



2.1

2.2

MOTINPRO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en d6lares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen fas principales politicas contables adoptadas en iz
preparacion de esios estados financieros. kstas politicas han side aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en estados financleros, salvo que se indigue
lo contrario.

Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compania Montipro S.A. se han preparado de acuerde con
las Normas Internacionales de Informacion Financlera para Pequefias v Medianas
Entidades {NIiFF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en el Ecuador, y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de
manera en ios gjercicios que presentan. Los estados financieros se han preparados de
acuerdeo con el principio del coslo histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a ia Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de 1a Compafiia. En la Nota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grade de juicic o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados
reales pueden diferir de los montos estimados por ta Administracion.

Con el objeto de presentar de forma comparativa log estados financieros del afto 2015
con los del afio 20186, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emisidén de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e inferpretaciones a las normas existentes que no han entrado en

vigencia, Esias son de apficacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros
de la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)



MOTINFRO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A [.OS ESTADGS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Seceitn

Seccion 1
Seccidn 2,
1415, 2%
Seccidn 4,

18, 17

Seccidn &

Seccidn €
Seccion §

Seccion 11

Secnidn 12

Seccion 17,

10, 31

Saccian 18

Seccién 19

Saccion 20

Aglzra que Jos {ipos de entidades no tienen attométicamente obligacion publice de
rendir cuentas - Ingerpora gufas de ackaracién sobre &f uso de la NIIF para las PYMES
en [ps estades finzncieros separados de la controladora.

Incorpora guias de aclaracian sobre 16 exencién por esfuerzo o cosie desproporcionado
- Requerimiento nuevo dentro dentro de fas secciones correspondientes para que las
entidades revelen $u razenamiento sobre el vso de una exencidn.

Incomora un requermients de presentacion de las propiedades de inversion en e
estado de situacién financiera - Elming &l requerimiento de revelar de forma
comparativa para [a concifiacion de 1as cifras de apertura y cierre de las acgiones en
circulacion.

Aclara de que el importe dnico presentado por operaciones discontinuadas incluye
cualquier deterioro de valor de la operaciones discontinuadas medido de acuerdo con ia
seccidn 27 - Incorpora un reguerimiento para que las entidades agrupen las partidas
presentadas en ofra resultado integral.

Aclara la informacion a preseniar en el estade de cambio en el pafrimonio .

Aglara fa exclusidn en la consolidecién de las subsidiarias adquiridas con fa intencion
de venta o disposicidn en e plazo de un afio, e incopora gulfas gue aclaran el
tratamiento de estas subsidiarias - Acfarz iz prepracién de estados financieros
consolidados si las entidades del grupo tlenen diferentes fechas de presentacion -
Aclara sobre las diferencias de cambio acumuladas que surjen de la conversidn de una
stibsidiaria en ef extranjero en el momento de su disposicion - Incorpora una opoidn
para permitir que una entidad contabilice ias inversiones en subsidiarizs, asociadas y
entidades controladas de forma comjunta en sus estados financieros separados -
Medifica {a definicién de “estados financierns” combinades para referirse a entidades
bajo control comiin, en lugar de solc 2 aguellas bajo contred comin de un solo inversor,

Se afiade una exencién por “esfuerzo 0 costo desproporcionads” a ka medicidn de
inversicnes en instrumantos a pafrimonic a valor razonable - Aclara |a interaccidn de
esta seccién con ofras secciones de la NIIF para las PYMES - Aclara la aplicacién de
criterios en acuaerdes de préstamos simples - Aclara la constitucién de una fransaecién
financiera - Aclara la medicidn del valor razonable,

Agtara (@ inferaccidn de esta seccidn con otras secciones de la MNIF para fes PYMES -
Aclara los requerimientos para Iz contabilidad de coberturas.

Alinea tas modificaciones de [g NIC 18, Propiedad, Planta y Equipo de Mejoras Anuales
a las NIiF - incorpora la exencién def uso del costo de ia pieza - Incomora la opcién de
utilizar el modslo de revaluacion,

Modifica la determinacidn de ia vida Otit de la plusvalia u ofro activo intangible cuande
no pueda medirse con fiabilidad .

Sustitucién de términes - Incorpora guias que aclaran los requerimientos de medicldn
para acuerdos de beneficios a los empleados, impuestos diferidos y participaciones no
controladoras al asignar et costo de una combinacién de negoczios - Incorpora la
exencidn por esfuerze o costo desproporcionatio para reconecer activos intangibles de
forma separada en una combinacién de negocio y Iz informacién a revelar.

Modificacion para inclulr arrendamientos con una cliusula de variacion de la tasa de
interés vinculada & tasa de inderéds de mercado - Aclara la escensia de 1os cantrates de
arrendamiento. ’

(Véase pagina siguiente)
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1 de enere del 2017
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MOTINPRO §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Seccign

Seccion 22

Seccibn 26

Seccldn 27

Seccion 28

Seceién 28

Seceidn 30

Seceion 33

Seccidn 34

Seccidn 35

Tema

Incorpora guias que aclaran la clasificacion de instrurnentas financieros - Exencion de
los requarimientos de medicidn iniclal pare instrimentos de patrimoenio emitidos comeo
parte de una combinacidn de negocios - Incorpora las conclusicnes de fa CINIIF 18
Cancelacidn de Pasivos Financiercs con Instrumentos de Palrimonio - Aclara el
impuesie a las ganancias relativo a distribuciones & los tenedores de instrumentos de
patrimonio {propietarios) y a los costos de transaccion de unz lransaccion de
patrimonio - Modifica ta contabilizacidn de un componerte de pasivo compueslo «
Incorpora una exencien por esfuerze ¢ costo desproporclionado del requerimiento para
medir &} pasivo para pagar une distribucion distintz af efectivo 2l valor razonable de los
aclivos digtintos al efective a distribuly y aclara ks contabilizacion de 1z fiquidacion del
dividende por pagar - Exencién para distribuciones de activos distintos al efeclive
conlrolatos.

Adineacion del alcance y de las definiciones con la NilF2 Pagos basades en Acclangs -

Adiara las  transaccienes ocon pagos basados en acciones en fas gue la
contraprestacian identificable parece ser inferior al valor razonable de jos instrumentos
de patrimenio concedidos ¢ al pasivo incurrido - Aclara el tratamiento contable de tas
condiciones de irrevocatilidad de la concesién y de las modificaclones de cencesiones
de instrumentos de patrimenio - Aclara i simplificacién proporcionada para planes de
grupo es solo para la medicion del gasto por pagos basades en acclones |

Aclara que esta seccion no aplica a activos que surgen de conlrafes de consiruceion,

Aclara requerimiertos contables a ofres beneficios 2 los empleados a largo plazo -
Eliminz la revalzcién de la polltica contable de los beneficios por terminacion.

Alingacidn, de los principios mas importantes de esta seccisn con kg NIC 12 Impuesto a
las Ganancias para el reconocimienlo y medicidn de log impuestos diferidos, pero
modificada para ser congruente con 10s otres requerimientos de la NIF para las
PYMES - Incompora una exencion por esfuerzo o coste desproporcionade al
recueriniento de compensar actives y pasivos por impuestos a las ganancias.

Aclara de que los instrumentes financieros gue derivan su valor razonable del cambio
en unz tasz de cambio de moneda exiranjera especificada se excluyen de esiz
seccidn, pero no los instrumentos financieros denominades en una moneda extranjera

Alinga la definicion de “parte relacionada" con la NIC 24 {nformacién a Rewvelar sobre
Paries Relacionsdas,

Eliminz el requerimiento de revelar informacién comparativa de la conciliacién de los
cambics en el importe en lbros de activos bioldgicos - Alinea los requerfmientos
principales para el reconocimiento y medicion de activos para exploracion y
evaluacion con 12 NIIF 6 Exploracion y Evaluzcidn de Recursos Minerales.

La incorporacién de una opcidn de permilir gue se use eslz seccidon mas de una vez -
Incorpora un excepcion a la aplicacidn retroactiva de la NIIF para les PYMES para
préstamos del gobigmo - Incorporg una opoidn para permitic que las entidades que
adoptan por primera vez tas NIIF utilicen Iz medicidn def valor razonable derivada de
algdn suceso como "costoe atribuide” - Incorpora unag opcidn para permilir gue uha
entidad use el importe en libros segtin los principios de contabilidad generalmente
aceptados {PCGA} anteriores de partidas de propiedades, planta y equipo o activos
intangibles usados en operacionss sujelas a regulacion de tasas - Incorporacién de
guias para entidades que emergen de hiperinflacidn grave gque estéan aplicando la
NUF para {as PYMES por primera vez - Simplificacion de lz redaccién utilizada en la
exencidn de fa reexpresion de la infermacién financierz en ef momento de la adapcién
por primera ver de esla NHF.

obligatoriz para
gjercicios iniciados
a padir de:

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017
1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

i de enero del 2017

% de enero del 2097

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracién de la Compaiia estima que la adopcién de las enmiendas a las
Normas internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades {NIF para PYMES) antes descritas, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generard un impacte significative en los estados financieros en el
efercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de fa Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y fa
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efecfivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en un bance nacional. Los
mencicnados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”®, “préstamos y cuentas por
cobrar’, *actives financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias. “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” vy
‘otros pasivos financieros”. La clasificacion depende det propésito para el cual se
adquirieron {os activos ¢ contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafila mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(@) Qtros pasivos financieros

Representados en el estade de situacion financiera por las cuentas por pagar a
terceros por préstamos recibidos. Se inciuyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estadoe de
situacién financiera,

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo ¢ pagar ef pasive.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Medicion inicial

l.os activos y pasives financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo alribuible a la transaccién, que de ser significativo, &s reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designadoe
como de “valor razonable a fravés de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza {os mismos como se describe
a continuacién:

Medicién posterior
{a} Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento iniclal se miden al coste amortizado apiicando el
método de interés efective. La Compadia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocies. Se recongcen a su
valor hominal gue es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses vy son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.5.3 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiere se elimina cuandeo expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activo o si fa Compafiia transfiere ¢! activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando ias obligaciones de la
Compatiia especificadas en ef contrate se han liquidado.

Propiedad

El valor de {a Propiedad y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta ¢ e}
retiro y ef resuitado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacion de los activos se registra con carge a las operaciones del ado, utilizando
fasas gue se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
utit estimada, siguiendo ef método de la linea recta. Las vidas Utiles estimadas son las
siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afos

Edificios 20 anos

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, se calculan comparando los ingrescs
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedad excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compania no ha registrado la depreciacion
acumulada v el gasto de depreciacion de la Propiedad por un valer de aproximadamentse
US$5.200 y USS1.800 respectivamente. Este asunto ho es significativo para los estados
financieros en su conjunto.

Deterioro de activos no financieros

Los actives sujetos a depreciacion (Propiedad) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a
su valor en fibros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monte en el que el valor en

* libros del activo excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor enfre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera fiujos de efectivo
identificables {unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en fibros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de ios estados financieros para verificar
posibles revarsiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se ha identificade la necesidad de calcular o
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros {propiedad), debido a que, la
Administracion considera que este componente no es significativo en las operaciones de
la Compaiiia.

inversiones en derechos fiduciarios

La Compafia mantiene un ferreno por fa cesion de derechos de la Compafifa Trapecio
Compafila de Construcciones (TRAPCON) Cia. Ltda. a Molinpro S.A., aportado al
Fideicomiso Admi-Bienes, administrado por Zion Administradora de Fondos vy
Fideicomisos S.A.

impuesto a {a retifa

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se {rafa de partidas que se reconccen directamente en el patrimonio. En este caso &l
impuesio también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a fa renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente vy el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en €l patrimonic. En este caso el
impuesto también se reconcce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a Iz renta corrienfe: La provision para !mpuesto a la renta se calcula
mediante {a tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impueste por pagar exigible.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferide de acuerdo a lo descrito
en la Seccion 29 de las NIIF para PYMES, se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre lag diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostradoes en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague,

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre ias
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con;

(il las diferencias temporarias deducibles;

(i) ia compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido ebjeto de deduccién fiscal;

(iiy [la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
antericres, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante ] Servicio de Rentas
internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utitizacion.

Los impuestos a la renta diferidos aclivos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestios a la renta diferidos actives y pasivos se
relacionen con fa misma auteridad tributaria,

Reservas
Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las ulilidades de afios antericres y es de libre
dispenibilidad, previc disposicion de Ja Junta General de Accionistas de fa Compafia.
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Resultados acumulados

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada gjercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones riormativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumuiados 0 se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) descritos en ia Seccién 2 de las Normas
internacionales de informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compariia no ha reconocido los gastos incurridos en
el periodo por un valor de US$15.249 y US$18.964 respectivamente.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia {a exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden {os riesgos de precic vy tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez, El programa general de administracion de riesgos de Ia
Compania se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financleros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de la
Compafia; ademas, se encamina a que ias actividades con riesgo financiero de la
Compahfia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicién v control.

l.a administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de fa
Compafiia. La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por los funcionarios de la Compafia, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a los socios medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

(a} Riesgos de mercado

Riesqgo de tasa de interés

Debido a que la Compaifiia no regisira pasivos gue generen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus fiujos de afectivo.
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{(Expresado en déiares estadounidenses)

{b) Riesgo de crédilo

El riesgo de crédito surge del efeclivo v equivalentes de efeclivo, depositos en
bancos e instituciones financieras.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, la Compafifa
Gnicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo adecuada y superior deniro del mercado financiero.
Adicionalmente, la Compafila ha determinado cupos y tipos de transacciones por
cada institucion financiera.

La Compafila mantiene su efectivo vy equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones;

Calificacion (1}
Entidad financiera 2016 2015

Banco Bolivariano S.A. AAL- AP~

(1Y Datos disponibles al 30 de junio del 2016. Fuente: Superintendencia de
Bancos.

{c) Riesgo de liquidez

Ef riesgo de liquidez estd asociado a la capacidad de la Compafila para financiar
los compromisos adquiridos con proveedores vy accionistas. Para la correcta
administracion de su liguidez, la Compafia considera indicadores internos y
regulatorios.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de la
Companfia Valango S.A., recibidos come préstamos gue seran liquidades a corto
plaze. Ver Nota 10,

3.2 Administracion de capital de trabajo

El ohjetive de la administracidn es proteger el capifal o patrimonic como una base gue
permita cumplir metas importanies.

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Adminisiracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros v sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafia se encuentran basados en ia experiencia histérica, cambios en ia
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, ios
resuitados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,
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Las estimaciones y politicas ¢ontables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida atil de la Propiedad: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnolagicos, cambios en el uso planificado, podrfan hacer que la vida Gtil fuera
diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos, La determinacion
de las vidas Utiles se evallan al cierre de cada afio. Ver Nota 2.8,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuaciéon se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio:

2016 2015
Corente Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efective y equivalentes de efectivo (Véase Nota 6) 102 578
Total activos financieros 102 578
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar 3772627 3.757.573
Total pasivos financieros 3.772.627 3.757.573

Valor razonable de instrumentos financieros

Ef valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, y olras cuentas pagar se aproxima
al valor razonabls debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

]
J]
e
)]
M2
f
pcd
38y |

|
|

Bancos 102 578

Corresponde a dinero de libre disponibilidad en el Banco Bolivariano S.A,
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GASTOS ANTICIPADOS
Composicion:

2018 2015
Gastos anticipados 34.212 18.964

Corresponde a gastos activados incurridos por la Compaiiia en los periodos respectivoes,

PROPIEDADES

20186 2015
Terrenos {1) 3.721.383 3.721.383
Edificios 32.796 32.796
Menos - depreciacidn acumulads (1.476) {1.476)
3.752.703 3.752.703

(1} Corresponde a un ferreno mantenido por cesion de derechos fiduciarios de ia
Compahia Trapecio Compafia de Construcciones (TRAPCON) Cia. Lida. a favor de la
Compafiia Motinpro S.A. Ver Nofa 2.8

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen gravémenes ni restriccicnes sobre ia
propiedad y equipos,

CUENTAS POR PAGAR

2018 2015
Valango S.A. (1} 51.239 36.185
Trapecio Compafifa de Construcciones (TRAPCON) Cia.
Ltda. (2) 3.721.382 3.721,382
3.772.621 3.757.567

[P, .00 . LT,

(1) Coresponde a préstamos recibidos de Valango S.A. para pagos de impuestos y
servicios incurridos por la Compaiiia.

{2  VerNota &
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IPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacidn Fiscal

La Compariia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha, Los afos 2013 a 2016 se
encuentran abiertos a revisién fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacién del resultado contable-tribufario

El impuesto a la renta de los afos 2016 y 2015 se determind como sigue:

2018
Pérdida antes impuestos (282)
Mias; Gastos no deducibles 282
Base imponible tofal -
Tasa de impuesto a la renta 22%

Impuesto a la renta corriente causado -

La provisién para impuesto a la renta corrente se cajcuia mediante ia tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a ja renta del 22% aplicable a las utifidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas par el contribuyenie en activos
productives.

La normativa vigente establece ef page de un “anticipe minimo de impuesto a la renta”, el
cual en casc de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertira en el
impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente soficite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, o cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo. Al 31 de diciembre 2016 y 2015 la Compafifa no ha
determinade anticipe de impuesto a la renta, debido a que estaria sujeia recién a partir
del guinto ano de operacidn efectiva.

Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases {ributarias de activos y pasivos y sus raspectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NiiF,

Otros asuntos - Reformas Tributarias

“Ley Organica para ef Equilibrio de fas Finanzas Plblicas™: E! 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibric de las Finanzas Pdblicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspecios, se efecttan las siguientes reformas -
delalladas a continuacién:

. Devoiucién def impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
det IVA pagade, cuando las fransacciones son realizadas con dinero electrénice,
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tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efecios de Impuesto a la Renta y crédito tributario de VA,

) Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
elercicios fiscales 2017 al 2019, s excluira de la parte de [os ingrescs, costos v
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

» Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacién de servicios de telefonia fija v movil
avanzada.

. No sujecidn al pago de Impuesic a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de hienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales de! 15% a los servicios
de telefonia fija y planes gue comercialicen Unicamente voz, © en conjunic voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencion de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédifo o
debito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“t ey Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ia
Reconstruccidon y Reactivacion de las Zonas afectadas por el ferremoto del 16 de
abril del 2018"; El 20 de mayo se aprohd fa “fLey Orgénica Sclidaria v de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremota del 16 de abwil del 2016”7 publicade en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspecios, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
confinuacion:

. Contribucion Solidaria sobre las utllidades del 3% para scciedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a iz renta (incluyendo Fideicomises que paguen o no
impuesio} y personas naturales sujetas al pago del impuesio a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuestc at Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periedo de 12 meses,

. Perscnas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de ddlares dentro y fuera del pafs, se
gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus aclivos.

. Personas naturales no residentes gue mantengan un patrimonio existente al 1 de
energ del 2016 igual o mayor a un milldn de délares deniro del pais, se gravara el
(.80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Gravar el 1.8% scobre el avalto catastral del afio 2018 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representatives de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan blenas inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de scciedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccidén de menor
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NOTINPRO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Imposicion o ne se conozca su residencia.

. Gravar & 0.90% sobre ei avaluc catastral del afic 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor palrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que maniengan
bienes inmusbles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se conozca su residencia.

lL.a Administracion de la Compafita considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significative en sus operaciones.

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y

2015 comprende 800 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada
una y esta conformado de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Acciones 5%
Uvalda S.A. Ecuador 799 99,88%
Promoniom S.A. Ecuador 1 0,13%
800 100%
GARANTIAS
Composicion;
2016 2015

Garantias hipotecaria £1.716 -
Préstamos hipotecarios comunes 161,111 227.778

202827 227.778

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a obligaciones directas como codeudor
de la Compafiia Uvalda S.A. para compra de oficinas,

EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante Escritura Publica celebrada el 2 de marze del 2017 se celebrd el Contrato de
Restitucién Fiduciaria, de acuerdo a la instruccion expresa por parte de la Compaiiia
Motinpro S.A. en su calidad de bengficlaria del Fideicomiso {ransfiere a favor de la
Compafiia Trapecio Compariia de Consiruccicnes {Trapcon) Cia. Lida. en su calidad de



MOTINPRO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Constituyente los bienes muebles descritos en el contrato; asi misma la Compafiia Trapcon
de manera formal acepta y expresa que recibe el dominio de los bienes.

Excepto por lo indicado en ef parrafo anterior, entre el 31 de diciembre det 2018 vy Iz fecha
de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos, en la opinion de la
Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichosg estados
financieros que no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicion.



