GEOPROMOTORES S.A.

Estados de situacion financiera

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresado en ddiares de los Estados Unidos de America)

ACTIVOS

Activo corrientea:

Efectiva y equivalentes de afectivo
Cuentas por cobrar comarcial

Ctras cuentas por cobrar
Impusstos corrientes
Dispanible para la venta
Otros activos financieros

Total activo corriente
Activo no corriente:

Propiedad planta y equipa, neto da fa depraciacidn

acumulada

Consirucciones en groceso

Impuesio difendo
Total activo no corriente

Total activas

PASIVOS Y PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo corriente
Obligaciones financieras
Cuenlas por pagar
Oifras cuentas por pagar
Impusstos cornentes
Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Beneficios & empleados
Otras cugntas por pagar
Obligaciones financieras

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas (ver anexo adjunto)

Total pasivos y patrimonio de los acclionistas

Diana Freile
Gerante Genaral
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Diciembre 31,
2018 2018

(en U.5. dolares)
115.738 45,339
110.070 2929
37.744 111,148
32512 33615
3.058.264 -
914187 556331
4.268.515 7489362
831.780 2.475.900
110.815 573176
2075 -
844680 3.049.085
5.213.1 Bg 3. THE 447
85.125 114.068
41.954 49,797
2.590.913 1.346.675
6.208 18,713
12.186 54894
2.736.386 1.538.747
8.269 4742
1.806.000 1.680.000
582.592 S00.000
2.396.891 2,184,792
5.133.277 3,723,535
79.918 74,908
5.21 3.195 3.798.447

Contadora General

Las notas exphcativas anaxas 1 a 21 son pane integrante de los estados financieros.



GEOPROMOTORES S.A.
Estados de resultados integrales

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,
Notas 2019 2018
(en L.5. dolares)
Ventas operacionales
Ingresos de actividades ordinarias 17 1.774.835 47T 583
Costos del proyecto Satori (1.371.555) -
Utilidad bruta en ventas 403.280 477,583
Gastos de operacion:
Gastlos de administracion y otros operativos 18 (306.372) (476.419)
Participacion de los empleados en las utilidades {4.543) (1.655)
Total gastos operativos {310.915) (478.074)
(Pérdida) Utilidad neta de operacion 92.365 {491)
Otros ingresos y gastos:
Otros Ingresos 3.480 23.074
Rendimientos financieros 7.2M -
Tasas y conlribuciones: {11.263) #
interesas y comisiones (62.382) (13.2086)
Otros gastos {3.7286) -
Total otros ingresos {gastos), neto {66.620) 8.668
Utilidad antes de impuesto a la renta 25.745 Q.377
Impuesto a las ganancias:
Impuesto a fa renta corrente 15 (d) (20.859) {10.982)
Impuesto diferido estudic actuanial 2075 B
Resultado integral total 6.961 {1.605)

Diana Freile !
Garente Ganeral Contadora General

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son pare inlegranie da los astados financieros:
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GEOPROMOTORES 5.A.
Estados de flujos de efectivo

Por los aios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2018

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de America)

Flujo de efectivo en actividades de operacion:
Efectiva recibido de clientes
Efectivo pagado & provesdores y empleados
impuesta a fa renta
Financierns, intéreses y Comisiones
Otros ingresos {gasios)

Efectivo nato utilizado en
actividades de operacion

Flujo de efectivo por las actividades de inversidn:
Aumeanto de Inversiones
Adiciones a e propiedad, pianta y equipo
‘Ventas y bajas de propiedad, planta y equipo (nato)
Reclasificacion de propledad, planta y equips (departamentos terminados)
Construccionas en procaso

Efectivo neto utilizado en actividades de
Inversidn

Flujo de efective por actividades de financiamiento:
Sobregiro bancario
Préstamos con institucionas financieras
Anticipos recibidos
Efectivo neto provisto &n actividades de
financiamiento

{Disminucidan) en &l efectvo ¥ eguivalentes de eféctivo
Efectivo v aquivalentes del efectivo al inicio del afo
Efectivo y equivalentes del efectivo al final del afio

Conciliacidn de la utilidad neta con &l efectivo provisto
provista por las actividades de operacicdn.
Utilidad {pardida) nata
Cargos a resultados que no representan fiujo de

efectivo utilizado por las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Beneficics a empleadas
Impuesto difendo

Cambio en actives y pasivos:

(Aumanta) & cusntas por cobrar clientas
Disminucion en ofras cuentas por cobrar
{Aumento} en inventaric

Disminucidn en activas por impuestos comeantes
Disminucion en otrog aclivos financieros
(Disminucion) en cuenias por pegar

Aumeanto en otras cuentas por pagar
(Disminucitn) &n pasivos par Impuestos corfientes
Aumento en beneficios empleados

Diciembre 31,

2019

2018

{en LS. dolares)

1.667.654 552.278
(4.070.982) 769,433
{20.853) (10.982)
(73.2432) {13,208)
7.025 23.074
{2.490.374) 1.320.597
{593.337) E
(181.217) (1.502.594)
123.164 .
1.662.847 *
462.361 (573.178)
1.483.818 {2.075.770)
237 -
31.332 {36.600)
1.023.306 747 840
1.076.955 711150
T0.299 {44,023)
45.339 89.362
115.738 45339
6.961 {1.805)
20,325 22,383
1.556 4 792
{2.075) P
{107.141) 74.685
T3.404 434 805
{3.058.264) -
1.103 (381}
235.481 =
(7.843) 45.452
348.932 T02 967
(13.508) 13.952
3.692 {36.553)
1.320.597

(2.480.374)

Contadora General

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parie integrante de los estados financieros.



GEOPROMOTORES S.A.

Notas a los estados financieros
Por ios afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

GEOPROMOTORES S A, lua constituida en el afio 2012 & inscrita en el Registro Mercantil el 14 de
noviembre del mismo afic en la civdad de Quito, provincia de Pichincha. Repdblica del Ecuador. El
objetivo principal de la Compadia s bnndar servicios generales de asesoria y gestion, especialmente
al sector de la construccidn, en cuanto a I3 promocion y gerenciamiento de proyectos, supervision y
evaluacitn de proyeclos. desarrolic de obras civiles y arguiteclonicas.

Sus accionistas 50N personas naturales de nacionalidad chilena y ecuatoniana.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos con la autonzacion del Gerente
General de la Compalila, la administracion prevé que la Junta General de Acclonistas aprobara los
estados financieros sin modificaciones.

MNOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Declaracién de cumplimiento

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerde con las Normas Internacionaies de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NilF para las PYMES).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para las PYMES
requiere que la Admimistracion realice cierias estimaciones y establezca algunos supueslos
inherentes a la actividad economica de ia entidad, con el propdsilo de determinar la valuacidn y
presentacion de algunas partioas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron bagados en la mejor utilizacion de la
Informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus defectos finales.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere ia Seccidn 3 de NIIF para las PYMES 1, eslas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre de
2019, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan

b) Bases de preparacion

Los estades financieros de GEOPROMOTORES S.A, comprenden los estados de situacién
financiera, los estados de resullado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo al 31
de diciembre de 2019 y 2018 Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionaies de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades.

c) Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compariia se presentan en ddlares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Replblica del Ecuador a partir de marzo
de 2000

d) Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compafiia para propositos de presentacion dei estado de flujos dé efectivo, considera como
efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de alta liguidez con
vencimienio onginal de res mases ¢ menos gue son inmediatamente convertibles. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos comentes en el estado de siluacion financiera.



GEOPROMOTORES S.A.

MNotas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América)

&) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de as siguientes categorias: activos financieros "al valor
razonable con cambios en los resultados’, “inversiones manienidas hasta el vencimiento” “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacien depende
de la naturaieza y proposito de los actives financiercs y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas reguiares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja 2 la facha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son lodas aguellas compras o
ventas de activos financieros que requieran fa entrega de actives dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de ia tasa de interes electiva

El método de la tasa de interés efectiva es un mélodo de calculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo refevante. La
taza de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactameante los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, punios basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transsccion y otras primas o descuentos que esién incluidos en &l calculo de la
tasa de Interés efectiva) a io largo de ia vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuadao, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento Inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre |a base de la tasa de interes efectiva para los instrumentos de
deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

ivos financieros al valor razonable con i

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados
cuando el activo financiera es mantenido para negociar o designado como al valor razonable con
cambios &n fos resuliados

Un active financiero es mantenido para negoclar sit

. Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su venta a corlo plazo; o

. Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafalio de instrumentos financieros
manejados por el Grupo y se tiene evidencia de un patron actual reciente de beneficios a corto
plazo; o

. Es un denvado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o garantia
financiara.

Los activos financieros distintos a los actives financieros mantenidos para negociar pueden ser
designados al valor razonable con cambios en los resultades al momento del reconocimients inicial
i

. Dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o.
reconocimiento que pudiera surgir, @

- El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el cual
£s manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor rezonable, de cenformidad
con el manejo de riesgo documentado del Grupo o su estrategia de inversion, y ia Informacion
sobre &l grupo es proporcionada internamente sobre dicha base; o

. Forma parte de un contrato gue contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIC 39 permite
que todo el contrato combinado sea designade al walor razonable con cambios en los
resultados

Los activos financiercs al valor razonable con cambios en los resullados se registran al valor

razonable, reconociende cualguier ganancia o perdida surgida de las nuevas mediciones en &l
estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo
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GEOPROMOTORES 3.A.

MNotas a los estados financieros
Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

incorpora cualquier interés o dividendo generado sobre &l activo financiero y se incluye en la partida
de ‘otras ganancias y pérdidas

n i i h el vencimenio

Las inversionas mantenidas hasta el vencimiento son actives finencieros no derivados con pagos
fijos 0 determinables y fechas de vencimiento fijas que el Grupo tiene la intencidn afirmativa y
capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversionss
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la lasa de
interés efectiva menos cualquier deteriors.

i Nancier isponibles para |a van

Los activos financieros disponibles para |a venta son instrumentos no derivados que son designados
coma disponibles para la venta o no son clasificades como (a) préstamos y partidas por cobrar, (b)
inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (¢) actives financieras al valor razonable con cambio
en los resultados.

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos por &l Grupo que son negociados en un mercado
activo se clasifican como activos financieros disponibles para la venta y se expresan al valor
razonable al final de cada periodo sobre el cual se informa. El Grupo también tiene inversiones no
cotizadas que no son comercializadas en un mercado activo pero que son también clasificadas como
activos financieros disponibles para la venta y expresadas al valor razonable al final del periodo
sobre el cual se informa (debido a gue |os directores consideran que el valor razonable puede ser
medido con fiabilidad).

El valor razonable se determina de la forma descrita en la Nota 19, Los cambios en el importe en
libros de los 2ctivos financieros monetarios disponibles para la venia relacionados con camblos &n
las tasas de cambio (ver abajo), los ingresos por intereses calculados usando el método de |a tasa
de interés efectiva y los dividendos sobre las inversiones de patrimonio s reconocen en el resultado
del periodo. Otros camblos en el importe en libros de los activos financieros disponibles para |la
venta se reconocen en otro resultado integral y son acumulados bajo el titulo de reserva de
revaluacion de inversiones. Al momento de la venta de |a inversion o si se determina gue se
encuentra deteriorada, la ganancia o pérdida previamente acumulada en Ia reserva de revaluacion
de las inversiones se reclasifica en el resultado del pericdo.

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para la venta son reconocidos en el
resultado del periodo al momento en que se establece el derecho del Grupo a recibir los dividendos.

El valor razonable de los activos financieros monetarios disponibles para la venta denominado en
moneda extranjera se determina en esa moneda extranjera y se convierle a la tasa de cambio
vigente al final del periodo. Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera que son reconocidas
en &l resultado del periodo se determinan con base en el costo amortizado del active manetario.
Otras ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera se reconocen en otro resultado
integral.

Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienen un precio de cotizacion en el
mercado y cuyo valor razonable no puedan ser medido con fiabilidad y los derivados que estan
relacionados y deben ser cancelados al momento de |a entrega de dichas inversianes de patrimanio
no cotizadas se miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor identificada al final
de cada pericdo en el que se informa.

fi Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar clientes astan registradas al valor razonable y posteriormente se miden al

costo amartizado utilizando el método de ta tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro. El
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GEOPROMOTORES S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

ingresn por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como Ingresos y se calculan
utilizando la tasa de interes efectiva.

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de

recuperacion de las cuentas. Para lo cual, la compafiia constituye una provision del 100% sobre las
cuentas por cobrar que superan |os 365 dias de antigledad,

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en aclivos corrientes,
excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, .
gue se clasifican como activos no cormentes.

g} Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo de adquisician.

El cosio de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los cosios
directamente relacionados con el funcionamienta y la ubicacion del activo,

Medicion pasterior al reconocimiento: modeio del cosio

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el impare acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor.

Método de dapr i iti

El costo o vaior revaluado de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con &l método de
linea recta.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Wida Otil (en afos)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Reti i lsn L

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active, misma que se
reconoce en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de |a reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades relenidas.

h) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedares y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos pagos
se derivan de facturas o valores preestablecidos.

12



GEOPROMOTORES S.A.

Notas a los estados financieros
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018

{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Después del reconocimients inicial @ vaior razonable, se miden a8l cosio amortizado utilizando el
método de |a tasa de interas efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros ¥ se calculan utilizando |a tasa de interés efeciiva

Las cuentas por pagar proveedores y otras cusntas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde is fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no cormentas.

i} Impuestos

El gasto por impuesto a I2 renta representa la suma del impuesto 2 la renta por pagar corriente y el
impuesto difendo

impuesto cornente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando fa utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las partidas de

ingresos gravables y exentos o gastos deducibles y partidas no deducibles. La compafia el impuesio’
cormente lo caloulz utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada gjercicio economico,

impugstos difen

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de |os
activos y pasivos incluidos en ios estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas |as diferencias temporarias imponibles, Se reconocera un active por
impuestos difendos, por causa de todas 1as diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probabie que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibies,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas fiscales que
se agpera sean de aplicacion en el gjercicio economico en el cual e! activo se realice o el pasivo se
cancele

El impuesto diferide, correspendiente 2 cambios en la fasa de impuestos o en la normativa tributaria,
la reestimacidn de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada
de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resuliado del periodo, excepto en la
medida en gue se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Comparia debe compensar aclivos por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos
si y sdlo 51 tiene reconocide legaimente el derecho de compensar, frente a |a autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas, y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se denvan del impuesto a la renta.

Impuestos corrientes v difendos

Los impuestos cormentes y diferidos deberan reconocerse como ingreso ¢ gasto. y ser incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una fransaccion 0 SUCEs0 gQue sS&
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resuitado integral o directamente en el patrimanio.

]} Provisiones

La compaiia reconoce las provisiones cuando tiene una obiigacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultade de un suceso pasado, &5 probable que la Compafila tenga que
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GEOPROMOTORES 5.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2018

(Expresadas en dolares de |os Estados Unidos de América)

desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El impeorie reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las

incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dichio flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requendos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto
gue se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

k) Beneficios a empleados

ion patronal v bonificacidn

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y tonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Las ganancias y pardidas actuariales se reconocen ublizando el enfoque de
la banda de fluctuacion (10% del valor presente de la obligacion al inicio del periedo dividido entre
el numero promedio de afios de trabajo que les resien a2 los empieados. Mo se considera el 10%
del valor razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacidn no esta fondeada), Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en gue los beneficios
ya han sido otorgados, de lo contrario, sen amortizados utilizando el metodo de linea recta en el
periodo promedio hasta que dichos beneficios son olorgados.

La Administracion de la Compadia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que
mejor presentza la realidad economica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con los
pronunciamientos del organismo de Control. (Oficio No. SCYVSINMY-2017-00060421-0C)

Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en fas utilidades
de ia Compafila Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones iegales:

) Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al vaior razonable de |la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compania pusda otorgar.

‘Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedenties de |a venia de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de ias sigulentes condiciones.

- la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas. de tipo significative, derivados
de la propiedad de los hienes;

. la Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la geslion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

i el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. seaprobable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion,

¥
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Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

= los costos incurridos, o por incurmr, en relacion con |2 transaccion pueden ser medidas con
fiabilidad.

m) Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gaslos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conpcen.

n) Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gasios, salvo aquelios casos en ios que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacitn sea el refiejo de ia esencia de la transaccicn,

Los ingresos y gastos con ofnigen an transacciones que, contractualmenta o por una norma legal,
contemplan |la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencidn de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simullanea, se presentan
netos en resultados.

o) Reserva legal

La Ley de Compafilas de |a Replblica del Ecuador requiere que las compafiias anonimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos
el 50% del capital social de |a compafila. Esia reserva no puede disiribuirse a los

accionistas, excepto en caso de quidacion de la comparia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentas de capital la porcidn que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones,

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y SUFPUESTOS SIGNIFICATIVODS

La preparacion de los estados financieros requiere gue la gerencia realice estimaciones que afectan
las cifras reporiadas de activos, pasivos, ingresos y gasios y la exposicion de eventos significativos en
las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estin
basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que
se cree son razonables bajo las acluales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferr de
La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre
ia base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunsiancias a la fecha de preparacion
de los mismos; sin embargo, los resuitados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros.

La preparacion de los estados financieros inciuye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por |a gerencia de
la Compafiia, en base a una evaluacian de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada por la
gerencia en base a un andlisis de la antigledad de las partidas.
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(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

Vida Gtil de propiedad, planta y equipo

Los muebles, enseres y equipos de computo se regisiran ai costo y se deprecia en base al método de
linea recta durante la vida Util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los gue se puedan
determinar que |a vida til de los activos deberia disminuirse, se deprecia & exceso enire el valor en
libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Glil restante revisada. Factoras
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de
los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
future de los actives.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tnibutanias complejas, a los
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad &n que se genera el resultado gravable
futuro. La Compafiia calcula provisiones, sobre Ia base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributania. El importa
de esas provisiones se basa en varnos factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias
anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias
realizadas por la Compafia y sus asesores legales Esas diferencias de interpretacion pueden surgir
en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en
el lugar de domicilio de la Compafia

Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembaolsos como consecuencia de ello, na se ha recanocido ningun pasive contingente
significativo relacionado con impuesios,

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn y beneficios por terminacion de empleo se
determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones
gue podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de ia tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los
indices de moralidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la
valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
Midummﬂnmmw%nmmmumw Todas estas
sSupoSsiciones se revisan a cada fecha de ciemre del periodo sobre el que se informa.

Para |la determinacion de la tasa de descuento, el pento considerd las tasas de inlerés de los bonos
emitidos por &l gobierno, en vista de que en Ecuador no exisie un mercado de valores amplio,

El indice de mortalidad se basa en ias tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por

el Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social (IESS) segin Registro Oficial No. 850 del 28 de agosto
de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los Indices de inflacion futuros
esperados para el pals.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda |2
informacion disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo la opinion de
experios independientes tales como asesores legales y consuliores.
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Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2018

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Al 31 de diciembre de 2013 y 2018, se componen como sigue!

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5. dalares)

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes del efectivo 115.738 45339
Cuentas por cobrar comercialas 110.070 2928
Otras cuenias por cobrar 37.744 111.148
Otros activos financiercs 914187 E568.331
Total Activos Financieros 1.177.739 715.747

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Sobregiro Bancano 22.317 -
Obligaciones Financieras 62.808 114.068
Cuentas por pagar proveedores 41.954 49797
Otras cuentas por pagar 2.590.913 1.346 675
Total pasivos Financieros 2.717.992 1.510.540

NOTA 5 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y equivalente de efectivo se formaba de la siguiente
manera:

Diciembre 31,
2019 2018

{en .LJ._S. dolares)
Caja Chica 600 500
Caja Chica Administracion Sator 200 -
Caja Satori - 150
Bancos (i} 89.938 44 589
Transferencias entre cuentas 25.000 =
115.738 45339

(i} La Compafifa mantiene sus cuentas corrienies en Dolares de E.LLA. en entidades financieras
tocales; los fondos son de libre disponibilidad, al 31 de diciembre de 2018 y 2018, se compone de
lo siguiente:

Diciembre 31,
2019 - 2018
{en LS. ddlares)
Bolivanano 44 387 1.351
Produbanco (Satori) 45.581 43.238
89.938 44 589
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Por los afios terminados al 31 de diciembre de 201% y 2018

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA & — CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, |as cuentas por cobrar se componen comao sigue:

Clienlas generales (i)
Préstamos empleados

2019 2018

(en U.5. ddlares)

110.070 2.609
- 320
110.070 2929

{iy Al 31 de diciembre de 2019, los clientes generales se componen de la siguiente manera:

CAZANAS PROAND MAGALY YADIRA
CALCEROMN REALFE MARIA BELEN
ECOFROZ 5.4

KAVIER FREILE DARQUEA

DIEGO MAURICIO CASTRD

LOPEZ CASTILLO GUSTAVO FERNANDO
DIEGO ENRIQUE ESCUDERO JANSSEN
FIDEICOMIST INMOBILIARIO SANTA BARBARA
SAENZ MIGUEL

DANIEL EDUARDO LEMUS SARES
CUEVA REA CRISTIAN MANUEL

MARIA IMELDA ROBALING GALLEGOS

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Diciembre 31,

2019

2018

{en U 5. ddlares)

654.52T7
40.000
2,382
1.752
420
384
175
134
128

a2

34

32

1.752
420

178
134
128

110.070

2,609

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las oiras cuentas por cobrar comprenden:

Fralle Darquea Xavier
Administracion Satori

Seguros pagados por anticipado
Anticipo compras

Diciembre 31,

{en L.5. dolares)
19.750
1.201
640
16.153

2019 2018

111.148

37744

111.148
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GEOPROMOTORES S.A.

Motas a los estados financieros
Por los aios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 8 - DISPONIELE PARA LA VENTA

Al 31 de diclembre de 2019, los disponible para la venta mantenido por la Compania se forma de los
departamentos terminados del proyecto Satori, se presenia de la siguiente manera.

Numero de Diciembre 31,
departamento 2019 2018
(en U5, dolares)

14 100.153 .
1B 192.675 -
1G 62.358 -
1H 103.971 -
24 133192 -
2C 70.726 -
2D 103.817 =
2E 62.793 -
26 123.947 -
2H 68.879 -
3A 141.657 =
3B 83.465 =
3C 73.353 -
3F 95.748 =
4C 68.910 -
4D 85.259 -
4F 81.591 -
4G 169.690 .
54 145.606 -
5B B0.153 =
5D 105.004 -
SE B6.B42 -
&F 97.518 -
e 163.464 -
6B 85.034 -
65 T72.228 =
8D 105.944 -
BE 85.845 =
B 188.442 -

3.058.264 B

(espacio en blanca)
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GEOPROMOTORES 5.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre da 2018 y 2018, los otros activos financieros se formaban de |a sigulente manera:

Fideicomiso Santa Barbara
Fondo de inversion:

ACM Prestige

ADM REPO

ANEF!

Diciembre 31,
2019 2018

{en U.S. dolares)
309.526 545.006
233.682 11,325
90.979 =
280.000 =
914187 556.331

{espacio en blanco)
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GEOPROMOTORES S.A.

Motas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2018

{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America)

NOTA 11 — CONSTRUCCIOMNES EN PROCESOC

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las construcciones en proceso comprenden;

Obras en proceso Satori
Freliminares de obra
Mewvimiento de tierras
Estructura
Albafiileria
Cocinas, closets y puertas
Instalaciones hidrosanitanas
Int. eléctricas, ascensores y otros
Areas comunales y varios
Comercializacion

Obras en proceso Renua
Praliminares de obra
Pisos
Revestimiento de paredes y cielo raso
Cocinas, closets y puertas
Int. eléctricas, ascensores y otros
Instalaciones telefonicas y electronicas
Areas comunales ¥ vanos
Comercializacion

NOTA 12 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras s& componen de:

Corriente:
Sobregira bancario
Tarjela de crédilo
Banco Balivariano (i)
Banco Produbanco (ii)

No corriente:
Banco Bolivariano (i}
Prestamos del Exterior (i)

Diciembre 31,
2019 2018

{en LS, dolares)

- 3.028

# 1.120

- 322840

- 13.655

- 19,245

- 31.658

- 3aBey

- 133.162

= 14,7862

998 -

620 -

2.880 -

1.983 -

3.356 -

459 *

67.515 -

32.994 -

110.815 ET3.176
Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. dolares)

22.317 34 460
5739 498
3.816 79.110

53.153 B

85.125 114.068

59.592 -

523.000 500.000
582.592 500.000
667.717 514.068

(i) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde & un préstamo reclasificado al corto y largo plazo
respectivamente, dicha obligacion, fue otorgada por el Banco Bolivariano & una asa de

22



GEOPROMOTORES S.A,

Notas a los estados financieros
Por ios afos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresadas en ddlares de |os Estados Unidos de América)

interés efectiva anual del 11.33%. con vencimiento a los dieciséis dias del mes de diciembre
de 2029,

{iiy Al31 dediciembre de 2019, corresponde a un preéstamo otorgado por el Banco Produbanco
a una tasa de interés efectiva del 9 14%, con vencimiento al mes de septiembre de 2019,
misma que no ha sido cancelada en la fecha establecida por la entidad financiera.

(i) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a un préstamo con EFG Capital
International Corp

WOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras cuentas por pagar se componen de.

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S, délares)
Corriente:
Anticipos Clientes
Proyecto Satori 2.107.126 1.123.819
Proyecto Renta 42.000 2.000
Proveedores
I[ESS 1.633 1.082
Momina (Sueldos, Quincena) 3r.837 45 421
Obligaciones Accionistas
Diana Freile - 16.985
Carlos Fayad 150.000 150.000
Obligaciones con Terceras Personas
Esperanza Salvador 7.544 .
Dr. Xavier Freil 32167 4,358
Otros
Depdsitos por |dentificar 112.606 -
Provision Costos Sator 100.000 -
2.590.913 1.346.875
No corriente:
Oitras Cuentas por pagar (i} 1.806.000 1.680.000
4.396.913 3.026.675

(i) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a un convenio de inversion celebrado entre la
Sociedad Civil "Jack Man” con la finalidad de adquirir un terreno ublicado en la calle el Batan
numero 34-D, parroguia Benalcazar, compuesto de casa y terreno de una superficie de 974
m2 v un terreno ubicado en la calle Turguia N E10-28 y calle 6 de Diciembre, del Cantén
Quito, Provincia de Pichincha, compuesto de casa y terreno de una superficie de 732.20 m2.

{espacio en blanco)
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GEOPROMOTORES S.A.

Notas a los estados financieros
Por ios afios terminados al 31 de diciembre de 201% y 2018

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 14 — BENEFICIOS A EMPLEADOS
(a) Corto plazo:

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados coro plaze se formaban de la
siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. délares)
Décimo Tercer Sueldo por Pagar 6.371 6.017
Décimo Cuarto Sueldo por Pagar 1.272 B22
15% Participacion trabajadores 4.543 1.658
12,186 B 494

{b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminacion de empleo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficlal No. 421 del 28 de enero de 1883 |a
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les comresponda segun la Ley de
Segure Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los
empleados que por yeinicinco afios © mas hubleren prestado servicios confinuada o
interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores, Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, ¥ menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion,

Asl también de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de |a relacién laborai por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios definidos de post
empleo y terminacion de empleo se formaban de la sigulente manera;

Diciembre31,
2019 2018
(en U5, dolares)
Beneficios Definidos
Jubilacion Patronal 5135 2.806
Diesahucio 3.164 1.986

8.299 4,792

{espacio en blanca)
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GEOPROMOTORES S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

El movimiento de los beneficios definidos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Bonificacion

Jubilacién por Total
Patronai Desahucic
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2808 1.886 4,792
Costo actual 2.328 1.178 3.507
Saldo al 31 de diciembre de 2018 5134 3.165 8.299

NOTA 15 - IMPUESTOS CORRIENTES
{a) Saldos de impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se formaban
de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
Por cobrar
Cradito Tributario de VA 9.411 -
Crédito Tributaric de Impuesto & la Renta 23101 33615
32.512 33.615
Por pagar
Reienciones en 1a fuente 2.213 19.713
Reiencion VA 3.895 -
6.208 19713

(b) Contribucion Unica y Tempaoral

La Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributana, publicada en el Suplemento del
Registro: Oficial 111 del 31 de diciembre de 2018, dispone que las sociedades que realicen
actividades economicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un
millon de délares de los Estados Unidos de America en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
cantribucién unica y temporal, para log ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerdo a las condiciones establecidas en fla mencionada Ley y en las Resoluciones
que expida el Servicio de Rentas Internas pars tal efecto.

(c) Tasas de impuesto a la renta

La tasa del impuesto 2 la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2019, la tarifa
impositiva sera del 28% an el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios ¢ similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimanes de menor imposicidn, con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
tqual o superior al 50% del capital sociai o de aquel gue comesponda a la naturaleza de Ia
sociedad
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Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados: en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea manor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la
proporcian de la base imponible gue corresponda a dicha participacion.

Asi mismo, se aplicara |2 tarifa del 28% a loda |a base imponible, a la sociedad que incumpla con
el deber de informar a la Administracién Tributana | composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficianos o similares;

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los lérminos y condiciones
gue establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en
ia tasa del impuesto a |a renta de 10 puntos porcentuaies sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectiuen &l correspondiente aumento de capital hasia el 31 de diciembre del siguiente
anog.

Las autoridades tributanias tienen pendiente la revision de las declaraciones de los afos 2016
& 2018.

(d} Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas gue concllian |a utilidad contable y Ia utilidad tributable para el calculo del impuesta
ala renta en el afo 2019 y 2018 fueron las siguientes:

Diciembre 31,
2019 2018

Litilidad antes de impuesto a |a renta 30.288 11.031
(-} Participacion a Trabajadores 4.543 1.655
Utilidad bruta 25.745 8,376
{(+) Gastos no deducibles 57.690 1.7
Utilidad tributable B3.435 41.083
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta 20.859 10:273
Anticipo determinado para el gjerciclc comente 8.669 10.982
Impuesto a |a renta causado 20.859 10.982

(e) Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones iegales, ia autoridad tnbutara tiene la facultad de revisar las
declaraciones dei impuesto a la renta de la Companla, dentro del plaze de hasta tres anos
posieriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a fa
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

NOTA 16 — PATRIMONIO

El capital suscritc v pagado es de USE800 dividido en 800 acciones ordinarias y nominativas de
diez ddlares cada una.

(2) Reserva legal

La Ley requiers que se transfiera a fa reserva legal por lo menos &l 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por io menos al 50% del capital social. Dicha reserva ng puede
distribuirze como dividendos en efectivo, excepto en caso de liguidacion de la Compafila. pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de gperacion2s o para capitalizarse

26



GEOPROMOTORES S.A.

MNotas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018

{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America)

NOTA 17 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2019 y 2018, los ingresos por actividades ordinarias se componen de la

siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2018
(en .S dolares)
Ventas Departamenios Satori (i) 1.731.545 -
Arrienda 35.683 -
Honorarios Mensuales 7.607 471.323
Rendimientos Financieras - 6.260
1.774.835 477 583

(i) Al 31 de diciembre de 2019 las venias del proyecto Saton, se compone como sigue:

Nimero de Clients _.?Taldn al 31 de
departameanto diciembre de 2019
(en U.S. ddlares)

10D Lemus Sares Daniel Eduardo 131.017
G Estrada Méndez Marlany 210.154
6F Palaclos Garcia Marco Rashir 131.326
1E Cazafias Proafio Magaly Yadira 92.183
an Maoreno Reinoso Carla Mercedes 122.601
44 Quiraz Maidonado Bibiana Beatriz 173.629
4B Cueva Rea Cristian Manuel 108.842
4E Robalino Gallegos Maria Imelda 113.651
5C Paredes Aguirre Andrea Paulina 100.255
B, Lépez Piedra Pablo Ivan 173.622
1F Cervantes Quijije Elva Dalia 81.574
1C Lopez Castillo 94.843
2F \faca Altamirano Maria de los Angeles 76411
3E Calderon Realpe Maria Belén a3

1.731.545

(espacio en blanco)
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NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Durante los afos 2019 y 2018, los gastos de administracidn y ventas se formaban de la sigulente
manera:

Diciembre 31,

2018 2018
{en U.S. ddlares)

Coslo de construccion 49.508 198.5156
Sueldos y beneficios sociales 110.986 115.953
Depreciaciones 29.325 22.383
Honorarios Profeslonales 36.603 32255
Mantenimiento 19.054 22.293
Servicios basicos 4.025 5.692
Seguros 3.157 13.3289
Viaticos 23.335 -
Otros 30.379 54,999

306.372 476.419

NOTA 19 — INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compania para determinar los valores estimados
de mercado dependen de los terminos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos
financiergs. Fara aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amoriizado y cuyo valor
razonable es similar & su valor en libros, como son, el efective en caja y bancos, los deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar ¥ cuentas por pagar a relacionadas
y los acreedoras comerciales y olras cuentas por pagar no se divulga la informacion de valor
razonable segun lo requerido por las NIIF,

NOTA 20 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financleros de la Compaiiia incluyen |as cugnias por pagar de acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas_ La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compadia. La Compadia
cuenta con deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, y efective que provienen
diractameante de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actwvidades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de lgudez, los cuales son manejados a fravés de un proceso de
identificacién, medicién y monitoreo continuo, con sujecidn a los limites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compafila.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios £n
&l medio ambiente, tecnologia & industria. Estos son monitoreados a traves del proceso de
planificacién estratégica de la Compaifia

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compariia evalia constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios de los riesgos de capital y de crédito. La gerencia revisa y acuerda las politicas para la
gastion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en las secclones siguientes:
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{a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios niesgos que tienen una caracterstica comun; |2 posibilidad
de gue fa Compafiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado,
derivadas de los activos que ella posea. Asl, entre los mas comunes se encuentran;

- Riesgo de que las tasss de interes de sus Inversiones o deudas sufran variaciones a fa baja
o al alza, respectivamente.

- Riesgo de que ia posicion de mercado de la Compaiiia se deterore como consecuencia de
la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones economicas,

- Riesgo de que las maternas primas (commodities) que afectan directamente la operacion de
lz Compaiiia sufran vanaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos s€ encuentra la
diversificacian de activas y pasivos

- Riegsgo de tasa de interes

El riesgo de la tasa de interés es ei riesgo de fiuciuacion del valor justo del fiujo de efectivo
futuro de un instrumente financiero, debido a cambios en |as tasas de interés de mercado.
La exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés es minima, ya
que sus obligaciones con acreedores no generan intereses.

- Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es &l riesgo de que &l valor razonable o flujos de efectivo futuros
de un instrumeanto financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, |a Compafiia realiza sus operaciones en Délares de
E.U.A., moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.

{b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es &l riesgo de que una contraparie no pueda cumplir con sus obligaciones
baje un instrumento financiero o contrate de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera, La
Companiia esta expuesta a nesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por
cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depositos con bancos y otros
instrumenios financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de-acuerdo a las politicas,
procadimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracion del
nesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al rigsgo crediticio a
la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros

(c) Riesgo de liquidez
El nesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus oblhigaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean

retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.
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La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, del
financiamiento de |la casa matnz yio maniemendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite
a la Companila desarroliar sus actividades normaimente.

La admunistracion del nesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a traves de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y fa
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamianto. Al respecto, la gerencia
de I3 Compania orienta sus esfusrzos 8 mantener fusnies de financiamiento a traves de Ia
disponibilidad de lineas de crédito

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del 2019, surgieron noticia de China sobre el COVID-18 (Coronavirus). La situacion al
final del ano era que un numero limitada de casns de un virus desconocido hablan sido
reportados a la Organizacion Mundial de la Salud. En los primeros meses del 2020, el virus se
propagd a nivel mundial. La Compadia considera que este brote es un evento posterior gue no
genera ajuste a los estados financieros al 31 de diciembre de 2019. Actualmente. la Compafia
revela que, al no estar en etapa de construccion de nuevos proyectos, el impacto financiero es
limitado y considera que su posicién financiera futura y los resultados de las operaciones no se
veran afectades en el corto plazo. sin embargo, dependiendo de |os desarrollos futuros, puede
tener un impacto negativo en la Compafia.
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