GEOPROMOTORES 85.A.
Nofas a fos estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 v 2016
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

GEQPROMOTORES S A fue constitulda en el afio 2012 2 inscrita en el Registro Mercantil el 14
de noviembre del mismo afio en la ciudad de Quito, provincia de Pichincha, Republica de! Ecuader,
El objgtivo principal de la Compafiia es brindar servicios generales de asesoria y gestion,
especialmente al sector de la construccion, en cuanto & la promocion y gerenciamiente de
proyectos, supervision y avaluacion de proyectos, desarrolio de obras civiles y arquitectdnicas.

Sus acclonistas son persenas naturales de nacionalidad chitena y ecuatoriana,
APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de dicismbre del 2017 han sido emitidos con la autorizacion del
Gerente General de ia Compafiia, ia administracién prevé que la Junta General de Accionistas
aprobara los estados financieros sin modificaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABILES
a) Declaracidon do cumplimiento

La Compafiz prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas internacionales de
informacion Financiera para Pegueias y Medianas Entidades (NIF para las PYMES),

L.a preparacion de los presentes estades financieros en conformidad con NIIF para las PYMES,
reguiere que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuesios
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con ¢l proposite de determinar Iz vaiuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieras, En opinidn de la
Administracion, tales estimacionas v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion dispenible ai momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus defectos finales.

A continuacion, s& describen las principales politicas contables adoptadas an la preparacion de
estos estados financieros, Tal como lo requiare la Seccion 3 de NiIF para las PYMES 1, estfas
politicas han side definidas eh funcidn de las NHF para las PYMES vigentas al 31 de diciembre
del 2016, aplicadas de manera uniformes a todos los periodos que se presentan.

h) Bases de preparacion

Los estados financieros de GECPROMOTORES S.A. comprenden los estados de situacién
financiera, los estados de resultado integral, de cambics en &l patrimonio y de flujos de efective al
31 de diclembre del 2017 y 2016, Eslos estades financieros han side preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de informacion Financiera para Pequefas v Medianas Entidades.

¢)  Nuevos propunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, rmejoras e
interpretaciones a lag secciones de fa norma exisiente que ne han entrado en vigencia y cue [a
Compaiia ne ha adoptade con anticipacion,

Estas son de aplicacion obligatoria en Ia preparacion de los estados finanaieros de fa Compania
a partir de las fachas indicadas a continuacién;
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Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 v 2018
(Expreszde en délares de los Estados Unidos de América)

Seccion 13 Incorporacién de una opcidn para utilizar de modelo de

Activos la revaluacion. '

Intangibles Modificacion para requerir dque, si la vida Otil de la 1 de enere 2018
distintos de ia plusvalla u otro  activo intangible no  puede

Plusvalia establecerse con fighilidad, ia vida il se determinara

sobre la base de la mejor estimacién de la gerencia,
pero no superara los diez afios.

La Administracion estima que la adopgién de lag enmiendas a (ag seccicnes de [a NIlF para
FYMES y las nuevas interpretaciones antes descritas no generard un impacto significalivo en los
astados financieros an el 2Ao de su aplicacion inicial.

d) Registros contables y unidad rmonetaria

Los estados financieros v [os registros contabies de la Compafiia se presentan en dolares de los
Estados Unidos de América, la meneda oficial adoptada por ia Reptbiica del Ecuader a partir de
marze de 2000,

@) Efective y equivalentes del efectivo

La Compafila para propcsitos de presentacion del estado de fiujos de efectivo, considera camo
efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja v hancos v 1as inversiones de alta liquidez
con vencimiento original de tras meses 0 menos gue son inmediatamente convertibles. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos cotrientes en el estado de situacion financiera.

B Activos financieros

Los actives financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financiercs “al
valor razonable con cambios en los resultadoes”, "inversiones mantenidas hasta el vencimiento”
"activos financigros disponibles para la venta®, vy “préstamos y partidas por cobrar’. La
clasificacion depende de la naturaleza y propoésito de los activos financieros v s& detarmina al
momento del reconocimiento inicial. Todas lag compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de bajz a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de actives financieres que reguieran la entrega de actives
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectivg

El métods de la tasa de interés efectiva s un matodo de céleuls del coste amortizade de un
instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo fargo del pericdo relevante. La
tasa de interés efectiva es 1a tasa de descuento qus iguala exactamente los fujcs de efectivo por
cobrar o por pagar estimados {incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o
recibides, costes de transaccion v otras primas o descuentos que estén incluides an el calcule
de la tasa de interes efectiva) a lo largo de Iz vida esparada del instrumentc financiere o, cuande
sea adecuadc, en un periodo mas corto, con &f importe neto en libros en el reconoacimiento inicial.

Los ingresos son recenocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos

de deuda digtintos a ios activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resuitados.
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GEOPROMOTORES 5.A,
Notas a los sstados financieras

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 v 2016
{(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Activos financieros al valor raronable con cambios 2n los resultados

Las activos financieras son clasificados como al vaior razenabie con cambios en los resyitados
cuando &f active financierc es mantenido para negociar o designado comao al valor razonable
can cambios en log resultados,

Uit activo financiero es mantenido para negociar ai:

«  Masido adguirido principalmente para propagitos de su venta a corto plaze o

« Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros maneiados por el Grupo v se tiene evidencia de un patrén actual reciente de
beneficios & corto plazo; ©

. Es un derivado que no ha sido designado y efective como instrumanto de coberiura o
garantia financiera.

L.os activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar pueden ser
designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento del recanacimiento
inicial si:

. Dicha designacion elimina o reduce significativaments una inconsistencia de medicion o
reconocimiento gue pudiera surgir o

«  Elactivo financiero forma parte de un grupe de activos o pasivos financieros o ambos, @l
cual s manejado v su rendimientc es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con el mansjo de riesgo documentado del Grupo o suU estrategia de
inversion, y ia informacién sobre el grupo es proporcionada internamente schre dicha
base: o

. Farma parte de un contraio que contiene uno o méas instrumentos implicitos, v la NIC 39
permite que todo el contrato combinado sea designado al vaicr razenable con cambios
an log resyliados,

Log activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualguier ganancia ¢ pérdida surgida de las nuevas madiciones en el
estado del resultade del perfedo. La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultade del
periodo incorpora cualguiar interés o dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye
en fa partida de ‘otras ganancias y pérdidas.

Inversiones mantenidas hasta el vencimienio

Las inversiones mantenidas hasta ef vencimientc son activos financiercs no derivadas con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que el Grupo tiene la intencion
afirmativa y capacidad de manierer hasta el vencimiento, Luego del reconocimignto inicial, las
inversionas mantenidas hasta of vencimiento e miden al costo amortizado usando el metodo
de 1a tasa de interes efectiva menos cualquier deterioro,

Los astivos financieros disponibles para la venta son instrumenios no derivados gue sen
designadoes camo disponikles para la venta o no soen clasificados como (&) prestamos y
partidas por cobrar, (b) inversiones manienidas hasta el vencimiento ¢ (c) activos financieros al
valor razonable con cambio en los resultados,



GEOPROMOTORES 5.4,
Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 34 de diciembre de 2017 v.2016
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Los instrumentos redimibles cotizades mantenidos por el Grupo que son negeciados en un
mercada activo se clasifican comae activos financieres disponiblas para la venta v se expresan al
valor razonable ai final de cada periode sobre &l cual se informa. El Grupo también tiene
inversiones no cotizadas gue nNo son comarcializadas en un mercade active pero que son también
clasificadas como activos financieros disponibles para la venta y expresadas al valor razonable
al final del periodo sobre el cual se informa (debido g que los directores consideran que &l valor
razonable puede sér medido con fiabilidad). Ef valer razonable se determina de Iz forma descrita
en 1a Nota 26, Los cambios en ef imporie en libros de los activos financiaros monetarios
disponibles para la venta relacionados corn cambios en las tasas de cambic {ver abajo), los
ingresos por intereses calculados usando el maetodo de [z tasa de interés efectiva y los dividendos
sobre las inversiones de patrimonio se reconocen en al resultado del perfodo, Otros cambios an
gl importe en tibros de los activos firancieros disponibles para la venta sa reconoccen en ofre
resultado integral y son acumulados bajo el thulo dé rezerva de revaluacion da inversionas. Al
momento de la venta de |a inversidn o si ge determina que se encuanira detericrada, la ganancia
o pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacién de las inversiones se reclasifica
en ei resultade del pericdo,

Cividendos sobre los instrurmentos de patrimanio disponiblas para la venta son reconocidos en
el resuliado del perfodo al momento en que s& establece el derecho del Grupo a reciblr log
dividendos.

El valor razonable de los activos financieros monetarios disponibles para la venta denominado
en moneda extranjera se determina en esa moneda extranjera y se convierte a la tasa de cambio
vigente al final del perioda. Las ganancias y perdidas en moneda extranjera gue son reconocidas
en el resuliade del perlodo se determinan con base en el costo amoertizado del activa monataria.
Otras ganancias v pardidas en cambio de moneda exiranjera se reconocen en ofro resultado
integral.

Las inversionas de patrimeonio disponibles para la venta que no tienen un precio de cotizacion en
el mercado y cuyo valor razonable ne pueda ser medide con fiabilidad y los derivados que estan
relacionades y deben ser cancelados al momento de la entrega de dichas inversiones de
patrimonio no cotizadas se miden al costo menes cualquier perdida por deterioro de valor
identificada al final de cada periodo en el gue ss nforma,

g} Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes estan registradas al valor razonable v posteriorments se miden
al costo amortizada utitizando & metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,
El ingraso por intereses {incluyendo los intereses implicilos) se reconcce como ingresos y se
calculan utilizandg la tasa de interés sfactiva.

Las cuentas por cobrar cllentes incluyen una provisian para reducir su valor al de probable
realizacion, Dicha provisién se constituve en funcien de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas. Para lo cual, la compatiia constituye una provision del 100% sobre
las cuentas por cobrar gue superan los 3685 dias de antigliedad.

Las cuentas por cobrar clientes y ofras cusntas por cobrar se clagifican en activos corrienies,
excepto log vencimisntos superiores a 12 meses desde la fecha del estade de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrigntes.

h) Propiedad, planta v equipo

an el momento de! reconocimiento

Las partidas de propledad, planta v equipe se mediran inicialmente por su ¢osto de adquisicion.
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GEOPROMOTORES 8.A,

Notas a los estados financieros

{(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

El coste de propiedad, pianta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directaments relacionados con el funcionamisnio v la ubicacion del activa.

Despues del reconceimiente inicial, la propiedad, planta y equipo son registrados al coste menos
l2 depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor.

El coste o valor revaiuade de propiadad, planta vy ecuipo se deprecia de acuerde con et método
de linea racta,

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, planta v equipo y las vidas
gtiles usadas en el céloulo de ta depreciacion;

[fem Vida olil (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propledad. plants v equing

L2 utilidad o pérdida que s& origing del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipe
es caleuiada como la diferencia entre &l precio de venta y f valor en libros del active, misma que
se reconoce en resuliados,

Cuando se realice una venta o refiro de propiedades revaluadas, el salde de la reserva de
revaluacion as iransferide directamente a utilidades retenidas.

i} Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

L.as cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos
pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos.

Despues del reconccimiento inicial a valor razonable, se miden al coste amortizado utilizando al
métedo de la tasa de Interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los interesss impliciios)
se reconoce come costos financieros y se calculan utilizando Ja tasa de interés efectiva,

l.as cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasives caorrientes,
axceplo los vencimiantos superiores a 12 meses desde 1z fecha del estade de situacion
financiera, que se clasifican como pasivas no corrigntes.

B Impuestos

Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impue rrisnte

Elimpuesto por pagar corrienta se caleula considerando lz utilidad gravabie (Iributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravablea difiere de la utiiidad contable, debido a las partidas de
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GEOPROMOTORES 3.A.
Notas a los estados financieros

Por los afiog terminados al 31 de diciembre de 2017 v 2016
(Expresado en dolares de los Estades Unidos de América)

ingresos gravables y exentos ¢ gastos deducibles v partidas no deducibles, La compaiiia el
impuesto corriente o calcuia utiizande las tasas fiscales aprobadas al final de cada gjercicio
economico.

Impuestos diferidos

El impuests diferido se recancce sobre las diferencias temporarias entre el vaior an libros de los
actives y pasivos incliidos en los estados financieros v las bases fiscales correspondientes
utitizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto dgiferido se recenoce
generalmente para tcdas las diferenclas temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en ta medida en
que resulte probable que la Compafia dispongs de utilidades gravables futurss contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleande fas tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el gjercicio econdmico en el cual el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferides o en I2
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en &l resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas praviamenie recenocidas fuera
de los resuliades del periode,

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por Impuastos
diferidos sty sélo sitiene reconocido legalmente el dereche de compensar, frente a la auteridad
fiscal, 08 Importes reconccidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos v 108
pasivos por impueastos diferidos se darivan del impuesto 2 la renta.

Impuestos corrientes v diferidos

Los Impuestos corrientes vy diferidos deberén reconocerse coma ingreso ¢ gasto, v ser inciuidos
en el resultado, excepic en la medida en que hayan surgido de una fransaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultade, ya sea en ofra resultads integral o directamente en &l patrimonio.

k) Provisiones

La compafia reconoce las provisiones cuando tiena una obligacion prasante {ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que ia Compafia tenga que
dezprenderse de recurses que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obiigacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocide comoe provisitn debe ser la mejor estimacion del desembolst necesario
para cancelar la obligacian presents, al final de cada periodo, teniende &n cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provigién usanda el flujo de efectivo
estimado para cancelar la chligacion presente, su valor en libros represanta el valor presente de
dicho flujo de efactive.

Cuando s2 espera la recupearacion de alguncs o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce uha cuenta por cobrar como un activo si es virtuaimente

clarto gue se recibird el deseambolso v el valor da la cuenta per cobrar puede ser medido con
fiakilidad.
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GEOPROMOTORES 8.4,
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Por los afios ferminados at 31 de diciembre de 2017 v 2016
(Exprasado en ddlares de los Estados Unidos de América)

I} Beneficios a empleados

Beneficios definides: Jubitaclén patrenal v bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desshucic) es
determinado utilizando el Matodo de la Unidad de Cradito Proyectada, con valoracionas
actuariales realizadas al final de cada periodc. Las ganancias v pérdidas actuariales se
reconocen utilizande el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor presente de la
olligacion al inicio del pericdo dividido entre &l nimero promedio de afios de trabajo que le resten
a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razdén
de gue esta obligacion no esta fondeada), Los costos de log servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneaficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados ulilizando el método de linea recta an el periodo promedio hasta que dichos
benaficios son otorgados.

Farticipacion a trabajadores

La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores &n las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula 2 ia tasa del 16% de las utilidades Hauidas
d= acuerdo con disposiciones legales,

m} Reconocimientos de ingresos
Log ingresos e caleutan al valor razonable de |a contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estirmado de cualquier descuento, honificacion o rebaja comercial gue la

Compania pueda otorgar.

Ventz de bienes

Los ingresos ordinarios procedentss de la venta de bienes deben ser reconocidos cuands se
cumpien todas v cada una de las sigulentes condicionsas:

. la Compafia ha transferido al comprador 1oz riesgos v ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienas;

. la Compafiia no consarva para si ninguna implicacién en ia gestién corriente de los
bienas vendidos, en el gradc usualmente asociado con fa propiedad, ni retiene el controi
efective scbhre los mismos;

. el importe de los ingreses ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

. sea prcbable que la Compama reciba oz beneficios econdmices asociados con la
fransaccion; y

- los costos incurridos, o por incurrin, en relacion con la transaccién pueden ser medidos
son fiakilidad,

n) Costos y gastos
Los costos y gasios ge registran al coste histdrico. Los costos y gastos se reconocen a madida

gue san incurridos, independientermente de la fecha en qus se haya realizado el pago, vy se
registran en & periodo mas cercano en el gue se cenocen.
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GEOPROMOTORES S8.A,
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Por los aiics terminades al 31 de diciembre de 2017 v 2016
{(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

0} Compensacion de saldos y transacciones

Come norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salve aguellos casos en los que fa compensacion sea requerida o parmitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esenciz de 12 transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o nor una norma legal,
santemplan fa posihilidad de compensacion v la Compafiia tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar el setive y procader ai pago del pasivo de forma simultanea, =sa
presentan netos en resulfados.

p) Reserva legal

La Ley de Compahias de |3 Republica del Ecuader requisre que las compafias andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utllidades anuales, hasta igualar
porlo mencs el 50% del capital social de la compafia. Esta reserva no puede distribuirse a los

accionistas, excepte en caso de lguidacion de la compafiia, sin embargo, puede ser ulilizada
para aumentos de capital la porcién que excede al 50% ¢ para cubrir pérdidas en las operaciones.

NOTA 3 - US0 DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estades financieros requiers que la gerencia realice estimaciones que
afectan ias cifras reportadas de activos, pasivos, ingreses v gastos v la exposicion de sventos
significativos en las notas a los estados financlercs, Las eslimacicnas v juicios son continuamente
evaluados y estan basados en la experiencia histérica v otros factores, incluyendo la expectativa
de eventos futurcs que se cree son razonabies bajo 1as actualss circunstancias. Los resultados
aciuales podrian difzrir de dichas estimaciones,

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieres se efectuaron
sobre la base de su major conocimianto de los hachos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de fos mismog, sin embargo, los resultados finsles podrdn diferir de las estimaciones
incluidas en los astados financiares.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimacionas
sigrificativas utilizadas por ia gerencia:

Estimacion para cuentas incebrables de deudores comarciales

La estimacion para cuentas incobrables de deudorss comerciales es determinada por la gerencia
de la Compafila, en base 2 Uha avaluacién de la antigiiedad de o5 saldes por cobrar y la posibilidad
de recuperacién de 10s mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

L.a estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsolete es determinads por
la gerencia n base a un anaiisis de la antiglliedad de las partidas.

Vida tit de propiedad, planta vy equipo

Los muehies, enseres y equipos de computo se registran & cosle v s& deprecia en base al método
de linea recta durante la vida Ofil estimada de dichos activos. En aguellos casos en los gue se
puedan determinar gue la vida Gtil de ios activos debearia disminuirse, se deprecia el exceso entre
el valor an libros neto y ef valer de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida dtil restante
revisada. Factoras tales como [os cambios en el uso planificado de log distintos activos podrian
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hacer que la vida Gl de los activos ge viera disminuida. Las estimaciones se basan princigalmente
&n lag proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecte a ia interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas tributaras y al monto v la oportunidad en gue se genera &l resultado
gravable futuro. La Compariia calcula provisiones, sobre Iz base de estimaciones razonables, para
lag posibles consacuencias derivadas de ias inspeccicnes realizadas por parte de la autoridad
tributaria. El importe de esas provisiones se hasa en varios factores, tales come |z experiencia en
ingpecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferantes interpretaciones acerca de las
regulacienas tributarias reglizadas por la Compafiia v sus asesores legales. Esas diferencias de
interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
cirounstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compadla.

Debido a gue la Compariia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, ne se ha reconecide ningdn pasive
contingente significative relacionade con impuesing,

Obiigaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las chiigaciones de planes de pensién y beneficios por terminacion de empleo,
se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones gue podrian diferir de los acontecimientos que efectivaments tendran lugar en el
future. Estas suposicicnes incluyen la determinacion de la tasa de descuenty, los aumentos
salzriates fuluros, los indices de mortalidad y los aumenios futures de 1as pensionas. Debido a la
complefidad de la valuacion, las suposiciones subyacentas y su naturaleza de largo plazo, las
ohiigaciones por benaficios definidos son extremadameante sensibles a log cambios en estas
suposicionas. Todas esias suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa.

Rara la determinacion de a tasa de descuanto, el perito considerd las tasas de interés de 108 bonos
emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biomeatricas de expariencia ecuatorianz publicadas
nor el Institute Boualoriano de Seguridad Social (IESS) segun Ragistre Oficial No. 650 del 28 de
agoslo de 2002, Los aumentos futuros de salarios v pensiones se basan en los indices de inflacién
futuros esparados para el pale.

Provisiones

Debido 2 las inceriidumbres inharentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desemhbolses reales pueden diferir de 10s importes reconocidos
originalmente scbre la base de ias esiimaciones realizadas.

La determinacion de la caniidad 2 provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos gue seran necesarios pagar por |2 correspondiente obligacidn, tomande en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha dei periodo sobra &f cual se informa,
inciuyendo la opinion de experios independiantss tales como asesores legales v consultores,
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GEOPROMOTORES S.A.
Notas a los estados financigros

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2047 v 2016
(Expresado en ddlares de los Estades Unidos de America)

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo vy aquivalente de efectivo se formaba de la
siguiente manera;

Diciembre 31,

2017 2016
Caja Chica 600 500
(iYBancos 88,762 9,088
59,362 10,686

La Compafila mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E.UA. en entidades financieras
locales; los fondos son de libre dispanibilidad, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, s& compone
de lo siguiente;

Diciembre 31,

TIE T
Banco Bolivariano 20,553 -
Banco de la Produccion #8,580 8,357
Banco del Pacifico 1,629 1629
88,762 A

NOTA 5 — OQTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017 v 2018 las otras cuentas por cebrar comprenden;

Diciembre 31,

2017 2016
Anticizo compras 84,621 218,557
Anticipos Compras por Reembolso o dg266 41174
L foo.B87 959 731

NOTA 6 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los otros activos financieros se formaban de la siguients
manara:

Diciembre 31,

Fidelcomizo Santa Barbara 793,155 551,252
Fondo de Inversion ACM Prestige . 2B8,042 -
e 081497 BR1E5E.
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GECPROMOTORES 5.A.

Notas a jos estados financieros

Al 31 de diciermbre de 2017 v 2016
(Expresade en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA B - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diclembre, se componen de;

Diciembre 31
2017 20186
sobregiro bancaric 50,201 -
Tarjets de crédito 549 932
Préstamos locales (i) 76,198 -
Préstamos del Exterior (i) 523,810 500,000
650,758 500,832
|
Clasificacion,
Corriente 126,948 932
No corriente 523,810 500,000
650,758 500,932

() Al 31 de diciembre del 2017, correspondes & un préstamoe otergado por 2/, Banco
Boltivariano a una tasa de inferés efectiva anual del 11.07%, con vencimisnto al
mes de noviembre 2018,

{ii) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a un préstame con ERFG Capital
International Corp,

NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, se companen de:

Diciembre 31
2017 2016
Otras Cuentas por pagar (i) 1,070,600 930,000
Anticipos Clientes (i) 477,435 141,808
Otros — T 33,433
1,875,868 1,105,351

(i) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a un convenio de inversion celebrado
antre la Sociedad Civil “Jack Man” con la finalidad de adquirir un terrenc ubicado en
la calle el Batan nimerc 34-D, parroquia Benalcdzar, compuasto de casa y terreno
de una superficie de 974 mZ2.

(iiYCorrespenden a los anticipos recibidos por parie de clientes para la construceion
de los proyectos Satori, Turquia v Santa Barbara,
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GEOPROMOTORES §.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016

(Expresada en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 10 ~ BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, ios beneficios a empleados se formaban de la sigulente

manara;
Diciembre 31
2017 2018
Sueldes por pagar 30,892 14,6132
Aparies [ESS 1,053 1,016
Deacime Tercer Sueldo por Pagar 8,060 5,659
Decimo Cuarto Sueldo por Pagar 8§42 541
15% Participacion trabajadores 6,200 2,846
48,047 . 24875

NOTA 11 - IMPUESTOS
(a) Baldos de impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se
formaban de la sigulente manera:

Diciembre 31

2017 2016
Por cobrar
Credite Tributario de VA 7,165 -
Crédite Tributario de Impussto a la ‘
Renta 26,059 33 565
33,224 33,565
Por pagar
Retenciones en la fuente 1,422 1,480
Retencion IVA e 339 18,208
5,761 17,778

(b) Tasas de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la
tarifa impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similaras, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 53% del capital social o de agqual que corresponda
a la naturaleza de la sociedad.

Cuande la mencionada participacion de los sccionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenss de menor imposicion sea manor al 50%, la tanfa del 25% se aplicard sokre 18
proporcion de la bass imponible que corresponda a dicha participacion,

Asimismo, se aplicard ia tarifa del 25% = toda la hase imponible, a la scciedad gue incumpla
con el deber de informar a la Administracion Tributaria ia composicion de sus accionistas,
socios, participes, coniribuyentes, beneficiarios o similares.
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GEOPROMOTORES S.A.

Notas a los estados financieres

Al 31 de diciembre de 2017 v 2018
(Expresado en dotares de los Estados Unidos de América)

En caso de que ia Compafiia remnvierta sus ulilidades en el pais en los térmings vy
condicicnes gque establece la Lay Organica de Ragimen Tributario Interno, podria obtanar
una reduccion en fa tasa del impuasto a la renta de 16 puntos porcentuales sobre &l monto
reinvertido, siempre v cuando efectilen & correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del sigulente afio.

{c) Conciliacién del resultado contable — tributario

Las partidas que concilian la utilidad contable v fa utilidad tributable para el calculo del
impuesio a la renta en &l afo 2017 fueron ias siguiantas:

Diciembre 31,
2017
Utiliclad contable 33,488
Menos: 18% participacion a trabajadores {8.023)
Mas - (astos no deducibles SV . 4 -
Liilidad iributaria ‘ 42,726
Impuesto a la renta causado 9,400

{d) Situacion tributaria

De acuerdo con disposicionas legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentrs del plaze de hasta tres afios
posteriores contados & partir de la fecha de presentacion de ia declaracion cel impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

NOTA 12 - PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es de US3800 dividide en 800 acciones ordinarias y nominativas de
diez délares cada una.

(2} Reserva de capital

De acuerdc con |z Resolucion No. SCICIL.CPA IFRE.G.11.007 de la Superiniendencia de
Compafiias emitida el 8 de septiembre de 2011, ¢l salkde deudor de fa reserva de capial
generado hasta el afo anterior al periodo de transicion de aplicacion de lag Normas
Internacionales de informacién Financiera (NIF} deben ser trangferidos al paltrimonio a la
cuenta resuitados acumulados.

(b) Reserva legal

L& Ley requiere que se transfiera a Iz reserva legal por lo menos el 10% de 1z utitidad neta
anual, hasta que la reserva fegus por fo menos al 50% del capital sccial. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de lquidacion dg (2
Compafia, perc puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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GEOPROMOTORES S5.A.

Motas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de America)

NOTA 13 - GASTOS DE ADMINISTRAGION Y VENTAS

Durante jos afios 2017 y 2016, los gasios de adminisiracién y ventzs se formaban de la siguiente
manara:

Diciembre 31,

2047 016

Costo de construccion 152,484 "
Sueldos y hensficios sociales 94,827 224 623
Depreciaciones 19,284 19,768
HMonorarios Profesionales 17,550 90,323
Mantenimianto 6,818 12,488
Servicios basicos 5,108 10,887
Seguros 955 8,160
Otres 5,746 13,322

209,769 379,582

NOTA 14 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANGIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafia incluyen las cuentas por pagar de acreadores
comercizles y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. La finalidad
principal de estos pasives financieros es financiar las gperaciones da la Compania. La Compania
cugnta con deudores comarciales v otras cuentas por cobrar, v efectivo que provienen
directaments de sus operaciones,

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaitia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito v de liquidez, los cuales son mansiados a través de un proceso de
identificacidn, medicion y monitorec continuo, con sujecidn a 1os limites de riesgo y otros
controles, Este proceso de mansjo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compafiia.

El proceso independiente de confrot de riesgos no incluye riesges de nagocio como cambios en
el medio ambiente, tecnclogia 2 industria. Estos son menitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Compafiz.

Mitigacicn de riesgos

Como parte dal manejo total de riesgos, la Compattia evalla constantemente los diferantes
escenarios e ldentifica diferentes estrategias pars manejar las exposiciones resultantes de
cambios de los riesgos de capital v de crédito, La gerencla revisa y acuerda las politicas para la
gestidn de cada uno de estos riesgos, 1as que se resumean en las secciones siguientes:
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GEOPROMOTORES 8.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016
(Expresado en dolares de {os Estades Unidos de América)

(a} Riesgo de mercado

Etriesgo de mercado domina varios riesgos gue tisnen una caractaristica comun: 12 posibilidad
de que la Compafia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mersado,
derivadas de los actives que ella poses, Agi, entre (05 mas comunes se encuentran;

- Riesge de que las fasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaclones a la baja
o al alza, respectivaments.

- Riesgo de que la posicion de marcado de ta Compania s deteriore como consecuancia de
la operacién propia o de terceros, asi como de tas condiciones econdmicas,

- Riesgo de que las materias primas (commodities) que afectan directamente la operacién de
ta Compafiia sufran variaciones adversas en sus precios,

Lentre de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra ia
diversificacion de activos y pasivos.

«  Riesgo de tass de interas

=i riesgo de la tasa de interds es el riesgo de flustuacion del valer juste del flujo de efectivo
futurc de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mearcado.
La exposicion de la Compania al riesgo de cambios en las tasas de interés ez minima, ya
gue sus obligaciones con acreedores np generan intereses.

- Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tino de cambic 23 el rieago de que &l valor razonable o flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero flucttten debido a cambics en fos tipos de cambia.

Al 31 de diclembre de 2017 y de 2016, la Compafiia raealiza sus operacionss en Dolares de
E.U.A, moneda de curso legal en gl pais, por o fante, no se presentan efectos por variacionss
de tipos de cambic en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es @ riesgo de qua una contraparta no pueda cumplir con sus obligaciones
bajo un instrumente financiero o contrato de cliente, o que lieva a una pérdida financiera. La
Compafiia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacienales principalments por
cuentas por cobrar y por sus actividades financieraz, incluyendo depésitos con bancos y ofros
ingtrumentos financieros,

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecides por fa Compafia, relacionados a la administracion del
riesge crediticio de clientes, La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permangnie, LOs
cobros pendientes de ios clientes son supervisades. La maxima exposicion al riesgo crediticio a
ia fecha de presentacion del informe es f valor de cada clase de activos financiercs,
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GEOPROMOTORES 8.A,

Notas a jos estados financieros

Al 31 de digiembre de 2017 y 2016
(Exprasade en délares de los Estados Unidos de América)

(¢} Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el rieego de que Is Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiente v reemplazar les fondes cuande sean
retirados. La consecuencia seria &l Incumplimiento en &l pago de sus obligaciones frente a
terceros.

l.a liguidez se contrela a través del calee de los vencimienips de sug actives y pasivos, del
financiamiento de la casa matriz y/o manteniendo los excedentes de liguidez, o cual te permite
a la Compafia desarrollar sus actividades normaimente.

L.a administracion del rlesgo de liguidez implica mantener suficiente efactivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas vy fa
capacidad de liquidar transaccionss principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerancia
de la Compafiia orienia sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamienio a traves de ia

digponibilidad de iineas de crédito.
NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

En &f periode comprendido entre el 1 de enere de 2018 vy {a fecha de emisidn de estos estados
financleros, no han ocurride hechos de caracter financiero o de ofra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieres al 31 de diciembre de 2017,
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