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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionista de
LEDWAICORP S, AL

Hemos suditado los estados financieros adiuntos de LEDWAICORP 8. A, que incluven <l
estado de siuacidn financicra al 31 de diciembre del 2019, v los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patnmonio y de fiujos de efectivo por ¢l afio terminado en
esa fecha, asi como las notas a los estados financicros que mcluyen un resumen  de las
politicas contables sigmficativas

En nuestra opimion, excepto por fa situacion de negocio én marcha descrita en ¢l aleence de
nuestro trabajo en la seccion Fundamentos de la Opimion, de este informe, los estados
financieros adjuntos presentan razonablemente, en todoes los aspectos matenales, la posicidn
financiera de LEDWAICORP S, A., al 3] de diciembre del 2019, el resultado de sus
operaciones ¥ los Mujos de efective por el afio terminado en esa fechy, de conformidad con
Normas Inernacionales de Informacion Financiera para Pequefas v Medanas Entidades
(NIIF para PYMES) emitdas por e Conselo de Normas Internacionales de Contabilidad
(LASB).

Fandamentos de la Opinidn

Nucstra auditoria fue efectuada de acuerde con Nommas Interacionales de Auditoria (NIA)
Nuecstra responsabilidad de acuerdo con dichas normas s¢ descnben mis adelante en este
informe en la seccion Responsabilidades del audvior en relaciim con la auditona de los estados
financieros. Somos independientes de LEDWAICORP 5. A. de acuerdo con el Codigo de
Ftica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Mormas Internacionales de Etica
para Contadores (|ESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la
Supenntendencia de Compafilas, Valores v Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codige. Considernmos que la
evidencia de auditorin que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra apimon

Negocio en Marcha

La Compafiia distinuyd sus operaciones desde ¢l 2018, Esta situacion origina gue los asuntos
relacionados con la contindad de la Compania como negocio ¢n marcha s¢ vean afectados.
La Compafia no ha aplicado ¢l principio de empresa en marcha como base contable, en virtud
de que la administracion pretende hiquidar a la Compafia como alternative mds realista



Responsabilidad de s Administracion de la Compaiia por los Estados Financieros

La Adminmistracion es responsable de Ia preparacion v presentacion mzonable de los estados
fimancicros de conformidad con Normas Intermacionales de Informacion Financiera para
Pequenas v Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emindas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Conubilidad (IASB), v del control miemo determinado por la
Administracion ¢omo necesario para permitic la preparacion de los estados financieros libres
de errores mateniales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Admimstracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia pars contmusr como negocie en marcha revelando, sepun
corresponds, los asunlos relucionados con negocio en marcha v el uso de la base contable de
negocio en marcha, & menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo

La Admimstracion es responsuble de la supervision del proceso de informacion financiera de
la Compatiia

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Fstados Financieros

l.os objetvos de nuesira auditoria son oblener segundad razonable de s los estados
fimancicros en su conjunto estin hibres de emores matenales, debido a fraude o eror, ¥ emitir
un informe de auditoria que incluya nucstra opimidon. Seguridad razonable ¢s un alto grado de
sepuridad, pero no garantiza quo una auditoria realizade de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error matenal cuando este exista
Los errores pueden surgir debide 8 faude o emor v son considerados materiales si.
indhividualments 0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuanos toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorin efectunda de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, apheamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, También:

» identificamos v evaluamos los nesgos de ermor material en los estados financieros, debido
a frande o error, disefiamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos nesgos y oblencmos evidencia de auditonia suficiente v adecuada pam
proporcionar una base pam nuestm opimon. El nesgo de no detectar un emmor matenal
debido a fravde es mas elevado que en el caso de una incorreccion matenial debido a ermor,
ya que ¢l fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erméneas o vulneracion del control intermo.

¢  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la awditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opumon sobre Ja efectividad del control interno de la

Compaiiia,

* Evaluamos s las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las cstimaciones
contables v la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

» Conchnmos sobre lo adecuado de la wtilizacion, por parte de la Administracion, de la base
conlable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtemida, conclur
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pucden gencrar dudas sigmblicativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
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comp negocio en marcha. 51 concluimos que existe una incertidumbre matenal, se
reguiere que Hamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta 1a fecha de muestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcronamecnio.

Evaluamos la presentacion general, la estructura v ¢l contenido de los estados financieros,
incluvendo las revelaciones. v si los estados financieros representan las transacciones v
eventos subvacenies de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Admimstracion de la Compaiiia respecto a, el
olros asuntos, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificada v los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia sigmficativa de comirol inferno
que identificamos en el transcurso de la auditoria

DESPACHO DE CONTADORES Y AUDITORES 8. AL DECOMALDI
SC- RNAE-2 No. 455

GRACE PAZMINO ZAMORA
Socio Responsable
REG. 24.137

Guayaquil, febrerg 5 del 2020



LEDWAICORP 5. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2019
{Expresado en délares de E.UA.)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective v aquivalentes de efectiva (Mota 4)
Ofras cuenias por cobrar (Mota 5)

Activo por impuestos corrientas (Nota 7)
TOTAL ACTNWOS CORRIENTES
ACTIVDS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVD Y PATRIMONIO

PASIVD

PASIVODS CORRIENTES

Oiras cuanias por pagar {Mola 8)

Fasivge por impuestos comentes (Mota 7)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORBIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIC

Capital pagado (Motz 8)
Resultedos acumulados
TOTAL PATRIMONIC

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMOMNIO

\Var notas a los asladds financieros

LoD, MANUEL ENRIQUE CHIGA AVILA
GEREMTE GEMERAL

2,019 2.018
1.201 768
89,257 20,037
254 418
90.926 51.223
90 926 91.223
12119 13.228
240 ar
12.250 13.228
12.358 13278
800 800
77 767 77.195
f8.56F 77885
90,926 91223

ING. HUGD MH%’EISAU MA TULES

CONTADOR GEMERAL



LEDWAICORP S. A

ESTADD DE RESULTADD INTEGHRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado an dolares de EUA )
INGRESDS
Ingresos por servicios
GASTOS;
Administrativos
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA
REMNTA
Impuesto & ta rerls
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO
War nolas alos e BNOIBIME

s

_2.019 ___2018
2200 7.180
{1467) (5006}
733 2174
181 2048
Sid 'Ii'il

LCDO. MANUEL ENRIQUE CHICA AVILA

GERENTE GENERAL CONTADOR GEMERAL

IHG. HUGO ANTORO SISALIBA TULES



LEDWAICORP 5. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20139
{Expresado en ddlares de E.U.A)

Capital Resultados
Pagado Acumulados  Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 R 77 070 77870
Resultado intagral iotal del afio - 125 125
Saldo al 31 de diciembre del 2018 ) 77185 77.
Resiltado integral totel del afo - 572 572
Saldo al 31 de dicembre del 2019 "~ 800 2 77767 78567

Wer nolas a las &mdﬁéﬁiﬁzians
M g *.
W\ _\_\,:. I

LCDO, MANUEL ENRIGUE CHICA AVILA NG, HUGD ANTOMIO SISALIMA TULES
GERENTE GEMERAL CONTADOR GENERAL




LEDWAICORP 5. A,

ESTADO DE FLLLIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
_[Exprasadcr en ddlares de E.JA)

ACTIMIDADES DE OPERACION:
Efactivo recibido da clientes
Efectivo pagada a proveadaores
Impuesio a la ranta
EFECTIWDG NETO [UTILIZADD EN)} PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTWIDADES DE INVERSION:
Accionistas y reiecionadas

EFECTIVDG METD PROVEMIENTE DE [UTILIZADO EN)
ACTIWVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Accionistas y relacionadas

EFECTIVO NETC PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO [DISMINUCION) EN CAJA Y BANCOS
EFECTIVD AL INICIO DEL ARO

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

COMCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL COM EL EFECTIVO NETO
{UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Razultadn anies de impuesio & la renta

impuesio & ia renta

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS:
(Aumeanto) disminucicn
Activas par impusstos corrigntas
Aumento (disminucion):
Oiras cuentas por pagar
Impuestos por pagar cormeanies

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EM) PROVERIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Var notas a los esladesfinancieros

AU,

2018 2 018
(227) 3310
(211 (2.121)
(438) 1189

780 (90.037)
780 (90.037)
91 12 (028
5_1_ 12_.!]26
433 (76 .820)
a8 77588
1201 VGE
733 2174
(1613 {2.049)
150 (7]
(1.200) 1.200
240 (E4)
(428} 1.189

LCDO. MANUEL ENRIQUE CHICA AVILA

GERENTE GEMERAL CONTADOR GEMERAL

1NG. HUGO ANTOMO SISALIMA TULES



LEDWAICORE 5. A,

POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en dolares de EUA)

Mota 1 - informacidn General

LEDWAICORP §. A. fue constituida en Guayaquil — Ecuador el 12 de Novembre del 2012 ¢ mscnta
en ¢ Rogistro Mercantil el 2 de Diciembre de ese mismo ano. Su domicilio y actreidad principal [a
roakza on of contdn Guoyagul, provincia de Guayas y su acinadad principal 8s |8 agricola, venta al
por mayar y menor de insumos agricolas.

El domicilio tributario de LEDWAICORP 5. A se encuenira en Circurwalacion Sur 209 y Calle Urica,
on la ciuded do Guayaquil, Provincia del Guayas.

Mota 2 - Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1 Doclaracién do cumplimiento.

Los estados fingncieros han sido preparados de scusrde con (@s Normas Intermacionales de
Informecidn Financiora para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contaodidad (1ASB).

Log estodos financieros de la Compania por el anc terminade el 31 de diciembre del 2015 fueron
aprobados y autorizados por la Administracion para su emision en Febrero del 2020 y postenorments
sordn puostos a considoracidn de |a Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva:

2.2 Basos de preparacidn,

Los estados financeros han sido preparados sobre las bases del coslo hsténop. El costo hisidnco
ould basodo goneraimente en el valor razonable de la contrapreslactn entregada a cambio de bionos
i BRMVICIDE,

2.1 Maneda funcional.

Egthn presentados en dolares de los Estados Unidos de América, moneda de medicidn de Ia
companio; do curso legal y de unidad de cusnta del Ecuader desde marzo de 2000

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preporacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requere o uso de
morios eshmados comables coriicos. Tambén requiare gue ia Adminisirachn eerza su paco on o
procass de aplicacion de las politicas contables de la companiia. Las &reas que involudran un mayor
grado do juicio o compigjidad o &reas en que los supuestos y estimados son significalivos para los
astados inancioros s& describen an la Mota 3.

2.5 Politicas contables significativas

Las prncipaies politicas contables splicadas en la preparacdn de los estados inancsiros se detallan
 contnuacion



Mota 2 — Resumen de las Principales Politicas Contables [Continuacidn)
Instrumentos Financieros

Los instrumantos finarciares son confratos gue onginan en forma simultdnea un activo financiero para
una enfidad y un pesivo financiero o instrumeanto da palfimonio para otra entidad. Log principaies
activos y pesivos financieros presentados en el estade de stuacién financiera de la compafiia som:
efectivo, cuentas por cobrar v 185 cuenlas por pagar exceplo o impuesto a fa renta. Las polfticas
contablas para su reconocimienio vy medicidn ze presentan a confinuacisn.

Efectivo
frciuyen al afactivo an caja v [oe saldos an cuenias comenias bancanias.
Clientes y otras cuentas por cobrar

Los ingresos so realiza con condiconas do cnddito normales ¥ los importes e lag cuentas por cobrar
no generan intereses cuando el crédito se amplia mas alla de [as condiciones de crédito normalas, las
cuentas por cobrar se miden al eosio amorlizado ulifizando el método de interds efectivo.

Proveedores y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pags por bBienas o servicios gue se han adguirids en el curso normalk de los
negocios, en condicionas de crédito normalas y no ienen intereses.

Impuestos
El gasto por impuesio a ia renta comprande al impueésto a la renfa corriente y & impuesto diferido.
Impuesto a ia renta corriente

F! cargo por impussto a fa ranta comiante S8 calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a 1as
ufilidedas gravables y se carga a les resultados del  afio en que se devenga con base en el
impuasto por pagar exigibie.

Impuesto a fa renta diferido

Se reconoce a parte de las dferencias antre los importes en liwos de os activoe v pasivos an los
aslados fimanciercs ¥ sus bases fiscales comespondientes (conocidas come diferencias lemporanas)
Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
aspere que aumantan la utilidad fiscal en e futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se aspere gue disminuyan la utitdad fizscai en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no ulilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
maxime que, sabre la basze de fa utiided fiscal aclual o estimada futura, es probable gue se
reCLIpEeren

El imporla en libros neto de 10s activos por impuesios diferides se revisa en cada fecha sobre la gus
se informa y &8 ajusta para reflajar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras. Cualguier
apmte sa recondcs en &f rasultade del periodo.

El impuesio diferddo se calcula sagon las tasas imposiivas que se espera aplicar a la utilidad
ipérdida) fiscal da los perados en los que Se espera roalizar ol activo o cancelar el pasivo, sobre fa
basze da las tasas imposilivas gue havan sido aprobadas © cuyo process de aprobadion esté
practicamanta terminado al final del periodo sobra &l que se informa.

Provisiones

Se raconocan cuando la compafiia tiere una obligacion presente como resulledo de un SucesD
pasado, donde es probable que la compafifa tenga que desprenderse de recursgs, para canceldr [a
nbligacidn, v pueda hacerse una estimacitn fisble de estas provisiones. El importe reconocido como
provisidn, al final del periodo, debe considerar los rigsgos v el grado de incedidumbres envuelias,



Nota 2 = Resumen da las Principales Politicas Contables (Continuacidn)
Reconocimisnto de ingresos

Se miden en tuncitn de la contraprestacion a la que te Compeafia espera tener daracho a recibir en
un contrato con & client®s & cambio de la entrega de bienes y senvicios

Reconocimientos de gastos

Los gasios as registran &l costo histdrico y se reconocen a madida que son incurndos considarando ia
base del devengado, ndependientemente de la fecha en qua s& haya realzado of pago, y sé
registran &n & panodo en al gue se conocen

Compensacion de saldos y tranaacciones

Como norma general @n los estados finencienos no se compensan l0s Bcivos y pasivos, lampoco los
esos ¥ paslos, sahvo aguelios casos en ibs gue (B Compensacion 58a requenda o pammida por
alguna norma y esta presentacion sea el refisio de la esencia de la transaccin

Los ingresos y gasios con orgen an transaccones que, contraciualimente © pof una norma legal
conlemplan la posbildad de compensaciin ¥y la Compafiia fene a2 infenson de bouder por su
impore nato ¢ de realizar o activo y procader 3l pago del pasvo de forma simullanea, se presantan
nelos en résullados.

Nota 3 - Estimaciones y Criterios Contabies Significativos

Las esbmaciones v juicios ublizados por la Administracidn se evalian conbinuaments y 48 basan an ln
experiancia histdrica y otros factoras, incluidas |as expectativas de sucesos fuluros que se consideran
razonpbies Dajo las circunstancias. Las estimaciones vy supussics ulilizados estén basados an &l
mjor conoaimianto por parte de la Gerancia de los hechos actuales sin embargo, o8 resultadoa
1r'+nu.ln podrian vanar @n ralacion con ios estimados onginales detedo a la ocumensia da evenios
uluros,

Mota 4 - Efective

2,019 2.018
Elactivo dsponibles y en banoos 1.201 768
Mota 5 = Otras cuentas por cobrar

2019 2,018
Accoristas y releaonades _B9a57 80037
TOTAL 89.257 90,037
Nota 8 - Cuontas por Pagar

2.018 2.018
Proveedores loceles - 1,200
Accionistas y relacionadas 12118 12028
TOTAL 12.119 13,28
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Hota T - Impuestos

2019 2018
Activos por impuestos comanles
Impuesto a la renta corments 468 418
Pasivos por impuestios cormentes
Impuesio &l Vakor Agregado 240

La conciliecion entre [a utifidad contable v la wilidad gravable es como sigue:

2.019 2.018
Resulado antes de impuestc 8 ko renta 733 2174
Partides concligtonas:
Miis gasios no deducibles = e
Likdad gravable T3 2174
Tasa s 2%,
Impuesto causado comrients 161 478
Anticipo impussio a la ranta - 2048
Manos cuclas pagsdas {167} (2. 048)
Menos retenciones en |a fuenie [i£d) {72)
Menos crédita trfbutaric afos anterioras (418} (348)
impuesio & la renta a favor (#581 {418)
Anbicipo minimo de impuesio J ks renta
determinado 37 2048

A fings del 2019 con la Ley da Simplficacion y Progresividad Tributana e antcipo de impuestos a |a
ranta, vigente desde af afio 2010, fus aiminado para of 2020 en adslants

Las declaracionas de impuesto & (a renta hasta af afio 2016, astdn cefradas para revision por parta
oa los putcridades ributarias. A la facha de aste informe, 13 compania no  ha recbido nolficacionss
con respecto a los afios 2017 o 2015, por lo que estos afos estarian abierios para futuras
flacalracionas, sobre 188 cuakss podifiEn Enshf dferencias 08 omMenD &N Mmalena nbauians

Asunios Tribularios. Los aspactos mis destacados s prosenian § combinuacon

# Mo sera deducible de&l impussto 8 la renta ni del wa les compras en efectivo iguales &
superiones & LS 1,000,

# Tarnfa del 5% en la salida de divisas. El uso de dinero on &l axiarics s& considera como
hecho generador v e congiders exentocs de esle impussic &l pago de dividendos &
compafiiags o parsonas naturales gue no estén domiciliadas on paraisas fiscales |os pages
de asta impuesto en |a importecion de materias primas, INSumMos y bienas de capital, que
consten en e listado emitidos por ef Comits de Politica Tributaria y que seen ulizados en
procesos productivos, pusden 56 ubiizados como crodito inbulano de impuesio & 8 renia
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Mota T - Impuestos (Continuacidn)

« A pedir del 2018, se aplicard la tanfa general del 25% de impuesto a la renta para
medianas y grandes empresas y del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participas, constituiyentes,  beneficiarios o similares residentes en parsisos fiscales o
regimenses de menor imposicién directa e indirecta v cuando s sociedad heys incumplido el
daber de informar sobre la paricipacion de sus accionistas APS en febrero da cada afo, Las
micro, pequefias empresss y exportedores habitusles pagaran la tarifa ded 22%. Las
medianas empresas tienen trabajadores desda 50 hasta 1989 v ventas da US 1,000,001
hasta LIS 5000 000,

«  Deduccian adicional de 10% en adgquisiciones de bienes o servicios a organizaciones de la
economia popular y solidana, incluido los artesanos vy que s& ancueniren deniro del rango
para ser considerados microsmplesas.

« La reinversion de utiidades de 10 puntos porcentualas se aplicara solo para exportadares
habituales, empresas productoras de bisnes, manufactureras v dedunsmo recaptiva

+  Eliminacicn del impuasto 3 lae tiamae rurales.

= Les sociedades que realicen actividades escondmicas y gque hayan generado ngresos
gravados iguskes o supanores a US 1 milldn en el efercicic 2048 pagaran una coniribucidn
anics- Yy lemporal para: los-aftas- 2020, 2021 y 202Z de 0100 eptre US 1 v 5 milkohes 0135

entre LIS & y US 10 milicnes v del 0.20 si supera los US 10 millones. La contribucidon, en
FNGLN CASS. 58rd supena al 25% del impuesto a la renta causado en ese afio.

Mota B — Capital pagado

Eztd representado por 800 acciones ordinarias de 31,00 de valor nominsd unitaria,

Le comaasicisn accionans a& [a siguienta

N* de acciones

Nombre Macionalidad  2.019 % 2.018 %

Chics Avila Jenny Flonisa Ecuatoriana 50 45.00 360 45.00
Quiroka Chica Jenny Estefanie Ecualonana 250 2750 220 2750
Quirala Chica Lissette Tardla Ecuatorana 220 grs0 220 @rs0
TOTAL BOO 1040 00 800 100,00

Mota 9 - Hechos Dcurmidos después del periodo que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2018 y |a fecha de emisidn de los estades financieres no se produjenon
oventos qua pudiersn aner un #facio significativo en [os eslados financieros.

LCDO, MANUEL ENRIQUE CHICA AVILA ING, HUGO O SISALIMA TULES
GERENTE GEMERAL CONMTADOR GENERAL
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