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C O N T E N I D O 

E S T A D O S F I N A N C I E R O S D E I M P O R T M A L M O M A L D O N A D O M O R E N O S . A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E S T A D O S D E SI TUACI ÓN F I N A N C I E R A C L A S I F I C A D O S 

E S T A D O S D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S P O R FUNCI ÓN 

E S T A D O S D E C A M B I O S E N E L P A T R I M O N I O N E T O 

E S T A D O S D E F L U J O D E L E F E C T I V O -  MÉTODO D I R E C T O 

N O T A S A  L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S I N D I V I D U A L E S 1  

1 . I DENTI FI CACI ÓN D E L A E M P R E S A Y A C T I V I D A D ECONÓMI CA.  1  

2 . R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S POLÍ TI CAS C O N T A B L E S . 1  

3 . POLÍ TI CA D E GESTI ÓN D E R I E S G O S . 1 3  

4 . E S T I M A C I O N E S Y J U I C I O S O C R I T E R I O S C R T H C O S D E L A ADMI NI STRACI ÓN.  1 4  

5 . E F E C T I V O . 1 6  

6 . A C T I V O S H N A N C I E R O S ,  1 6  

7 . I N V E N T A R I O S 1 6  

8 . A C n V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 1 7  

9 . P R O P I E D A D E S 1 8  

1 0 . C U E N T A S Y D O C U M E N T O S P O R P A G A R 1 9  

1 1 . O B L I G A C I O N E S C O N I N S T I T U C I O N E S F I N A N C I E R A S 1 9  

1 2 . O T R A S O B L I G A C I O N E S C O R R I E N T E S 1 9  

1 3 . C U E N T A S P O R P A G A R D I V E R S A S / R E L A Q O N A D A S 2 0  

1 4 . O B U G A C I O N E S C O N I N S T I T U C I O N E S F I N A N C I E R A S 2 0  

1 5 . I M P U E S T O A L A S G A N A N C I A S 2 0  

1 6 . C A P T T A L S O Q A L . 2 3  

1 7 . R E S E R V A S . 2 3  

1 8 . R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S . 2 3  

1 9 . I N G R E S O S D E A C T I V I D A D E S O R D I N A R I A S . 2 4  

2 0 . C O S T O D E V E N T A S - 2 4  

2 1 . G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S . 2 4  

2 2 . G A S T O S D E V E N T A S 2 4  

2 3 . G A S T O S R N A N C I E R O S 2 5  

2 4 . CATEGORÍ AS D E I N S T R U M E N T O S R N A N Q E R O S . 2 5  

2 5 . C O N T I N G E N C I A S . 2 6  

2 6 . S A N C I O N E S . 2 6  

2 7 . H E C H O S P O S T E R I O R E S A L A F E C H A D E B A U N C E . 2 6  

2 8 . A P R O BA CI Ó N  D E L O S E S T A D O S F I N A N O E R O S . 2 7  



I M P O R T M A L M O M A L D O N A D O M O R E N O S . A . 

E S T A D O S D E S I T U A CI Ó N  F I N A N C I E R A C L A S I F I C A D O S 

A l  3 1  d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9  c o n  c i f r a s c o m p a r a t i v a s d e 2 0 1 8  

( E x p r e s a d o s e n  d ó la r e s )  

A c t i v o s 

A c t i v o s c o r r i e n t e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E f e c t i v o 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s 

I n v e n t a r i o s 

S e r v i c i o s y  o t r o s p a g o s a n t i c i p a d o s 

A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

N o t a s 

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 9  3 1 , 2 0 1 8  

5 , 2 8 7 

1 0 6 , 2 5 7 

1 1 2 , 1 0 5 

1 , 3 5 0 

7 , 3 5 5 

4 , 4 2 0 

1 1 8 , 3 9 6 

8 3 , 2 7 5 

2 , 5 2 4 

7 , 4 7 5 

T o t a l  a c t i v o s c o r r i e n t e s 

A c t i v o s n o  c o r r i e n t e s 

P r o p i e d a d e s 

A c t i v o i n t a n g i b l e 

A c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 

O t r o s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l  a c t i v o s n o  c o r r i e n t e s 

T o t a l  a c t i v o s 

2 3 2 , 3 5 4  2 1 6 , 0 9 0  

.  2 9 , 5 9 0 

1 , 6 6 4 

7 0 

1 , 0 0 0 

3 2 , 6 6 0 

2 , 0 1 4 

7 0 

1 , 0 0 0 

3 2 , 3 2 4  3 5 , 7 4 4  

2 6 4 , 6 7 8  2 5 1 , 8 3 4  

P a s i v o s : 

P a s i v o s c o r r i e n t e s 

C u e n t a s y  d o c u m e n t o s p o r p a g a r 

O b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s 

A n t i c i p o s d e c l i e n t e s 

P r o v i s i o n e s 

O t r a s o b l i g a c i o n e s c o r r i e n t e s 

C u e n t a s p o r p a g a r d i v e r s a s / r e l a c i o n a d a s 

O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

T o t a l  p a s i v o s c o r r i e n t e s 

P a s i v o s n o  c o r r i e n t e s 

C u e n t a s y  d o c u m e n t o s p o r p a g a r 

O b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s 

P r o v i s i o n e s p o r b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 

T o t a l  p a s i v o s n o  c o r r i e n t e s 

T o t a l  p a s i v o s 

1 0 3 2 , 9 3 4 1 7 , 4 4 9 

1 1 4 4 , 3 9 7 2 1 , 1 7 1 

6 5 5 6 3 9 

3 , 4 4 4 6 , 3 5 5 

1 2 1 4 , 7 1 0 1 3 , 8 6 9 

1 3 4 4 , 0 9 7 4 7 , 6 0 3 

3 , 1 1 3 4 , 9 0 5 

1 4 3 , 3 5 0  1 1 1 , 9 9 1  

3 1 , 1 2 3 

1 4 1 1 , 1 3 8 1 6 , 3 0 1 

1 , 9 8 4 9 5 7 

1 3 , 1 2 2  4 8 , 3 8 1  

1 5 6 , 4 7 2  1 6 0 , 3 7 2  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las notas adjuntas a los estados financieros son 
paite integrante de estos estados 



I M P O R T M A L M O M A L D O N A D O M O R E N O S . A . 

E S T A D O S D E S I T U A CI Ó N  F I N A N C I E R A C L A S I F I C A D O S 

A l  3 1  d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9  c o n  c i f r a s c o m p a r a t i v a s d e 2 0 1 8  

( E x p r e s a d o s e n  d ó la r e s )  

P a t r i m o n i o  n e t o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
C a p i t a l s u s c r i t o o a s i g n a d o 

R e s e r v a s 

G a n a n c i a s a c u m u l a d a s 

R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o 

T o t a l  p a t r i m o n i o 

T o t a l  p a s i v o s y  p a t r i m o n i o 

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

N o t a s 3 1 , 2 0 1 9  3 1 , 2 0 1 8  

1 6 5 2 , 0 0 0 5 2 , 0 0 0 

1 7 3 , 8 1 3 2 , 0 8 8 

1 8 3 5 , 6 5 0 2 0 , 1 2 7 

1 6 , 7 4 3 1 7 , 2 4 8 

1 0 8 , 2 0 6  9 1 , 4 6 3  

2 6 4 , 6 7 8  2 5 1 , 8 3 5  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las notas adjuntas a los estados financieros son 
paite integrante de estos estados 



I M P O R T M A L M O M A L D O N A D O M O R E N O S . A . 
E S T A D O S D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S P O R FU N CI Ó N 

A l 3 1  d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9  c o n  c i f r a s c o m p a r a t i v a s d e 2 0 1 8  

( E x p r e s a d o s e n  dó la r e s ^  

P o r  l o s a ñ o s t e r m i n a d o s e n N o t a s 

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 9  3 1 , 2 0 1 8  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 4 6 , 0 1 1 3 2 8 , 9 3 6 

( 1 9 5 , 3 7 1 )  ( 1 8 4 , 8 0 3 )  

1 5 0 , 6 4 0  1 4 4 , 1 3 3  

( 5 6 , 0 9 7 )  ( 5 1 , 0 2 9 )  

( 5 7 , 9 3 0 )  ( 5 6 , 9 2 5 )  

( 1 0 , 2 5 2 )  ( 9 , 0 6 2 )  

2 6 , 3 6 1  2 7 , 1 1 7  

( 3 , 9 5 4 )  ( 4 , 0 6 8 )  

2 2 , 4 0 7  2 3 , 0 4 9  

( 5 , 6 6 4 )  ( 5 , 8 7 3 )  

6 7 

1 6 , 7 4 3  1 7 , 2 4 6  

3 4 9 

1 6 , 7 4 3  1 7 , 5 9 5  

I n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s 

C o s t o d e v e n t a s y pr oducción 

R e s u l t a d o  B r u t o 

O t r o s i n g r e s o s 

G a s t o s : 

G a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s 

G a s t o s d e v e n t a 

G a s t o s f i n a n c i e r o s 

R e s u l t a d o  o p e r a c i o n a l  a n t e s d e i m p u e s t o a  l a  r e n t a 

Par t icipación t r a t e j a d o r e s 

R e s u l t a d o a n t e s d e prov isión p a r a i m p u e s t o a l a r e n t a 

I m p u e s t o a  l a s g a n a n c i a s 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

G a s t o p o r I m p u e s t o d i f e r i d o s *  
R e s u l t a d o  n e t o  d e l  e j e r c i c i o 

O t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  d e l  e j e r c i c i o , n e t o  d e i m p u e s t o s 

R e s u l t a d o  i n t e g r a l  t o t a l  d e l a ñ o 

1 9  
2 0 

2 1  

2 2  

2 3 

1 5  

Maj ííonado L e i v a / A ^ u s t o C o n s t a n t i n o 

/  Gerer ít e G e n e r a l 

W i i s o n O i ; l e y M o n t e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Br^c 

C o n t a d o r G e n e r a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las notas adjuntas a los estados financieros son 
parte integrante de estos estados 



I M P O R T M A L M O M A L D O N A D O M O R E N O S . A . 
E S T A D O S D E C A M B I O S E N E L P A T R I M O N I O N E T O 

A l  3 1  d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9  c o n  c i f r a s c o m p a r a t i v a s d e 2 0 1 8  

( E x p r e s a d o s e n  d ó la r e s )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C a p i t a l R e s e r v a s 

R e s u l t a d o s 

a c u m u l a d o s 

C o n c e p t o 

s u s c r i t o 0  

a s i g n a d o R e s e r v a l e g a l 

f a c u l t a t i v a s y 

e s t a t u t a r i a s 

p o r p r i m e r a 

adopción N I I F 

G a n a n c i a s 

a c u m u l a d a s 

G a n a n c i a d e l 

per íodo T o t a l 

S a l d o  a l  3 1  d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8  5 2 , 0 0 0 2 , 0 8 8 _  _  2 0 , 1 2 7 1 7 , 2 4 8 9 1 , 4 6 3 

Apr op iación d e r e s e r v a l e g a l 

Apr op iación d e r e s u l t a d o s 

R e s u l t a d o i n t e g r a l d e l per íodo 

I . 1 , 7 2 5 

1 5 , 5 2 3 

( 1 . 7 2 5 )  

( 1 5 , 5 2 3 )  

1 6 , 7 4 3 1 6 , 7 4 3 

S a l d o  a l  3 1  d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9  5 ? , 0 0 0 3 , 8 1 3 - - 3 5 , 5 5 0 1 6 , 7 4 3 1 0 8 , 2 0 6 

M ^ d b n a d o L e i v a A u g u s t o C o n s t a n t i n o 

^  G e r e n t ^ G e n e r a l 

W i i s o n b i l eJíj M B r a v i ^  

C o n t a d o r ^ e n e r a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las notas adjuntas a los estados financieros 
son paite integrante de estos estados 



I M P O R T M A L M O M A L D O N A D O M O R E N O S . A . 

E S T A D O S D E F L U J O D E L E F E C T I V O -  M ÉT O D O D I R E C T O 

A l 3 1  d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o s e n  dólares)  

P o r  e l a ñ o  t e r m i n a d o e n , 

D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 9  

D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 8  

F l u j o s d e e f e c t i v o  p o r  l a s a c t i v i d a d e s d e o p e r a c i ó n : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E f e c t i v o r e c i b i d o d e c l i e n t e s 

E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s , e m p l e a d o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y o t r o s 

O t r o s i n g r e s o s 

3 5 8 , 1 5 0 

( 3 4 2 , 9 4 9 )  

3 0 9 , 2 4 8 

( 3 3 8 , 8 7 8 )  

( 3 , 4 1 7 )  

E f e c t i v o  n e t o , p r o v i s t o  p o r  ( u t i l i z a d o  e n )  l a s a c t i v i d a d e s d e 

o p e r a ció n 

1 5 , 2 0 1  ( 3 3 , 0 4 7 )  

F l u j o s d e e f e c t i v o  p o r  l a s a c t i v i d a d e s d e i n v e r s ió n : 

E f e c t i v o p a g a d o p o r l a c o m p r a d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s 

E f e c t i v o p a g a d o p o r l a c o m p r a d e a c t i v o s i n t a n g i b l e s 

I n c r e m e n t o d e o t r o s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

( 1 , 2 7 4 )  ( 2 7 , 3 4 7 )  

( 2 , 1 0 0 )  

E f e c t i v o  n e t o  u t i l i z a d o  e n  l a s a c t i v i d a d e s d e i n v e r sió n ( 1 , 2 7 4 )  ( 2 9 , 4 4 7 )  

F l u j o s d e e f e c t i v o  p o r  l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a  m i e n t o : 

E f e c t i v o r e c i b i d o p o r i n c r e m e n t o d e o b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s 

E f e c t i v o r e c i b i d o p o r i n c r e m e n t o d e o b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s a l a r g o p l a z o 

I ncr em en t ó d ism inución d e c u e n t a s p o r p a g a r r e l a c i o n a d a s n o 

c o r r i e n t e s 

P r e s t a m o s d e t e r c e r o s 

1 8 , 0 6 3 

( 3 1 , 1 2 3 )  

1 9 , 9 9 3 

1 6 , 3 0 1 . 

2 4 , 5 4 8 

E f e c t i v o  n e t o  ( u t i l i z a d o  e n )  p r o v i s t o  p o r  l a s a c t i v i d a d e s d e 

f i n a n c i a m i e n t o 

( 1 3 , 0 6 0 )  6 0 , 8 4 2  

A u m e n t o , d ism inución ,  n e t a d e l e f e c t i v o 8 6 7 ( 1 , 6 5 2 )  

E f e c t i v o a l i n i c i o d e l añ o 4 , 4 2 0 6 , 0 7 2 

E f e c t i v o  a l  f i n a l  d e l a ñ o 5 , 2 8 7  4 , 4 2 0  

M a l d i o n a d o L e i v a A U d u s t o C o n s t a n t i n o 

/  Ger en t é^ en er a l 

W i l s b n . . o Vl ey M o n t e s B r a v / /  

) r í ^ i C o n t a d o r G e n e r a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las notas adjuntas a los estados financieros son 
paite integrante de estos estados 



I M P O R T M A L M O M A L D O N A D O M O R E N O S . A . 

C O N C I L I A C I O N E S D E L R E S U L T A D O I N T E G R A L T O T A L D E L A Ñ O C O N E L E F E C T I V O N E T O 

U T I L I Z A D O E N A C T I V I D A D E S D E O P ER A CI Ó N 

A l 3 1  d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d a s e n  dólares)  

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

P o r  e l  a ñ o  t e r m i n a d o e n  3 1 , 2 0 1 9  3 1 , 2 0 1 8  

R e s u l t a d o  i n t e g r a l  t o t a l  d e l a ñ o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
1 6 , 7 4 3 1 7 , 1 7 8 

A j u s t e s p a r a c o n c i l i a r  e l  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  t o t a l  d e l a ñ o 

c o n  e l  e f e c t i v o  n e t o  p r o v i s t o  p o r  ( u t i l i z a d o  e n )  l a s 

a c t i v i d a d e s d e o p e r a c i ó n : 

Prov isión d e c u e n t a s i n c o b r a b l e s 

Depr eciación p r o p i e d a d e s , p l a n t a y  e q u i p o 

Am or t ización d e i n t a n g i b l e s 

Prov isión p o r b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 

Par t icipación t r a b a j a d o r e s 

I m p u e s t a a l a r e n t a 

A j u s t e s p o r p a r t i d a s d i s t i n t a s d e l e f e c t i v o 

C a m b i o s e n  a c t i v o s y  p a s i v o s o p e r a t i v o s : 

Dism inución ,  a u m e n t o d e d o c u m e n t o s y  c u e n t a s p o r c o b r a r 

c l i e n t e s n o r e l a c i o n a d o s 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

A u m e n t o , d ism inución d e i n v e n t a r i o s 

Dism inución ,  a u m e n t o d e s e r v i c i o s y  o t r o s p a g o s a n t i c i p a d o s 

A u m e n t o d e crédit o t r i b u t a r i o a f a v o r d e l a e m p r e s a ( I R )  

A u m e n t o d e crédit o t r i b u t a r i o a f a v o r d e l a e m p r e s a ( I V A )  

A u m e n t o , d ism inución d e c u e n t a s y  d o c u m e n t o s p o r p a g a r 

A u m e n t o , d ism inución d e o b l i g a c i o n e s c o n l a adm in ist r ación 

t r i b u t a r i a 

A u m e n t o , d ism inución d e l I m p u e s t o a l a R e n t a 

A u m e n t o d e o b l i g a c i o n e s c o n e l l E S S 

A u m e n t o , d ism inución d e o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e l e y a 

e m p l e a d o s 

P r o v i s i o n e s 

C u e n t a s p o r p a g a r d i v e r s a s / r e l a c i o n a d a s 

A n t i c i p o c l i e n t e s 

O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

A u m e n t o , d ism inución d e par t icipación t r a b a j a d o r e s p o r p a g a r 

4 , 3 4 4 

3 5 0 

1 , 0 2 7 

. . . 3 , 9 5 4 

5 , 6 6 4 

1 , 5 5 8 

8 6 

3 1 8 

4 , 0 6 8 

5 , 8 7 3 

( 1 0 )  

2 , 5 2 1 

( 2 8 , 8 3 0 )  

1 , 1 7 4 

( 3 , 5 2 1 )  

3 , 6 4 1 

1 5 , 4 8 5 

1 , 1 5 0 

3 8 6 

( 5 8 1 )  

( 2 , 9 1 1 )  

( 3 , 5 0 6 )  

1 7 

( 1 , 7 9 2 )  

C 1 1 4 )  

( 2 0 , 3 1 6 )  

8 3 6 

( 4 5 , 9 3 7 )  

( 4 , 8 3 0 )  

2 1 , 1 2 9 

( 6 , 1 6 0 )  

( 7 , 4 7 7 )  
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte 

integrante de estos estados 



N o t a s a  l o s e s t a d o s F i n a n c i e r o s 

N O T A S A  L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S I N D I V I D U A L E S 

1 . I D EN T I F I CA CI Ó N  D E L A E M P R E S A Y A C T I V I D A D ECO N Ó M I CA . 

•  N o m b r e d e l a  e n t i d a d : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
I M P O R T M A L M O M A L D O N A D O M O R E N O S . A . 

•  R U C d e l a  e n t i d a d : 
1 7 9 2 4 0 9 6 9 1 - 0 0 1 

•  F o r m a l e g a l  d e l a  e n t i d a d : 
S o c i e d a d Anón im a 

•  Pa ís  d e i n co r p o r a ció n : 
E c u a d o r . 

•  D e scr i p c i ó n : 

I M P O R T M A L M O M A L D O N A D O M O R E N O S . A . f u e c o n s t i t u i d a e n Q u i t o e l 0 3 d e d i c i e m b r e d e !  

2 0 1 2 . S u d o m i c i l i o p r i n c i p a l est á r e g i s t r a d o e n l a c i u d a d d e Q u i t o , M a n u e l N a j a s O E l - 3 3 5 y 

A v . J u a n d e S e l i s . 

E l o b j e t o d e l a com pañ ía e s l a d e im por t ación , ex por t ación , com ercial ización y fabr icación d e 

s u m i n i s t r o s , i n s u m o s y  m a q u i n a r i a s p a r a l a i n d u s t r i a g r áf ica. 

E l o b j e t o d e l a com pañ ía t am bién com pr ender á l a im por t ación , ex por t ación , com er cial ización 

d e n t r o y  f u e r a d e l país d e c u a l q u i e r t i p o d e p r o d u c t o s r e l a c i o n a d o s c o n l a i n d u s t r i a g r áf ica y 

s e r v i c i o s d e m a n t e n i m i e n t o d e m a q u i n a r i a p a r a im pr esión ,  f o t o c o p i a d o , e n t r e o t r o s s e r v i c i o s 

r e l a c i o n a d o s c o n l a i n d u s t r i a g r áf ica. . . 

•  L a co m p o si c i ó n  a c c i o n a r i a ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA t 

L a s a c c i o n e s d e I M P O R T M A L M O M A L D O N A D O M O R E N O S . A . , est án d i s t r i b u i d a s d e l a s i g u i e n t e 

m a n e r a :  

N o m b r e d e l a c c i o n i s t a C a p i t a l %  N a c i o n a l i d a d 

M a l d o n a d o L e i v a A u g u s t o C o n s t a n t i n o 3 1 , 2 0 0 . 0 0 6 0 %  E C U A D O R 

M o r e n o A b r a m o w i c z M a r i a Ver ón ica 2 0 , 8 0 0 . 0 0 4 0 %  E C U A D O R 

T o t a l 5 2 , 0 0 0 . 0 0 1 0 0 %  

2 . R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S PO LÍ T I CA S C O N T A B L E S . 

U n a descr ipción d e l a s p r i n c i p a l e s polít icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a pr epar ación d e s u s e s t o s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p r e s e n t a a con t inuación :  

2 . 1  B a s e s d e p r e p a r a ció n . 

L o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s d e I M P O R T M A L M O M A L D O N A D O M O R E N O S . A . , h a n s i d o p r e p a r a d o s 

d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n for m ación F i n a n c i e r a ( N I I F )  e m i t i d a s p o r e l 

I n t e r n a c i o n a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d ( l A S B ) , v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 

2 0 1 8 , así c o m o , l o s r e q u e r i m i e n t o s y  o p c i o n e s i n f o r m a d a s p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e 

Com pañ ías d e l E c u a d o r . 

L a p r epar ación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n f o r m e a l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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I n for m ación F i n a n c i e r a ( N I I F ) , r e q u i e r e e l u s o d e  c i e r t a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s cr ít icas. 

Tam b ién e x i g e a l a Adm in ist r ación q u e e j e r z a s u j u i c i o e n e l p r o c e s o d e ap l icación d e l a s 

polít icas c o n t a b l e s . E n l a N o t a 4 , s e r e v e l a n l a s áreas q u e i m p l i c a n u n m a y o r g r a d o d e j u i c i o 

o c o m p l e j i d a d o l a s áreas d o n d e l a s h ipót esis y  e s t i m a c i o n e s s o n s i g n i f i c a t i v a s p a r a l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s . 

L a Adm in ist r ación d e c l a r a q u e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n for m ación F i n a n c i e r a ( N I I F )  

h a n s i d o a p l i c a d a s ín t egram ent e y  s i n r e s e r v a s e n l a pr epar ación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s . 

2 . 2  C A M B I O S E N L A S N O R M A S I N T E R N A C I O N A L E S D E I N F O R M A C I O N F I N A N C I E R A . 

L o s S i g u i e n t e s p r o n u n c i a m i e n t o s c o n t a b l e s h a n s i d o e m i t i d o s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B p o r s u s s i g l a s e n ing lés) :  

a . L a s s i g u i e n t e s N o r m a s s o n v i g e n t e s a p a r t i r  d e l añ o 2 0 1 9 :  

F e c h a d e ap l icación 

N o r m a s o b l i g a t o r i a 

N o r m a s e  I n t e r p r e t B c i o n e s ; v 

N I I F 1 6 " A r r e n d a m i e n t o s " -  P u b l i c a d a e n e n e r o d e 2 0 1 6 

e s t a b l e c e e !  p r i n c i p i o p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o , m edición , 

present ación y revelación d e a r r e n d a m i e n t o s . N I I F 1 6 s u s t i t u y e 

a l a N I C 1 7 a c t u a l e i n t r o d u c e u n ún ico m o d e l o d e c o n t a b i l i d a d 

p a r a e !  a r r e n d a t a r i o y  r e q u i e r e q u e u n a r r e n d a t a r i o r e c o n o z c a 

l o s a c t i v o s y  p a s i v o s d e t o d o s l o s c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o 

c o n u n p l a z o d e m ás d e 1 2 m e s e s , a m e n o s q u e e l a c t i v o 

s u b y a c e n t e s e a d e b a j o v a l o r . N I I F 1 6 e s e f e c t i v a p a r a 

per íodos a n u a l e s q u e c o m i e n z a n e n o después d e l 1 d e e n e r o 

2 0 1 9 y  s u ap l icación a n t i c i p a d a est á p e r m i t i d a p a r a l a s 

e n t i d a d e s q u e a p l i c a n l a N I I F 1 5 a n t e s d e l a f e c h a d e l a 

ap l icación i n i c i a l d e l a N I I F 1 6 . 

Q N I I F 2 3 " P o s i c i o n e s t r i b u t a r i a s i n c i e r t a s " . P u b l i c a d a e n j u n i o 

d e 2 0 1 7 . E s t a in t erpret ación a c l a r a cóm o s e a p l i c a n l o s 

r e q u i s i t o s d e r e c o n o c i m i e n t o y m edición d e l a N I C 1 2 c u a n d o 

h a y i n c e r t i d u m b r e s o b r e l o s t r a t a m i e n t o s fiscales. 

E n m i e n d a s v  m e ío r a s 

E n m i e n d a a N I I F 9 " I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s " . P u b l i c a d a e n 1 d e e n e r o d e 

o c t u b r e d e 2 0 1 7 . L a m odif icación p e r m i t e 2 0 1 9 

q u e m ás a c t i v o s s e m i d a n a l c o s t o a m o r t i z a d o q u e e n l a 

versión a n t e r i o r d e l a N I I F 9 , e n p a r t i c u l a r a l g u n o s 

a c t i v o s f i n a n c i e r o s p r e p a g a d o s c o n u n a com pensación 

n e g a t i v a . L o s a c t i v o s c a l i f i c a d o s , q u e i n c l u y e n s o n 

a l g u n o s prést am os y v a l o r e s d e d e u d a , l o s q u e d e o t r o m o d o 

s e habr ían m e d i d o a v a l o r r a z o n a b l e c o n 

c a m b i o s e n r e s u l t a d o s ( F V T P L ) . P a r a q u e c a l i f i q u e n a l c o s t o 

a m o r t i z a d o , l a com pensación n e g a t i v a d e b e 

s e r u n a " com pensación r a z o n a b l e p o r l a t er m inación a n t i c i p a d a 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 9 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 9 

2 
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N o r m a s 

F e c h a d e ap l icación 

o b l i g a t o r i a 

d e l c o n t r a t o " . 

E n m i e n d a a N I C 2 8 " I n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s y  n e g o c i o s 

c o n j u n t o s " . P u b l i c a d a e n o c t u b r e d e 2 0 1 7 . E s t a m odif icación 

a c l a r a q u e l a s e m p r e s a s q u e c o n t a b i l i z a n p a r t i c i p a c i o n e s a 

l a r g o p l a z o e n u n a a s o c i a d a o n e g o c i o c o n j u n t o -  e n e l q u e n o 

s e a p l i c a e l m ét odo d e l a par t icipación-  d e b e n c o n t a b i l i z a r s e 

u t i l i z a n d o l a N I I F 9 . E l C o n s e j o d e l l A S B h a p u b l i c a d o u n 

e j e m p l o q u e i l u s t r a cóm o l a s e m p r e s a s a p l i c a n l o s r e q u i s i t o s 

d e l a N I I F 9 y  l a N I C 2 8 a l o s i n t e r e s e s d e l a r g o p l a z o e n u n a 

a s o c i a d a o u n a e m p r e s a c o n j u n t a . 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 9 

E n m i e n d a a N I I F 3 " C o m b i n a c i o n e s d e n e g o c i o s " P u b l i c a d a e n 

d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 . L a e n m i e n d a aclar ó q u e o b t e n e r e l c o n t r o l 

d e u n a e m p r e s a q u e e s u n a oper ación c o n j u n t a , s e t r a t a d e 

u n a com binación d e n e g o c i o s q u e s e l o g r a p o r e t a p a s . L a 

a d q u i r e n t e d e b e v o l v e r a m e d i r s u par t icipación m a n t e n i d a 

p r e v i a m e n t e e n l a oper ación c o n j u n t a a l v a l o r r a z o n a b l e e n l a 

f e c h a d e adqu isición . 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 9 

E n m i e n d a a N I I F 1 1 " A c u e r d o s C o n j u n t o s " P u b l i c a d a e n 

d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 . L a e n m i e n d a aclaró,  q u e l a p a r t e q u e 

o b t i e n e e l c o n t r o l c o n j u n t o d e u n a e m p r e s a q u e e s u n a 

oper ación c o n j u n t a n o d e b e v o l v e r a m e d i r s u par t icipación 

p r e v i a m e n t e m a n t e n i d a e n l a oper ación c o n j u n t a . 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 9 

E n m i e n d a a N I C 1 2 " I m p u e s t o s a l a s G a n a n c i a s " P u b l i c a d a e n 

d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 . L a m odif icación aclar ó q u e t a s 

c o n s e c u e n c i a s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l o s d i v i d e n d o s s o b r e 

i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s c l a s i f i c a d o s c o m o p a t r i m o n i o d e b e n 

r e c o n o c e r s e d e a c u e r d o d o n d e s e r e c o n o c i e r o n l a s 

t r a n s a c c i o n e s o e v e n t o s p a s a d o s q u e g e n e r a r o n b e n e f i c i o s 

d i s t r i b u i b l e s . 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 9 

E n m i e n d a a N I C 2 3 " C o s t o s p o r Pr ést am os"  P u b l i c a d a e n 

d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 . L a e n m i e n d a aclaró q u e , s i u n p r ést am o 

específ ico p e r m a n e c e p e n d i e n t e después d e q u e e l a c t i v o 

c a l i f i c a d o est é l i s t o p a r a s u u s o p r e v i s t o o v e n t a , s e c o n v i e r t e 

e n p a r t e d e l o s prést am os g e n e r a l e s . 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 9 

E n m i e n d a a N I C 1 9 " B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s " P u b l i c a d o e n 

f e b r e r o d e 2 0 1 8 . L a e n m i e n d a r e q u i e r e q u e l a s e n t i d a d e s , 

u t i l i c e n s u p o s i c i o n e s a c t u a l i z a d a s p a r a d e t e r m i n a r e l c o s t o d e l 

s e r v i c i o a c t u a l y  e l in t erés n e t o p o r e l r e s t o d e l per íodo 

después d e u n a m odif icación , r educción o l iqu idación d e l p l a n ;  

y r e c o n o c e r e n g a n a n c i a s o pér d idas c o m o p a r t e d e l c o s t o d e l 

s e r v i c i o p a s a d o , o u n a g a n a n c i a o pér d ida e n l a l iqu idación , 

c u a l q u i e r r educción e n u n e x c e d e n t e , i n c l u s o s i e s e e x c e d e n t e 

n o f u e p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d o d e b i d o a q u e n o s u p e r a b a e l 

lím it e s u p e r i o r d e l a c t i v o . 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 9 

3  
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F e c h a d e ap l icación 

N o r m a s o b l i g a t o r i a 

E s t a s n o r m a s n o  t u v i e r o n  i m p a c t o  e n  l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

b . N o r m a s , i n t e r p r e t a c i o n e s y  e n m i e n d a s e m i t i d a s , c u y a ap l icación aú n n o e s o b l i g a t o r i a , 

p a r a l a s c u a l e s n o s e h a e f e c t u a d o adopción a n t i c i p a d a :  

F e c h a d e ap l icación 

N o r m a s o b l i g a t o r i a 

N o r m a s e  I n t e r p r e t a c i o n e s 

N I I F 1 7 " C o n t r a t o s d e S e g u r o s " . P u b l i c a d a e n m a y o d e 2 0 1 7 , 

r e e m p l a z a a l a a c t u a l N I I F 4 . L a N I I F 1 7 cam biar á 

p r i n c i p a l m e n t e l a c o n t a b i l i d a d p a r a t o d a s l a s e n t i d a d e s q u e 

e m i t a n c o n t r a t o s d e s e g u r o s y  c o n t r a t o s d e inversión c o n 

caract er íst icas d e par t icipación d i s c r e c i o n a l . L a n o r m a s e a p l i c a 

a l o s per íodos a n u a l e s q u e c o m i e n c e n a p a r t i r  d e l 1 d e e n e r o 

d e 2 0 2 1 , per m it iéndose l a ap l icación a n t i c i p a d a s i e m p r e y 

c u a n d o s e a p l i q u e l a N I I F 1 5 , " I n g r e s o s d e l o s c o n t r a t o s c o n 

c l i e n t e s " y  N I I F 9 , " I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s " . 

C I N I I F 2 3 " P o s i c i o n e s t r i b u t a r i a s i n c i e r t a s " . P u b l i c a d a e n j u n i o 

d e 2 0 1 7 . E s t a in t erpret ación a c l a r a cóm o s e a p l i c a n l o s 

r e q u i s i t o s d e r e c o n o c i m i e n t o y m edición d e l a N I C 1 2 c u a n d o 

h a y i n c e r t i d u m b r e s o b r e l o s t r a t a m i e n t o s f i s c a l e s . 

E n m i e n d a s a l a N I C 1 " Pr esen t ación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s " y 

N I C 8 " Polít icas c o n t a b l e s , c a m b i o s e n l a s e s t i m a c i o n e s y 

e r r o r e s c o n t a b l e s " P u b l i c a d a e n o c t u b r e d e 2 0 1 8 . U s a u n a 

def in ición c o n s i s t e n t e d e m a t e r i a l i d a d e n t o d a s l a s N I I F y  e l 

M a r c o C o n c e p t u a l p a r a l a I n for m ación F i n a n c i e r a ;  a c l a r a l a 

exp l icación d e l a def in ición d e m a t e r i a l ;  e i n c o r p o r a r a l g u n a s 

d e l a s gu ías e n l a N I C 1 s o b r e in form ación i n m a t e r i a l 

E n m i e n d a a l a N I I F 3 " Def in ición d e u n n e g o c i o " P u b l i c a d a e n 

o c t u b r e d e 2 0 1 8 . R e v i s a l a def in ición d e u n n e g o c i o . D e 

a c u e r d o a l a ret roal im ent ación r e c i b i d a p o r e l l A S B , l a 

ap l icación d e l a a c t u a l gu ía s e p i e n s a f r e c u e n t e m e n t e q u e e s 

d e m a s i a d o c o m p l e j a , y  r e s u l t a e n d e m a s i a d a s t r a n s a c c i o n e s 

q u e c a l i f i c a n c o m o c o m b i n a c i o n e s d e n e g o c i o s 

E n m i e n d a a N I I F 1 0 " E s t a d o s F i n a n c i e r o s C o n s o l i d a d o s " y  N I C I n d e t e r m i n a d o 

2 8 " I n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s y  n e g o c i o s c o n j u n t o s " . P u b l i c a d a 

e n s e p t i e m b r e 2 0 1 4 . E s t a m odif icación a b o r d a u n a 

i n c o n s i s t e n c i a e n t r e l o s r e q u e r i m i e n t o s d e l a N I I F 1 0 y  l o s d e 

l a N I C 2 8 e n e l t r a t a m i e n t o d e l a v e n t a o l a apor t ación d e 

b i e n e s e n t r e u n i n v e r s o r y  s u a s o c i a d a o n e g o c i o c o n j u n t o . L a 

p r i n c i p a l c o n s e c u e n c i a d e l a s e n m i e n d a s e s q u e s e r e c o n o c e 

u n a g a n a n c i a o pér d ida c o m p l e t a c u a n d o l a t r ansacción 

i n v o l u c r a u n n e g o c i o ( s e e n c u e n t r e e n u n a filial o n o ) y  u n a 

1 d e e n e r o d e 

2 0 2 1 

1 d e e n e r o d e 

2 0 2 0 

1 d e e n e r o d e 

2 0 2 0 

1 d e e n e r o d e 

2 0 2 0 
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F e c h a d e ap l icación 

N o r m a s o b l i g a t o r i a 

g a n a n c i a o pérd ida p a r c i a l c u a n d o l a t r ansacción i n v o l u c r a 

a c t i v o s q u e n o c o n s t i t u y e n u n n e g o c i o , i n c l u s o s i e s t o s a c t i v o s 

est án e n u n a s u b s i d i a r i a . 

L a Adm in ist r ación d e l a Com pañía e s t i m a q u e e s t a s n u e v a s n o r m a s n o t endr án u n i m p a c t o 

s i g n i f i c a t i v o e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

2 . 3  M o n e d a f u n c i o n a l y  d e p r e se n t a ció n . 

L a s c i f r a s i n c l u i d a s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y  e n s u s n o t a s s e v a l o r a n u t i l i z a n d o l a m o n e d a 

d e l e n t o r n o económ ico p r i n c i p a l e n q u e l a Com pañía o p e r a . L a m o n e d a f u n c i o n a l y d e 

pr esen t ación d e l a Com pañ ía e s e l Dólar  d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e Am ér ica. 

2 . 4  Cla si f i ca ció n  d e s a l d o s e n  c o r r i e n t e s y  n o  c o r r i e n t e s . 

E n e l E s t a d o d e Sit uación F i n a n c i e r a , l o s s a l d o s s e c l a s i f i c a n e n f unción d e s u s v e n c i m i e n t o s , 

c o m o c o r r i e n t e c o n v e n c i m i e n t o i g u a l o i n f e r i o r a d o c e m e s e s , c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e 

c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y  c o m o n o c o r r i e n t e , l o s m a y o r e s a e s e per íodo. 

2 . 5  E f e c t i v o . 

L a Com pañ ía c o n s i d e r a c o m o e f e c t i v o , a l o s s a l d o s e n c a j a y  b a n c o s s i n r e s t r i c c i o n e s y  l a s 

i n v e r s i o n e s c o n v e n c i m i e n t o m e n o r a 9 0 d ías.  E n e l E s t a d o d e Sit uación F i n a n c i e r a C l a s i f i c a d o 

l o s s o b r e g i r o s , d e e x i s t i r , s e c l a s i f i c a n c o m o o b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s financieras e n e i 

" p a s i v o c o r r i e n t e " . 

2 . 6  A c t i v o s f i n a n c i e r o s . 

L o s a c t i v o s financieros s o n c l a s i f i c a d o s e n l a s s i g u i e n t e s cat egor ías:  prést am os y p a r t i d a s 

p o r c o b r a r y  s u c o r r e s p o n d i e n t e pér d ida p o r d e t e r i o r o . 

L a Com pañ ía h a d e f i n i d o y  v a l o r i z a s u s a c t i v o s financieros d e l a s i g u i e n t e f o r m a :  

a . P r é st a m o s v  p a r t i d a s p o r  c o b r a r . 

L o s pr ést am os y c u e n t a s a c o b r a r c o r r e s p o n d e n a d e u d o r e s c o m e r c i a l e s , r e l a c i o n a d o s y 

o t r a s c u e n t a s azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA cobrar  e n e l b a l a n c e . 

L o s d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y  r e l a c i o n a d o s s o n v a l o r i z a d o s a s u v a l o r n o m i n a l . 

C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a a c t i v o s financieros n o d e r i v a d o s c o n p a g o s fij os o 

d e t e r m i n a r e s q u e n o s o n c o t i z a d o s e n u n m e r c a d o a c t i v o . 

S e i n c l u y e n e n a c t i v o s c o r r i e n t e s , e x c e p t o p a r a v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s 

d e s d e l a f e c h a d e l b a l a n c e q u e s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

A m b o s g r u p o s d e c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a a c t i v o s financieros n o d e r i v a d o s c o n p a g o s 

fijos o d e t e r m i n a b a s q u e n o s o n c o t i z a d o s e n u n m e r c a d o a c t i v o . 

S e i n c l u y e n e n a c t i v o s c o r r i e n t e s , e x c e p t o p a r a v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s 

d e s d e l a f e c h a d e l b a l a n c e q u e s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 
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L a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s t i e n e n u n v e n c i m i e n t o d e 3 0 días p l a z o . 

b . D e t e r i o r o  d e c u e n t a s p o r  c o b r a r . 

L a s pér d idas p o r d e t e r i o r o r e l a c i o n a d a s a c u e n t a s i n c o b r a b l e s s e r e g i s t r a n c o m o g a s t o s 

e n e l E s t a d o d e R e s u l t a d o s I n t e g r a l . L a det er m inación d e e s t e d e t e r i o r o s e l o r e g i s t r a e n 

b a s e a l análisis d e c o b r a b i l i d a d d e c a d a u n a d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r . 

E n e l c a s o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s v a l o r i z a d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , l a pér d ida p o r 

d e t e r i o r o c o r r e s p o n d e a l a s d i f e r e n c i a s e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y e l v a l o r 

p r e s e n t e d e l o s f l u j o s f u t u r o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e in t erés 

o r i g i n a l d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . 

E i c r i t e r i o q u e u t i l i z a l a Com pañ ía p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e u n a 

pér d ida p o r d e t e r i o r o i n c l u y e :  

•  d i f i c u l t a d f i n a n c i e r a s i g n i f i c a t i v a d e l e m i s o r u o b l i g a d o ;  

•  i n c u m p l i m i e n t o d e l c o n t r a t o , c o m o e l i n c u m p l i m i e n t o d e p a g o s o m o r a e n e l p a g o 

d e l p r i n c i p a l ;  

•  e s p r o b a b l e q u e e l p r e s t a t a r i o en t r ar á e n l a t > a n c a r r o t a u o t r a s r e o r g a n i z a c i o n e s 

f i n a n c i e r a s ;  

•  l a desapar ición d e u n m e r c a d o a c t i v o p a r a a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e b i d o a d i f i c u l t a d e s 

financieras;  o , 

•  in form ación d i s p o n i b l e q u e i n d i c a q u e h a y u n a r educción m e d i b l e e n l o s flujos d e 

e f e c t i v o e s t i m a d o s d e u n a c a r t e r a d e a c t i v o s financieros d e s d e s u r e c o n o c i m i e n t o 

i n i c i a l , a u n q u e l a r educción aún n o s e p u e d a i d e n t i f i c a r c o n i o s a c t i v o s financieros 

i n d i v i d u a l e s e n l a c a r t e r a . 

E l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e a m e d i d a q u e s e u t i l i z a l a c u e n t a d e prov isión y l a 

pérd ida s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s d e n t r o d e " g a s t o s o p e r a c i o n a l e s " . C u a n d o u n a 

c u e n t a a c o b r a r e s c a s t i g a d a , s e r e g u l a r i z a c o n t r a l o s r e s u l t a d o s d e l per íodo y  p o s t e r i o r m e n t e 

s e a c t u a l i z a l a c u e n t a d e p r ov isióap ar a l a s c u e n t a s a c o b r a r . 

2 . 7  I n v e n t a r i o s . 

L a Com pañ ía v a l o r i z a s u s i n v e n t a r i o s a s u c o s t o o v a l o r n e t o d e realización e l m e n o r . 

E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s com pr ender á t o d o s l o s c o s t o s d e r i v a d o s d e s u adqu isición y 

t r ansfor m ación , así c o m o o t r o s c o s t o s e n l o s q u e s e h a y a i n c u r r i d o p a r a d a r i e s s u cond ición y 

ub icación a c t u a l e s . 

E l c o s t o d e adqu isición d e l o s i n v e n t a r i o s com pr ender á e l p r e c i o d e c o m p r a , l o s a r a n c e l e s d e 

im por t ación y  o t r o s i m p u e s t o s ( q u e n o s e a n r e c u p e r a b l e s p o s t e r i o r m e n t e d e l a s a u t o r i d a d e s 

fiscales) , l o s t r a n s p o r t e s , e l a l m a c e n a m i e n t o y  o t r o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a 

adqu isición d e l a s m ercader ías,  l o s m a t e r i a l e s o l o s s e r v i c i o s . L o s d e s c u e n t o s c o m e r c i a l e s , l a s 

r e b a j a s y  o t r a s p a r t i d a s s i m i l a r e s s e deducir án p a r a d e t e r m i n a r e l c o s t o d e adqu isición . 

L a Com pañ ía u t i l i z a r a l a m i s m a fór m u la d e l c o s t o p a r a t o d o s l o s i n v e n t a r i o s q u e t e n g a n u n a 

n a t u r a l e z a y  u s o s i m i l a r e s . E n e l c a s o d e q u e l a E m p r e s a m a n t e n g a i n v e n t a r i o s c o n u n a 

n a t u r a l e z a o u s o d i f e r e n t e , p u e d e e s t a r j u s t i f i c a d a l a u t i l ización d e o t r a fór m u la d e c o s t o . 

L a Com pañ ía d e t e r m i n a r a l o s i m p o r t e s e x c l u i d o s d e l c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s , y  p o r t a n t o 

r e c o n o c i d o s c o m o g a s t o s d e l p e r i o d o e n e l q u e s e i n c u r r e n , l o s s i g u i e n t e s :  

•  l o s c o s t o s d e a l m a c e n a m i e n t o ;  

•  l o s c o s t o s d e d ist r ibución;  

•  l o s c o s t o s i n d i r e c t o s d e l a adm in ist r ación q u e n o h a y a n c o n t r i b u i d o a d a r a l o s i n v e n t a r i o s 
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s u ub icación a c t u a l ;  y 

•  l o s c o s t o s d e v e n t a . 

E n c u a n t o a l a valoración d e l o s i n v e n t a r i o s d e r e p u e s t o s , h e r r a m i e n t a s , a c c e s o r i o s y  o t n ^ s 

p o r e f e c t o d e o b s o l e s c e n c i a , d e f e c t o s , o l e n t o m o v i m i e n t o , s e v er án r e d u c i d o s a s u p o s i b l e 

v a l o r n e t o d e r eal ización. 

A l c i e r r e d e c a d a per íodo s e r e a l i z a u n a ev aluación d e l v a l o r n e t o r e a l i z a b l e d e l a s e x i s t e n c i a s 

e f e c t u a n d o l o s a j u s t e s e n c a s o d e e s t a r s o b r e v a l o r a d a s , c o n s i d e r a n d o e l m e n o r v a l o r e n t r e e l 

v a l o r e n l i b r o s v e r s u s e l v a l o r r a z o n a b l e m e n o s c o s t o s i n c u m d o s e n l a v e n t a . 

E l c o s t o d e v e n t a s s e d e t e r m i n a p o r e l m ét odo p r o m e d i o p o n d e r a d o . 

2 . 8  S e r v i c i o s y  o t r o s p a g o s a n t i c i p a d o s . 

C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a :  s e g u r o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o , a n t i c i p o a p r o v e e d o r e s y 

o t r o s a n t i c i p o s e n t r e g a d o s a t e r c e r o s p a r a s e r v i c i o s o c o m p r a d e b i e n e s , l o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA cuales se 

e n c u e n t r a n v a l o r i z a d o s a s u v a l o r n o m i n a l y  n o c u e n t a n c o n d e r i v a d o s im plícit os s i g n i f i c a t i v o s 

q u e g e n e r e n l a n e c e s i d a d d e p r e s e n t a d o s p o r s e p a r a d o . 

L o s s e g u r o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o s o n a m o r t i z a d o s m e n s u a l m e n t e c o n s i d e r a n d o e l p e r i o d o 

p a r a e l c u a l g e n e r a n b e n e f i c i o s económ icos f u t u r o s . 

2 . 9  A c t i v o s p o r  i m p u e s t o s c o r r i e n t e s . 

C o n - e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a l cr éd i t o t r i b u t a r i o p o r a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s , 

r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e f e c t u a d a s p o r s u s c l i e n t e s y cr éd i t o t r i b u t a r i o ( I V A ) ;  l a s c u a l e s , s e 

e n c u e n t r a n v a l o r i z a d o s a s u v a l o r n o m i n a l y  n o c u e n t a n c o n d e r i v a d o s im plícit os s i g n i f i c a t i v o s 

q u e g e n e r e n l a n e c e s i d a d d e p r e s e n t a r l o s p o r s e p a r a d o . 

L a s pér d idas p o r d e t e r i o r o d e a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s a n o r e c u p e r a r s o n r e g i s t r a d a s 

c o m o g a s t o e n e l E s t a d o d e R e s u l t a d o s I n t e g r a l p o r Función , e n b a s e a l análisis d e 

r ecuperación o com pensación d e c a d a u n a d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r . 

2 . 1 0  P r o p i e d a d e s , p l a n t a y  e q u i p o . 

S e d e n o m i n a p r o p i e d a d e s , p l a n t a y  e q u i p o a t o d o b i e n t a n g i b l e a d q u i r i d o p o r l a Com pañía 

p a r a e l g i r o o r d i n a r i o d e l n e g o c i o y  q u e a c r i t e r i o d e l a Adm in ist r ación d e l a Com pañía c u m p l a 

c o n l o s r e q u i s i t o s n e c e s a r i o s p a r a s e r c o n t a b i l i z a d o c o m o t a l , e l c u a l deber á s e r c o n t r o l a d o 

a c o r d e c o n l a n o r m a t i v a c o n t a b l e v i g e n t e . 

P a r a q u e u n b i e n s e a c a t a l o g a d o c o m o p r o p i e d a d e s , p l a n t a y  e q u i p o d e b e c u m p l i r l o s 

s i g u i e n t e s r e q u i s i t o s :  

•  q u e s e a n poseídos p o r l a e n t i d a d p a r a u s o e n l a v e n t a d e t o s p r o d u c t o s o p a r a p r opósit os 

a d m i n i s t r a t i v o s . 

•  s e e s p e r a u s a r d u r a n t e m ás d e u n p e r i o d o . 

•  q u e s e a p r o b a b l e p a r a l a com pañ ía o b t e n e r f u t u r o s b e n e f i c i o s económ icos d e r i v a d o s d e l 

b i e n . 

•  q u e e l c o s t o d e l a c t i v o p u e d a m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d . 

•  q u e l a com pañ ía m a n t e n g a e l c o n t r o l d e l o s m i s m o s . 

E l c o s t o i n i c i a l d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y  e q u i p o r e p r e s e n t a e l v a l o r t o t a l d e adqu isición d e l 

a c t i v o , e l c u a l i n c l u y e e r o g a c i o n e s q u e s e i n c u r r i e r o n p a r a d e j a d o e n c o n d i c i o n e s p a r a s u 

ut i l ización o p u e s t a e n m a r c h a , así c o m o , l o s c o s t o s p o s t e r i o r e s g e n e r a d o s p o r 

d e s m a n t e l a m i e n t o , i m p a c t o a m b i e n t a l ,  r e t i r o y rehabil i t ación d e l a ub icación ( s i l o s h u b i e r e ) . 
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L a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y  e q u i p o s e c o n t a b i l i z a n a s u c o s t o d e c o m p r a m e n o s l a depr eciación 

y d e t e r i o r o , e s d e c i r , e l m o d e l o d e l C o s t o . 

E l c o s t o d e l o s e l e m e n t o s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y  e q u i p o c o m p r e n d e n :  

a . s u p r e c i o d e adqu isición ,  i n c l u i d o s l o s a r a n c e l e s d e im por t ación y  l o s i m p u e s t o s i n d i r e c t o s 

n o r e c u p e r a b l e s q u e r e c a i g a n s o b r e l a adqu isición , después d e d e d u c i r c u a l q u i e r 

d e s c u e n t o o r e b a j a d e l p r e c i o . 

b . t o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a ub icación d e l a c t i v o e n e l l u g a r y  e n l a s 

c o n d i c i o n e s n e c e s a r i a s p a r a q u e p u e d a o p e r a r d e l a f o r m a p r e v i s t a p o r l a g e r e n c i a . 

c . l a est im ación i n i c i a l d e l o s c o s t o s p o s t e r i o r e s d e d e s m a n t e l a m i e n t o y  r e t i r o d e l e l e m e n t o , 

así c o m o l a r ehabil i t ación d e l l u g a r s o b r e e l q u e s e a s i e n t a ( s i l o s h u b i e r e ) , l a ob l igación 

e n q u e i n c u r r e u n a e n t i d a d c u a n d o a d q u i e r e e l e l e m e n t o o c o m o c o n s e c u e n c i a d e h a t > e r 

u t i l i z a d o d i c h o e l e m e n t o d u r a n t e u n d e t e r m i n a d o p e r i o d o , c o n propósit os d i s t i n t o s a l d e 

pn x lu cción d e i n v e n t a r i o s d u r a n t e t a l p e r i o d o . 

L a s e r o g a c i o n e s p o r m a n t e n i m i e n t o y r eparación s e c a r g a n a g a s t o s a m e d i d a q u e s e i n c u r r a n , 

e n f o r m a p o s t e r i o r a l a adqu isición s o l o s e capit al izarán a q u e l l o s d e s e m b o l s o s i n c u r r i d o s q u e 

a u m e n t e n s u v i d a út il o s u c a p a c i d a d econ óm ica. 

L o s c o s t o s f i n a n c i e r o s s e a c t i v a n c u a n d o s e r e a l i c e n i n v e r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s e n a c t i v o s f i j o s 

s i e m p r e y  c u a n d o c u m p l a n c o n l a s caract er íst icas d e a c t i v o s a p t o s , e s t o s s e r e g i s t r a r a n h a s t a 

l a p u e s t a e n f u n c i o n a m i e n t o n o r m a l d e d i c h o b i e n y  p o s t e r i o r m e n t e s o n r e c o n o c i d a s c o m o 

g a s t o d e l per íodo d o n d e s e i n c u r r i e r o n . 

L a s pér d idas y  g a n a n c i a s p o r l a v e n t a d e l a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y  e q u i p o s e c a l c u l a n 

c o m p a r a n d o l o s i n g r e s o s o b t e n i d o s c o n e l v a l o r e n l i b r o s n e t o d e l a c t i v o , e s d e c i r , c o s t o m e n o s 

depr eciación a c u m u l a d a y  d e t e r i o r o ;  c u y o e f e c t o s e regist rará e n e l E s t a d o d e R e s u l t a d o s 

I n t e g r a l d e !  p e r i o d o . 

L o s a c t i v o s e m p i e z a n a d e p r e c i a r s e c u a n d o est én d i s p o n i b l e s p a r a s u u s o y con t inuar án 

depr eciándose h a s t a q u e s e a d a d o d e b a j a c o n t a b l e m e n t e , i n c l u s o s i d u r a n t e d i c h o p e r i o d o e l 

b i e n h a d e j a d o d e s e r u t i l i z a d o . 

L a v i d a út il p a r a t a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y  e q u i p o s e h a n e s t i m a d o c o m o s i g u e :  

Años d e V a l o r 

C l a s e d e a c t i v o v i d a út il r e s i d u a l 

E d i f i c i o s 2 0 años ( * )  

M a q u i n a r i a 1 0 y  1 5 años ( * )  

E q u i p o s d e Com put ación 3 y 5 años ( * )  

Vehícu los 5 y 6 años ( * )  

( * ) A c r i t e r i o d e l a Adm in ist r ación d e l a Com pañ ía,  e s t o s a c t i v o s s e v a n a m a n t e n e r h a s t a e l 

t ér m ino o p e r a t i v o d e l o s m i s m o s y , a l n o s e r s u j e t o s d e v e n t a a t e r c e r o s , e l v a l o r r e s i d u a l 

a s i g n a d o a l o s a c t i v o s e s c e r o o n u l o . 

L a depr eciación e s r e c o n o c i d a e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o c o n b a s e e n e l m ét odo d e 

depr eciación l i n e a l s o b r e l a s v i d a s út i les d e u s o e s t i m a d a s p o r l a Adm in ist r ación d e l a 

Com pañ ía p a r a c a d a e l e m e n t o d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y  e q u i p o . 

L a v i d a út il d e l o s a c t i v o s s e r e v i s a y  a j u s t a ( s i e s n e c e s a r i o ) e n c a d a c i e r r e d e l per íodo 

c o n t a b l e , d e t a l f o r m a d e m a n t e n e r u n a v i d a út il d e u s o y  v a l o r r e s i d u a l a c o r d e s c o n e l v a l o r 
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d e l o s a c t i v o s a e s a f e c h a . 

A c r i t e r i o d e l a Adm in ist r ación d e l a Com pañ ía, n o e x i s t e e v i d e n c i a q u e t e n g a q u e i n c u r r i r e n 

c o s t o s p o s t e r i o r e s p o r d e s m a n t e l a m i e n t o , i m p a c t o a m b i e n t a l o r est auración d e s u ub icación 

a c t u a l s i g n i f i c a t i v o s q u e d e b a n s e r r e c o n o c i d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 

A n u a l m e n t e s e r e v i s a e l i m p o r t e e n l i b r o s d e s u s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y  e q u i p o , c o n e l o b j e t i v o 

d e d e t e r m i n a r e i i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o y cu án do d e b e s e r  r e c o n o c i d o , o e n s u 

c a s o , rever t irá, l a s pérd idas p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r d e a c u e r d o a l o e s t a b l e c i d o e n l a N I C 3 6 

" D e t e r i o r o d e l V a l o r d e l o s A c t i v o s " ( V e r n o t a 2 . 1 1 ) . 

2 . 1 1  D e t e r i o r o  d e v a l o r  d e a c t i v o s n o  f i n a n c i e r o s . 

L a Com pañ ía evalúa per iód icam ent e s i e x i s t e n i n d i c a d o r e s q u e a l g u n o d e s u s a c t i v o s p u d i e s e 

e s t a r d e t e r i o r a d o d e a c u e r d o c o n l a N I C 3 6 " D e t e r i o r o d e l V a l o r d e l o s A c t i v o s " . 

S i e x i s t e n t a l e s i n d i c a d o r e s s e r e a l i z a u n a est im ación d e l m o n t ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA recuperable del act ivo. E l 

m o n t o r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o e s e l m a y o r v a l o r e n t r e e l v a l o r j u s t o d e u n a c t i v o o u n i d a d 

g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o m e n o s l o s c o s t o s d e v e n t a y s u v a l o r e n u s o , y e s d e t e r m i n a d o p a r a 

u n a c t i v o i n d i v i d u a l a m e n o s q u e e l a c t i v o n o g e n e r e e n t r a d a s d e e f e c t i v o q u e s o n c l a r a m e n t e 

i n d e p e n d i e n t e s d e o t r o s a c t i v o s o g r u p o s d e a c t i v o s . 

C u a n d o e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o e x c e d e s u m o n t o r e c u p e r a b l e , e l a c t i v o e s c o n s i d e r a d o 

d e t e r i o r a d o y e s d i s m i n u i d o h a s t a a l c a n z a r s u m o n t o r e c u p e r a b l e . A l e v a l u a r e l v a l o r e n u s o , 

l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s s o n d e s c o n t a d o s u s a n d o u n a t a s a d e d e s c u e n t o a n t e s 

d e i m p u e s t o q u e r e f l e j a l a s e v a l u a c i o n e s a c t u a l e s d e m e r c a d o , d e l v a l o r t i e m p o d e l d i n e r o y 

l o s r iesgos específ icos a l a c t i v o . P a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r j u s t o m e n o s c o s t o s d e v e n t a , s e u s a 

u n m o d e l o d e valuación a p r o p i a d o . E s t o s cálcu los s o n c o r r o b o r a d o s p o r m últ ip los d e 

v aluación , u o t r o s i n d i c a d o r e s d e v a l o r j u s t o d i s p o n i b l e s . 

L a s pér d idas p o r  d e t e r i o r o d e v a l o r d e a c t i v o n o f i n a n c i e r o s o n r e c o n o c i d a s c o n c a r g o a 

r e s u l t a d o s e n l a s cat egor ías d e g a s t o s a s o c i a d o s a l a función d e l a c t i v o d e t e r i o r a d o , e x c e p t o 

p o r p r o p i e d a d e s a n t e r i o r m e n t e r e e v a l u a d a s d o n d e e l e f e c t o a f a v o r f u e r e g i s t r a d o e n e l 

p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l d e t e r i o r o t am bién e s r e c o n o c i d o c o n c a r g o a p a t r i m o n i o h a s t a e l 

m o n t o d e c u a l q u i e r r eevaluación a n t e r i o r . 

P a r a a c t i v o s , e x c l u y e n d o l o s d e v a l o r i n m a t e r i a l , s e r e a l i z a u n a ev aluación a n u a l r e s p e c t o d e 

s i e x i s t e n i n d i c a d o r e s q u e l a pér d ida p o r  d e t e r i o r o r e c o n o c i d a a n t e r i o r m e n t e podr ía y a n o 

e x i s t i r o podr ía h a b e r d i s m i n u i d o . S i e x i s t e t a l i n d i c a d o r , l a Com pañ ía e s t i m a e l m o n t o n u e v o 

r e c u p e r a b l e . 

U n a pér d ida p o r d e t e r i o r o a n t e r i o r m e n t e r e c o n o c i d a e s r e v e r s a d a s o l a m e n t e s i h a h a b i d o u n 

c a m b i o e n l a s e s t i m a c i o n e s u s a d a s p a r a d e t e r m i n a r e l m o n t o r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o d e s d e l a 

ú lt im a v e z q u e s e r econoció u n a pérd ida p o r d e t e r i o r o . 

S i e s e e s e l c a s o , e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e s a u m e n t a d o h a s t a a l c a n z a r s u m o n t o 

r e c u p e r a b l e . E s t e m o n t o a u m e n t a d o n o p u e d e e x c e d e r e l v a l o r e n l i b r o s q u e habr ía s i d o 

d e t e r m i n a d o , n e t o d e depr eciación , s i n o s e h u b i e s e r e c o n o c i d o u n a pérd ida p o r d e t e r i o r o d e l 

a c t i v o e n años a n t e r i o r e s . 

T a l r e v e r s o e s r e c o n o c i d o c o n a b o n o a r e s u l t a d o s a m e n o s q u e u n a c t i v o s e a r e g i s t r a d o a l 

m o n t o r e e v a l u a d o , c a s o e n e l c u a l e l r e v e r s o e s t r a t a d o c o m o u n a u m e n t o d e r eev aluación . 

2 . 1 2  C o s t o s p o r  i n t e r e s e s . 

L o s c o s t o s p o r i n t e r e s e s i n c u r r i d o s p a r a l a const r ucción o adqu isición d e c u a l q u i e r a c t i v o a p t o 

9  



N o t a s a  l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

s e c a p i t a l i z a n d u r a n t e e l per íodo d e t i e m p o q u e e s n e c e s a r i o p a r a c o m p l e t a r y  p r e p a r a r e l 

a c t i v o p a r a e l u s o q u e s e p r e t e n d e . L o s c o s t o s p o r i n t e r e s e s g e n e r a d o s p o s t e r i o r m e n t e a l 

r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o s o n c o n t a b i l i z a d o s c o m o " g a s t o s f i n a n c i e r o s " e n e l per íodo 

q u e s e d e v e n g a n . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y  2 0 1 8 , l a Com pañ ía n o h a e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s q u e h a y a n 

g e n e r a d o l a n e c e s i d a d d e c a p i t a l i z a r c o s t o s f i n a n c i e r o s c o m o p a r t e d e l c o s t o d e adqu isición 

d e s u s p r o p i e d a d e s , p r o p i e d a d e s , p l a n t a y  e q u i p x ) . S i n e m b a r g o , d e e x i s t i r  c o m p r a s d e a c t i v o s 

c o n f i n a n c i a m i e n t o , e s polít ica d e l a Com pañía i n c l u i r  l o s c o s t o s p o r i n t e r e s e s c o m o p a r t e d e l 

c o s t o d e adqu isición d e a q u e l l o s a c t i v o s c o n s i d e r a d o s c o m o a p t o s d e s d e l a f e c h a d e i n i c i o d e l 

f i n a n c i a m i e n t o h a s t a q u e s e e n c u e n t r e n d i s p o n i b l e s p a r a s u u s o o v e n t a . 

E l c o s t o d e u n e l e m e n t o d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y  e q u i p o e s e l p r e c i o e q u i v a l e n t e a l e f e c t i v o 

e n l a f e c h a d e r e c o n o c i m i e n t o . S i e l p a g o s e a p l a z a m ás allá d e l o s t ér m inos n o r m a l e s d e 

créd it o,  l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o e q u i v a l e n t e a l e f e c t i v o y  e l t o t a l d e l o s p a g o s s e r econocer á 

c o m o i n t e r e s e s a l o l a r g o d e l p e r i o d o d e l cr éd i t o a m e n o s q u e t a l e s i n t e r e s e s s e c a p i t a l i c e n 

d e a c u e r d o c o n l a N I C 2 3 " C o s t o s p o r Prést am os" . 

2 . 1 3  C u e n t a s p o r  p a g a r  c o m e r c i a l e s y  o t r a s c u e n t a s p o r  p a g a r . 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s i n c l u y e n a q u e l l a s o b l i g a c i o n e s d e p a g o c o n p r o v e e d o r e s 

l o c a l e s y  d e l e x t e r i o r , así c o m o a r e l a c i o n a d a s p o r c o m p r a d e b i e n e s y  s e r v i c i o s a d q u i r i d o s e n 

e l c u r s o n o r m a l d e n e g o c i o . 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y  o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r c o r r i e n t e s s e r e c o n o c e n a s u 

v a l o r n o m i n a l , y a q u e s u p l a z o m e d i o d e p a g o e s r e d u c i d o y  n o e x i s t e d i f e r e n c i a m a t e r i a l c o n 

s u v a l o r r a z o n a b l e . 

L a s o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a c u e n t a s p o r p a g a r p r o p i a s d e l g i r o 

d e l n e g o c i o , t a l e s c o m o :  a n t i c i p o s d e c l i e n t e s , o b l i g a c i o n e s p a t r o n a l e s y  t r i b u t a r i a s s o n 

r e c o n o c i d a s i n i c i a l y  p o s t e r i o r m e r O i e a s u v a l o r n o m i n a l . 

2 . 1 4  P r é st a m o s y  o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s . 

L o s pr ést am os y o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d e n a l a s o b l i g a c i o n e s c o n r e l a c i o n a d a s , 

l a s c u a l e s s e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a t r ansacciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y p o s t e r i o r m e n t e s e 

v a l o r a n a s u c o s t o a m o r t i z a d o y  c u a l q u i e r d i f e r e n c i a e n t r e l o s f o n d o s o b t e n i d o s ( n e t o s d e l o s 

c o s t o s n e c e s a r i o s p a r a s u ob t ención )  y e l v a t o r d e r e e m t x ) l s o , s e r e c o n o c e e n e l E s t a d o d e 

R e s u l t a d o s I n t e g r a l e s d u r a n t e e l per íodo d e v i g e n c i a d e l a d e u d a d e a c u e r d o c o n e l m ét odo 

d e l a t a s a d e in t erés e f e c t i v a . 

D e i g u a l m a n e r a c o r r e s p o n d e n a p a s i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i ) o s o 

d e t e r m i n a b a s q u e n o s o n c o t i z a d o s e n u n m e r c a d o a c t i v o . 

E s t o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n p r e s e n t a d o s e n e l E s t a d o d e Sit uación F i n a n c i e r a C l a s i f i c a d o 

c o m o c o r r i e n t e s o n o c o r r i e n t e s c o n s i d e r a n d o l a s f e c h a s d e v e n c i m i e n t o d e s u s p a g o s , e s 

d e c i r , c u a n d o s e a i n f e r i o r a 1 2 m e s e s ( c o r r i e n t e ) y  m a y o r e s a 1 2 m e s e s ( n o c o r r i e n t e ) . 

2 . 1 5  B a j a d e a c t i v o s y  p a s i v o s f i n a n c i e r o s . 

•  A c t i v o s f inancieros: 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o ( o , c u a n d o s e a a p l i c a b l e u n a p a r t e d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o u n a 

p a r t e d e u n g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i m i l a r e s )  e s d a d o d e b a j a c u a n d o :  

a . L o s d e r e c h o s d e r e c i b i r  f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o h a n t e r m i n a d o ;  o 
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b . L a Com pañía h a t r a n s f e r i d o s u s d e r e c h o s a r e c i b i r  f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o o h a 

.  a s u m i d o u n a ob l igación d e p a g a r l a t o t a l i d a d d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o r e c i b i d o s 

i n m e d i a t a m e n t e a u n a t e r c e r a p a r t e b a j o u n a c u e r d o d e t r a s p a s o ;  y 

c . L a Com pañ ía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s y  b e n e f i c i o s d e l a c t i v o 

o , d e n o h a b e r t r a n s f e r i d o n i r e t e n i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s y  b e n e f i c i o s 

d e l a c t i v o , s i h a t r a n s f e r i d o s u c o n t r o l . 

•  P a s i v o s f inancieros: 

U n p a s i v o f i n a n c i e r o e s d a d o d e b a j a c u a n d o l a ob l igación d e p a g o s e t e r m i n a , s e c a n c e l a 

o v e n c e . C u a n d o u n p a s i v o f i n a n c i e r o e x i s t e n t e e s r e e m p l a z a d o p o r o t r o d e l m i s m o 

p r e s t a t a r i o e n c o n d i c i o n e s s i g n i f i c a t i v a m e n t e d i f e r e n t e s , o l a s c o n d i c i o n e s s o n 

m o d i f i c a d a s e n f o r m a i m p o r t a n t e , d i c h o r e e m p l a z o o m odif icación s e t r a t a c o m o u n a b a j a 

d e l p a s i v o o r i g i n a l y  e l r e c o n o c i m i e n t o d e u n n u e v o p a s i v o , r econociéndose l a d i f e r e n c i a 

e n t r e a m b o s e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o . 

2 . 1 6  P r o v i s i o n e s . 

L a Com pañ ía c o n s i d e r a q u e l a s p r o v i s i o n e s s e r e c o n o c e n c u a n d o :  

•  L a Com pañ ía t i e n e u n a ob l igación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o im plícit a,  c o m o r e s u l t a d o d e 

s u c e s o s p a s a d o s ;  

•  E s p r o b a b l e q u e v a y a a s e r n e c e s a r i a u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a l i q u i d a r l a ob l igación ;  

•  E l i m p o r t e s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . 

L a s p r o v i s i o n e s s o n e v a l u a d a s per iód icam ent e y s e c u a n t i f i c a n t e n i e n d o e n consider ación l a 

m e j o r in form ación d i s p o n i b l e a l a f e c h a d e c a d a c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

A con t inuación ,  s e d e t a l l a n l a s p r o v i s i o n e s r e a l i z a d a s p o r ía Com pañ ía A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 

2 0 1 9 y  2 0 1 8 :  

•  H o n o r a r i o s p o r p a g a r a t e r c e r o s y  r e l a c i o n a d o s . 

•  B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s c o r r i e n t e s y  n o c o r r i e n t e s . 

C u a n d o e x i s t a u n núm er o d e o b l i g a c i o n e s s i m i l a r e s , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e s e a n e c e s a r i a u n a 

s a l i d a d e f l u j o p a r a l a l iqu idación ,  s e d e t e r m i n a c o n s i d e r a n d o e l t i p o d e o b l i g a c i o n e s c o m o u n 

t o d o . S e r e c o n o c e u n a prov isión i n c l u s o s i l a p r o b a b i l i d a d d e q u e u n f l u j o d e s a l i d a c o n 

r e s p e c t o a c u a l q u i e r p a r t i d a i n c l u i d a e n l a m i s m a c l a s e d e o b l i g a c i o n e s p u e d e s e r pequ eñ a. 

L a s p r o v i s i o n e s s e v a l o r a n p o r e l v a l o r a c t u a l d e l o s d e s e m b o l s o s q u e s e e s p e r a q u e s e a n 

n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a ob l igación u s a n d o u n a t a s a a n t e s d e i m p u e s t o s q u e r e f l e j e l a s 

e v a l u a c i o n e s d e l m e r c a d o a c t u a l d e l v a l o r t e m p o r a l d e l d i n e r o y  l o s r iesgos específ icos d e l a 

ob l igación . E l i n c r e m e n t o e n l a prov isión c o n m o t i v o d e l p a s o d e l t i e m p o s e r e c o n o c e c o m o 

u n g a s t o p o r i n t e r e s e s . 

2 . 1 7  B e n e f i c i o s a  l o s e m p l e a d o s . 

L o s p l a n e s d e b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s p o s t  e m p l e o c o m o l a j ub i lación p a t r o n a l y  d e s a h u c i o , 

s o n r e c o n o c i d o s a p l i c a n d o e l m ét odo d e l a u n i d a d d e cr éd i t o p r o y e c t a d a p a r a d e t e r m i n a r e l 

v a l o r p r e s e n t e , p a r a l o c u a l , s e c o n s i d e r a n c i e r t o s par ám et r os e n s u s e s t i m a c i o n e s c o m o :  

p e r m a n e n c i a f u t u r a , t a s a s d e m o r t a l i d a d e i n c r e m e n t o s s a l a r i a l e s f u t u r o s d e t e r m i n a d o s s o b r e 

l a b a s e d e cálcu los a c t u a r i a l e s . 

L a s t a s a s d e d e s c u e n t o s e d e t e r m i n a n p o r r e f e r e n c i a a c u r v a s d e t a s a s d e in t erés d e m e r c a d o , 

d e f i n i d a s p o r e l p e r i t o a c t u a r i o y  a p r o t ) a d a s p o r l a Adm in ist r ación d e l a Com pañ ía.  L o s c a m b i o s 

e n d i c h a s p r o v i s i o n e s s e r e c o n o c e n e n e l E s t a d o d e R e s u l t a d o s e n e l p e r i o d o e n q u e o c u r r e n . 
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E l c o s t o d e l s e r v i c i o p r e s e n t e o p a s a d o s , c o s t o f i n a n c i e r o , g a n a n c i a s y pérd idas a c t u a r i a l e s e n 

e l m o m e n t o d e l a l iqu idación d e l p a s i v o s o n r e c o n o c i d a s e n e l E s t a d o d e R e s u l t a d o s I n t e g r a l 

p o r Función c o m o u n g a s t o d e l per íodo q u e s e g e n e r a n , así m i s m o , s e e n c u e n t r a n r e v e l a d a s 

y p r e s e n t a d a s e n f o r m a s e p a r a d a e n s u r e s p e c t i v a n o t a a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s n u e v a s m e d i c i o n e s d e l p a s i v o ( a c t i v o )  p o r t ) e n e f i c i o s d e f i n i d o s n e t o p o r c o n c e p t o d e 

g a n a n c i a s y pérd idas a c t u a r i a l e s n o l i q u i d a d a s , r e n d i m i e n t o s d e l o s a c t i v o s d e l p l a n y  l o s 

c a m b i o s e n e l t e c h o d e l a c t i v o p a r a c a d a p l a n d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s s o n r e c o n o c i d o s y 

p r e s e n t a d o s c o m o " P a r t i d a s q u e n o s e reclasif icarán a l r e s u l t a d o d e l p e r i o d o " e n O t r o s 

R e s u l t a d o s I n t e g r a l e s . 

L a Com pañ ía a p l i c a e s t e t r a t a m i e n t o c o n t a b l e d e f o r m a n o r e t r o a c t i v a a p a r t i r  d e l 0 1 d e e n e r o 

d e 2 0 1 3 e n f u n d ón a l o e s t a b l e c i d o e n N I C 1 9 . 

2 . 1 8  I m p u e s t o a  l a s g a n a n c i a s e  i m p u e s t o s d i fe r íe los . 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s d e l per íodo c o m p r e n d e a l i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s 

c o r r i e n t e s y  a l e f e c t o d e l o s i m p u e s t o s d i f e r i d o s , l a s t a s a s d e i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s p a r a 

l o s años 2 0 1 9 y  2 0 1 8 a s c i e n d e n a l 2 2 % . 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s c o r r i e n t e s s e d e t e r m i n a s o b r e l a b a s e i m p o n i b l e y s e 

c a l c u l a d e a c u e r d o c o n l a s d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s y  t r i b u t a r i a s v i g e n t e s p a r a c a d a per íodo 

c o n t a b l e . 

L o s a c t i v o s y  p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s , p a r a e l e j e r c i c i o a c t u a l s o n m e d i d o s a l m o n t o 

q u e s e e s t i m a r e c u p e r a r o p a g a r a l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s . L a s t a s a s i m p o s i t i v a s y 

r e g u l a c i o n e s f i s c a l e s e m p l e a d a s e n e l cálcu lo d e d i c h o s i m p o r t e s s o n l a s q u e est án v i g e n t e s a 

l a f e c h a d e c i e r r e d e c a d a e j e r c i c i o s i e n d o u n 2 2 %  p a r a e l per íodo 2 0 1 9 y  2 0 1 8 . 

L a Com pañ ía r e g i s t r a l o s i m p u e s t o s d i f e r i d o s s o b r e l a b a s e d e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s 

i m p o n i b l e s o d e d u c i b l e s q u e e x i s t e n e n t r e l a b a s e t r i b u t a r i a d e l o s a c t i v o s y  p a s i v o s c o n s u 

b a s e f i n a n c i e r a . 

L o s g a s t o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d e n a l a s e r o g a c i o n e s d e r i v a d a s d e l c o s t o d e l f i n a n c i a m i e n t o 

o b t e n i d o p o r l a Com pañ ía. 

2 . 1 9  C a p i t a l  s o c i a l .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA • " -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA r . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E\l s o c i a l e stá c o n s t i t u i d o  p o r p a r t i c i p a c i o n e s c o m u n e s a u t o r i z a d a s , s u s c r i t a s y  s e  

c l a s i f i c a n c o m o  p a r t e  d e l p a t r i m o n i o  n e t o . 

2 . 2 0  I n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s , v  i , -

L o s i n g r e s o s s u r g e n e n e l c u r s o d e l a s a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s d e l a Com pañ ía,  s o n r e c o n o c i d o s 

c u a n d o s u i m p o r t e p u e d e m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d ;  e s p r o b a b l e q u e l a e n t i d a d r e c i b a b e n e f i c i o s 

económ icos a s o c i a d o s c o n l a t r ansacción ;  y  l o s c o s t o s i n c u r r i d o s o p o r i n c u r r i r  e n r elación c o n 

l a t r ansacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d . Est án c o n f o r m a d o s p o r :  

V e n t a d e b i e n e s . -  e n e s t e g r u p o c o n t a b l e s e r e g i s t r a n l a s v e n t a s p r o d u c t o d e l a , 

com er cial ización y fabr icación d e s u m i n i s t r o s , i n s u m o s y  m a q u i n a r i a s p a r a l a i n d u s t r i a g r áf ica, 

y c u a l q u i e r t i p o d e p r o d u c t o s r e l a c i o n a d o s c o n l a i n d u s t r i a g r áf ica. 

Prest ación d e s e r v i c i o s . -  e n e s t e g r u p o c o n t a b l e s e r e g i s t r a n l o s s e r v i c i o s d e m a n t e n i m i e n t o 

d e m a q u i n a r i a p a r a im presión ,  f o t o c o p i a d o , e n t r e o t r o s s e r v i c i o s r e l a c i o n a d o s c o n l a i n d u s t r i a 

g r áf ica. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2 . 2 1  S e g m e n t o s o p e r a c i o n a l e s . .  -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s s e g m e n t o s o p e r a c i o n a l e s est án d e f i n i d o s c o m o l o s c o m p o n e n t e s d e u n a Com pañía s o b r e 

l a c u a l l a in for m ación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s est á d i s p o n i b l e y e s e v a l u a d a 

p e r m a n e n t e m e n t e p o r e l ó r gan o p r i n c i p a l d e Adm in ist r ación ,  q u i e n t o m a l a s d e c i s i o n e s s o b r e 

l a asignación d e l o s r e c u r s o s y evaluación d e l desem peñ o. L a Com pañ ía o p e r a c o n u n 

s e g m e n t o ún ico y  n o a m e r i t a s u r evelación p o r s e p a r a d o . -  •  -. -

2 . 2 2  M e d i o  a m b i e n t e . 

L a a c t i v i d a d d e l a Com pañ ía n o s e e n c u e n t r a d e n t r o d e l a s q u e p u d i e r e n a f e c t a r e l m e d i o 

a m b i e n t e , p o r l o t a n t o , a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o t i e n e 

c o m p r o m e t i d o s r e c u r s o s n i s e h a n e f e c t u a d o p a g o s d e r i v a d o s d e i n c u m p l i m i e n t o d e 

o r d e n a n z a s m u n i c i p a l e s u o t r o s o r g a n i s m o s f i s c a l i z a d o r e s . 

2 . 2 3  E s t a d o d e F l u j o  d e E f e c t i v o . 

B a j o f l u j o s o r i g i n a d o s p o r a c t i v i d a d e s d e l a oper ación , s e i n c l u y e n t o d o s a q u e l l o s f l u j o s d e 

e f e c t i v o r e l a c i o n a d o s c o n e l g i r o d e l n e g o c i o , i n c l u y e n d o adem ás l o s i n t e r e s e s p a g a d o s , l o s 

i n g r e s o s f i n a n c i e r o s y e n g e n e r a l , t o d o s a q u e l l o s f l u j o s q u e n o est án d e f i n i d o s c o m o d e 

inversión o f i n a n c i a m i e n t o . E s n e c e s a r i o m e n c i o n a r q u e e l c o n c e p t o o p e r a c i o n a l u t i l i z a d o e n 

e s t e e s t a d o , e s m ás a m p l i o q u e e l c o n s i d e r a d o e n e l E s t a d o d e R e s u l t a d o s I n t e g r a l . 

2 . 2 4  C a m b i o s d e e n  p o l í t i ca s y  e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 , n o p r e s e n t a n c a m b i o s e n l a s polít icas y 

e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s r e s p e c t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 . 

3 . P O LÍ T I CA D E GEST I Ó N  D E R I E S G O S . 

L a e s t r a t e g i a d e Gest ión d e l R i e s g o , est á o r i e n t a d a a r e s g u a r d a r l o s p r i n c i p i o s d e e s t a b i l i d a d y 

s u s t e n t a b i l i d a d d e l a Com pañ ía,  e l i m i n a n d o o m i t i g a n d o l a s v a r i a b l e s d e i n c e r t i d u m b r e q u e l a a f e c t a n 

o p u e d a n a f e c t a r . 

G e s t i o n a r i n t e g r a l m e n t e l o s r i e s g o s s u p o n e i d e n t i f i c a r , m e d i r , a n a l i z a r y  c o n t r o l a r l o s d i s t i n t o s r i e s g o s 

i n c u r r i d o s p o r l a Com pañ ía, así c o m o e s t i m a r e l i m p a c t o e n l a posición f i n a n c i e r a d e l a m i s m a , s u 

s e g u i m i e n t o y  c o n t r o l e n e l t i e m p o . E n e s t e p r o c e s o i n t e r v i e n e n t a n t o l a a l t a g e r e n c i a d e t a Com pañ ía 

c o m o t a s áreas f i n a n c i e r a s y  d e o p e r a c i o n e s . 

L a G e r e n c i a G e n e r a l y  G e r e n c i a A d m i n i s t r a t i v a y  F i n a n c i e r a d e t a Com pañ ía s o n t a s r e s p o n s a b l e s d e 

m o n i t o r e a r per iód icam ent e l o s f a c t o r e s d e r iesgos m ás r e l e v a n t e s d e I M P O R T M A L M O M A L D O N A D O 

M O R E N O S . A . , e n b a s e a u n a m et odología d e evaluación c o n t i n u a . 

3 . 1  R i e s g o  f i n a n c i e r o . 

R i e s g o  d e l i q u i d e z . 

E l r i e s g o d e l i q u i d e z d e I M P O R T M A L M O M A L D O N A D O M O R E N O S . A . , e s a d m i n i s t r a d o 

m e d i a n t e u n a a d e c u a d a gest ión d e l o s a c t i v o s y  p a s i v o s , o p t i m i z a n d o d e e s t a f o r m a t o s 

e x c e d e n t e s d e c a j a y  d e e s t a m a n e r a a s e g u r a r e l c u m p l i m i e n t o d e l o s c o m p r o m i s o s d e 

d e u d a s a l m o m e n t o d e s u v e n c i m i e n t o . 

I M P O R T M A L M O M A L D O N A D O M O R E N O S . A . , r e a l i z a per iód icam ent e f o r e c a s t s m e n s u a l e s 

d e g a s t o s , a c t i v o s f i j o s , ór denes y v e n t a s y e l análisis c o m p a r a t i v o d e l o s m i s m o s y 

r epor t ación m e n s u a l a t ravés d e l s i s t e m a f i n a n c i e r o , d i v i d i d o m e n s u a l m e n t e y 

t r i m e s t r a l m e n t e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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R i e s g o d e I n f la ción . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l r i e s g o d e in f lación p r o v i e n e d e l p r o c e s o d e l a elev ación c o n t i n u a d a d e l o s p r e c i o s c o n 

u n d e s c e n s o d i s c o n t i n u a d o d e l v a l o r d e l d i n e r o . E l d i n e r o p i e r d e v a l o r c u a n d o c o n él n o 

s e p u e d e c o m p r a r l a m i s m a c a n t i d a d d e i n v e n t a r i o s q u e a n t e r i o r m e n t e s e c o m p r a b a . 

3 . 2  R i e s g o s p r o p i o s y  e sp e cí f i cos . 

R i e s g o  c r e d i t i c i o . 

E l r i e s g o d e cr éd it o e s e l r i e s g o d e q u e u n a c o n t r a p a r t e n o p u e d a c u m p l i r  c o n s u s 

o b l i g a c i o n e s e n relación c o n u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o o c o n t r a t o d e v e n t a , g e n e r a n d o 

u n a pérd ida financiera. L a Com pañía est á e x p u e s t a a u n r i e s g o d e cr éd it o p o r s u s 

a c t i v i d a d e s o p e r a t i v a s . 

E l r i e s g o d e cr éd it o s u r g e d e l e f e c t i v o y  e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , depósit os e n b a n c o s e 

i n s t i t u c i o n e s financieras, así c o m o l a ex posición a l cr éd i t o d e c l i e n t e s , q u e i n c l u y e n a l o s 

s a l d o s p e n d i e n t e s d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r y a l a s t r a n s a c c i o n e s c o m p r o m e t i d a s . 

L o s p r i n c i p a l e s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e I M P O R T M A L M O M A L D O N A D O M O R E N O S . A . , s o n 

l o s s a l d o s d e c a j a , d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y  o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r , q u e r e p r e s e n t a n l a 

exposición m áx im a d e l a Com pañía a l r i e s g o d e cr éd it o e n relación c o n l o s a c t i v o s 

financieros. 

E l r i e s g o d e l cr éd it o d e l a Com pañía e s a t r i b u i b l e p r i n c i p a l m e n t e a s u s d e u d a s 

c o m e r c i a l e s . 

3 . 3  R i e s g o s s i s t e m á t i co s o  d e m e r c a d o . 

R i e s g o d e t i p o  d e c a m b i o . *  

L a Com pañ ía n o a s u m e r i e s g o s p o r fluctuaciones e n l o s t i p o s d e c a m b i o e n v i r t u d d e q u e 

t o d a s l a s n e g o c i a c i o n e s s o n r e a l i z a d a s e n dólar es d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e Am ér ica. 

3 . 4  R i e s g o  d e t a s a d e i n t e r é s . 

E l p r i n c i p a l o b j e t i v o e n l a gest ión d e r iesgo d e l a t a s a d e in t erés e s o b t e n e r u n e q u i l i b r i o a l a 

e s t r u c t u r a d e financiam iento, l a c u a l , p e r m i t e a I M P O R T M A L M O M A L D O N A D O M O R E N O S . A . , 

m i n i m i z a r e l c o s t o d e l a d e u d a c o n u n a v o l a t i l i d a d r e d u c i d a e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s . E s t e 

d e s c e n s o e n l a s t a s a s d e in t erés s e d e b e a u n a polít ica d e g o b i e r n o , q u e m e d i a n t e d e c r e t o s 

p r e s i d e n c i a l e s or gan izó e l m a n e j o y l a fij ación d e l a s t a s a s . 

4 -  E S T I M A C I O N E S Y J U I C I O S O C R I T E R I O S CR Í T I CO S D E L A A D M I N I S T R A CI Ó N . 

L a s e s t i m a c i o n e s y  c r i t e r i o s u s a d o s s o n c o n t i n u a m e n t e e v a l u a d o s y s e b a s a n e n l a e x p e r i e n c i a 

h ist ór ica y  o t r o s f a c t o r e s , i n c l u y e n d o l a e x p e c t a t i v a d e o c u r r e n c i a d e e v e n t o s f u t u r o s q u e s e 

c o n s i d e r a n r a z o n a b l e s d e a c u e r d o a l a s c i r c u n s t a n c i a s . 

L a Com pañ ía efect úa e s t i m a c i o n e s y  s u p u e s t o s r e s p e c t o d e l f u t u r o . L a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s 

r e s u l t a n t e s , p o r def in ición ,  m u y p o c a s v e c e s serán i g u a l e s a l o s r e s u l t a d o s r e a l e s . L a s e s t i m a c i o n e s 

y s u p u e s t o s e f e c t u a d o s p o r l a Adm in ist r ación s e p r e s e n t a n a con t inuación :  

4 . 1  V i d a s ú t i le s y  d e d e t e r i o r o  d e a c t i v o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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L a Adm in ist r ación e s q u i e n d e t e r m i n a l a s v i d a s út iles e s t i m a d a s y a s e a c o n s i d e r a n d o l o s 

c r i t e r i o s t écn icos d e f u n c i o n a r i o s e x t e r n o s o i n t e r n o s d e l a Com pañ ía,  t o m a n d o e n e s t o s c a s o s 

c o m o r e f e r e n c i a s l a s v i d a s út iles d e f i n i d a s e n l a s polít icas c o r p o r a t i v a s . 

Ad icionaím ent e,  d e a c u e r d o a l o d i s p u e s t o p o r l a N I C 3 6 , l a Com pañía evalúa a l c i e r r e d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA cada 

e j e r c i c i o o a n t e s , s i e x i s t e algún i n d i c i o d e d e t e r i o r o , e l v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s a c t i v o s d e 

l a r g o p l a z o , p a r a c o m p r o b a r s i h a y pér d ida d e d e t e r i o r o e n e l v a l o r d e l o s a c t i v o s . 

4 . 2  L i t i g i o s y  o t r a s c o n t i n g e n c i a s . 

L a Com pañía h a u t i l i z a d o e s t i m a c i o n e s p a r a v a l o r a r y  r e g i s t r a r a l g u n o s d e l o s a c t i v o s , pastvos, 

i n g r e s o s , g a s t o s y  c o m p r o m i s o s . Básicam ent e e s t a s e s t i m a c i o n e s s e r e f i e r e n a :  

•  l a valuación d e p o s i b l e s pérd idas p o r d e t e r i o r o d e d e t e r m i n a d o s a c t i v o s . 

•  l a v i d a út il d e l o s a c t i v o s m a t e r i a l e s . 

•  l o s c r i t e r i o s e m p l e a d o s e n l a valoración d e d e t e r m i n a d o s a c t i v o s . 

•  l a n e c e s i d a d d e c o n s t i t u i r  p r o v i s i o n e s y , e n e l c a s o d e s e r r e q u e r i d a s , e l v a l o r d e l a s 

m i s m a s . 

•  l a r e c u p e r a b i l i d a d d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 

•  v a l o r a c t u a r i a l d e i n d e m n i z a c i o n e s p o r años d e s e r v i c i o . 

L a det er m inación d e e s t a s e s t i m a c i o n e s est á b a s a d a e n l a h i e j o r est im ación d e l o s 

d e s e m b o l s o s q u e será n e c e s a r i o p a g a r p o r l a c o r r e s p o n d i e n t e ob l igación ,  t o m a n d o e n 

consider ación t o d a l a in form ación d i s p o n i b l e a l a f e c h a d e l p e r i o d o , i n c l u y e n d o l a op in ión d e 

e x p e r t o s i n d e p e n d i e n t e s t a l e s c o m o a s e s o r e s l e g a l e s y  c o n s u l t o r e s . 

E n c u a l q u i e r c a s o , e s p o s i b l e q u e a c o n t e c i m i e n t o s q u e p u e d a n t e n e r l u g a r e n e l f u t u r o 

o b l i g u e n a m o d i f i c a r l a s e n l o s p r óx im os e j e r c i c i o s , l o q u e s e realizar ía d e f o r m a p r o s p e c t i v a . 
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5 . E F E C T I V O . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e :  

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 9 3 1 , 2 0 1 8 

C a j a C h i c a ' 1 0 0 1 0 0 

B a n c o P i c h i n c h a ,  -  1 , 3 2 0 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l 3 , 3 6 7 3 , 8 3 7 

B a n c o P r o d u b a n c o -  4 8 3 

C e r t i f i c a d o d e I nversión 5 0 0 

5 , 2 8 7  4 , 4 2 0  

6 . A C T I V O S F I N A N C I E R O S 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e :  

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 9 3 1 , 2 0 1 8 

A l e j a n d r o M a t a m o r r o s José R o d r i g o - 9 6 

T o r r e s c a l S A 1 7 7 2 , 8 4 3 

L o z a d a Cr ist óbal N e l s o n 2 0 3 2 8 8 

Jim énez O c h o a E l b a 1 3 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
A z a n z a T i n o c o R o b e r t h A u g u s t o 6 2 7 1 , 4 5 2 

ü m a C h i n c h a y A u g u s t o José 1 , 1 4 4 4 8 3 

O r t i z A l v a r a d o A l e j a n d r o 2 3 7 -
P u b l i A s e s o r e s 1 3 0 -
Gráf icas D a v i l a 1 8 0 2 9 3  

I m p r e s o r e s M Y L 1 0 3 1 5 5  

O t r o s 1 0 3 , 3 2 3 1 1 2 , 7 8 6 

1 0 6 , 2 5 7  1 1 8 , 3 9 6  

7 . I N V E N T A R I O S 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e :  

P r o d u c t o s T e r m i n a d o 

I m por t ación J + SzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA No 3 8 / 2 0 1 8 

I m por t ación J + S 4 7 / 2 0 1 9 

I m por t ación J + S 4 9 / 2 0 1 9 

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 9 3 1 , 2 0 1 8 

8 2 , 6 6 3 6 6 , 7 6 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
- 1 6 , 5 0 7 

1 2 , 6 2 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
1 6 , 8 2 2 -

1 1 2 , 1 0 5  8 3 , 2 7 5  

1 6 
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8 . A C T I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e :  

Crédit o T r i b u t a r i o I v a p o r C o m p r a s e 

Crédit o t r i b u t a r i o p o r R e t e n c i o n e s I v a r e c i b i d a s 

R e t e n c i o n e s I m p . R e n t a e j e r c i c i o A c t u a l 

Crédit o T r i b u t a r i o I S D 

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 9 3 1 , 2 0 1 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 2 , 7 6 0 

- 8 8 0 

4 6 3 -

6 , 8 9 2 3 , 8 3 5 

7 , 3 5 5  7 , 4 7 5  
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9 . P R O P I E D A D E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e :  

3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 

M u e b l e s y  E n s e r e s 

M a q u i n a r i a 

E q u i p o s Elect rón icos 

E q u i p o s d e Com pu t ación 

Vehícu los 

C o s t o 

h ist ór ico 

Depr eciación 

a c u m u l a d a 
A c t i v o n e t o 

C o s t o 

h ist ór ico 

Depreciación 

a c u m u l a d a 
A c t i v o n e t o 

1 , 8 5 3 

3 4 9 

1 , 6 8 3 

3 , 2 2 3 

3 7 , 8 8 2 

( 4 4 2 )  

( 4 0 9 )  

( 1 , 1 1 5 )  

1 1 ^ 4 3 4 1 

1 , 4 1 1 

3 4 9 

1 , 2 7 4 

2 , 1 0 8 

2 4 , 4 4 8 

1 , 0 1 6 

1 , 6 8 3 

3 , 1 3 6 

3 7 , 8 8 2 

( 3 0 3 )  

( 2 3 8 )  

( 5 7 8 )  

( 9 , 9 3 8 )  

7 1 3 

O 

1 , 4 4 5 

2 , 5 5 8 

2 7 , 9 4 4 



N o t a s a  l o s e s t a d o s f ínancieros 

1 0 . C U E N T A S Y D O C U M E N T O S P O R P A G A R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e :  

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 9 3 1 , 2 0 1 8 

P r o v e e d o r e s d e !  E x t e r i o r J S 3 0 , 4 2 8 1 5 , 1 6 6 

I m p o r t a c i o n e s C o m e r c i o D a r q u e a S . A 3 2  

A u t o m o t o r e s C o n t i n e n t a l - 4 0 5  

W i l l i i a m  L u c i a n o Q u e v e d i V i v a n c o 6 7 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
C o o r p o r a c i o n L a F a v o r i t a C . A .  .  ,  1 2 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
R i v i m p S . A 1 1 0  

C o p i a d o r a E c u a t o r i a n a C i a L t d a 4 3 4 4 6  

C o m e r c i a l K i w y S . A 8 4  

A s i a S t i i p p i n g E c u a d o r S . A . 3 4 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
C o n s o r c i o E c u a t o r i a n o d e T e l e c o m u n i c a c i o n e s 2 2 8 1 3 8  

O t r o s 1 , 0 9 6 1 , 0 6 8 

3 2 , 9 3 4  1 7 , 4 4 9  

1 1 . O B L I G A C I O N E S C O N I N S T I T U C I O N E S F I N A N C I E R A S 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e :  

B a n c o P r o d u b a n c o 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l N° 080302872 

T / C V i s a P i c h i n c h a T i t a n i u m  

Pr ést am o B a n c o P i c h i n c h a N o . 2 1 

T / C P r o d u b a n c o 

T / C D i f e r i d o s 

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 9 3 1 , 2 0 1 8 

5 , 1 6 3 4 , 6 1 5 

1 2 , 6 1 6 

1 3 , 0 0 6 5 , 8 3 6 

9 , 9 6 4 8 , 9 9 6 

2 , 5 0 5 1 , 4 5 9 

1 , 1 4 3 2 6 5 

4 4 , 3 9 7  2 1 , 1 7 1  

1 2 . O T R A S O B U G A C I O N E S C O R R I E N T E S 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e :  

C o n L a Adm in ist r ación T r i b u t a r i a 

C o n E l l E S S 

P o r B e n e f i c i o s D e L e y a E m p l e a d o s 

Par t icipación T r a b a j a d o r e s P o r P a g a r D e l E j e r c i c i o 

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 9 3 1 , 2 0 1 8 

3 , 8 8 7 2 , 7 3 7 

1 , 8 3 1 1 , 4 4 5 

5 , 0 3 8 5 , 6 1 9 

3 , 9 5 4 4 , 0 6 8 

1 4 , 7 1 0  1 3 , 8 6 9  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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N o t a s a  l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

1 3 . C U E N T A S P O R P A G A R D I V E R S A S / R E L A a O N A D A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e :  

C u e n t a P o r P a g a r M o s a i c o 

A u g u s t o M a l d o n a d o 

1 4 . O B L I G A C I O N E S C O N I N S T I T U C I O N E S F I N A N C I E R A S 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e :  

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 9 3 1 , 2 0 1 8 

Prést am o B a n c o P r o d u b a n c o 1 1 , 1 3 8 1 6 , 3 0 1 

^ ^ 1 ^ 1 3 ^ ^ ^ 6 ¿ 0 ^  

1 5 . I M P U E S T O A  L A S G A N A N C I A S 

D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a t i e n e l a f a c u l t a d d e r e v i s a r l a s 

d e c l a r a c i o n e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l a Com pañ ía,  d e n t r o d e l p l a z o d e h a s t a t r e s años p o s t e r i o r e s 

c o n t a d o s a p a r t i r  d e l a f e c h a d e present ación d e l a declar ación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , s i e m p r e y 

c u a n d o h a y a c u m p l i d o o p o r t u n a m e n t e c o n l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s . 

D e t e r m in a ció n  y  p a g o d e l  i m p u e s t o a  l a  r e n t a 

E l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l a Com pañía s e d e t e r m i n a s o b r e u n a b a s e a n u a l c o n c i e r r e a l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e c a d a per íodo f i s c a l , a p l i c a n d o a l a s u t i l i d a d e s t r i b u t a b l e s a l a t a s a d e l i m p u e s t o a l a 

r e n t a . 

L a s s o c i e d a d e s q u e t r a n s f i e r a n p o r l o m e n o s e l 5 %  d e s u c a p i t a l a c c i o n a r i o a f a v o r d e a l m e n o s e l 

2 0 %  d e s u s t r a b a j a d o r e s , p u e d e n d i f e r i r e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a y d e s u a n t i c i p o p o r e l 

per íodo d e c i n c o años,  c o n e l c o r r e s p o n d i e n t e p a g o d e i n t e r e s e s . 

T a s a s d e l  i m p u e s t o a  l a  r e n t a 

L a t a s a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a a p a r t i r  d e l añ o 2 0 1 3 e s d e l 2 2 % ;  a p a r t i r  d e l per íodo 2 0 1 8 , m e d i a n t e 

l a L e y Orgán ica p a r a l a React ivación d e l a Econom ía, For i: alec¡m iento d e l a Dolar ización y 

Moder n ización d e l a Gest ión F i n a n c i e r a , A r t . 1 n u m e r a l e s 7 y  9 ;  e m i t i d a e n e l s e g u n d o s u p l e m e n t o 

d e l R e g i s t r o O f i c i a l n o 1 5 0 d e l v i e r n e s 2 9 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 ;  l a s n u e v a s t a r i f a s d e l i m p u e s t o a l a 

r e n t a s o n c o m o s i g u e :  

T i p o  d e e m p r e s a s T a r i f a  

M i c r o e m p r e s a s , pequeñas e m p r e s a s y  e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s 2 2 %  

E m p r e s a s m e d i a n a s , g r a n d e s , s u c u r s a l e s d e com pañ ías 

e x t r a n j e r a s 2 5 %  

S u c u r s a l e s d e com pañ ías e x t r a n j e r a s c o n c a p i t a l s u p e r i o r a l 

5 0 %  e n paraísos f i s c a l e s 2 8 %  

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 9 3 1 , 2 0 1 8 

1 0 , 7 3 2 1 0 , 6 2 0 

3 3 , 3 6 5 3 6 , 9 8 3 

4 4 , 0 9 7  4 7 , 6 0 3  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

20 
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T i p o  d e e m p r e s a s Ta r í f e  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
S u c u r s a l e s d e com pañ ías e x t r a n j e r a s c o n c a p i t a l i n f e r i o r a l 5 0 %  

e n paraísos f i s c a l e s 
2 5 % +  p r o p o r c i o n a l d e l 3 %  e n 

f unción d e l p o r c e n t a j e d e 

c a p i t a l e n paraísos f i s c a l e s 

Q u i e n e s i n c u m p l a n c o n l a ob l igación d e i n f o r m a r s o b r e l a 

par t icipación d e l o s a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , e t . 2 8 %  

E n c a s o d e q u e l a Com pañ ía r e i n v i e r t a s u s u t i l i d a d e s e n e l país e n l o s t érm inos y  c o n d i c i o n e s q u e 

e s t a b l e c e l a L e y Or gán ica d e Rég im en T r i b u t a r i o I n t e r n o , podr ía o b t e n e r u n a r educción e n l a t a s a 

d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o , s i e m p r e y  c u a n d o 

efect úen e l c o r r e s p o n d i e n t e a u m e n t o d e c a p i t a l h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l s i g u i e n t e añ o. 

A n t i c i p o  d e l  i m p u e s t o a  l a  r e n t a 

E l a n t i c i F M D  s e d e t e r m i n a s o b r e l a b a s e d e l a declar ación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l añ o i n m e d i a t o 

a n t e r i o r , a p l i c a n d o c i e r t o s p o r c e n t a j e s a l v a l o r d e l a c t i v o t o t a l ( m e n o s c i e r t o s c o m p o n e n t e s ) , 

p a t r i m o n i o t o t a l , i n g r e s o s g r a v a b l e s y  c o s t o s y  g a s t o s d e d u c i b l e s . 

Ad icionaím ent e, s e exclu ir án d e l a det er m inación d e l a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a l o s g a s t o s 

incr em ént ales p o r gener ación d e n u e v o e m p l e o o m e j o r a d e m a s a s a l a r i a l , y  e n g e n e r a l a q u e l l a s 

i n v e r s i o n e s y  g a s t o s e f e c t i v a m e n t e r e a l i z a d o s , r e l a c i o n a d o s c o n l o s b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s p a r a e l 

p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a q u e r e c o n o c e e l Cód igo Or gán ico d e l a Pr oducción ,  C o m e r c i o e 

I n v e r s i o n e s p a r a l a s n u e v a s i n v e r s i o n e s . 

D i v i d e n d o s e n  e f e c t i v o 

C o n s t i t u y e n i n g r e s o s e x e n t o s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a l o s d i v i d e n d o s p a g a d o s a s o c i e d a d e s l o c a l e s y 

a s o c i e d a d e s d e l e x t e r i o r q u e n o est én d o m i c i l i a d a s e n par aísos fiscales. L o s d i v i d e n d o s q u e s e 

d i s t r i b u y a n a f a v o r d e p e r s o n a s n a t u r a l e s r e s i d e n t e s e n e l E c u a d o r o a s o c i e d a d e s d o m i c i l i a d a s e n 

paraísos fiscales o r egím enes d e m e n o r im posición , est án s u j e t o s a u n a r et ención e n l a f u e n t e 

a d i c i o n a l d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

Pé r d id a s f i s c a l e s a m o r t i z a b l e s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y  2 0 1 8 , l a Com pañ ía m a n t i e n e pér d idas fiscales a m o r t i z a b l e s e n e j e r c i c i o s 

f u t u r o s . 

I m p u e s t o a  l a  S a l i d a d e D i v i s a s ( I S D )  

E l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s , g r a v a a l o s i g u i e n t e :  

•  L a t r a n s f e r e n c i a o t r a s l a d o d e d i v i s a s a l e x t e r i o r . 

•  L o s p a g o s e f e c t u a d o s d e s d e e l e x t e r i o r , i n c l u s i v e a q u e l l o s r e a l i z a d o s c o n r e c u r s o s financieros 

e n e l e x t e r i o r d e l a p e r s o n a n a t u r a l o l a s o c i e d a d o d e t e r c e r o s . 

•  L a s i m p o r t a c i o n e s p e n d i e n t e s d e p a g o r e g i s t r a d a s p o r m ás d e d o c e ( 1 2 )  m e s e s . 

•  L a s e x p o r t a c i o n e s d e b i e n e s y  s e r v i c i o s g e n e r a d o s e n e l E c u a d o r , e f e c t u a d a s p o r p e r s o n a s 

n a t u r a l e s o s o c i e d a d e s d o m i c i l i a d a s e n e l E c u a d o r , c u a n d o l a s d i v i s a s c o r r e s p o n d i e n t e s a l o s 

p a g o s p o r c o n c e p t o d e d i c h a s e x p o r t a c i o n e s n o i n g r e s e n a l E c u a d o r . 

A p a r t i r  d e l 2 4 d e n o v i e m b r e d e 2 0 1 1 , e l I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s ( I S D ) s e incr em ent ó d e l 

2 %  a l 5 % . 

Est á n  e x e n t o s d e l  I m p u e s t o a  l a  S a l i d a d e D i v i s a s ( I S D ) : 

•  T r a n s f e r e n c i a s d e d i n e r o d e h a s t a 1 , 0 0 0 q u e n o i n c l u y e n p a g o s p o r c o n s u m o s d e t a r j e t a s 

d e cr éd i t o. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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•  P a g o s r e a l i z a d o s a l e x t e r i o r p o r am or t ización d e c a p i t a l e i n t e r e s e s d e créd it os o t o r g a d o s 

p o r i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s i n t e r n a c i o n a l e s , c o n u n p l a z o m a y o r a u n año,  d e s t i n a d o s a l 

f i n a n c i a m i e n t o d e i n v e r s i o n e s p r e v i s t a s e n e l Cód igo Or gán ico d e l a Pr oducción ,  C o m e r c i o e 

I n v e r s i o n e s y  q u e d e v e n g u e n i n t e r e s e s a l a s t a s a s r e f e r e n c i a l e s . 

•  P a g o s r e a l i z a d o s a l e x t e r i o r p o r p a r t e d e a d m i n i s t r a d o r e s y  o p e r a d o r e s d e l a s Z o n a s 

E s p e c i a l e s d e D e s a r r o l l o Económ ico ( Z E D E ) . 

•  P a g o s r e a l i z a d o s a l e x t e r i o r p o r c o n c e p t o d e d i v i d e n d o s d i s t r i b u i d o s p o r s o c i e d a d e s 

n a c i o n a l e s o e x t r a n j e r a s d o m i c i l i a d a s e n e l E c u a d o r , después d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a 

r e n t a , a f a v o r d e o t r a s s o c i e d a d e s e x t r a n j e r a s o d e p e r s o n a s n a t u r a l e s n o r e s i d e n t e s e n e l 

E c u a d o r , s i e m p r e y  c u a n d o n o est én d o m i c i l i a d o s e n paraísos f i s c a l e s o j u r i s d i c c i o n e s d e 

m e n o r im posición . 

E l I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s ( I S D ) podr á s e r u t i l i z a d o c o m o cr éd it o t r i b u t a r i o p a r a l a 

det er m inación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a h a s t a p o r 5 años,  s i e m p r e q u e h a y a s i d o o r i g i n a d o e n l a 

im por t ación d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m o s y  b i e n e s d e c a p i t a l c o n l a f i n a l i d a d d e q u e s e a n 

i n c o r p o r a d o s e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s y  q u e c o n s t e n e n e l l i s t a d o e m i t i d o p o r e l Com it é d e Polít ica 

T r i b u t a r i a . 

R e f o r m a s t r i b u t a r i a s . 

E n e l S u p l e m e n t o a !  R e g i s t r o O f i c i a l N o . 8 4 7 d e l 1 0 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 2 , s e ex p id ió l a L e y Or gán ica 

d e Redist r ibución d e l o s I n g r e s o s p a r a e l G a s t o S o c i a l , m e d i a n t e l a c u a l s e r efor m ó l a L e y Or gán ica 

d e Rég im en T r i b u t a r i o I n t e r n o ( L O R T I ) y l a L e y R e f o r m a t o r i a p a r a l a E q u i d a d T r i b u t a r i a , l o s 

p r i n c i p a l e s c a m b i o s s o n l o s s i g u i e n t e s :  

•  I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s ( I S D ) -  .  -

L o s p a g o s p o r I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s ( I S D ) , s u s c e p t i b l e s d e s e r c o n s i d e r a d o s c o m o cr éd i t o 

t r i b u t a r i o p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a q u e n o h a y a n s i d o u t i l i z a d o s e n e l e j e r c i c i o f i s c a l e n 

q u e s e g e n e r a r o n o r e s p e c t o d e l o s c u a t r o e j e r c i c i o s f i s c a l e s p o s t e r i o r e s , podr án s e r o b j e t o d e 

dev olución p o r p a r t e d e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s ( S R I ) . 

•  I m p u e s t o a l o s A c t i v o s e n e l E x t e r i o r 

S e c o n s i d e r a h e c h o g e n e r a d o r d e e s t e i m p u e s t o :  

-  L a t e n e n c i a a c u a l q u i e r t ít u lo d e f o n d o s d i s p o n i b l e s e n e n t i d a d e s d o m i c i l i a d a s f u e r a d e l 

t e r r i t o r i o n a c i o n a l , s e a d e m a n e r a d i r e c t a o a t r avés d e s u b s i d i a r i a s a f i l i a d a s u o f i c i n a s 

e n e l e x t e r i o r d e l s u j e t o p a s i v o ;  y , 

-  L a s i n v e r s i o n e s e n e l e x t e r i o r d e e n t i d a d e s r e g u l a d a s p o r e l C o n s e j ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Naciona}  d e 

V a l o r e s . 

S e i n c r e m e n t a l a t a r i f a d e l i m p u e s t o d e l 0 . 0 8 4 %  a l 0 . 2 5 %  m e n s u a l . C u a n d o l a cap t ación 

d e f o n d o s o l a s i n v e r s i o n e s q u e s e m a n t e n g a n o r e a l i c e n a t r avés d e s u b s i d i a r i a s u b i c a d a s 

e n paraísos f i s c a l e s o r egím enes f i s c a l e s p r e f e r e n t e s o a t r avés d e a f i l i a d a s u o f i c i n a s e n 

e l e x t e r i o r , l a t a r i f a será d e l 0 . 3 5 % . 

2 2 
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L a conci l iación d e l i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s c a l c u l a d a d e a c u e r d o a l a t a s a i m p o s i t i v a l e g a l y e l 

i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s a f e c t a d o a o p e r a c i o n e s , f u e c o m o s i g u e :  

D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 9 

D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 8 

R e s u l t a d o a n t e s d e i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s 

( M e n o s ) Par t icipación t r a b a j a d o r e s 

( Más)  G a s t o s n o d e d u c i b l e s 

( M a s ) Prov isión d e s a h u c i o y j ub i lación 

( M e n o s ) Am or t ización d e pérd idas 

2 6 , 3 6 1 

( 3 , 9 5 4 )  

3 , 3 3 8 

2 7 , 1 1 8 

( 4 , 0 6 8 )  

3 , 3 2 5 

3 1 9 

R e s u l t a d o g r a v a b l e 

T a s a d e i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s d e l per íodo 

2 5 , 7 4 5 

2 2 %  

2 6 , 6 9 4 

2 2 %  

I m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s c a u s a d o 5 , 6 6 4 5 , 8 7 3 

A n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s n e t o d e d e s c u e n t o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

I m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s d e l per íodo 

Crédit o t r i b u t a r i o a f a v o r d e l a e m p r e s a ( R e t e n c i o n e s , I S D , 

A n t i c i p o I R )  

5 , 6 6 4 

1 3 , 0 1 9 

5 , 8 7 3 

9 , 7 0 8 

S a l d o p o r p a g a r ( crédit o t r i b u t a r i o )  7 , 3 5 5  3 , 8 3 5  

1 6 . C A P I T A L S O C I A L . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 Y 2 0 1 8 e l c a p i t a l s o c i a l d e l a Com pañ ía, est á c o n s t i t u i d o p o r 5 2 , 0 0 0 

dólares e n t o t a l . 

1 7 . R E S E R V A S . 

L e g a l . L a L e y d e Com pañ ías d e l E c u a d o r r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l 1 0 %  d e l a u t i l i d a d l íqu ida 

a n u a l s e a a p r o p i a d a c o m o r e s e r v a l e g a l , h a s t a q u e e s t e a l c a n c e c o m o m ín im o e l 5 0 %  d e l c a p i t a l 

s u s c r i t o y  p a g a d o . E s t a r e s e r v a n o p u e d e s e r d i s t r i b u i d a a l o s s o c i o s , e x c e p t o e n c a s o d e l iqu idación 

d e l a Com pañ ía,  p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a b s o r b e r pér d idas f u t u r a s o p a r a a u m e n t a r e l c a p i t a l . 

1 8 . R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S . 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y  2 0 1 8 , e l s a l d o d e l a s g a n a n c i a s d e e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s est á a 

d isposición d e l o s s o c i o s y  p u e d e s e r u t i l i z a d o p a r a l a d ist r ibución d e d i v i d e n d o s y  c i e r t o s p a g o s t a l e s 

c o m o l a l iqu idación d e i m p u e s t o s , e t c . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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1 9 . I N G R E S O S D E A C T I V I D A D E S O R D I N A R I A S . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e :  

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 9 3 1 , 2 0 1 8 

V e n t a D e B i e n e s 3 3 9 , 1 7 8 3 2 4 , 2 0 2 

Prest ación D e S e r v i c i o s 6 , 4 2 1 3 , 8 5 2 

O t r o s I n g r e s o s D e A c t i v i d a d e s O r d i n a r i a s 4 1 2 8 8 2 

3 4 6 , 0 1 1  3 2 8 , 9 3 6  

2 0 . C O S T O D E V E N T A S . 

E l c o s t o d e v e n t a s y p r oducción c o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a l o s d e s e m b o l s o s e f e c t u a d o s p o r e l 

p r o c e s o d e im por t ación o c o m p r a l o c a l d e l o s p r o d u c t o s q u e h a n s i d o v e n d i d o s d u r a n t e e l e j e r c i c i o 

económ ico. 

2 1 . G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S . ^  

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e :  

2 2 . 

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 9 3 1 , 2 0 1 8 

S u e l d o s , S a l a r i o s Y Dem ás R e m u n e r a c i o n e s 2 9 , 3 6 7 2 9 , 0 3 1 

O t r o s G a s t o s 6 , 6 6 6 5 , 7 8 2 

A p o r t e s A L a S e g u r i d a d S o c i a l 5 , 6 6 2 5 , 4 1 9 

P r o p i e d a d e s , P l a n t a Y E q u i p o •  4 , 3 4 4 1 , 5 5 8 

S e g u r o s Y R e a s e g u r o s 2 , 6 2 8 1 , 5 7 5 

I m p u e s t o s , C o n t r i b u c i o n e s Y O t r o s 2 , 4 2 0 2 , 6 7 6 

A g u a , Ener gía,  L u z , Y T e l e c o m u n i c a c i o n e s 1 , 7 1 5 .  1 , 9 1 0 

H o n o r a r i o s , C o m i s i o n e s Y D i e t a s A P e r s o n a s N a t u r a l e s 9 8 8 8 5 1 

B e n e f i c i o s S o c i a l e s E I n d e m n i z a c i o n e s 9 5 4 3 3 6 

T r a n s p o r t e ,  3 5 6 2 0 9 

I n t a n g i b l e s 3 5 0 8 6 

N o t a r i o s Y R e g i s t r a d o r e s D e L a P r o p i e d a d 0 M e r c a n t i l e s 2 8 0 1 , 4 7 0 

M a n t e n i m i e n t o Y R e p a r a c i o n e s 2 3 4 1 2 6 

G a s t o s D e Gest ión 1 3 1 

C u e n t a s P o r C o b r a r 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

5 6 , 0 9 7  5 1 , 0 2 9  

G A S T O S D E V E N T A S 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e :  

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 9 3 1 , 2 0 1 8 

S u e l d o s , S a l a r i o s Y Dem ás R e m u n e r a c i o n e s 1 7 , 4 3 4 1 7 , 2 0 2 

A p o r t e s A L a S e g u r i d a d S o c i a l ( I n c l u i d o F o n d o D e R e s e r v a )  3 , 3 7 6 3 , 0 9 9 

B e n e f i c i o s S o c i a l e s E I n d e m n i z a c i o n e s 2 , 9 0 1 2 , 8 3 6 

H o n o r a r i o s , C o m i s i o n e s Y D i e t a s A P e r s o n a s N a t u r a l e s 5 , 6 3 2 5 , 2 0 7 

M a n t e n i m i e n t o Y R e p a r a c i o n e s 5 , 3 7 8 6 , 0 9 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 9 3 1 , 2 0 1 8 

A r r e n d a m i e n t o O p e r a t i v o 6 , 3 0 0 6 , 0 0 0 

C o m b u s t i b l e s 3 , 1 4 6 2 , 3 8 8 

T r a n s p o r t e 7 , 6 1 7 6 , 9 0 9 

G a s t o s D e Gest ión ( A g a s a j o s A A c c i o n i s t a s , T r a b a j a d o r e s Y 

C l i e n t e s )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 1 9 6 

G a s t o s D e V i a j e 6 , 1 4 5 6 , 1 1 6 

O t r o s G a s t o s . ,  >  1 8 7 8 

5 7 , 9 3 0  5 6 , 9 2 5  

2 3 . G A S T O S F I N A N O E R O S 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e :  

I n t e r e s e s 

C o m i s i o n e s 

O t r o s G a s t o s F i n a n c i e r o s 

2 4 . C A T E G O R I A S D E I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S . 

D i c i e m b r e D i c i e m b r e 

3 1 , 2 0 1 9 3 1 , 2 0 1 8 

8 , 5 7 1 7 , 2 7 6 

1 , 5 3 8 1 , 6 1 9 

1 4 3 1 6 7 

1 0 , 2 5 2  9 , 0 6 2  

A con t inuación ,  s e p r e s e n t a n l o s s a l d o s l i b r o s d e c a d a cat egor ía d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e 

d e c a d a e j e r c i c i o c o n t a b l e :  

D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 9 D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 8 

C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e N o c o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

V a l o r 

V a l o r  v a l o r r a z o n a b i V a l o r V a l o r 

V a l o r l i b r o s r a z o n a b l e V a l o r l i b r o s r a z o n a b l e V a l o r l i b r o s e l i b r o s r a z o n a b l e 

A c t i v o s f inancieros  m e d i d o a l 
v a t o r  r a z o n a b l e : 
E f e c t i v o 
D o c u m e n t o s y  c u e n t a s p o r c o b r a r 
c l i e n t e s 
S e r v i c i o s y  o t r o s p a g o s 
a n t i c i p a d o s 

5 , 2 8 7 5 , 2 8 7 

1 0 6 , 2 5 7 1 0 6 , 2 5 7 
1 , 3 5 0 1 , 3 5 0 

4 , 4 2 0 4 , 4 2 0 

1 1 8 , 3 9 6 1 1 8 , 3 9 6 
2 , 5 2 4 2 , 5 2 4 

T o t a l  a c t i v o s f i n a n c i e r o s 1 1 2 , 8 9 4 1 1 2 , 8 9 4 1 2 5 , 3 4 0 1 2 5 , 3 4 0 

P a s i v o s f inancieros  m e d i d o s 
a l  v a l o r  r a z o n a b l e : 
C u e n t a s y  d o c u m e n t o s p o r p a g a r 3 2 , 9 3 4 3 2 , 9 3 4 -  -  1 7 , 4 4 9 1 7 , 4 4 9 3 1 , 1 2 3 3 1 , 1 2 3 

P a s i v o s f inancieros  m e d i d o s 
a l  c o s t o  a m o r t i z a d o : 
O b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s 4 4 , 3 9 7 4 4 , 3 9 7 1 1 , 1 3 8 1 1 , 1 3 8 2 1 , 1 7 1 2 1 , 1 7 1 1 6 , 3 0 1 1 6 , 3 0 1 
f i n a n c i e r a s 
O t r a s o b l i g a c i o n e s c o r r i e n t e s 1 4 , 7 1 0 1 4 , 7 1 0 1 3 , 8 6 9 1 3 , 8 6 9 
A n t i c i p o s d e c l i e n t e s 6 5 5 6 5 5 6 3 9 6 3 9 
C u e n t a s p o r p a g a r d i v e r s a s 4 4 , 0 9 7 4 4 , 0 9 7 4 7 , 6 0 3 4 7 , 6 0 3 
r e l a c t o n a d a s 
O t r o s p a s i v o s c o r r i e n t e s 3 , 1 1 3 3 , 1 1 3 4 , 9 0 5 4 , 9 0 5 ^  

T o t a l  p a s i v o s f inancieros  1 3 9 , 9 0 6 1 3 9 , 9 0 6 1 1 , 1 3 8 U , 1 3 8 1 0 5 , 6 3 6 1 0 5 , 6 3 6 4 7 , 4 2 4 4 7 , 4 2 4 
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N o t a s a  l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 9 D i c i e m b r e 3 1 , 2 0 1 8 

C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e N o c o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

V a l o r 
V a t o r l i b r o s r a z o n a b l e V a l o r l i b r o s 

V a l o r 
r a z o n a b l e V a l o r l i b r o s 

V a t o r 
r a z o n a b i 

e 
V a l o r V a t o r 
l i b r o s r a z o n a b l e 

I n s t r u m e n t o s f ínancieros, 
n e t o s ( a c t i v o s -  p a s i v o s )  ( 2 7 , 0 1 2 )  ( 2 7 . 0 1 2 )  ( 1 1 , 1 3 8 )  ( 1 1 , 1 3 8 )  1 9 , 7 0 4 

2 5 . C O N T I N G E N C I A S . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y  2 0 1 8 , d e a c u e r d o a l o s a s e s o r e s l e g a l e s , l a Com pañía n o m a n t i e n e 

d e m a n d a s e n c o n t r a n o r e s u e l t a s q u e r e q u i e r a n s e r r e v e l a d a s . 

2 6 . S A N C I O N E S . 

•  D e l a  S M P ^ n t e n d e n c i a d e Co m p a ñ i a s. -

N o s e h a n a p l i c a d o s a n c i o n e s a I M P O R T M A L M O M A L D O N A D O M O R E N O S . A . , a s u s D i r e c t o r e s 

o A d m i n i s t r a d o r e s e m i t i d a s p o r p a r t e d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañías d u r a n t e e l e j e r c i c i o 

t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y  2 0 1 8 . 

•  D e o t r a s a u t o r i d a d e s a d m i n i s t r a t i v a s . -

N o s e h a n a p l i c a d o s a n c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s a I M P O R T M A L M O M A L D O N A D O M O R E N O S . A . , a 

s u s D i r e c t o r e s o A d m i n i s t r a d o r e s , e m i t i d a s p o r p a r t e d e o t r a s a u t o r i d a d e s a d m i n i s t r a t i v a s A l 3 1 

d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y  2 0 1 8 . 

2 7 . H E C H O S P O S T E R I O R E S A  L A F E C H A D E B A L A N C E . 

A l a f e c h a d e em isión d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , e l G o b i e r n o h a d e c r e t a d o d i v e r s a s 

m e d i d a s p a r a f r e n a r l a d i fusión d e l v i r u s C O V I D - 1 9 ( C o r o n a v i r u s )  e n t r e l a pob lación .  C O V I D - 1 9 

( C o r o n a v i r u s ) , h a g e n e r a d o v o l a t i l i d a d e i n c e r t i d u m b r e e n l o s m e r c a d o s a n i v e l m u n d i a l , d a d o q u e 

n o s e p u e d e p r e v e r l a ex t ensión e n e l t i e m p o d e l p r o b l e m a y  l o s i m p a c t o s q u e t endrán l a s m e d i d a s 

q u e i m p l e m e n t e n l o s países. 

R e s p e c t o a l a s o p e r a c i o n e s d e l a Com pañ ía,  e l l a c u e n t a c o n p r o t o c o l o s d e h i g i e n e y  s e g u r i d a d q u e 

c u m p l e n c o n l o e s t a b l e c i d o p o r l a a u t o r i d a d s a n i t a r i a d e t a l f o r m a d e r e s g u a r d a r l a s e g u r i d a d d e s u s 

t r a b a j a d o r e s . L a Adm in ist r ación d e l a S o c i e d a d m ant endr á u n s e g u i m i e n t o d e e s t a si t uación 

c o n s i d e r a n d o q u e t a l e s e v e n t o s podr ían i m p a c t a r e n l a a c t i v i d a d económ ica, l o q u e podr ía a f e c t a r 

e n l a s o p e r a c i o n e s y  r e s u l t a d o s f i n a n c i e r o s . 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 y  l a f e c h a d e em isión d e e s t o s E s t a d o s f i n a n c i e r o s , n o h a n o c u r r i d o 

o t r o s h e c h o s d e caráct er  f i n a n c i e r o o d e o t r a índole q u e a f e c t e n s i g n i f i c a t i v a m e n t e l a s 

i n t e r p r e t a c i o n e s d e l o s m i s m o s . 
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N o t a s a  l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

2 8 . APROBACI Ó N  D E t O S E S T A D O S F I N A N a E R O S . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 h a n s i d o a p r o b a d o s p o r l a 

Adm in ist r ación c o n ^ 0 d e m a r z o d e 2 0 2 0 y ser án p r e s e n t a d o s a l o s s o c i o s p a r a s u ap r obación .  E n l a 

op in ión d e l a adn?in isf r apón , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s serán a p r o b a d o s p o r l a j u n t a d e s o c i o s s i n 

m o d i f i c a c i o n e s . 

Maldoi^ ádo L e i v a A u g u s t o C o n s t a n t i n o 

*  G e r e n t e Óéneral 

M o n t e s 6 r a v e 
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