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IMPORTMALMO MALDONADO MORENO S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017
(Expresado en Ddlares)
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IMPORTMALMO MALDONADO MORENO S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017

(Expresado en Ddlares)

27. Eventos Subsecuentes
28. Aprobacion de los estados financieros

1.

Informacion General

IMPORTMALMO MALDONADO MORENO S.A., es una Sociedad Andnima, fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil
el 03 de diciembre de 2012, con un plazo de duracion de cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

El objeto principal de la compariia es la de importacion, exportacion, comercializacion y fabricacion de suministros, insumos y maquinarias para la industria grafica. Durante
los afios 2018 y 2017, la principal actividad de la compafiia constituyo la importacion y comercializacion local de suministros e insumos para el uso de la industria gréfica.

Bases de Preparacion

a) Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento
Los estados financieros individuales de la Compafiia hasta el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) vigentes y traducidas al espafiol, por las International Accounting Standards Board IASB (por sus
siglas en inglés) y segun los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador. La Administracion declara que
las (NIIF para las PYMES) han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

b) Bases de medicion
Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico con excepcién del pasivo por jubilacion patronal que se encuentra registrado
al valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo con el estudio actuarial practicado por un experto actuarial independiente

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Comparia opera. La moneda
funcional y de presentacion de IMPORTMALMO MALDONADO MORENO S.A., es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

a) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores
La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — (NIIF para las PYMES) requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion
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y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

3. Politicas contables significativas
A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera — (NIIF para las PYMES) vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

3.1 Efectivo
Corresponde a los valores mantenidos por la Compafia en efectivo, en fondos reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente

3.2 Reconocimiento de activos y pasivos financieros
Los activos y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de la operacion.

Activos financieros

Reconocimiento, medicién inicial y clasificacion

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en
resultados, se reconocerd los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican segun se midan posteriormente, a costo amortizado, a valor razonable con cambio en otro resultado integral o a valor razonable
con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales.

Medicidn posterior de activos financieros
Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
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Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros no designados al momento de su clasificacién como a costo
amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién financiera por su valor
razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos
estan de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas sin la estimacidn para deudas incobrables, no se ha constituido considerando que la recuperabilidad es del 100% al
cierre de los respectivos periodos sobre la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento histérico observado por las cobranzas de la Compaiiia.

Las cuentas comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que las mismas no tienen asociadas condiciones de financiamiento que generen un interés
implicito.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por
la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:
- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; 0

- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera.

4
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Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja de activos financieros

La Compariia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero
y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Comparia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios
de propiedad y continua controlando el activo transferido, la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacion asociada por los valores
que pueden ser pagados. Sila Compafia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiero transferido, la Compafia
contintia reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros
Reconocimiento, medicidn inicial y clasificacion

Los pasivos financieros de la Compariia incluyen préstamos bancarios, proveedores y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor
de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato.

Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.
Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso
ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los

acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

Baja de pasivos financieros. - La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o
haya sido cancelada.
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3.3 Inventarios
Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de

realizacion. El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de finalizacién y los costos
necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administraciéon determina indices de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste
correspondiente.

Las importaciones en transito estan medidas a su costo de adquisicion.
34 Impuestos corrientes y diferidos
La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario

Interno y su Reglamento.

Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio neto.

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el impuesto diferido.
Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afo. La utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque
excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha de los Estados
Financieros.

Impuesto Diferido
Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases

fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compariia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o

el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del Estado de Situacion
Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacién de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable
que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicidn de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compaiiia espera, a la fecha
del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal. Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida neta.

3.5 Propiedades y Equipos

Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos bienes que se usan para produccion, renta o propdsitos administrativos y que tienen una vida mayor a un
periodo.

Propiedades
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han establecido indicios de deterioro.

Los Muebles, Equipos, Vehiculos
Se encuentra declarados al costo de adquisicién menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Medicion en el reconocimiento inicial
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Las propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades y equipo comprende el precio de adquisicién (valor de la factura)

después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

iv. Medicion posterior
Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial se contabilizaran utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable
en el cual la propiedad, y equipo se registran al costo menos la depreciaciéon acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.
Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable.

Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la Compafiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad y equipo se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo
del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida Util o el rendimiento de los bienes se activan como parte de la propiedad y
equipo; y, se depreciaran durante la vida util restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa, lo que
ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se calculard como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del
activo, y se reconocerd en la cuenta de resultados.

3.6 Depreciacion de propiedades y equipos
La depreciacion es determinada, aplicando el método linea recta, sobre el costo de los activos menos el valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra
con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcion de los afos de la vida til estimada de los diferentes bienes.

A continuacion, se presentan las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion para cada categoria de propiedad y equipo:

Tipo de Activo Vida Util (afios)
Maquinaria y Herramientas 10 a 20 afos
Muebles y Enseres 5a 10 afios



IMPORTMALMO MALDONADO MORENO S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017

(Expresado en Ddlares)

Equipos de Computacién 3ab afios
Vehiculos 5 a 10 afios

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Comparia en funcion del uso esperado que se tenga de los bienes

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

3.7 Activos Intangibles
La compafiia registra como intangibles aquellos activos cuyo costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener beneficios econémicos futuros,
comprende principalmente licencias de programas informaticos adquiridos.

iii. Medicion en el reconocimiento inicial

Las intangibles se miden inicialmente por su costo. El costo de estos activos comprende el precio de adquisicién (valor de la factura) después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio, € incluir los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

iv. Medicién posterior
Los elementos de intangibles posterior al reconocimiento inicial se contabilizaran utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual los
intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

e) Amortizacion de Intangibles
La amortizacion es determinada, aplicando el método lineal, a razén de un 16.67% anual. La amortizacién de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada
periodo y se calcula en funcidn de los afios de la vida util estimada de los intangibles

3.8 Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.
9
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Beneficios Post - empleo - Jubilacion Patronal y Desahucio

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de célculos actuariales.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por referencia a los bonos de Gobierno que estan denominados en la moneda en la cual se
pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los
estados financieros.

Participacion a trabajadores
La Compafia reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los trabajadores en las utilidades que genera la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

3.9 Capital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos por pagar a los accionistas de la Compafia se reconocen como un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta.

3.10 Ingresos Ordinarios
Los ingresos ordinarios proceden principalmente de la venta suministros e insumos para el uso de la industria grafica y se reconocen cuando la compaiiia factura los
bienes y tiene la certeza de que los mismos no seran sujetos a devolucion, lo cual no necesariamente es a la fecha de la transferencia del riesgo, del control y los
beneficios a los clientes.

10
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Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

3.11 Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir, en la

medida que sea probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia la Compafia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en
que se produzca el pago derivado de ello.

3.12 Estado de flujos de efectivo
Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, IMPORTMALMO MALDONADO MORENO S.A., ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de IMPORTMALMO MALDONADO MORENO S.A., asi
como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

3.13 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una entidad es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de
actividades. En el caso de IMPORTMALMO MALDONADO MORENO S.A., se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

3.14 Estado del resultado integral
El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un unico estado.

11



IMPORTMALMO MALDONADO MORENO S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017

(Expresado en Ddlares)

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

3.15 Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF).
No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de IMPORTMALMO MALDONADO MORENO S.A., respecto de normas y enmiendas que
fueron efectivas por primera vez en el afio 2018.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, existen ciertas normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que han sido
adoptados cuando aplica o no en los estados financieros de IMPORTMALMO MALDONADO MORENO S.A.

Fecha de
Seccion aplicacion

obligatoria
Seccion 1 - Entidades de tamafio pequefio y mediano 01/01/2018
Seccion 2 - Conceptos y principios generales 01/01/2018
Seccion 3 - Presentacion del estado financiero 01/01/2018
Seccion 4 - Estado de posicion financiera 01/01/2018
Seccion 5 - Estado de ingresos comprensivos y estado de ingresos 01/01/2018

Seccion 6 - Estado de cambios en el patrimonio y estado de ingresos y ganancias retenidas | 91/01/2018

Seccion 7 - Estado de flujos de efectivo 01/01/2018
Seccion 8 - Notas a los estados financieros 01/01/2018
Seccion 9 - Estados financieros consolidados y separados 01/01/2018
Seccion 10 - Politicas de contabilidad, estimados y errores 01/01/2018
Seccion 11 - Instrumentos financieros basicos 01/01/2018
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Seccion 12 - Otros problemas relacionados con los instrumentos financieros 01/01/2018
Seccion 13 - Inventarios 01/01/2018
Seccion 14 - Inversiones en asociadas 01/01/2018
Seccion 15 - Inversiones en negocios conjuntos 01/01/2018
Seccion 16 - Propiedad para inversion 01/01/2018
Seccidn 17 - Propiedad, planta y equipo 01/01/2018
Seccion 18 -Activos intangibles diferentes a plusvalia 01/01/2018
Seccion 19 - Combinaciones de negocios y plusvalia 01/01/2018
Seccion 20 - Arrendamientos 01/01/2018
Seccion 21 - Provisiones y contingencias 01/01/2018
Seccion 22 -Pasivos y patrimonio 01/01/2018
Seccion 23 - Ingresos ordinarios 01/01/2018
Seccion 24 - Subvenciones del gobiermno 01/01/2018
Seccion 25 - Costos por préstamos 01/01/2018
Seccion 26 - Pago basado-en-acciones 01/01/2018
Seccion 27 - Deterioro del valor de los activos 01/01/2018
Seccion 28 - Beneficios para empleados 01/01/2018
Seccion 29 - Impuestos a los ingresos 01/01/2018
Seccion 30 - Conversién de moneda extranjera 01/01/2018
Seccion 31 - Hiperinflacién 01/01/2018
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Seccion 32 - Eventos ocurridos después del final del periodo de presentacion de reporte 01/01/2018
Seccion 33 - Revelaciones de partes relacionadas 01/01/2018
Seccion 34 - Actividades especializadas 01/01/2018
Seccion 35 -Transicion hacia la NIIF para PYMES 01/01/2018

Estimaciones y juicios contables
Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son
razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes
La Compania realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embargo,
llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a continuacion, se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones
El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que
consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en las estimaciones
actuariales, asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

4.2 Vidas utiles y deterioro de activos
Como se describe en la Nota 3.6 la Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus
propiedades, plantas y equipos, esta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Comparia. Esta estimacién podria
cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la
Compaiiia.
Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
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La gestion del riesgo esté a cargo de la Gerencia General de la Compafiia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la

colaboracién de todas las areas operativas de la Compaia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, de los resultados de la Compariia

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si es el caso:

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compania mantiene una politica de otorgar crédito inicamente a clientes que han cumplido con las politicas establecidas por la Compafia mediante su departamento
de cartera, ademas de obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin que exista concentracion de crédito con ninguna de estas.

Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaifiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez. La Administracion
monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Efectivo en Bancos y Activos Financieros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en
instituciones financieras descritas a Calificacion continuacion:

Entidad Financiera 2018 | 2017

Banco Internacional S.A. AAA- | AAA-

Banco Produbanco S.A. Produbanco | | AAA- | AAA-

Banco Pichincha C.A AAA- | AAA-
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Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos de la Comparia
o el valor de sus activos financieros

La administracion de estos riesgos es establecida por la Administracion de la Compafia, quien define estrategias especificas en funcion de los andlisis periddicos de
tendencias de las variables.

Riesgos de Precios
Las operaciones de la Compania pueden verse afectadas por las fluctuaciones de los precios de sus productos. Los precios de ventas de los productos al consumidor
en el Ecuador no han variado considerablemente en los Ultimos afios; sin embargo, se determinan principalmente por factores de mercado de oferta y demanda.

Riesgo operacional
El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de los procesos de la compafiia
- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que soportan los procesos de la Comparnia.
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compariia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

Gestion del capital
El objetivo principal de la Compafiia en relacion con la gestion de su capital es asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a
los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafiia realiza una revision frecuente de la composicion del capital y los riesgos.

La Administracién efectia una evaluacién periddica de la posicion financiera de la comparia, misma que demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar
como negocio en marcha y es adecuada en relacion con el mercado en que se desarrolla.
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6. Efectivoy equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo en efectivo en caja y bancos se compone como sigue:

Saldos al: 2018 2017
Caja, Bancos 4,420.23 6,071.97
Total 4,420.23 6,071.97

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso inmediato

7.  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Saldos al: 2018 2017

Cuentas Y Documentos Por Cobrar Comerciales Corrientes
No relacionados Locales 118,395.80 98,079.74
118,395.80 98,079.74

Otras Cuentas Y Documentos Por Cobrar Corrientes

Relacionados Locales 655.85 1,348.46
No relacionados Locales 57.38 200.50
713.23 1,548.96

El periodo promedio de crédito por venta de bienes es de 60 dias. La Compafiia no realiza ningun cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Considerando el tiempo de cobro de las facturas, la Compania ha estimado que existe un riesgo bajo de recuperacion de sus cuentas por cobrar, y
no ha establecido porcentajes de provision de acuerdo a la antigliedad de los saldos pendientes al 31 de diciembre 2018 y 2017.

Antigliedad de saldos en mora, pero no deteriorados
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2018 2017
Por vencer 23,856.12| | Por vencer 16107.07
0 a 30 DIAS 34,882.76 0 a 30 DIAS 29,314.38
31 a 60 DIAS 12,352.27 31 a 60 DIAS 13,546.15
61 a 90 DIAS 11,638.89 61 a 90 DIAS 13,717.25
91 a 120 DIAS 9,374.99 91 a 120 DIAS 6,738.05
121 a 150 DIAS 7,800.02| | 121 a 150 DIAS 3,123.25
151 a 180 DIAS 5,851.10| | 151 a 180 DIAS 3,470.94
181 a 270 DIAS 5,966.45| | 181 a 270 DIAS 8,385.11
271 a 365 DIAS 1,731.47 | |271 a 365 DIAS 1,613.32
MAS 365 DIAS 4,941.73| | MAS 365 DIAS 2,064.22

8. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicion de los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

Saldos al: 2018 2017

Crédito tributario a favor del sujeto pasivo (Impuesto a la Renta) 3,834.09

Crédito tributario a favor del sujeto pasivo (IVA) 3,640.65 -

Impuesto lva por pagar (104) 27.93 3,455.56

Impuesto Ret. Fte. Por pagar (103) 165.13 58.07

12% IVA en Ventas por liquidar (485) 2,543.48 1,172.63
Total 10,211.28 4,686.26
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Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto plazo.

9. Inventarios
Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continuacion:

Saldo al: 2018 2017
Mercaderias en transito 16,507.41 377.98
Inventario de prod. term. y mercad. en almacén (excluyendo obras/inmuebles terminados para la venta) 66,767.70 36,959.65
Total 83,275.11 37,337.63
El costo de los inventarios reconocido durante el afio 2018 y 2017 fue de USD$ 184,802.60 y USD$ 144,087.09 respectivamente.
La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.
10. Activos pagados por anticipado
El movimiento de los activos pagados por anticipado al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:
Saldo al: 2018 2017
Primas de seguro pagadas por anticipado 1,810.86 388.07
Total 1,810.86 388.07
Las pdlizas de seguro se contratan a un afio plazo (12 meses), en cada periodo se registra el gasto al resultado de cada ejercicio.
11. Propiedad, planta y Equipo
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de Propiedad, planta y equipo son los siguientes:
Saldo al: 2018 2017
Maquinaria, Equipo, Instalaciones y Adecuaciones 1,683.41 1,683.41
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Muebles y Enseres 1,015.54 690.00
Equipo de Computacion 3,136.03 1,105.72
Vehiculos, equipo de transporte y caminero mévil 37,882.13 12,891.07
(-) Depreciacion Acumulada De Propiedades, Planta Y Equipo - 11,056.83 - 9,508.28
Total 32,660.28 6,861.92

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la compafia no ha presentado algun evento relevante respecto a la baja, ventas y adiciones de propiedades planta y equipos.

El movimiento de la propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2018 y 2016, es como sigue:

2018 2017
Saldo al Inicio del afio 6,861.92 7,647.23
Adiciones 27,356.68 2,121.13
Cargo por depreciaciéon anual - 1,558.32 - 2,906.44
Saldo al final del afio 32,660.28 6,861.92
12. Intangibles

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de intangibles se compone como sigue:
Saldo al: 2018 2017
Marcas, patentes, licencias y otros similares 2,100.00 -
Amort. Acum. Activos Intangibles - 85.62 -
Total 2,014.38 -

Al 31 de diciembre del 2018 la compafiia implementa facturacion electronica, para lo cual realiza actualizaciones en su sistema informatico con la adquisicion de la licencias.

13. Garantias
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de garantia por arrendamiento de oficina y bodega es el siguiente.
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Saldo al: 2018 2017
Otras Cuentas Y Documentos Por Cobrar No Corrientes

No relacionados Locales 1,000.00 1,000.00
Total 1,000.00 1,000.00

La Compafia espera recuperar este valor cuando se de el vencimiento del contrato de arrendamiento.

14. Activos por Impuestos Diferidos
Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros relacionadas con las diferencias temporarias deducibles, la compensacion de pérdidas
obtenidas en periodos anteriores, que todavia no hayan sido objeto de deduccion fiscal y la compensacion de créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores.

A continuacién, se detalla la composicion del saldo de impuestos diferidos:

Saldo al: 2018 2017
Por diferencias temporarias 69.96 -
Total 69.96 -

La generacion del impuesto diferido en el ejercio fiscal 2018, corresponde a la aplicacién de las NIC. 12 impuestos a las Ganancias, proveniente de la generacion de
diferencias temporarias por Jubilacién Patronal y bonificacién por desahucio como lo establece la normativa tributaria.

Activo por impuestos diferidos AID JUB 40.70
Activo por impuestos diferidos AID DES 29.26

15. Cuentas por Pagar Comerciales
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de las cuentas por pagar comerciales son como sigue:

Saldo al:
Cuentas Y Documentos Por Pagar Comerciales Corrientes

N
o
prg
[oe]

2017
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No relacionados Locales 2,282.97 1,760.77
No relacionados Del exterior 15,165.98 -
Total 17,448.95 1,760.77

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 45 dias desde la fecha de la factura.

16. Otras Cuentas por Pagar corrientes
A continuacion, se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

Saldo al: 2018 2017
A Accionistas. Socios, Participes. Beneficiarios U Otros Titulares De Derechos Representativos De Capital ;
Locales 36,983.47 16,696.68
Otras Cuentas Y Documentos Por Pagar Corrientes
Relacionados Locales 10,619.75 5,358.94
No relacionados Locales 13,996.60 301.55
Otros Pasivos Corrientes - 4,686.26
Obligaciones con el IESS 1,444.99 1,229.26
Anticipos clientes 638.54 -
Total 63,683.35 28,272.69

Al 31 de diciembre 2018 las cuenta por pagar a partes relacionadas ascendieron en comparacion al periodo anterior, los socios realizaron prestamos a corto plazo para
mantener flujo en la entidad y poder cubrir los pagos a proveedores y empleados.

17. Obligaciones Con Instituciones Financieras
Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacion:

Saldo al: 2018 2017
Relacionados Locales 21,170.81 1,177.43
Relacionados Locales 16,300.89 -
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Total 37,471.70 1,177.43
Detalle de Prestamos con Instituciones Financieras locales:
2018 2017
Corresponde a préstamo con el Banco Produbanco, con vencimientos en el afio 2022 2018, | Banco Produbanco S.A. Cortol ,Plazo 4,614.39
con tasas de interés que fluctian entre el 11.23% y 11.83% anual. El?z?) Produbanco 8.A. (Porcién Largo 16,300.89
Corresponde a préstamo con el Banco Pichincha, con vencimientos en el afio 2018 2019, i
B Pichincha C.A. 8,996.35
con tasas de interés que fluctian entre el 11.23% y 11.83% anual anco Fichineha
Corresponde a pagos con tarjeta de Crédito diferidos por cuotas. Tarjetas de Crédito 7,560.07 1,177.43
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los préstamos bancarios estan garantizados y respaldos por sus accionistas
18. Pasivos Corrientes Por Beneficios A Los Empleados
Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestra a continuacién:
Saldo al: 2018 2017
Participacién trabajadores por pagar del ejercicio 4,067.71 3,164.66
Otros Pasivos Corrientes Por Beneficios a Empleados 5,619.45 5,663.75
Total 9,687.16 8,828.41

19. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los

movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al inicio del afio 3,164.66 413.02
Provision del afio 4,067.71 3,164.66
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Pagos efectuados -3,164.66 - 413.02
Total 4,067.71 3,164.66

20. Cuentas por pagar relacionadas largo plazo.
A continuacién, un detalle de los créditos mutuos concedidos por partes relacionadas locales (accionistas) en el periodo fiscal 2018.

2018 2017
A Accionistas, Socios, Participes. Beneficiarios U Otros Titulares De Derechos Representativos De Capital 31,123.27 32,122.81
31,123.27 32,122.81
21. Beneficios empleados Post-Empleo
Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacién:
Saldo al: 2018 2017
Jubilacion patronal 519.00 987.91
Desahucio 438.00 200.00
Total 957.00 1,187.91

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2018 y 2017 se detalla a continuacion:

Jubilacién patronal

Al 31 diciembre

2018 2017
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Saldos al comienzo del afio 988 588

Costo de los servicios del periodo corriente 163 400

Costo por intereses 22 -

(Ganancias)/pérdidas actuariales - 654

Saldos al final 519 988
Desahucio

Al 31 diciembre

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 200 -
Costo de los servicios del periodo corriente 113 200
Costo por intereses 20 -
(Beneficios pagados) - 200
(Ganancias)/pérdidas actuariales 304 -
Saldos al final 438 200

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
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calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

2018 2017
% %
Tasa de descuento (*) 7.72% 7.72%
Tasa de incremento salarial a corto plazo (incremento
proximo periodo) 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de rotacién (promedio) 8.40% 8.40%

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por referencia a los bonos de Gobierno que estan denominados en la moneda en la cual se
pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

22. Ingresos De Actividades Ordinarias
El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son los siguientes:
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Saldo al: 2018 2017
Ventas Netas locales tarifa 12% 324,202.22 268,812.41
Prestaciones Locales De Servicios 3,851.73 -
Otras rentas 881.81 454.59
Total 328,935.76  269,267.00
23. Costos
Un resumen de los costos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:
Saldo al: 2018 2017
Inventario inicial de bienes no producidos por el sujeto pasivo 36,959.65 66,770.75
Compras netas locales de bienes no producidos por el sujeto pasivo 14,077.23 14,068.84
Importaciones de bienes no producidos por el sujeto pasivo 199,523.17 98,323.66
(-) Inventario final de bienes no producidos por el sujeto pasivo 66,767.70 - 36,959.65
(+/-) Ajustes 1,010.25 -
Otros - 1,883.49
Total 184,802.60  144,087.09
24. Gastos
Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:
Saldo al: 2018 2017
Sueldos, salarios y demas remuneraciones que constituyen materia gravada del iess 42,516.71 39,177.73
IEIBEeSnSeflmos sociales, indemnizaciones y otras remuneraciones que no constituyen materia gravada del 6.332.12 7.765.44
Aporte a la seguridad social (incluye fondo de reserva) 8,518.38 7,883.40
Honorarios profesionales y dietas 850.74 -
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Honorarios y otros pagos a no residentes por servicios ocasionales 5,207.17 -
Jubilacion patronal 163.00 400.00
Desahucio 120.88 200.00
Otros 271.79 -
Gastos Por Depreciaciones 1,558.32 2,906.44
Del costo histoérico de Activos Intangibles 85.62 -
Promocion Y Publicidad - 500.00
Transporte 3,905.21 -
Consumo de combustibles y lubricantes 2,387.86 1,962.41
Gastos de viaje 7,928.18 7,580.84
Gastos de gestion 196.00 1,754.08
Arrendamientos operativos 6,000.00 5,500.00
Suministros, herramientas, materiales y repuestos 878.19 1,456.26
Mantenimiento y reparaciones 6,219.82 2,780.20
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 1,574.90 591.12
Impuestos, contribuciones y otros 3,672.03 1,663.19
IVA que se carga al costo o gasto 1,065.63 443.02
Servicios publicos 134.24 1,592.81
Otros 8,517.76 16,008.69
Costos De Transaccion (Comisiones Bancarias, Honorarios, Tasas, Entre Otros) 1,631.94 1,083.69
Intereses Con Instituciones Financieras 2,099.78 1,258.15
Intereses Pagados A Terceros Relacionados Locales 5,136.80 1,348.46
Intereses Pagados A Terceros No Relacionados Locales - 226.24
Intereses Pagados Otros 42.00 -
Total 117,015.07 104,082.17
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25. Impuesto ala renta

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido
entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2018 y 2017 respectivamente.

Saldo al: 2018 2017
UTILIDAD CONTABLE DEL EJERCICIO 27,118.09 21,097.74
15% participacion a trabajadores 4,067.71 3,164.66
Utilidad antes de impuesto a la renta 23,050.38 17,933.08
DIFERENCIAS PERMANENTES
Mas: Gastos no deducibles locales 3,325.23 7,637.65

GENERACION / REVERSION DE DIFERENCIAS TEMPORARIAS (IMPUESTOS DIFERIDOS)

Mas: Por provisiones para desahucio pensiones jubilares patronales 318.00 -
Base imponible 26,693.61 25,570.73
Gasto (ingreso) por impuesto a la renta corriente 5,802.63 4,436.70
Gasto (ingreso) por impuesto a la renta diferido 69.96 -

De acuerdo con la normativa tributaria segundo articulo enumerado a continuacion del Art. 37.1 de la LRTI Art. (...).- Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas
o0 exportadoras habituales.- Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores habituales, tendran
una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
El procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité de Politica Tributaria.

En base a la normativa la Compafiia es considerada como pequefia empresa y aplica la exoneracion de rebaja por (3) puntos en la declaracion del ejercicio fiscal 2018.
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Ley organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera

Art. 1.- En la Ley de Régimen Tributario Interno, efectuense las siguientes reformas: 1. Al final del articulo 9.5 agréguese el siguiente inciso: "Las entidades del
sector financiero popular y solidario de los segmentos distintos a los mencionados en este articulo podran participar en los procesos de fusion y beneficiarse de la
exencion antes referida. Para el efecto, deberan cumplir con los requisitos y condiciones que establezca la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.
Sin perjuicio de lo sefialado, el Comité de Politica Tributaria autorizara esta exoneracion y su duracién, la cual no podra exceder al tiempo sefialado en el inciso
anterior. Esta exoneracién se aplicard de manera proporcional a los activos de la entidad de menor tamafio”.

Articulo 9.6.- Exoneracion del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir
de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestidn Financiera, gozaran de
la exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que
generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con los limites y condiciones que para el efecto establezca
el reglamento a esta Ley.

En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de una exencion, por su condicion de microempresa y de organizacion de la economia
popular y solidaria, se podra acoger a aquella que le resulte mas favorable."

"13.- Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan
de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador
de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacion por desahucio y de jubilacién patronal..

"16.- Las personas naturales podran deducir, hasta en el 50% del total de sus ingresos gravados sin que supere un valor equivalente a 1.3 veces la fraccion basica
desgravada del impuesto a la renta de personas naturales, sus gastos personales sin IVA e ICE, asi como los de sus padres, conyuge o pareja en union de hecho
e hijos del sujeto pasivo o de su conyuge o pareja en union de hecho, que no perciban ingresos gravados y que dependan de este.

Para efectos de lo dispuesto en el inciso anterior, en el caso de los padres, adicionalmente no deberan percibir individualmente pensiones jubilares por parte de la
Seguridad Social o patronales, que por si solas 0 sumadas estas pensiones, superen un (1) salario basico unificado del trabajador en general, respecto de cada
padre o madre, de ser el caso. Los gastos personales que se pueden deducir, corresponden a los realizados por concepto de: arriendo o pago de intereses por
para adquisicion de vivienda, alimentacion, vestimenta, educacion, incluyendo en este rubro arte y cultura, y salud, conforme establezca el Servicio de Rentas
Internas. En el Reglamento se establecerd el tipo del gasto a deducir y su cuantia maxima, que se sustentara en los documentos referidos en el Reglamento de
Comprobantes de Venta, Retencion y Documentos Complementarios, en los que se encuentre debidamente identificado el contribuyente beneficiario de esta
deduccion o sus dependientes sefialados en el primer inciso de este numeral. En el caso de gastos de salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas
debidamente certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente, se los reconocera para su deducibilidad hasta en un valor equivalente a dos
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(2) fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta de personas naturales. En estos casos, el total de los gastos personales deducibles no podra
ser superior a dos (2) fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales. El pago de pensiones alimenticias fijadas en
acta de mediacion o resolucion judicial sera deducible hasta el limite fijado en este numeral".

V. 24. Los sujetos pasivos que adquieran bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria -incluidos los artesanos que sean parte de dicha
forma de organizacion econdémica- que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar una deduccion adicional
de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicacién de este beneficio se estableceran en el Reglamento a esta Ley."

VI.  Articulo 19.- Obligacion de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estan obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuestos con base en los resultados que
arroje la misma. También lo estaran las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal inmediato anterior, sean mayores a
trescientos mil (USD $. 300.000) délares de los Estados Unidos, incluyendo las personas naturales que desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o
similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores autdnomos. Este monto podra ser ampliado en el
Reglamento a esta ley. Sin perjuicio de lo sefialado en el inciso anterior, también estaran obligadas a llevar contabilidad las personas naturales y sucesiones
indivisas cuyo capital con el cual operen al primero de enero o cuyos gastos anuales del ejercicio inmediato anterior, sean superiores a los limites que en cada
caso establezca el Reglamento a esta ley.

Las personas naturales y las sucesiones indivisas que no alcancen los montos establecidos en el primero y segundo inciso de este articulo deberan llevar una
cuenta de ingresos y egresos para determinar su renta imponible. Para efectos tributarios, las organizaciones de la economia popular y solidaria, con excepcion
de las cooperativas de ahorro y crédito, cajas centrales y asociaciones, mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, podran llevar registros contables de
conformidad con normas simplificadas que se establezcan en el Reglamento."

VIl.  Efectuense en el articulo 37 las siguientes reformas: a) En el primer inciso, Sustitiyase: "22%" por: "25%": asi como: "del 25%" por: "la correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos porcentuales"; b) En el primer inciso, Sustitiyase: "de 25%" por: "correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales"; ¢) En el
segundo inciso, Sustituyase: "del 25%" por: "correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales"; d) Sustitiyase el inciso tercero por los siguientes:

"Articulo (...).- Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales.- Las sociedades que tengan la condicién de micro y
pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
El procedimiento para la aplicacién de este beneficio sera establecido por el Comité de Politica Tributaria.".

b) Ley de Fomento Productivo - ultima actualizacion 21 de agosto de 2018
La ley dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargados derivados del saldo de las obligaciones tributarias o fiscales cuya administracion y/o recaudacion le
corresponde al Servicio de Rentas Internas. Establece incentivos como la exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
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priorizados, exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, exoneracién del pago del impuesto
a la salida de divisas por pagos al exterior a favor de las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades en nuevos activos productivos, la
exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas; asi como otras reformas tributarias que promuevan la atraccién de inversiones, tales como la

eliminacién del pago minimo del anticipo de Impuesto a la Renta, la devolucién del ISD para los exportadores de servicios, tarifa 0% de IVA en determinados bienes y
Servicios.

c) NAC-DGERCGC18-00000440 3S.R.0. 396 de 28-12-2018
Establécense las normas para la aplicacion del Decreto Ejecutivo No. 570, publicado en el segundo suplemento del RO 388 de 14 de diciembre de 2018, referente a la
exoneracién del pago del anticipo del Impuesto a la Renta en las provincias de Manabi y Esmeraldas la base imponible por litro de bebida del Impuesto a los Consumos
Especiales (ICE) de bebidas alcohdlicas, incluida la cerveza, aplicable para la tarifa ad valoren durante el periodo fiscal 2019.
d) NAC-DGERCGC18-00000439 3S.R.0. 396 de 28-12-2018
Establécense los precios referenciales para el célculo de la base imponible del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) de perfumes y aguas de tocador, comercializados
a través de venta directa, para el periodo fiscal 2019.
26. Patrimonio de la Compaiiia:
a) Capital Social
El capital de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de cincuenta y dos mil délares de los Estados Unidos de América (US$52.000) dividido en cincuenta
y dos mil (52.000) acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.
Saldo al: 2018 2017
Maldonado Leiva Augusto Constantino 31,200.00 31,200.00
Moreno Abramowicz Maria Verdnica 20,800.00 20,800.00
Total 52,000.00 52,000.00

b) Reserva Legal
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber perdidas.
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c) Otros resultados integrales
Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por el reconocimiento la provision de jubilacion patronal y
desahucio.

d) Resultados acumulados
Utilidades Retenidas.
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

27. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién de nuestro informe, no se han producido eventos que en la opinidn de la Gerencia de la Compafiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

28. Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros individuales de IMPORTMALMO MALDONADO MORENO S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por la Gerencia
de la Companiia y seran aprobados de manera definitiva en Junta General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.

R.f___ﬁ?.."r i (.f'." X ,
Mafdonado Leiva Aug{mfn Censtantinu
Berente General /.
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