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Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de IRALTIM S. A., que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes estados del resultado 
Integral, de cambios en el patrimonio neto de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio 
terminado en dicha fecha, así como as notas explicativas de los estados financieros que Incluyen 
un resumen de las políticas contables significativas 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la situación financiera de IRALTIM S.A. al 31 de diciembre de 2018, así 
como de sus resultados y flujos de afectivo correspondientes al ejerico terminado en dicha 
techa, de conformidad con as Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas 
Y Medianas Entidades (NUF para las Pymes) 

Fundamento dela Opinión 

Memos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas internacionales de 
Aucitoría (NIA). Nuestras responsablidades de acuerdo con dichas normas se describen más 
adelante en a sección Responsabllidades del aucitor en relación con la auditoria de los estados 
fMnancieros de nuestro informe, Somos Independientes de IRALTIM S.A. de conformidad con los 
requerimientos de ética aplica 

  

nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador, de



acuerdo von las disponriones del Cosiígo de Éica para Contadores públicos emos por <t 
Conseja de Hormas Intemacionales de Ética fIESBA), y hemos cumplido des demát 
tespocsaliidades de conformdad con 4sos requerimientos, Consideramos que la evidencia de   

auditoria que hemos obtenido proporelans una base subciente y adecuedo pora nuestra 
pde 

Responsabitdades dele Admisistración. en relación can las estotlasfisantieros 

La Adenitstacion de IRALTIM S. A es cesponsable de la preparacion y presentación de las 
estados Ninanieras adjuntos de conformidad con das Normas Internacionales de Información 
Financuess para Pequeñas y Mediagas Entidades (Mé para la PYMES), y det corte Interno que: 

de Adrnistación considere necesario pora pecsiirla preparacion de estados fancieros bres 
detncomeccón matara? debida a fraud o error 

nia preparación delos atados financieros la Admitetracion es sesponsoble de a vooractan 
e la capacidad de ÍRALTIM S A. de continuar como megoria en marcha revelando, segor 
corresponda Jas asuntos relacionados, y utiizanda lprincata contable de negocio en marcha 
excepto sata Acbmaistración tere Intención de Iiquidaria sontedad + ds césar sus operaciones 
hsen mo exista atra aftematds ceatiss que hacer 

Los responsables de [a Admistracion de fa entidad san responsables de fa superasion del 
proceso de uformacion franciera de IRALTIMA 5 A 

Responsablldades del aodhor er relación con o autor de ls estas financieros 

Muestras obfetivos son obtener Una segundad catanabie de que las estados financieros en su 
conjunto están bres de ircoeccion atera! debidas frauda o ertr y emir informe de 
audroría que comune nuestra orición Seguridad razonables alto grado de segur, pero 

o garantiza que una auditoria feawada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditaría (NA) srempre dererse Una Incorrección matertal cuando existe 135 incorecciones 
pueden deberse a trae o error y se consicoran materjas s, inditdualmente 6 de farsa   

agregada, pueda preverse rizo"ablemente qus infivyan an las detstones económicas que loz  



Usuarios coman basándose en jor estados financieros 
Comu parte una aucrtora de acuerdo con las Normas Internacionales de Autora, aplicamos 
el ¡sico profesional y mantenemos el ascestfcsmo profesional curarte toda la auditoria 
Astmisea 

=  Hdentiicamos y evalusmos cs fesgos de errores signlicatwos en os estados fmandlros ya 
s9a portraue o error diseñamos y, realizamos procedimientos da auditoría que responden 
esos Mesgos obtenemos eudenciade auditria suiiente y spropada nara proporcionas 
Va base para nuestra ppinión. El vcsgo de no detectas tn ear ataca cesulante de 
Arado es mayor que para que resul de erores, como el fade puede implicar lacolslon, 
falsificación orasicnes intencionales, folsesmenta "a sescilón del control1mtemno 

> Obtanermas un cátendienenea del control Interno relevante pars la auraria con 1 ln de 
señor procedimientos de suisoría que sean apropiados elas clreunstancias pereno con 
etproposito de asprexar una oprión xobrela eloevidad del consratintemo de a antidad! 

ExalvamosTo adecuadodelas poltcas contables utiMaadas la raznciabilidad de fa estemaciones 
comtafes y rovelacionas relacionados efectuadas pora admntusracion 

+ Conclumossobre elusoadecuado porta adrantación de supuesto denegacto en maicbs 
y en base a la eudencio de auáioria obtenida, sl existe o no relaciones con eventos 0 
«ondicanes que puedan proyertar una duda Important Sobre ls capacidad de 13 entidad 
vara continue somo Un negado er mareha-SÍ congulmos que existe una ncerrdumbre. 
materiol, se requiere que llame la atencion en nuestro Informe e auditoria de ls 

  

revelaciones relacionados en loz estados slancieres O sl tales revefaciones son 
«esgtidentes, modi aero opinión, Muestras conclusienes se tasar en la mndencia de 
aura obtenida hasta la fecha de nuestro inforrs de auditor, Sin embargo, evcctos 
Futuros o cordiciones pueden £3us3" qLa Ya entidad no pueda conbruar cema ar negocio. 
enmarcha



Esaluantos la presentacion general, la ostrutura y al contenido de los astados financieras, 
'icluvendalas cevataciones, y los estados Imancleros representan fas transacciones y avertos 
subyacentes 

  

'n meda que logren ona presertacion razonatte 

Nos Comtnicamos alos responsables del Admstracionde la Compaña encelgeioncon, entre 
tras cyestianes, el sicance y momento de realización de tas auditoñas planificadas y los 
ralazgos sigriicauvos de 13 auditoria, as como valquier defilencls slgificativa el contra! 
¿nterno que identiicamos en ef trapscurso de la auditona 

"Tambien hemas proporcionamos alos encargados de ta Admlstracion, una declaracion de que 
bernos curado con os requiitas éticos refevames con respecto ala srdependenci, y hemos 
toeiunicado todas la relaciones y tros asurtes que puedan soporteria 

AparirdeSascomunicaciones epa los encargados data Adroeltración detesninamos aquellas 
“santos que eran dela mayor importancia en a audftria delos estados Financieras del periodo 

  

actual y porlo tanta son los asuntos slave de auditor 

Destrtmos estos asuntos en nuestro Intorme de qudtaria a roenos que, la Supenmtendencia 
de Compañlas, Valore y Seguros, ote arganísmo de contol en el Ecuador 5e aponga.a a 
divuigacion publica sobre el asurta 0 cuando, an Ermustancias extremademente taras 
Heterminamos que ds asunto no debe ser comunicado en nuesto Informa debido 3 posibles 
consecuencias adversos 

Otros Asuntos 

os nstados Anancleros Se IRALTIM S.A a 2 de alclembre de 2027 y porel año teminado er 
  sa Jecha, fueron ausditados por csros auditores cuyo tafarms can fecha 19 de abr et 2018, 

«expresaron usa opinión salvadad sobre los eferidos estados financieros 

Informe Sobre oyas requertmientos legales y reglamentarios 

E Informe de Cumplimiento Ynibutario (ICY) de IRALTINA $, A. al 32 de diciembra de 2038, por. 
requerimiento del Serulo de entas nsesnas ÉS), se ente por separado.



En cumplimiento con la resolución NO. SCV DSC.14.009 publicado en el registro oficial NO. 282 
de fecha 18 de Jul de 2044, en relación alas “Normas 

financiamiento de terrorismo y otros delitos”, El informe de Cumplimiento de la Unidad de 
Análisis inanciero y económico (UAFE), se eme por separado. 

  

Prevencion de lavados de activos, 

Febrero, 22 de 2019 
Guayaquil, Ecuador 

Rodolfo A. Andrade — CPA 
Representante Legal 
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Estados de situación financiera 
Poralaño que temp 31 eme d 2018 
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IRALTIM S. A. 

Estados del resultado integral 
Por el año que terminó el 31 de diciembre de 2018, 
con cáras comparativas por el año que terminó el 31 de diciembre de 2017. 
(Expresacos en dólares de los EUA) 
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IRALTIM S. A. 

Estados de flujos de efectivo 
Por olaño que tama e 31 de ciombro d 2018, con los compartas pr loque omin el 3 de diente de 2017 
(Esoreacos an ares delos EXA) 

Fijo originado por scvidados de operación 
Recio de cientes 

  

Las notas adjuntas dela No. la 11 oman pare ntgral delos estados financieros.



IRALTIM 3. A. 

Notas alos estados financieras. 
331 de disiembre de 2018 y 2017 
fésprezadas en dólares de EUA) 

2. Idemificación dela Compañía 

HRALTIMS. A. fue constituida ev lo cudad de Gueyaqui Ecuador mediante acenture púbica 
del 20 de noviembre de 2012 € nta on e Agglavo Merca on fechs 13 de distambre 
de 2012, con Un plazo de duracion de 50años 

Sus oficinas admminisisotvas y operativas se encuentran ubicadas en la cudad de Guayaquil 

2 Operaciones 

El objeto principal dela Compaña fo constituye compra venta afquuer y explotacian de 
bienesinmuebles 

3 Politras contables 

Acontunuacion, se dessribeatas prncipales politcas contables adoptadas en a preparación 
de las asados Mnacieros tl como lo sequise Sa Seclon 3 “Bresertacion de Entatos 
Sisantieros” de la Noria irtemacional de Informacion Finarciera para Pequeñas y 
Megtanas Entidados ( para las Pymes! 

Estas políticas han sido diseñadas en fonción de las NIF para Pymes vigentes al 31 de 
¿icsembre de 2018, las NIF para las PYMES fueron emuigas on Junto gel aña 2009 por el 
Consejo de Kormas Internacionales de Contabilidad PASB), y modificadas en «l año 2015 
siendo estas madilcaciones electhas para petogos ameales que Anigron mese 26 2 de. 
enero de 2017 y no existen camibos yla modiicasiores adilorales que deban see 
mencionadas Esta normattua se ha aplcado de manera unos pora fodos los años. 
presentados, 

3) Bases de presentación 

tacturesión de sumpliriris 

Los estados financieros adjuntos de la Compaña han sua pregorados de acuerdo 4 ja 
Norms Internacional de tnformacian Financiera para Pequeñas y Medianas Entdades 
EBtFpata las Pymes) emitidas por el Irtermatignss Accounting Standards Board (ASS por 
ss siglas en ogiés) las que han ido adoptadas porta Superlntendencía de Compañías 
Vatores y Seguras del Ecyador y represent la adopción (riega explatay so resemas 
de tesutariónsrormas jetcraciorades 

BJ Base de medición. 

Los estados financieras ae la Compaña has do preparados sobre la hate des costo 
Hustasco



IRALTIM 5, A. 

3) Moneda funrionat y de presentación 

Las fas presentadas en das astas hnancieras dea Compañia y us notos expuatvas 
están expresadas en dolares de fos Estados Unidos de América que es la “noneda 
fancionalitela Compañia 

1 golardi las Estados Unidos 1s adoptado porel Fcuador coma su moneda oficial em 
marzo des año 2000 pof lo cual eS de de fos Estados Unudez vs Utiiado des8e esa 
fecha para todas las transacciones realizadas en el pas y Jos registros contables se 
realizan en dicha moneda. La economía esutorana depende deta covacióao del pass 
Para stenerunslgo permanente de dólares e losEE:4U pare perfila continuacion 
Se osqueme morstario etuaó 

Uso de uleos y estImaciones costables 

La preparación de estados financieros de acuerdo a la Nora intemacional de 
Informacion Financiera pata Pequeñas y Mecenas Entitados (NNF para los Pyanes) 
reusere que la administracion seal fics, estimaciones y supuestos que afectan la 
Aplicacion de las politicas contables y los mantos de los actos pastos Ingrezos y 
gastas formados. 

as tina lores y supuestos rotevantes son revisados por 3 Admnintracion de manera. 
cegular, sin ambargo, debido 3 la subjetidad inperente en pate proceso contable, los 
sesultados reales pueden dife de los montos estimados por Adel itraión, 

Enta preparación de lo estados financieros a han utlzado esvemaciones que describen 
Tas principales y sgoiatvos ¡lios de la Adirinistacion de IRALTIM 5, A, t2les corno: 

Estimación de Jo recuporabieod de los activos y asias por impuestos de idos 
Tasas fecales 
El monta porel rual un acto por Impuesto diferido puede ser reconocido, ss basa 

úenta valuación de a protisblidad detener tias fiscales futuras portas cuates 
los actas por puestas teridos de la Compañía se pueden izar En adición se 
requiero Jue sigficatvn el evaluar el Impacto de cestos Ventas legales 0. 
economicos o incertidumbres ausentes en el pass sobre Ja egitación tnlbutara 
vigente 

Deterioro de vetas 

Acada fecha delbatanta, la Adminstracion revisa 5] xls algún suceso rambo enas 
«rcunstancis que Indique que elvaloserbros del activo o deta urudad generadora de 
efectiva pueda ser np recuperable, ys) existen indicas de deteriora se estima y compara 
el importe teruperable de cusiquier activo afectado 2on su aparte en Abros. Unz 
perdida par deteriora Se reconace por la cantidad Por la cual el monto en iros de 
sctivo dela unidad generadora de efectivo gusede su manto recuperable 

3 sa perdida por detesoro del válor se revierte postenormente, el imparte en bros 
del setivo sa anerementa host la estimacion rensada de su valor recuperable sin 
“uperar el amgorta que Datrís sído determinado 5) no se hilera eeconorido simgura 
pérdida por deteriora debvator del activo en pestodos amtestores. Una reversion de una 
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a 

perglda por detenaro de valar se reconcce mmediatamente en os resultados del 
periodo que ocurre 

Perdidos gocdeterrorode prtios po rancios 

¡ra pÉtdia por deteriora se reconoce por la tantdad por ja eualel monto en bros del 
actina delo unidad peneradara de electo estede su monto recuperable 

os activos no financieras como Muebles, squlpos y ofros, se cometen a pruebas de 
ctanoyo sempre que algón sucese o cambio em las lcunstancis indique que el valor 

enibros puede no ser recuperabla. 

Paca revisar los artvos han suéndo una pérdida por deterioro de valor, la campal 
primera analiza al los acuyos sujetos a angisis de detemoro presentan Indicios de 
deterioro para lo cual se establecgn los siguientes parametros que deben considerarse 

al Disrupución slguifcara del valora mercado defactivo 
Bj Carsblos signlemtivos ¿versos pora la Compañía en es entomo tecmoléglco, 

comercial economo o legal en que epers 0 an el mercado al cual esta dido el 
acto, 

6) Bslderciasobre la obsol-scencia o daño físico delactivo, 
3) Combos dgriicayos con efectoaduerso en relacióncon el grado o con a forma et 

dun el2clv02e 4 ose aspera usar y 
$) Evideptla, que mglca qué lsendimiento económico delactua es será peor queda 

esperado. 

egorto en marcha 

os pririplos contables parten del supuesto de fa continuidad de las operaciones let 
emo contaba como empresa en marcha 2 menos que se Indique todo la vontradlo 
IRALTIA 5. A,, es tnz entidad con antecedentes de empresa eu marcio, por el 
Pguenier"o eccnarnico o 5us operaciones y por el tempo us dispone para segur 
tencionando en el futura de acuerdo su consttución 

  

    

Instrumentos financieros bádlcos 

os activos Rnarilras y pasivos financieros se tecortocen cuandg los memos 400 parte 
e las eigusalas contractuaies de ur instrumento Snanciero 

Los aciivos y pasivos financieras sen registrados al grecia tarancon gitajasrdo 
los costos de transacción Excepto en la medicion into de los netwos y pasivos 
finarcleras que se mider al valorrazonabie con cesbios en resultados) 

Posterior al reconocimiento inicial, ls actwoz y pastos financieras que se clascar. 
como artvos cotitante y pestvos comentes ze velorzan a Impte no descontado del 
festivo u Otra contrapcestación que se espero pagar o resi a menos que e) acuerdo 
constituya, an afecto una transacción de finarctación 

Losacyos financieros se ds de baja cuido los derechos esptrastustes os jos de 
lectivo de un aceivo financiero exprran cuando al sctivoAnancleroy focos los tesgos 
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sustenciates y recormper1as han sido transferdos Un pasto financiero se da de baja 
uando se extngus se cancela o savente: 

dosattvos y pasivos Emanticros que la Compañía mantiene han sido alasificados e o 
guiente manera efectivo en bansos, cuentas por cobras. comerciales y tras cuentas 
porcobras cuentos por cobrar a partes relacionadas) y actesdores comensales y atras 
uerias por pagar feuentas por pagar portes relacionadas), 

Reconocimiento de artivos financieros y pasivos financieros 

Las Actos fimaneseros y los pasivos Mnarcieral 35 reconacen como 36 uescnbe 3 
sonrruacio, 

Y eras bares 

Ktetestvo está compuesto por efectivo en denóstos monetarias bancos locato, 
os activos registrados en etertivose registran al costo nIstÓntO qUe se aproXIma a 
su valorrazoniable de mercado. 

UY Cuentos porsobrar= comerciales y otros cuentos por sobrer 

Las cuentas por cobrar — comeriaes y atras cuentas par cobrer son activos 
finarcieras generados en su mayoría por las vastas que se realsan 3 lentes en 
«ondicsones normales de credito, par to que las cuentas por cobrar vo generan 

as cuentas por cobrar = comerciales y etras cuentas par cobrar son actiros 
Financieros na derivados con pagos fuos o determinables que no 38 cotizan e yn 
mercado acto Las suengas por cobrar fepresectan prneipalmenta los saldos 
pendientes de cobro par crádsos y senses y otras cuentas por cobrar, sl los 
Hubiera 1os plazos de creditos se conceden sesdelo<30 días hostal 50 días 

la) Astredores commercloesY otros cuentas gor p9gOt. 

os acrescoras comertales y oras sJentas por pagar repressotan prlucpalmente 
<sgaciones de pago por tenes yu senñcos que se mon sdqurido ds tos 
¡aroveedores en el curso esálnaro elas operaciones y se manejan en condiciones 
Formales de negueso por lo que no incluyan transacciones de Úinabclamuento 
rorgedes por os acreedores y se registran al valor dela contrapartida recibido y 
Oso descuentan ya que son tquidahies er el corto plazo, 

    

lo Luentas pos pogor o cores raecionados. 

Comprenden prestamos ctorgados por sus partes relelonadas los cuales no 
entran Intereses y 50 se ba derseminado un plazo de vencimiento para el 
csroplieignto de estas obigaciones,



IRALTIM S. A. 

E Impuesto alsrenta 

Lo Compañia fegitra el puestos la «ena sobre de age de la ran Iquidasrapomiblo 
etarmuriada segun las sras establecidas enla 2ay de Régimen TrbutaDo interna y 
su Regíamento, 

  

E apsto poriMpuesto la renta asta compuesto por el Impuesto corriente e apuestas 
dierdos y seteconoce en los fesusados del perfado, excepto en a medida en que stos 
ste refieran partidas resonodidas en el otro resultado integro! y/o direciomento on el 
patsmoríoneto encuya raso, el Impuesto tamblen se secongez en dichas partos 

1 impuentecentente 
El impuesto comente 45 al que se estima pagas o recuperar en el ejer 
tilzandolos osas isosttvas oyes tributarias aprubados o» punto de aprobarse 
en ía fecha cet botange de situación «orrespondiente Dl ejercicio presente y a 
value uste a paga 0 recupera rejalvo a ejuricios anteriores 

El satalo del Impuesto cornente se ¿asa en las tasas fiscales que han sido 
promulgadas 6 que estón sustancialmente promulgadas al cierre del peredo de 
opone 

  Hasta el 31 de aitentbre de 2017, la tao general impuesto 2 la renta posa 
sociedades era del 22% Y u partr def 1 de enero de 1048 la tarifa gene=a) de 
Impuesto ala renta pata las sociedades es del 254 

  

hl Provistones, Activas contingentes y Pasivas contingentes 

Las prorisianes son reconacids «unido mxisten olIgaciones presentes como resultado. 
e Ln evento pasado y probablemente leves a una Salida de recursos economicos por 
arte dea compas y los montas se pueden estimar con cierta fabiidas y e ruden 
«ombase em el gasto estimado tequercdo pará Igurdar la obigación presente, la fuzde 
ds edi uds contable Isponnl a la fecha de sepoe Inctuyengo les Mesas e 
ircertduamres asociados conta obsecion actual 

En aquetos casos en os que 2% considere paco probable o remota ny nombte salida de 
recursos economicos como resultado de Jas Obligaciones gresentes no 5e reconors 
isgun pasivo. 

a posible entrada de beneficia econgmicos a Compañta que aún nu cumplan los 
enteros de retonacmiento de scivo, se consillesa como actos contingentes 

AL 31 de giciembra de 2018 y 2037 no existen altaciones que 3 ceneros de la 
Admnlesación Se SASENMA $ A Jenuiera eb seronociniomo de un acto yJa pastes 
tomungente 611 estados financieros 

D Capital socia y reservas 

Elnstado de cambios on elprimunta delos accionistas mcluye elcaplal octal aportas 
para futuras coplolzaiones las reservas legal y faculatica y los resuliatos 
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w 

acamulados. (vease moto 10) Eleapita sacra representa jasacctones comunes, pagadas 
y encicculación emitidas 

Otros componentes del patimonta incluyen lo sigulente, 

Aeserva legal 

e confermidod con la Ley de Compañas de ta unidad anual, debe transfeirse una 
cantidad no penos del 10% para formar la reserva jegal hasta que ésta alcance poro 
menos al 50% del capital socal Dicha reserva 10 es aispomble para el pago de 
dividendos en efectho, pudiendo ser capitalmada en su totalidad o ulizada para 
absorber pérdidas 

Resultados Acumulados 

Incluyen los Resultados por Aplicacion de NUF por Primera Vez y todas las ublidades 
actuales y de periodos anteriores 

Resultados acumulados 

De acuerdo a la Ley do Compañs de los beneficios tquidos anuales se deberá amgnar 
porto menos tun cincenta por cjento para dwidendos en favor de tos accionistas, salvo 
resolución undnlme ermsontrario del junta general 

Estado del fesultado integra 

El estado del resultado Integral del penodo fue preparado presentando tadas las 
partidas de mpresos, gastos y otro resultado integral, en ua único estado financiero, Se 
presenta por separado losingresos operacionales de tos otros ingresos del periodo, 135 
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su función 

Ingresos 

Las Ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar 
temendo en cuenta el importe estimado de cuniguer descuenta comercial que la 
Compañia pueda otorgar como financiamuento, sip embargo, debido a que no ha 

«existido Tnanciameento les ingresos han sido registrados ln generar ningun descuento. 
Porfinanciarmanto 

a rompaña reconoce ingresos cuanda el monto puede ses medido confiablemente, Y 
es probable que banefles econamuras futuros fluyan hacia la compañía y se cumpla 
conos enterios especlicos para cada tipo de ngreso como so describe mas adelante 
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Se considera que stmonto de lor Ingrasos na puedo ser mesido confiablemente esca 
que todas las contingencias relacionados con la prestación det sernclo Kayan sida 
cesueltes Lo ingresos de la COmpaÑo reconocen cuando bs entregado al producto 

cliente de acuerdo con a condición pactada y a cobranza de las cuentas por cobrar 
esta sazonablemente asegurada 

Inatesos por orrendomientes 

tos Ingresos por arrendamientos se reconocen cuando los vesgos y veesafas nherentes 
ata propiedad del bien nmnueble hac sido transferidas al comprador 

Mo asstos 

Losgastosseregletranafcasto de la comtaprestacán recórda Los gastose ráputan a 
sos resuliados de perjado en funcion del rior de! devengado, es der en la madida 
ut sea prabatie que los benefi económicos fuyan hasta la Compañsa y pstdan ser 
confablemente medidos con independencia del momento en que se produzca el pogo 
derivado de ello 

Mi Estado de fujos de efectivo 

Para elec de preparan de estado de fujos de efectivo, a Compañia ha defiida 
tas suientos consideraciones 

Fljosdo electiva Comprendo al efecto encaja y bancos 

Actividades de operación son las actwadades que constuuyen la principal fuente de 
ingresos ordinarios de la Carmpanta que as e! arrendamiento de blenes inmuebles as 
coma tras actividades que na puedan see palficadas coma de Inversión o financiacion 

  

Acividades de foversión: corresponden a actividades de zequisiión enajenación o 
cisposición por oros methos e activas no torrlentes y otras inversiones no incluidas en 
eL etuctn e caja y banos 

Actividades de financiación actidades que producen tombios en el tamaño y 
composta del pasrmenio meto y delos púaivos de carácter financiero 

1) Sasiicación de saldos en corriente y nu corriente 

En el estado de sisación Enaocira, los saldos se dasiican omo cordentes y no 
comentes 

La Compañva laica y presenta un acto como cortiente cuendo satisface afgano de 
lossiguentascraanos 

ll seespero consurar, enel tratscutso del dilo pormal de 13 operacion 
)  semantiene fundamentalmente con fines de negodlaclon 
sl), se espero realizar dentro'del periodo de los dace meses posturiores a la fecha de 

balance, 0
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4) veríata de efectivo y ctro medio cuates al efectivo ¡tal como se define anta 
Seccion” de la Mil paya las Peas), yo Ublgacian no está cstlogida para cer 
Intossamblado o usado para cancelar un pastvo 2l tens dentro de las dose meses 
Sigolantesa la Ferna de batance 

“todos los demás actos se clasifican como no comentes 

Adiucnalmente, os pascuas secasiicany prasentanormp corrietss, duando satistacen 
guna delos sguiernas erñeios 

% - aesperan lguidar en eb ciclo ormal de 19 operación de a compañía 
úY serfantienen fondarentalmenta paro negociacion, 
) deb hgurdarse denteo del pardo de doce meses desde ía fecha de balance o 
4) da campaña no tiens un serecho sncomalcinaS para plaga la cancelación del 

poxivo durante al menos, tos dace meses siguientes q la tech de tos estados 
Prsncienos 

  

Todostas demás paalvos son raelicados soma na comentes 

Deacuerdo ato establecido enla Sercion 3 dela NilFparalas Pymes, 9l lo normal de 
la cperacion de ana entidad ss el periodo de Mempo que transculre en su procesa 
cera de actiadades En el coxo deta Compañía se ha considerado tn leo cporatigo 
de 12 meses 

4 Gestión de riesgos fsancieror y defeución de cobrara 

En el curso momal de sus megonis y actividades de financiamiento, la Compañia está 
exguesta acliersos riesgos Acancleros que pueden alertar elvalor pxomomico 203 Ajos 
de efectiva asÍsowo me sur actlvs y, en conseruencta sus resultados operacionales Los 
principales pasivos financieros deta Compañis incluyen deudas con partes relacionadas y 
acreedores comerciales y otras tuentas par pagar, El proposito pricipal de estos pasivos 
financieros es conseguletinanciamento para el desarralo de sus peractones habituales, La 
Compaña ene actos financieras, ales como electyo en caja y Bancos proverienses 
rectamente de sus operaciones 

da Adminieeacion supervisa (a Bastian de esros rss controtango et complimento del 
marca regalatono respetto alriesgo fmantlero, Lo gerencia procusa que las actividades con 
«esgo financiera en las que 38 Involurra la Compaña esten controladas por polícas Y 
protedintentos adecuados y que jos riesgos financieros esten igertficados mertdos y 
ontcoladas de acuerdo con las polvicas nterras 

Las actividades para propásios de pesan del riesgo san lavadas a cano par ejecutivos que 
kien los hablados, la experiencia yla supersjon apropiada, 

Asontunoación, se presenta una dafrución de ls iesgas que enfrenta ls Compañia, os como 
ua descripción de las medides de mitigacion actualmente an uso por arte de a Compañio 
Mos caso 
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2) Blesaos financieros 

Y Ruecnodesittino 

Es alresgo de que se origine una perdida firancira pare a compaña sun ciente 
o contraparte de Un Irsrumenta fimantiero Incumple con sus cbigaciones 
contractuales 

dores olarlentas. 

Ya Compañía posea varas tentes porcabas 3 Chentes, las cuñtes se Hon generado 
de atuendo al plazo e créci que se ptorga, et eual va desdk los 30 cas hasta fos 
0 aías plazos Kieneralmente, ls cuentas por cobrar ellentes se recuperan en el 
cono plato, sm embargo, en el caso de cuentzs de dudoso receto, la 
Admimstraión analiza su sesgo de recuperación y registra una provision para 
ches cuentas 

  

HI za sere 

El iesgo de mercado es eledesgo gueJos esmibios de precos de mercado, como las 
tasas de lmasés,presios dela mescadería etc, afecten ls Ingsusos ela Compañía 
tcivalorde sus activos linancieras E objetivo de le Admnistracion es adinistar 
y sontrolar las expesterones 3 este fesgo dentro de parámetros rronables y al 
misc tismpo opa! a rentabilidad 

  

Basto de tasa de pues 

as paliccas ento admeitración de esteviengo son esaltecióas poría gerencia 
y e bas em fa definicion ale estrvegas especificas en funcion delos anátst 
potiodicos de tendaacias delas vales que inciden en los vete de tpode: 
tasas de Interes, La Compañía tene como política re ser necesarto obtener 
financiamiento de compañías refacsonadas, cuyas obligaciones generan interda 
y tienen fecha de venclmíenzo. 

  

b) hlesgo delguides 

Este riesgo está asaciado a la canacidad de la Compañía pará cespondes anto los 
compromisos Hinancieros adquiridas y a su capacidad para ejecutar sus planes Ue 
goctos co fuentes de ingnciamiento estabas 

La Gerencia suena la responsabilidad mat por le miteacion de este sesgo, y ba 
establecido ds marco de trabajo apropiado pare su ademinstración de manera que Ja 
Compañia pueda manejarlosrequerieentos de financiamiento corto mexjano y lorgo 
plazo, asi como su gestion de fequldez 

Las ovigactones principales de la Compaíña son paslvos firancieros mantenidas con: 
tombañss selrionados en tal xenido, la Compaña no ena expuesta 3 egos 
Sgrufteatvos de Iquidezya que tistaicamente los Nujos de efectivos de sus operaciones 
lebán pereritido mantener suficiente efectivo para atender us obligaciones
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0) Mesenprecadong 

Ki tesgo operacional comprende la pesiblidad de incurren pergidss por deficiencias 
Fallas imadacuaciones delos siguentes mipertos a fectores de nesgos 

Brogsos, que son fas aciones de calidad que nteractuan para fevar acabo las 
Operaciones de a Compaia yl transformorion de tos produtos 

- Tegigloga, que as el conjunto de hersammentas de hardware, software Y 
úomuntcaciones, que soportan los procesas delo compañía 

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la tealizacion de las actyidades. 

la Compas tene definidos procedimientos tendentes 3 que se administre 
efeilvamento su sesgo cheratno en concordancia con jos Jinsamientos de los 
esgardernos de control, basados en sistertas de reportes tornos y externos 

5 Transaetiones con partes relzlonadas. 

Durante el aña 2016 2037 las «tansacciones con partes rulaionaelas, e Lal como sigue 

    

Naturlesa de 31 dedicarte, 

oras Policia Pdo m0 
  

representan ariniqalroente a oegociócanes comerdales pos 9 aercromeemo y 
admicístracion detos bienes nmnueblas de a compara relenonoda 

5. Healvoonhancos 

Al 51 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo del efectivo en tos banias focales es por 
Us$a5.268 y USÓLS.409 El efecto qn bancos lo inte restricciones para su uso 

7 pattimacio 

Copitalsociat 

131 de detembre de 2018y 2047 el capital socia e la Compañvase excuentra divido em 
BOD acciones orgleanas pagadas y en cleulacion con tr alos normar de 158 1 dájar cada 

¡sn fa cuales otorgan un voto pOr acclon y ua derecho a fos dindenales 

Besgrea tego! 

la (ey de compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad artrl sez ppropiado. 
tomo reserva legal hasta que esta coro Inmo altane 63 50% del capal social Esta 
esas no es dispomiia para el pago de tisitendes en efectivo, pero puede ser urlizada 
para aumentos de espa e su totalidad yJo xbsorber pératdas 

  

16.



IRALTIMS. A. 

Vrliados diporibles 

E remanente da las uttidades disponibles que se cbtuvinren en el respectivo ejercicio 
econdenica, y que nose hubieren repartito tos accionistas o destnedo a carsutunion de 
reservas fegales y faculasvas, debera ser utiizado para facrementar el cagutl social La 
Adraatstracian de le Corepañra se encuentra orolmando el destino de las ¿Nidades 
sponibles 

¡Gestión da capital 

da gestion de csptal se sefere a lo admnistraión des gatrimguro de la Compañía, las 
olíicas de admipivracion de rapitalde la Compañía tienen por abietvo. 

  

Asegurate normal fursonamiento de us operaciones yla contmudad del negacro an 
al lsrgo plazo 
Asegura ol firanciamvento de nuevas nusraartes y elrsgrtermianta delas operaciones. 
eto compl. 
Mantener pa estructura do capita! adecuada acorde A los Clos economicos que 
Impactan al negocto y ada naguraleza dla irdustra 
Masmizar el valor de la Compañía, proveyendo un etgrao adecuado para la Jeversión 
esos acctomstas 

£os sequerimentos de capal sem brcormorados em base a dar necesidades de 
franciamuenta de la Compañia, curdando mantener un nlvel de flquidez adecuado y 
cumpliendo com la Compañía Como una astategia financiera la Compañía venbe 
financsamento de sus Pates Relacionadas cuyas obligaciones no generan carga inanclera 
y son descontados durante el plazo an que la Compañía entrega bienes pamuebles en 
arrendamiento sus Partes Relacionadas 

E inpuesto ala reta y otros pasivos por impuestos cutrlentes. 

dal Consllación seibatata 

De conformdad comas disposiciones tributarias Mgentes do grovósion para a] mpuesto 
2 la renta se carla en bacs a la toca impositiva cel 29% Splicabl fan utidades 
Bravables (22% sobre las ariidades del aio 2017) Sin embargo, si las vcucades son 
reipvertdas (aumento de capital) la 1ass de impuesto se reducirá en un 10% de la 
aatáldad del ejercicio Ln ere de 1a conciliación tributaria por los años terminados el 
34 dt diciembre de 2048 y 2017, es comosigste
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e 

  

  

  

31 oediembro 
Pra o a 7 

Tis ias 
Prsatadonaso: JU (Pda! 2260 caos 

Gaga no deducir a 385 epi ans 

Epa 9 reg aus años 
    opuesta inma poo or ER lla 

Lfmpuetto usado. ad 

Menos Actora delinpueso frena són ss 
ans Cobos aos atente 2006 1500 

  

  

neos 30019 
  

  

Anticiao de Impuesto a/a gent 

as normas inbuarlas astgen sl pago de un "ertcipo mitumo de impuesto a a zenta” 
cuyo var es e cálculo e función de las síras reportadas el fo anerlor sobre 04028 
¿es patemonto, 0.2% de los costos y gastos detucites 0,4% delos Ingresos gravables y 
1 1A43É de los activos lemas 5e astablare que en.iaso de que el Impuesto la renta 
causado sea senor que el monto del anticipa mimo, este Úlima se convertirá en 
impuesto a tarenta defino, a menos que el rontniauyentesolalteafServica de Rentas 
internas sy devolución pudiendo ser aplicables de acuerdo a las norrnas que rigen 6 
devolución deste anticpo, Durante las aos tesminados el 21 de dislerntr de 2058 y 
2047 eweicipo de smpuesto arena calculado ha sido nferor al empuesto alerta 
causada respecuvo, 

Acuvos y pasivos per impuestos carentes. 

do detalle delas actos y pastas porimpuests contentos 2 23 de diiemime de 2028 
Y2013, es como sigue 

32 e dime 

  

— pate rar 
ais pr puasts Cocer 
ora pr prendo e sur 
Imparte nes 
Retenciones de guest rato GA 

Pa, 

  
2.
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1 

    

3 dedicarte 
ue 207, 

Sesa Tspaves 
Paso por impuestos Contents 

Penco syto VA o 
Petorca eta et de A 

Ez oa 

los pasivos gor impuestos corrientes, som liguldasos de acuerdo a la fecha de 
exglilldad determinada gar elergarsuo de cover 

Sitaación Bscal 

De acuerdo con disposiciones fegates, ls autocidad embutartaíeno a farultad de resssr 
las declaraciones debimpuesto lo senta deja Compaño, dentro del plazo de hasta tres 
Ros posarores contados 2 parttr de la fecha de presentación de la declaración del 
Impuesto a la senta, Sempre y cando haya cumplida oportunamente ¿on sus 
obligaciones inbutartas A a fecha de este Informa, se encuentran pendientes de 
sexusiánporparte delas aulonsades tributar laa declaraciones de 1mavesto la renga 
delosaños7015al 2038. 

Precios de transferencia 

De conformidad con las normas tributarias vgentes los contábuyeotes que efectuen 
operaciones con pares relacianadas locales y/o domiladas an es estenor están 
bligados a determinar sus ingresos, costos y seducciones aplicando la metodología 
esupilada en la Ley de Regimen Tibutario Interno y tomando como referencia el 
rincigío de plena compotencia Cualquier efecto resulte de iciura como una 
portiagravable en Ex determinacion def irmpuesto 21 fanta comente 

Loscontabuyentes debImpuesto ala Rent que hayan ofectuado cperaciones con partos 
relacionadas focales y/0 domiciadas e 0 axtenor dentro de urimsmo perfoda Mesa) 
«es un monto acumutado superor s cres miiones de detres (US$2.0DD.0c0) de los 
Estados lindos de Amvenca deberár precentar el Anexo de Operaciones cor Paros 
Relacionadas, y. aquetos contribuyentes qua nayan efectusdo operaciones con partes 
relactonidos locales y/o de! evteriae dentro de un mamo periodo Visca en un manto 
acumulado superior 16s 0S$1S 000.900 deberán presentar adictonalmente al Anexo, 
<!intorras integral de Precios de Trensterantla los suales deberan ser presentados en 
ús plazo no mayor de dos meses contados 2 part de ls fecha de exgionida de da 
¿ectaración del impuesto ala Renta   

48 31 de diciembre de 2018 y 2017 debido a aye las transacciones con compañias 
relacionadas mo superan los 155 3000800, la Administracion considera que la 
Compañia se encuentra cacnta del Regimen de Precios de Transterenci, por ln.que, na 
se han generado alustes par precios transferencia que afecien la determinacion 
impuesto a renta de los añosserminados a dla fecha, 

    

nte
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de) tmunyesso 2 salida de oias.150) 

Hlimpuesto ala salida de divas, grova ato guiente" 

Larrsastesencia o tratada de divses al exter 
- hnrenensa de mvessiones en el ertenor 
- Los pagos efectuadas desde el extenor, inclusive aquellos restuados con recursos. 

kinanclacos en el axtejio deta persona natutal oa sociedad e de tercaros 
Las Importaciones pendientes de pago regutradas por pas de dose meses 

- Las exportaciones de blemes y servicos generados en e Eyador, efectuadas por 
personas naturales o sociedades domieliadas en el Ecusder, cuando las divisas 
tartespondientes las pagos por concepto de dichas exportaciones no ingreses sé 
Essador 
da tasa Selimpuesto ala Salulnde Divisas (50) e: el 5%. 

Estan esentos del Imauesto la Salida de Enisas 50] 

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que nu incluyan pagos por consumos de 
tarjetas de credito 

- Pagos resllzados al extarlor por amortización de capital e Interests de crecitos 
otorgadas por instituciones Mnanciarasmtespaelopales, conup plazosnaporaun año, 
destinados al Mnanciarriento de iuerslanes previstas en el cásigo Organtes de la 
Pradursién, Comercio € huversiomes y que devenguen miereses 3 las tetas 
referenciales, 
Pago: realtador al exterior por parte de adralnistradoros y oparadojes de tas Zonas 
Espectoles de Desarrol Económico (ZEDE) 
Pagos tealizados ateateor por concepto de d'exendos distribuidos por soledades 
aelansies o extracyaras daríclladas aq ab Eccador, dnspues del pagos Pmpueso 
2 la senta, » favor de O113S. sociedades extranjeras o de personas naturales qu 
tesidentesontel Becador, siempre y cuarado q essdn domiciliados enparalsosfisesas 
ojusscteriones de mengrimpostcian 

2, Gastosde administración y de ventas 

ntesumen delos gastos de admimstrapion y de ventas por su naturateza poros ños que: 
terminaran 2:33 de diembre de 2018 y 1027, es etmguente 

  dorptntina 3 e dictemro 
208 20 

Desgl o 
None rtarees 200 me 
puestas «. ms 
endo Coma se 

Coca 1 E] 
ta stos 22m 2 

segon AE 
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rana AL Stoao 
28 seso iaa 

Comneno me sta 
irnos 1. 

   

  

10 Eventos subsemventes 

Entro el 33 de dctemibro de 2088 yla fecha de preparación de ste informe (22 de tobrara 
di 2019) se aprobaron eyes yjo entearan en Menta nuevas leyes de carácter gerara que 
¿recta indirectamente pudieran tener un efectosóbre es estados franclaros. Entre estas 
deves mencionaruos as sguientes 

Yefermas 36 Codigo Uranio de da Produccion, Comercio e inberclones pera el 
amtotlocimente de polos de pessrralla (COPCI),.y,.2 ta Lev Orgánico. de sollégidad Y 
Cotespansabildad ciudadana para la reconstrucción Y tegctognon de las 29pas afecta 
Borelterremoto de 18 de abr de 2018, 

Enel Registro Ofic Segando Suplemento lo, 433 de fecha Jueves 21 de febrero de 2019, 
se publica 12 Lay Orgánica peforeacosa al Codigo Orgánito de a Produccion, Comergio 
Inversiones [COPO)y a/a Ley G:ganica de Sotdaridad y Corresponsablidad Ciudadana para 
la Reconstrucción y Rozetivacion delas Zonas Afectadas porel Terremato de 16 de abre. 
2016, emulda por la Asamblea Nacional de la República del Ecsador. 

Reformas alCOPCr 

+ 1 prinepal reforma 31 COPCA Implica la Incorporación de la figura de “POLOS DE 
DESARROLEO”, las cuales san esporos terntoriles exp potencialidad 9) desarro 
protucivo y atracción de versiones, El alcance de las Polos de Desarsalo los deberá 
sefolcel órgano rector de 3 producción 

a Esorganorestordéla produccion autorizará, regulara y controlará el establecioniento e 
Polos de Desarral'o, priorizando las Jusicetones de menor desarroko ecanomiso tel 
temsorlo naciona. La xomformacian de un Palo de Desarrollo, será a través de la 
Incas pilblica O privada ndividsat o en foma asocia, Con el patrcanjo de 
Botresnos ausonomes, 

  

a da rsornento de 1 solu de aprobación de sonstiución de un Pala de Desarcoo, se 
«saldoceróntas Taeeivas quedas actores de mercado qua intergctder dentro de 
proyecto tendrán, 

  

Reformas la Lay de Solidaridad" 

Rospecto de la Loy Organica de Solidaridad y Corresponsabiidad Ciudadana pars la 
Krcansteuesión y Teacitación de las Zonas Afectados por as Terrero de 16 de ari de 
201S, se Micprporan Incentivos e el ámbito educativo, laboral y nbutarto. 

=  Losíncentivos educativos se concentran en ef desarro de coreras reacionadas yla 
amelea, agromdusta Aanovacion, fomento pradurivo, Ciencias del ruar Y 

ro
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». 

tenientes a construir lo nfraesiruetura necsserlo, cn fas proviacas de Manats y 
Esevetaldas 

«tos incentyos 3 ive de empleo, promueven la contratación de talento humano loci 
de Jóvenes, y 6e adultos mayores 6n condiciones fustas y dignas Fambleo se slereemana 
ueta banca publica debera osongar faciidad en rédito a aquellos emprentledores que 

reslican gxividados productivas alos prosincias de emos y Esmeraldas 

+ Enclaspectoriburrio selncorpara la posialidad delos cartnbuyartes residentes em 
Has x0nas afectadas por el Terremoto, de soltar 43 axonerauson del paga de anticipo 
del Impuesto a senta an os ejercicios fiscales que consideres sporeunos, cuando 
rareza perdidas per et eo, 

das modiicacianes disposlones y platos derermínacos pora (e) Roformators, entraran 
envigenctadexol $u pubcadón an el Regato Céicio? desde el 20 de Irbreco del 2019 

Autosaación delas estados Gasnceros 

Has estados inaneleros de IRALTIMAS. A porel aio que terming 2131 de diciempre de 2028 
Iran ido autorftados porfa Gerentia para su publicacion» 8 de fbrero de 2018 y, seran 
aprobados de tranera defmiva sin modificaciones en la Junta General Drdinana de 
Acclonitas, de acuerdo ale dispuesto par la Superintendenoa de Cotmpañíto Vafgres y 
Seguras del Ecuador 
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