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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:
IRALTIM 5. A.

Opinidn

Hemos suditado lot estados financieros de IRALTIM S. A, gue comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, v los correspondientes estados del resultado
integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujes de efectivo comespondientes al ejercicio
terminado en dicha facha, asl come las notas explicativas de los estados financieros que Incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estadod financieros adjuntos presentan razonablements, en todos los
ppectos materiales, la situacion financiers de IRALTIM S. A. al 31 de dicembre de 2018, asl
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas internacionales de Informacion Finenciers para Peqguafias
v Medlanas Entidades [NHF para las Pymes).

Fundamento de Iz Opinidn

Hemas llevado a c2bo nuestrs auditoria de conformidad con a8 Normas Intermacionales de
Auditona [NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis
sdelante en la seccion Responsabilidsdes del auditor en relacidn con la suditoria de los estados
financieros de nuestro informe, Somos Independientes de IRALTIM §. A, de conformidad con los
regquerimientos de &tica aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, de



acuerdo ton i3s disposizioris det Corizo de Ettca para Coneadores nibileos emitidps Ear
Cunspin de Nennas intemeclenales de Etica {iEsBA), y hemes cumpldo las dennds
igs;n:_ziabﬂidade: de canformidad con g505 requedmientos, fensidersmos quala evldensia de
auditprla que hemos abtenidd praporcianz una pase suficlents y adecusds pofa fuestra

AplHide.

Retno F.'I-'ﬂ'l!';f ﬂdﬁdrs g lor Administracids, en relocidn can los extotas finantleras

L2 Adeifrlsbracion dé IRALTIN 5. A. es rgspnnﬁb[g;dr_-_la_g:_ﬁ_*!:ﬁlracl.;j-ﬂ.,rr prasentaclén de s
mstados 1 narteleias adjuntos g:'la-cm.tiurrnlt.l_ad toh M5 Normas intermacionates de Informacidn
Flnanciess pera Fequefias v Mediabas Entidadas '{_N!_rF para las PYMES), v det control Interne Gue
Iz Admin];!:’r_acid:n.mnsld.:m recesario para pesmitic la preparacidn de estados financierss fibres

di ingenvecc| Gn matnfal, debida & fracde o arrar,

Eh 13 preparacidn.de fos astadns financieras, fa administracion es responsable de i valoracisn
gk a @Epagidad de IRALTIM 5. A.-de continuar como. negacid = marcha, revelando, segr
cefTespondz, s as_unt:_:r': rela u:]:'!rta_:ins., ¥ utilizangdn #I:'pf'”*-*fﬂ“ :u_;:'it_ahl_u. ﬁp HE‘gl:.il:ir:! enmarcha
exXcepto & ia_."—id:'n.ir:lstracidn tleie Eriencion de fiquidar 13 sooiedad & de 26537 sus aperaciones,

& hien no exista otfa alipmatlve e afistE qus Rgcerhs,

Los réspansables de [3 Administracidh de fa entidad: son respontakles-d¢ fa supersision del

proceso ds iInformisclon financiera de IRALTIW 5.4,

Responsabllidodes del auditor en reloclin con'ie auditarie de fos estodas financiercs

Nuestros ohistivis san obtensr dta seguridad minnahis de Jueg [58 estsdos findnciercs am.su
canlunie pstdn dbres de ikcameteldn matarial, debida s fraudn o eror, ¥ emitic un informe de
audlters qoe contians niestn: pEinlsh, Seﬁ_t:ri-:iad ra'_z_nnable agur alto grada dhmgj.ifida:i; BerD
N0 garantiza que una, audiesris reaiizada de conformidad con ias Normas internacionales de
Auiegifa (KA} siompre: detecte Une incorracclin. matedal mandn existe, L3S Incofrstciones
pucdan l:'i-E'thI'EE"E frakde g epfor ¥ $o considoran materjates b, it lwitealm eshce o de farma

agregada, puede preverss rezonabimmente qus infiuyan en lay detisiones econdmicas que joz.



Uslarios qorman baidndose en fos sstades financieres,
Lomu parte de uns uditaria de acusrdo con as Nermad internacdonale de Auditarta, aplicamnos
e julein profesional y mentenemos el sszeptitiime profesional durante toda ta auditoria_

Aslisrmal

»  tdent|flcamas y evaluamod ins Hesgos de errores slgn(ficatives en Ids Eit:adﬁs Brangleras, ya
sea pot fruds o E_rrﬂr.-.d':rseﬁamns ¥, realizamion procedimlentos d= atditosfa gue responden
a'a_il_::s'l'!&':g_.éﬁ. ahteramas evidencia de auditaria suficiente ¥ epropiada pars proporcionae
una hase AL Huestea opinldn, €l fiesgo de no detackic Un efoar matardal cesuitarie de
frade €5 mayer dle para gus resufte de erfores, come ¢l fraude puede implicar fa cahusidn,

‘Falzifleacicn, omisicnes intencionales, falssamisnto, o fa resclaléh del control intemna.

»  Gbtenamal uh efitendimients del cantrof interne relévante pars la autitariz coe 2f fip'de
'::l],ip;?iaf procedimientas Efg aLdiioria que sean aprogiedos &6 Fss clFcunstanctas, paro No £

el propdsito ds sxpresan una opinldn xobre la efcciliidad del contrgl intermo de ia oatidad.

Evaluainos o adecuado de jas paliticad eisntables utillaadas i 1a razona billdad da fas actimaciones

contahles y teveliciones relacionadas efectuadas por lz adminlstraticn.

v Condluimas sabre ef yso gdeerade porla sdmlnidtraclds ded supdest de HEE-:JEH?_EEH.?'-'JETEEE
y__en‘_l:hfﬁ& a la-evidencla de audftoria ohienida, £l exisi® © Ho ralaciones cpn pventos o
candicfiones que p’uedan_pimw.:'tar una deda lmpn'rtal_ita sohre |2 capacided de !a entidad
113;-3 FORLNLIE EEMa LA l'_l:gnt.itl-ﬂﬂ rnan:ha-iSi conellilmos gue.existe una (noeridumbre

materld,, s requiers e llame da ateacids en nuestre Infnsme ge auditoriz de fas

reyeloctones relacienades en oz estados - Sinanieros o 5 tales . revelaclones som

inguflclentes, modificar sheitrs pprnide. Huesiren ﬁﬁ-.ﬂ-g:ﬁtmﬂ e D5ten oo e wGoEnTE di
auditorio ebtenida hattz.lz facha.de nuestrs informe de auditorfa, S0 embsteo, =vertos
Futures o céndicianes pupden-gdusas qlia Y8 chtidad ne FH'.Iﬂ.l;i. 2 ':"nnhr',uar tima: urt hegacls

&n rreatcha.



Evaluanios '1:-'! 'pitsqntan':iﬂn generdl, ia ostricturz ¥ ol contenidg de fos estados financierns,
snclsyende ias rﬂu!acfmesr ¥ 5i les estados financleros reprasertan fas transaztiones y q\fér‘.tgil

subyvarentds Fo 40 modo guis logren ung presestagon razonabls.

heoi Comtinlcamas & los responsables de la Adminlstrasion da 12 Compadfia en felacian co, Entre
otras cuéstianes, ¢f alcance § moments. de reatizaeién desfes. diditonias plamkeatas v g
hiuifasgos sigrifloathons de 12 auditoria, aef sorho ewalquier deflzlengle significativa dai eontral

stemo Jue idgntificamos an ef trapscurst de fa audigera.

Taterbién hemos pmpnr_dun'arnn_s alos E_r_r:argéd_:_:ii de ta Adminlstraclen, na decarscicn de gue
hemos cumplito éon Jog Tequisias Sticos relmvantey con respecie a |5 independancla, i hemos

earmunitado tadas faa ralaginnes y otros asuntag que predan sonartzrla,

Apartirde fag tomunitationes eqm fos epitargadas da fa Adminisira e, deferminamos aguelios
astntos Que eman de |a mayor irzpertancla en fa auditori de tos sstados finanderas del patldde

actual y ::::f lc: tagts son los gsuntos ave de suditaria.

Cieccrik Mas £50aF ASUNTODS o nuestre Intorme de audi.ruﬁa & MEnQRE que.:]a Superintendentia
de Compafifas, Valotes y Seguros, oo atganiimo de contral gn:#l Esyddor, se apongas i
dlvuigacion publlca- sebre ki asento o cuards; an crcunstancizs extramademante 14ras,
deterrnifatags dite v 2sunts no deBe ser cominicadn en nuestro Infarma deblda 2 postles

consecuenclas adveraas.

Grios ASLntaS

Uibs mstados finareliras 2 [RALTIM 5. Acai 31 'de_d.lu:'[ém[::.rq'd'n_lﬂl? v por ef afio kenmlnade e
esa fecha; fueron auditades por oyFes auditores: cuyo Infarme cor $2chia 13 de abrll ded 2018,

expresaTon Woa opinidn sin salvedad sobre los aferdos estados financleras.

Informra Sobre ot es requerimientos l6gales y reglamentarios

ES Iriforme de Cumpiimlenta Tributanio [1CT) de IRALTIM S, A8l 31 d dictembro de 2018, por

requesirlento del Servitio du Rentas itemas (SR}, b emite por separado.



En cumplimienta con |3 resolucldn NO. SCV. DSC.14.009 publicado en el registro oficlal NO. 292
de fecha 18 de julic de 2014, en relacidn a las “Normas de Prevencion de lavedos de activos,
firanciamiento de t=rrorismo y otros delitos™,; B! informe de Cumplimiento de la Unidad de
Andlisih financiero y econdmico (UAFE), se emite por separado.

Febrero, 21 de 2019
Guayaguil, Ecuador

Rodolfo A. Andrade. = CPA
Aepresentante Legal

AP AROTT SOLUTIONS

RNAE No, 1058



IRALTIM S. AL
Estados de situacion financiera

Por el afo que terming al 31 de diciermnbie da 2098,
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IRALTIM S. A.
Estados del resultado integral

Por &l aflo ques tesming & 31 de dicembre de 2018,
con cdras comparstivas por el afo que termind &l 31 de dicembre da 2017
(Expresados an dalares de los E.ULA.)
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Las notas adjuntas de ka No. 1 a la 11 fonman parte integral de los eatedos financieros
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IRALTIM S. A.

Estados de flujos de efectivo

Par ol o que termind el 31 de diclembra de 2018,
con clfras comparativas por el afo que 1ermind &l 31 de dicembre de 2017

{Expresados an dalares de los E, LA}

Flujo onginsds por sctividades de opsrscisn
Recibide de cheres ;
41 1

P
ﬂﬁwf m:mﬁp&m&uﬂh %‘_H? 10.261)

el Bt e Eectren LLE L [1h.261)

Baldo inicial de efaciive y squivsleniss de slectvo

Las notas sdjintas de la No. 1 ala 11 lormaen pars inlegral de los astados finandisnos



IRALTIM 5. A.

MNetas a les estados financlerns

1] de diciertbre de 2018 y 2017
{Expresadac an ddlares de EGA)

1.

Identificaclon de Iz Campadia

TRALTIM 5+ A, Tus tonstitulda en 13 citrdad de Guayaquil - Ecuader mtdignte BECHtuTE wiklaa
tel 0 de noviembre de 20357 # |11$I:1"'t:.'£ oh af Apglatrt Metcantl] con fecha 13 de distgmbre
He 2012, canun plu_u te duraciin de S afios. .

St aflcinas administearvas v operativas se encuentran ubleadas an |a ciydad de GUayaqull,

Cperacignas

£l ket principal de fa Compaiiia iy constituye a compra, vents, akgyiier y explotacidn de
bigres Ihmdables.

‘Polteas contables

A corupsatlon, se describen fas princinales paliticas contabiss adoptadas. mnla preparagion

de 1y saradas fipancheros, tal comne o veguiese. 12 SRl 3 “Bpserintion tg Exlados
Flpanglercs” de |2 Notrma {pkemaclonal da Infarmaclin Fraadera pare Pequedas

Mediangs Entidados {HIIF para Iﬂs F‘;,-‘n'l-l':sI

Estas ‘politoas han sido Elstnadaa en funcidn de |23 NIF para; Pymes vigentes. a* 2] de
ticimmbre de 20IB; 135 NIIF parn laz PYMES Fuerpn emitliGas en [rnio gel afo 2009 por
Cansejn de; Mormas Intemacionales de Contabliidad BALE], v medificadas an el afia 7015,

wiendo agtal madltl.-:a.-;-m-.e_. efeetims piara PR whestes fue IitiTIn Thsde KL de
enara dp 2017, y-no Amilstets cambies v rnudiﬁcarﬂur‘es adiclonales gue dehan- ser
mencionadas. Esta nonmativa se ha aplicade the manzra inifoemee, para tnl:fns less afigs
presentacos.

a] Bases de presestadon

hecla]ﬂﬂﬁ'g da w '.rn'lgtﬁ.g

Ees estados financleros adjuntosde fa. Empan:a bhan, side pregarados de achetds u ja-
Narme Intepracionat da thiarrstldn Financlers pata Peguedas y Medlsnas. Entrdad’ea
(5 pafaias Pvrnesicmlt!das gor &l Internafiona A:mntmg Standards Enard{msa gar
g5t sigfas en |nglés); Jas Jue han sldo adoptadas forta su perleieridesncla de Cnmpanilas,
Uatnrve; y Seguras del Eiador y reprekenta fa adopsian integral, mimi“a Y Simrekarvas
e e ':t.ﬁ'n!.?dae_, RTINS (rAtrariorales

b] Hase dt modicidn

Lus estados financisrgs de |4 Compadia. hee side'preparados sobre Ta ha!fc dei l:-l::-s-tn
histirice.
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Moz hamcionat y de presentadtin

t=s cifres presontadas @0 dos e3tatdes financieres da b3 Compafia y sus natas enpiirativas
EsTAl txpresada; et gdlates de los Estados Upldns de Arngrlea, que es |3 moneda
flncionai de [ Campaiia.

El diilar de as Estadps Unldos fue adoptade par af fovadof come su maneds aficidl en

‘itz det afie 200, pof io ':ua-l ef dibpe de (ox Estados Unidos ob Utilizade desde esi

fecha.para todas. [z transacciones reslizadas en ¢ pals y los fepletros contabies s&
realizan er dicha proneda. La sconomia equstoriana depende He ks capacidag ded pais
para abtenarun flije permanenta de d6lares de |os EEUL. para permitieda eontinuaclan
dref edgueme mopefario actieal. .

Uso de juiros y n;tlmaqm_l_!ﬁ coitaklos
ka preparacidrs de estados financleros de acuerds 2l Norma internzeianal de

[nlormadicn’ FJnan:rera para, Pequefias ¥ ‘Medlanas Entidades {NIIF parg Jas Fynest
‘requiare que ia atdministracion reallce flios; fsﬁrrs-Etil:inEE ¥ Sepuestos que afmetan la

-aplicacidn de {as politiéas conkables ¥ las mantos e igs activos, paslvoy, ipgrekos v

gastas Informadng

1as mslimazipnes y supde stos rolevantesson revisados por la Admlnistraclin de naohera
rﬁgula r; StH ermbarga, :ieh‘dﬂ- 3 | subjekividad Tnharente en sste proLesD conratrle, log
sesultadns redles pueden diferr de los PR, e:tlrnadui nor fa Ad mrlabstraclin,

Eti la preparacion de los estados financieros sa han utlilzadl:v pitimaclanes gue desttiben
s o rmparns Y sugmﬁﬁﬁvm Juktios dt la hdmlmstraclan da IHMT!M 5 Ay, tales comol

«  Estimorhdn erchilidod da
tavas fisolas _ o
EE mante por ¢f tual un activa por impusste diferido plede ser feconosida, 26 basa
en fa evaliacicn da fa prebabiildut de teney ytilidsdes flscales fituras; por fas eoeles.
9% activas fog impuestas difezides de s Compafiia se pueden utllizar. £n adicidn e
requlere Juitls significativa el evaluar al Impacte de ciertos Iﬂmltes Aegates o
-epanamicas o intertidumbres avistentas e ok ais sobre Ja Iesishr.ldn trikrsta na
Wpante.

Petarigia de oetivns

Agada. {ctha del batane2, la Adminiskracion revisa's] #xlste a1gw:|n §Uceso o cambio en]as
ircunstancias quEdndigue gue el'valarerr libros del 3EtvD o deia unidad gertr:ratiuradt

‘er:l;1'.-n puds sef g reruperable;y s existen indicias de deterlara se estirms . LOMmpara.
el [mmparte teruperable e cualquier aetivo are:tadu con 5U dmporte en fibros. Ung
pérdida. por detertorn & recanade por ja cantldad por fa £us] 2l monto.an libros def
dttlve o de {a rnidad gentradora de efzcthvo eweede St manks Fecliverzble.

o urea pérdida por déteviole del vaios se revierte postesiormente, ef imparie en libros
del pesive so incrementd husta 1a estlmacidn. revisada de.su valor recuperable, si
sunarar-ef Unnorte que Bk side determinadn 5 W 58 Rokltra veonoddn ninguna
pérdida por deterinra defvaior del activo mn perodes amteriores, Una revértion de una

—a-



IRALTIM 5. A.
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pérdlds por deteriors de valos se recencce mmediatamente en fos pesultados del
perlamda qye osurre,

Perdidng po or deterigrs de octivos no finneleros

Ura pérdlida pot.deterlors se tefanadz por |a taktidad porfa cual el monto en [lbros det

Cactivo o ge 12 unldad peneradars de efectivo extede su mentorecuperabls,

Las Bctlves ne Bnanclerst cormna Musklés, ngulpos'y SiMas, so cometen s priabas da

detariars sie Mple gue algin FUcese o cambli 61 ks cltunstancias indigie que.ef velor
eft lbrgs peede no serreryperable

Farn revisar s] dos antivas hah suffide una petrdida. por detarlorn dovvalar, la Crenpaiia
primera af&iia it los arctivos sd[etos a anglisls de deteripro presentan Indicias e
detesors para lo EuH Le actablecen los si‘guientzs pardmatrat gue dehen ennglderarse:

a) Dlsmmi.lt-ldﬂ £|gn1ﬁlﬁﬂ\lﬁ et valor de mer-r.ﬂdﬂ- del astivo,

[ “Cambles slgnifleativas 2dversns para [a Cnrnpama ] Entn:-rnn tem::nlé-;lw.
comertial, econdmico o Fegalen qus epera o sn'wl mencado ) cual ests didgido
idhnr

€] Evidendis sobre 19 obsulricenda afafn fI':.Jm del 2ctive;

& Camihos sgmiitsives con efacir adversa an telacian car el gade o'chn i forme ent
tilin o 2Ctyo ke dia & se E5parm wEan Y- '

] Eiu-m_:'ﬂ-.;fa,_qu_u_ indlea qué &l rendimiente geondmicn del activae ex o serd pepr quela
esperado.

MNegorig &/ martha

Los prinddplos contables parten del supuesto de fa condinuldad da fas operacipnes et
En'te mma!:'n camp empresa &1 marcha, 2 MeEnAs que se fndique tode io mntrarlu
IRALTIM 5. A., et bna entldad: deon anteceglentsy de. EmpEsa BN marcha, pot. el
FAgulminnta Beonammits da SU0E _np!aracl-:rn:; . pur el temipe dus dlspone pata sum'._hr
flincionando en el futum de 2cuerds a su canstitucidn

Instrymentes Snandderos bdsdcas-

k% actives finantlerasy pagivos _ﬁ'rte_undefm-;e:renmjntm'cuandnf log Fhtsmos son parte -
die Jas Ciduaulas contractuaies de ur nstrumients fRancers,

Los actlvns ¥ pasivos fTnancleros sen reglstrados al preda de & bravsacclgn gmdwuﬂdu
log costes e, transaseidy, sxeepto an la mediesn !nu:.la! e Jus netivos ¥ pashds
financlefos fuo se mider a| vakor razonable con cersbilos en resultados).

Posterluy-ai feeonocimients.inigial, ins actived ¥ pasiuas finahcieras que se” glasificar
come Vol cehtontes y pasivos corentes s& Yelorzan al mpatte no descentader ded
efettive u nti_é.‘tqn'tiapm;;tatléh tUe s& esperd pagal & redhir 3 menas gue e scuerdo
constituy, o eferts; ung transaccldn de finardacldn,

Los ar_:i_:lil..-u! financlaros se dam de baja-cuando loz darach ca sapbrrctuaias 3 1n5:ﬂuju='l:|t
efactivo dé w2 activo Financlérs expitat, o cugide | sctivo finantiera v Todor jos riesgns



IRALTIM 5. A,

sustyhciales ¥ retorepensas han side bansferdos. Un pasive financiera se da.de baja
cuanda. se extingue, s cancela's 12 vénde,

{ns SCtives y pasies. fnantlers que la Comgpadiia mantiere han sido clasificados.de
slgulente manera; efeciive on bantas, cuentas por cobrak - camerciafes ¥ otras fusntas

porcobras {cyentas par gobrar a partes refacionadas) ¥, acreedores comereiales '.rcrtra;
] Em+as por pagar {Cusntay par pagar & partes refaclonadaa),

‘Reconodmiento de activot finan cieras v pasivos fimantleros

Lo pitivias financietos -y lof pesives financierdé 52 reconacen eomé 38 describe 3
LoRtinuacion

il Efestipsen boncos
Ef efagtiva #std com puesie por electiva en depdsitos manetarios e banods locafes,
Lo activos registrades on efectivg 3 vegistran ab costo histéricn qUe e aprowima a

sitvalar razonabla dn enercade,

i0F feenkos por eo brar — omeriales y pires chetas por eobrar

L35 cusntas por-cobras - comerrisles. y otrad cucntac por eshrar. soh-actlvos
Fnar‘v:lerm genorados en sy may:rr{a por |45 wBRkas qua 4 pealuan v sHlentes g
"ahdlr_i-::n By nnrmahs de craditp, R o e Ias Tusntas por cobral no generan
intereses,

iaf ruentnf por cohrar ~ sormefdales ¥ otras suentas poseabrar son actives
financirrss no dervadus con pagos fljos o dEtetminables Gue no 58 Cotizin en un
migrcada active, las fusntas por cobrar. fepr:smtan pnmipairttenm lot satdos
pendtentes de cobre por oréditos s tisntes - 0irds cuentas por cobrar; sl fes
hurkiéra. Los p-lams e tr:dii‘,ns secanéeden r.‘tsl:!: Icrr Sbidizs hasto {os EIEI -::Ifas,

Wi}, Acrepderes romerctoles ¥ otras cusntas por Pdar

los.acreedores .,nmgf-:iahzs ¥ Dtras fuentas ot pagar represeatap principaimente
ohigariones -E.t FaRs por DieNEE i xeMAEICE que e han :dqu rédo-d= oz .
proveedpies en &f purso ordinato de fas opsraclones, v se manefan en rordlchanes
Hormales, de pegociy por 100 gue o inviyan tramsaccicnes de fikanclamiento
" Dtprgadiy por fos acreederes, ¥ 82 registran ai vator de E4 contrapartida recibide y
o g6 detczantan ya gue san ligiidahiés en el corto plazg,.

ivf Cuoatog par r 0 pOrApanies felocipnodrs
Camprendern prestamos otorgados por sty partes rélaclanadat, I:r.': clzlas pa,

gensran (ntereses y 10 52 ha determinado i p!am de vencimients parx el
;un?pll_mlgqm de estas abllga :1nne=._.
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unpuesto ol renty

Lir-Lompafila feglstra el wopuesta s la eenty sobre is Bage dé T2 rente liguida imponible
détarminadz SegUR |as normas ‘mstzhlegidas En fa-Lpy e Ftég’ mah Trtbutaro intemsg y.
ik Regfameante,

E2 gREto par rmiihe'sti:: Ba rentd astd comipuesto por el Impuesto corrlents & jpussios
ditertdos y se reconoce i ez l‘emkadus del perfodo, sxdepto en lamedida en que dsics.
see rafieran a partlidas reconodtias en el otriy resultsda integral wo ditectamente on el
patrirmonia netn, £n tuyy tazg, el Inpuests tamblén 52 recongcE en dichas partidas,

i {inpuestd oitiente

£l impuesta rommense & Al gle se'nitiiha p.'aga: o recdperar en e Bieroicin,
utilizanda 25 tagas Emn::sltwaw!wts ebisarias a]:lmba:!aiﬂa punia e aprabarse.
ers §a fegba det batanpe -de sltuat;lan, _e:nrrespnnd:Eﬂtg st 2)eroic!s pregents 'y a
t.u*a.q'qm:r HuTE & pagar o 3 recuperay relalivo a € ereicios anterlares,

Ei Zdlcula del Impussto: corfents s bac3 en-las tasss fiscaler que han sido
premuigadas ¢ gue estén sustandialments promufgadas al clerre de} periodo-de.
fepotte,

Hasts ¢f 31 de de:[nn;[;r: de'2017, la tarifz general de impiussio = 3. renta -para
saciedaday era del 22%, ¥ 8 partir-def 1 de éneto de J01E la tarlfa. genesal de
Impuegyte 3 la renta parafas socledades esdel 259

Provislones, Activas contiapentes y Paivos contingentes

Lag p_mﬁ;inn’ﬂ§ 51N recohacidas suanda mdsten shilgaclones presentes come resultzdo

de un events pasade y probafilements Heven 3 Una salifa de recursas econdmiess por

parte de fa Compaflia ¥ ids montas six peder estimar con clerta fabllidad, y 3 riden

zon base on of gasto estimade redUenido para liguidar 13 okligacldn presente, @ fa e de

in evdnnga mad canfakle dispomible 2 s fecha de seporte,; inthaoyenon oy FiEspas &
incertidumbres asacizdas cor i ehifzécidn n:‘;tﬂal-

R 2quetioz casos en, los Gue =& sankidere :pr_'u:ﬂ probable o remotd Lng posible sakids de
MECUTSE0S Soondimicos - r.urn-:r rtsuftad-:} de Jas ﬂblsga::funes prSEﬂtES rma se Femﬂﬂ:&
Ringdn gasive.

18 puslible entrada de henefitiot etongmiros ¥ Ja Compaiiia gueadn no cumpla son jos
¢Hterios de.retonacimiehto de dcthve, se consfHeia tumn 2cthvos canbagen bes.

Al 31 de diclerbra. de 208 ¥ 1037, ho e.-n:strn situaeiones que o griterios da fa
pdminlemalin S mn.!.x'.m S B fehdieTa & TEEONEEMIEMS de L active, yio paslv"
t.unt|nge1r= ¢ 16s petadps financlers.

Capltal sagfal.y reservas.

£l estado e carnbloson el patrimienia de los accionfstes inchaye: el caplial soslal, agorces
péFd Putiray capltalizacfonss. las reserves fegal y facultaltlie v, los resultados
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acumulades. fvdase note 10/, B capital soctal representa jas actioney camunss, pagadas
¥ &n fircuiasion emnitidas, '

Otros compaengntes del patrmenid incluyen 1o slgulente:

Hme'rua_fega]

Da. a:nnhrmldnd ook 2 E.E',.r da Compa Fias de ta uillidad anwal, debe transEerirse wna
cantidad ng.menné.dél 10% para formar §3 reserva jegal hasta que $eta aicance por .
menas 3 50% del capital social. Dicha reseryg Ao Bs ﬂlspumhre p.ﬂra el pago de
dividendes en eh!:tlw, podienda ser :amtahzada en su tetalidad o utitizada para
absocher pirdidas.

Recill ados Aormulzdos

lneheyen los Resyiados: por Ap!lﬁuﬁn de NEF pnﬁ_pjri_mara Wi y tpl:la_s.. lz% utiligadas.

artilzles v de perodds anteriores.

- Resuttoras erumtiadas

De aruerds 2 fa ley do Compatias de:los benefldas tiguldes anuates s€ deberd angnar

‘por io menps a cinguenta por dento para dividendos n favorde fos acricnistas, sabvo

reselUitiéd undnlme eacontrarle de i finka general,

Eitado del resultada integeal

El éstzede. e resultade [ntegeaf del perigdn fue p_r_ei::raradu' presertandc todas las
particas de ingresos, Bastas y obrs resyltado integral, en ua dileo estado financiero, S/

 presenta por separada 1os ingresos eperadionales de tos otres ingreses del periodo, Las

paﬂr:[as de gastos Ratt klder eHpLeskas tenjendﬂ--&ﬂ cuehtz su funcldn,

Eng:_‘esu's

Les Ingeesos se caltnfan al valor razgnable de o contraprestacidn cobrada o por cohrar.
tenienttn en suents el importe esyimado de cuplguicr descuenta comercizl que 12

“Compafiiz pueda otorgar toamp financiarmiento, sty embasge, debido a que 1o b

existido financlamieto los ingresos han sido fegistrados sln generar ninglin descuento’
porfinanclamiants,

La compaila. rﬂnnuﬁ! RSy chandg-at monto pirede sor medido :nnf'ahlemente v
g% probabte gibe benefltids econdmicas festuiros ﬂu'.lﬂn Hacia la compaiiia v sgcumpla
con fes critering especilicos para cada tipe de Ingreso come se describe mas adefante,
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tk eontiders gue &l monte de leax Inhrm;ns ne puede sor medids mnr“ai:.ernente husts
Hue tadag jaf contingencias FE!atfmadas colt {a i:ure:.ramér': def seracls  hayan sidg
Tesuegltas, bos iNgresss dala pompakia’ &0 raganacen slande he entregads al pmd'u:r.cr

- &l cliente do acvarge gen Ja condigidn pactada v i cobransa de las cugntas por cobrar.
e3tz rasonabiemente asegurada,

Jngreﬂ .g' ararrendamlentas

108 Ingresgs por arrerdamleitas se fecanocen cvando ios rasgos ﬁemqfa's_ lzhetentes
a ta propiedad def blen Inmueble han sido transferides 2l comprader.

Qastos -

Loggastos se replatran 2t costo da (9 cantraprestacion recibidy - L0z gastas e iputin a
o5 rezultadas del periods e fundidndel eritefio fai devengedo. e deelr, &n |2 medlca
quE Tea probabis qles [os beneliiios econdmicosfluyan hacls b Campadia v plaedan ser
confiakblemente medhdss, con independencia dei momenta ar que e produzce of pags
:f:nua:!n de gllo. T o

m}. £stado de fiujos da efectivo

Para eiéguys de prepmatdn oe m‘ﬁﬁu de fijos Qe sfectivg, i3 E::-ml::a?*m ha defirdda
tas sigerepees fontsldericlones:

Flufos g fectiva: Camprenda el efectiva or caja 'y Daneos.

Actlyldades de ﬂperaclﬁn: son las actividades que consutuyer 2 princlpal fusnle da -
ingresns ardinafios d= Ja Compafila que =5.¢! arrendamianito de hlenes inmuebies, asd
oM otris actividades gue na puedan ar ralificadas eoma de Inverslén o finarsincicn.

Acthidades de Inversién: torresponden a actividades de adquisleish; enalaracié o
dispasicidn por atros medios de actiigs no carflentas y QErES invérslanes no :ng:[u]das. Bn
el wfmotivn oo talny by,

Actividades de [inandacldn: aE:IJ'.lnial:[e: gur produces ratnbios en . el tamanu ¥
cormpasleris 9ol patrimonfs nete y dwlos paslvos de’cardctey TimEnciars,

n] Satificaddn de saldas en :prﬂentn' y.oio m_mélitp

En ot estadd 'de .'_:itua'::lc'.th financiers, los safdos se dasifican como corfdecies ¥ no.
gorrehtes,

- b _t:_nmb_aﬁu‘p. da.-.'lﬂ_.c;._- ¥ presents n ACTiYD COMG torrlente cuando satlsface affunn da
lirs -ilge.&mm chitanas

I}- == espnra eonsurmiT, en el franseurse el ciela Bormal A |3 aperazion;
if]  semantiene fungametalmentecon fires de ne;;nn:]a:lun;
“iil}  sa pspera realizar dentredet pedodn da Tos 1:|t:|r.:: megay pmt:ﬂnres a ta fachy de
balange; @
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) yeTrats de efectivsi atro madls eqdivatenie a l.‘..r:r.tl'n.ru ital epma 3 drarne an id
Secelon 7 de 17 NilF para las Pymasy, Liya I-rt.ilm.r.mn na sstd casttlngida; pam et
Intarcamiblade o wsado para cancatar bn padive; ol mencs dantr dé |:|s doce meaps
sigtlertes a |a faphg de balanco.

Todos los dermds activos se claslfizan como no corrientes,

Aditionalrrente, los pasivos se chasifican v presentan torp totizntes, tvando satisfacen
sgung GE0F Spienies critdfios

5] e etperah llguldar en gf ¢leio normal de 13 sperocldn de fa Compafis;

il se mantlenen fondarentaimante pars negntiar:ldn:,

it} deban hquidarse dentsa dot paricdd de dote méses desde iz facha de balance: o

vy 13 {:ﬂmpan:a na ttene ufs derecha incondicional pava apfazat la fa':n:e[:r_!tdr: dal
psive dursnte, af menas, fos daie. meget SEdientds a h tacha de ton auados
Amgicieros. ' '

Todos o5 demds pashas scn figsificattos 2omg na cormentes,

Be acuesdo 2 fo estabivcldo n l3 Sercién 3 dw ta NIIF para las Pymes, 2| cisla normal de
la wperactn da ung entidud-es el perioda de lempo gue transcUire en sy pricess
nerTnal A8 dctividades. Bn £l epso de da Companfa se ha eonstderade Un ¢ftfo cperativa
d8 12 meset, ' '

Gestldn de riesgos ﬁnandem;-,l definiddn de cobertora

En el curss normal de sus; HAELOIES -y a-l:th.rldades de- ﬂnam:sam]mtﬂ, la-Comapaitiz estd
expu sty a diversog feggds Elrarclers g pucden piertar & nicr umm:n‘rﬁm 113 25 Tl
de Efechva 35l 2o de sus actlvas v, en consecusncia, sUs res uitpars nmmcicnales Eyd’
i:rlnclj:lales pa:rl'u'ns ﬂnanciems de 14 Compafi i, :r;l:iwnh dourdas gon paries relacionadas-y

-atregdones chmerciaies y :;-tm_s. tlrentas por magar. El bropdsito principal de esios pasives .

Tnanciercs e cohsegile finanefatrietta fara & desarralle de sus operationes habityales, L2
LompahE Heane ‘2etios financieros, tales camo gfpetiye #n cHja y hanfos provenisntds
directaments de sUs onerationas.

‘La AdmihlseraEion i'uperuiz.a.'l? pastlon de eites rizspas sontraignde ef cumplimients gl
* mates regulatonio respetts al iesge financlerd, La gerenclz procura yue [as artvidades con

tiesgo finantlers an fas que s nwoluers fa forhpafis estén condroladas per politicas ¥
protedienlentss adectiados y.que bos rlesgos fingncieros’ sstén jdentificados, medidog Y
mtmladus Fe acuerds.cop las polfticas irterras:

Las activldades para propasites de gastlm del rlesgason fevadas a calie par ejecitivos gue
Hmpim las hahlltdadu |2 &meﬁ:ncsa v ta superviion aproplada,

Arortinoacldn; 58 presenta tha g:léﬁriir.iﬁrr_deins drsgns gue enfrents |3 Combaniy, asl coinh

ura descripcldh de ias medldas e mitigacidn actualmente an yso por parke de lx Compafle,

-5 8% £f casio:

-
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Riecqan de crdditn

Es of Figsgo'de fua se ofighi® uia pérdidd financlarz parz f Compaiia sf on olients
o contraparte de U ERstrumenta financiers . lntumps com sut 1:|]:|;|ga|:|nn==
contraciuales,

Ceudoras por greendamitias

la tampafifa poseas varlss tientas porcobis? a Clientes, las cpdres se kon geherado
Ao afaierdis af praro de erEcila G S otargy, £1 tual va cesdr 108 30 dias basta o5,
Gt dias plazos. Generalmente, fas cuentas poreobrar elléntes s# recuperan. «n |
ot blse, sim embarge, o0 el cazy de cusntar de Hudesn recau:[n la
Adpministrag|dn anaflza sk Thesgd tet recuperacion ¥ registd Unal pravision pama-
dichas cuentas. '

i are

Ed Hesga. da mereata, es &l fesgd giie jos cambios.de precias de mercado, como |25
t3sa% dE]n'te.;és presios e Ja mercade ria, elc., afer{en {5 Inghosos dela Cnmpaﬁlh
£ e5 valor e sus athivos Financierss. B ohjetive de |a. Administiaclén, esadminizerar.
y cortrofar fas expesittnes 3-mste nesge tenirg de pardmetras mEzanables -l
s M tiempin aptimizar |2 wentabilldad,

- Higspo de tasa de jpterds |

VRS PRt el agtrirhatratitn de EsteTiENgE San eseidas pofta gerancla
y se-hasa st b definicidn ge eitratepias eipacficas en fncidn de tos andlists
pntroditos de teridnaclas de fas vardaptes que Inclden en {02 bivetes de tiga de
tasag deInterds, |'r Compsfifa tishe ¢ama politlca; de.ser bechsario, phtaper
finynciamferte de pompanias relaciopadas, cuyan ah]r;at:lahﬂ greman inardd
ytienan fecha de venclmienis..

b} Rlesga de ligujder

Este vimsgo estd Asodiade a la cepacidad d& lp Cofpafia pard fespander anta las.
compromlsos flnancieros adquitldos ¢ a sy capadidad. pars ejstutar sus pfanes te
tregocins COfk fusntes de Rngrclamiento estabies.

La Gergacia tend 13 responsabilidad final par [z mitleaticn de este slesgs, y ha
establechdt dn marco de trabaje apropiade pars sU adeministrazith du Hianets que |2
-.,cnmpania BUeda ma nqar:!uirequerlrnfcntns de ﬂnaﬂcleml-.-nma gorto, medjanay larga
plazo, asi como su gestlan deliquides.

Las ohligacienes prindipales ¢ T Campahia son paslvas financiercs. mantenidas car
temgatias relatthades: en @) nentdd, ta Compafia no &t expuestd @ iesgas
- signifipatives de Hquidez va gue histﬁ'rfca_mente s flujes da efectluos de sus ope Eiones
le han pefmltids mantenet suficiente efective parz atender sus chiigacionas. -
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&l riesgo operaclonal comprande |2 potlioiidad da inedstlr en pérdidaz por defictanclas
o fallgs o inadecuaciones de fos siguientss ggpectas o fictares de resgos:

- Propgsod, que son fas attiones de calldad gue interactian pars fevar acadio lay
uprznﬂ tanks de’ (& CampaRiz ¥ 3 transformaeldn de tos productos.

- TecriHopda ;. que Bs e| ronjentg de hur:amlentas de hardware, sofbwase
comyIRteaCiohes, QR sppBrtan oy plocesas §¢ |2 Cormpalia.

~  Infraestructurs, gue son zlementos de apoyo para |2 Tesllmoion de fas actvidades,
bz Compadlz Yene defipides procedimienios Yendigntes = gue e adi—n!ri_r'st'm'
efectiyamentn su rlasge cherativa sn congordanca on jog Meamientes de [og
-BNgarlernas O8 Eontred; busados en sistemas de reporkes ntarnas y BEIarnes.

5. Transacciones cof partes relagonadas

Blsrznte of afia 2016y 2017 |5 transacdones con partes m_ié_c[unada_.;,_e? tal :Fh;jn::i slgue;

Natyuraless de - 31 de didembre
radacitin Pais Mg gy
Baslvos
Lo 1 y . iita
Litrma . H:éfa_-:im-i:l:i: Fouadpt '.I.E'EH:I:I
10 50

representan - pindigairoente a3 negaclatizhed comamizies por =l a:«&w*armnmﬁ i
administreclon de fog bienes Inmuebios de (2 compadia relarioneda.

6. Efective on hanu:s_

Al 31 de didemhfe de 2013 v 21.‘.11‘? #i saldo de| efective en_ins bantos lncaies es por
125533, 284 i 15415, A0 Et afectiva 20 bancos qo teoe re-smmurms para su'use,

7. Patrlmoslo
Capital sogat

Al 21 du dicjembre de 2018y 2517, #f capltal social de'la Compaiia se ahicuentra duﬂdrdngn
BOD azclanes crdlearias, papadas ¥ en clieuld cidr comn ur valsy narminal de LSE L ddiar ;ada
u_na,_, tas cliales Storgan un varo POF 2LLlen v un derachn a fos dividendes.

‘Rasanag fegal

iatayde Compaiias requickr gue gar o mencs 10% de fa utIIEda& arlml sea npropiade
Come reserva legal haifa que ésta -:nrrm mitiimo alrange 2l S0K6 . del ‘capitat social. Exty
cegaiva o vt digponibly pars ol pagnide didernins BN BTEXiive, poto puede ser uritizad
para’ aurr-qntns de capilaf |.-|1 fu tcﬂ:]ldarl vl ah:nrj:lcr perdi:das'.

L
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ES. rn.rnanente Ha las utilidedes. d[:pnnlbl:s gue s& abtuloren en af Fespaciiva” ejereltio
ECONAMF, ¥ e N0 SE AUl pren fepartide 1 dos a-.dum.ms t'destnadoa !a rapsIHUCiGn de:
Feseruas tegatas v facyltativas, debord ser urlilzadn Bara [ncrementar & zapital sacial, |2
Adralctracian d2-la Corepedvia o enouenhia Srizendc o dosting B¢ las Uflidades
disponibles,

Gestidn da cxpital

L3 gestldn de eqpitaf se .réﬁerq-ﬁ'[u' administragitn do! patrimaonie de |3, Pompefia, T
pollticas de admirlstracion de rapltal dé 1a Compaiils Henen por abletlvo:

2 Rsegirat gl natmal funﬂnmm[eﬁtﬂ'ae sils upemrz!nne;y[;.mntinuid'ad de| negocio en
&l [zrpo piazo.
- Asegurne nl fimanclamianto de puevas Inversianes '.' el martaniminnto de (a2 gperationes

gl E.nrnpaﬁm

- Mantener upa estructirs o capizl adecyada acorde A oy ziclos Ecnnmﬁﬁ}s Hurm
frﬂpa-ﬂan at negeell v a3 da naturalezs da le ingusttia, '
Mammlzu; &l valor de 1z Enmpaniaﬁ pr::l'.reyendn un retgrng adttuadu p&ra I3 lverslsn
deios acrionistIs.

fong.- ::qUnﬁrnieﬂ*tL de -capjtai gan hcorporedos eh bace a is necesidades de
f!nanclamlentn de’|a Cormpdiia, E:urdamdn maptener un nlu:t de dlquidez adeedadn ¥
ermpliends san i3 Compafija, Cama una -n_-:-;r:-::gia Fnam:]em Ia {'.nmpama refibe
f'nam:'iarn ento de 3us Partes Hafationadas, EMYRS nbl]ga-:innes no gen&ran CArgaE Hnamclera
y Bk demnnfadqs durarte =| plazo ar gue la Compafiia entrega Blenes inmuebles en
arrendamlents 3 sus Partes Redadlohadas.

2. HTpuEstD 3 la retta y olrDg pasivos porimpuestos corrlentes
{2} Cnagiadéa stz

e sonforenidad comn fas disposiclones tributarias vigentas fa provisidn padas| irpleste
2 |a. renta oe r::hmla er bace o la ks |rnpasltm= dal 3% ipiltahln a oz uvhildades
gravahles {22%- scl!:lre ks atlidades del afig, 2017}, Ein penbafad, 5 a3 utlidades san
reinvetidas {aumentn de- -:aplt-ﬂ} la tass de impueste = reduclrd en un 10% de-la
atitidag del efofcicla. Lin detalfe de Ja conclliagidn tributarla por o 8Ros tertminados &l
31 de diciernbre 47018 v 2017, s coiversigae;

~ [f =
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3t de diclembra
Petalts R .-
(U5 Ddares)
Rrtultadornats - <itllidad iPerdida) {12.36E} 4703
Mis; fiaskas pi deduciibes _ - sS85
Birtm Jmponihis {12.286) 7.A%
Impueste g kg renty raussds - {160)
BmH ks de rnpugebn 4 [3 Femta e 4 .
YL ST 3 T3 ref P pagar maporente tlm:lnpn-; . L503)
nl fempiresto carggde i
MEngs: A=tenetands Bk lmm_:&m z i3 penta A= Hl EEE'EL
Aetiess, Cridlit rribetating aflos anferiores kE. 15933
m; favor det canttinyenptn [Impuesta a b renta por . 86 PP,

Arricion o dlesta o fa ke

i3g normas tributarlas exlgen el paga de un "zhticlpe pinime de impuagta ¥ -fa rents”
evyce vl o5 ef sdleula en funeich de.fas £ifas reportadas £ 97ia anterior sobre o 6,29
ded patimonly, 0.2% deios cosbos v gastos deducibies, 0,4% de los ngresay gravables §
gl 10,45 e log Betives. Ademas, ke establoea qui en.cast de gue ef Impliests a fa renta
cau:ada sEa mehoh que-ef mehto del grtlzips minlma, esik tltkne se convertlys on
i!‘npuut.ua ia r&ntzrdufm-d:g A MEnas qua el fnntnnwgnte soficite af Survlcig de Rentas
s_nternas. sl devdlucidn pudie e ser a;:hc_ai:TEi e a:derr'_dn 3 las nodeas, que. figen 4
devalusldn de este antiopo, Durante 123 afos tenminados &f 31 de diclembne de 2088 ¢
1057, # pricipt Be tmpuesto & Ta Tenta ralegl o ha side infeior at impurasto 3 fg renta
c2Li5F 00 Fes peCtive, ' '

i) Activos y pasivos por implreshos cortientos

£ elétaller e LS BETMES ¥ NG POF nnjrieshos Eoiieries B 3 GE Gitiemle dE201E

W 3017, md cgmt tigle:
31 de diciomibre
-8 i
. prtsie (U5 rilaras]
Astivod por [mpuesbos Contlefibes ' '
. feplyra por pagada g seda
impuestb atwaler “'rqgﬁlf-ﬁ- 1resh el
Retgnriones do imjuesto d 1 teln- 9,646 19,014 .
238 26,375

=12
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