PALAFREN S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2016

(En US dalares)
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efective y bancos

Cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Inventarios

Total actives commientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades vy equipos
Cuentas por cobrar

Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS

PASIVD

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Provisiones

Paslvos por impuestos corrisntes
Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos

Cuenios por pagar

Total pasives no corrientes
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio
TOTAL PASIVO Y PATRIMONID

NOTAS

=] Ch LN &=

2016

5,794
616,843
T8, 750

715,970

2015

41,308
103,340
10,230

199,878

29,198
9,197

142,342




PALAFREN S.A.

Estado de resultado integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

{(En US délares)
MOTA

Ingresos de actividades ordinarias

Costos ¥ gastos

Costo de producto vendidos
Sueldos y salarios
Benaficios socinles

Aporte a la seguridad social
Honorarios profesionales

Transporic

Combustible ¥ lubricantes
Mantenimients y reparaciones
Suminisiros y materiales
Seguros ¥ reascguros
Provisiones para créditos incobrables
Serviclos pliblicos

Impuestos ¥ contribuciones
Depreciacones

Otros

Total costos ¥ gustos

Utilidad ante de impuesios
Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARO

Ver notas a los entados financieros

—_—

2016 2015
535,767 1,207,394
446,995 645,592

27,7286 61,302
6,461 10,190
af 1 7,825
3,850 3,600
2,500 3,000

THO -
2,380 2,500
2,300 2,000
1,450 T
4,550 .
GO0 -
2,170 1. 200
352 1.686
2,300 1,800
511,066 741,101

24, T &66,292

3,705 2,208

~4.619 116,021

16,377 238,063
PALAFREN S.A.




PALAFREN S.A.

Estado de Cambios en el Patrinonio
Por el afio terminade al 31 de diciembre de 2016

—_— 16377 16377
L3953 396250  398.447

Diciembre 31, de 2016

(En US dilares)

Capital Reserva Resultados Toral

Soghal legal acumulados  Palrimomo
[eciembre 31, de 2014 BOO 419 32,788 34,007
Apropiacion - 976 (976} -
Utilidad neta — s 318,063 348,063
Diciembrs 31, de 2015 BO0 1,395 379,875 382,070
Utiliciad nemn =

800

PALAFREN S.A.

Cuntad.ar Gmaral




PALAFREN S.A.

Estada de Flujos de Efectivo
Por &l afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(En US dalares)

FLLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado & provecdores, empleados y otros

Impuesto a la renta pagado

Efectivo ncto proveniente de actividades de operacion

FLUJOE DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Prapiedades y equipos

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Compafiias relacionadas

Nuevos préstamos

Efectivo neto proveniente de [utilizado en)}
actividades de finaneinmisnto

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento |{disminucidn| neto en efective y bances

Saldos al comienzge del afio
SALDOS AL FIN DEL ARO

\ 22

Ver notas a los estados finencieros

2016 2015

121,053 1,153,617
(450,679)  (480,547)
1110033  (22.179)

1339.658) 641891

= Iz.;?‘q‘l

319,191  {319,191)
84953  [294,841)

404.144 (614,039

(35,514} 25,685
41,308 15,623
aal94 A L0508

PALAFREN S.A.

Contador General




PALAFREN 8.A

Notas a los Estados Financieros
Por ¢l ano terminade el 31 de diciembre de 2016

1.

INFORMACIOR GENERAL

PALAFREN S.A. es una compafila constituida en la cludad de Guayaguil -
Ecuadar el 23 de octubre del 2012, Las operaciones de la Compafia se iniciaron
el 14 de mayo del 2013, siends su actividad principal:

- & &

Venta al por mayor y menor de equipos médicos y laboratario.

Vents al por mayoer y menor de insumos médicos.

Venta al por mayor ¥ menor de productos farmacéuticos ¥y medivinales.
Venta al por mayor y menar de mobiliario médico.

La informacitn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Campafiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

2.2.

=l‘l

2.5.

Declaracion de cumplimiento

Loz estudos {inancieros han sido preparados de conformidad con las
Normias Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para pequefias y
medianas entidades {PYMES] emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacién
Los estados financlieros han sido preparadeos sobre las bases del costo

histérico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a ciumbio de bienes y servicios.

A continuacién, se describen las principales politican contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieres:

Moneda funcional

La moneda funcional de la compafiin es el ddlar de los Estadoes Unidos de
Ameérica (UJ.S daiar), el cual #a la moneda de circulacidn en ¢l Ecuador.

Efectivo v bancos

El efective v bancos incluyen agquellos activos [nancieros liquidos,
depdaitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo £n un plazo inferior a trés meses.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado active y en el momento

inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo smortizado,



PALAFREN 8.A

MNoms a los Estados Financiernos
Por el afio terminado ] 31 de diciembre de 2010

2.6.

2.7.

zl E‘i‘

Las cucnias por cobrar, incluyen principalmente clientes y empleados, las
cunies que son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son
regisiredas como gastos en el Esfode de Resultados Integral v osu
determinacion es realizoda mediante un anflisis de la probabilidad de
recuperacian de las cuentas con el objelo de disminuir el valor de las

cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas o su valor probable de
Hmcid

lnventarios

Loa inventarios son presentados ol costo de adguisicidn o valor neto
realizable, el menor y son valuados de acuerdo con el método del conto
promedio ponderado.

El valor neto réalizable represents @l precio de venta estimado menos todos
lon costos de terminacion ¥ los costos necesarios para la venta,

Al término de cada afio la sdministracion realiza un andlisia de deteriorn
para determinar e incluir una provisidn por pérdidas por obsolescencia, en
los casos que amerits, los cualés son detérminados en funcién de un
andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccidn.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: erédito tributarie de impuesto al valor
agregado (1.V.A.) y retenciones en la fuente efectundas por los clientes; las
cunales, se encucniran valorizadas a su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes que ya 110
son susceplibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de
Resultados Integral, en base al anilisis de recuperacion o compensacidn
de cada una de estas partidas.

Propiedades y equipos

2.8,1. Medicidén en el momento del reconocimiento — Lan propiedades

vy eguipos se contabilizan a su costo de adquisicién menos
deprecincitn.

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor
total de adguisicidn del activo, ef coal incluye erogaciones que we
incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o
puesta en marcha, El costo de los elementos de propiedades v
equipos comprende de todos los costos directamente étribuibles a
la ubiencion del active en el lugar v en lns condiciones necesarins
para que pucda operar de la forma prevista por la gerencia.



PALAFREN 5.A

Metas a los Estados Financleros
Por el afio lerminado el 31 de diciembre de 2016

2.8.2.

2.8.3.

Las reparaciones y manterimiento mayores gque se realicen de
manera periddica y que son necesarios para que el active genere
bensficion econdmicos futuros, se cargan a gastos a medida que se
incurran, Holo se capitalizarin agquellos desembaolsps Incurridos
que aumenten la vida Gtil o su capacidad econdmica, estos sc
asimilan como parte del componente ¥ se depreciarin desde la
fecha de adguisiciom hasta la vida 1til del componente principal.
Los costos incurrides durante el proceso de construccién de
activos son acumulados hasta la conelusion de Ia obra.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdidn
gue suria del retire o venta de un active de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y &l valor
en libros del active y reconocida en resultados,

Métodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales -
El costo o valor se deprecia de scuerdo con el método de linea
recta. la vida util estimada ¥ ¢l mélodo de deprecincidn son
revisadas al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en la estimacion, es registrado sobre una base prospectiva.

A conlinuacidn, wc presentan las partidas de propicdades y
equipos |lns vidas Gtiles usadag en el edlculo de la depreciacion:

Activos fijos Vida atil
[en afos)
Muebles y enseres 10
Maguinaria ¥ equipos 10
Equipos de computacidn 5

La depreciacion s reconccda en los resultados con base en el
método de depreciacion lineal saobre las vidas atiles estimadeas de
cada elemento de propiedades y equipos.

Logr activos empiezan 8 depreciarse cuando estén disponibles para
su uso ¥ continuarin depreciindose hasta que sea dadn de baja
contablemente.

Lo vida Gril de los sctivos &e revisa v Bju=sta (#1 &9 necesario] on
eada clerre del perfodo contable, de tal forma gue se mantenga
peordes con ef uso de los activos a esa fecha.



PALAFREN §.A

MNotas a los Estados Financierns
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

2.9.

La Compadia evalia periddicamente & existen indicadores que alguno de
sus aclivos pudiese estar deteriorado de acucrdo con la Secodn 27
Deterioro del valor de los activos.

21 existen fales indicadores se realiza uns estimecidn del monio
recuperable del activo, El monto recuiperableé de un activo es ¢l mayor valor
entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los
costos de venta y su valor en uso, v 28 determinedo para un activo
individual & menos que el active no penere entradas de efectivo gue son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos,

Cunnda el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, cf
arctivo ea considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, les flujos de efective futuros
aestimados son descontadoa usando una tasa de descusnto antea de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado del valor Liempo
del dinero v los riesgos especificos al activo, Para determinar el valor justo
menns coatos de vénta, s wsa un modeln de valuacidn apropizdo,. Ealos
cileulog son corroborados por miitiplos de valuacidn, u ofros indicadores
de valor justo disponibles.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anusl respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconodida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido.
81 existe tal indicador, la Compatia estima e] monto nueve recuperable.

Unn pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada
solaumente si ha habide un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el manto recuperable del activo desde la dltima vez que se
reconocis una pérdida por deteriorn

La companiin durante el aflo 2015 no ha reconocido pérdidas por deterioro
en sus aclives.

2.10. Fréstamos

Representan pasivos financieros que s¢ reconocen a su valor razonable,
neto de cunlguier costo incurmido en la transaccion. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amartizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccidn) y el valor de
redencion se reconoce &n el estado de resultados durante el periodo del
prestamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente y no corriente, la parte
corriente o6 la que se vence dentro de doce meses 0 un afio ¥ la parte no
corriente del préstamo son los pagos con vencimiento mayor a 12 meaes o
un &fo al final del periodo sobre el que se informa




FPALAFREN 5.4

Nolas a los Estados Financieros
Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2016

2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

Las cucnias por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos (ljjos o determinables, que no cotizan
on un mercado activa.

Después del reconocimiento inicial, a valor ragonable, se miden al costo
amortizado utilizando ¢l méwdo de la tasa de interés efectiva, menos
cunlguier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intercses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando Ia
tana de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando « reconocimiento del interés resultare inmaterial.

El nampwimpumuahrmtauprmmlammnddhnFuMnahmmn
por pagar cormiente.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio, La utilidad gravable diliere de la ublidad
contable, debido a laas partidas de ingresos o gastos imponiblen o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, El pasive de lo
Compania por concepto del impuesto corrients 88 calcula utilizanda Ias
tasus fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Provisiones

Se reconocen cuando la compania tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita)] como resultado de un suceso pasado, es probable la
compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacian, v puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El Importe recondcido comea provision debe ser lm rgjor estimacidn del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta Jos riespos ¥y las  incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide unr provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, sa imporie en libros
representa el valor actual de dicho flujo de eféctivo (cuando el efecto del
valar del dinero en el tiempo &5 material].

Participacion a trabajadores

La Compafiia recomoce un pasive y gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acucrdo con disposiciones
legales vigentes,



PALAFREN S.A

Notns a los Estades Financieros
Par €l afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2016

2.16.

2.17.

Los ingresns por actividades ordinaras incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de insumos
médicos. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de

devoluciones, rebajas ¥ descuentos, siempre v cuando cumplan todas y
cada una de las siguientes condiciones:

m) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
habilided;

b] Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos
asocindos con la ransaccion en Un cortd plaso;

¢} Los costos incurridos, o por incurrr, en la realizacién con la
transaccion, pueden ser medidos con fabilidad;

Costos y gnstos

Los costos v gastos se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se
reconocen & medida que son incurridos, independientemente de Ia fecha

o que s¢ haya realizado el pago, v s€ regiatran en ¢l periodo més cercano
en el que se conpoen.

Compensacion de saldos y transacclones

Como norma general en los estados financieros ne se compensan los
activos ¥ pasivos, tempoco los ingresos ¥ gastos, salve aquellos casos en
lox qgue la compensacion sea requérida o permitida por alguns norma y
enta presentacion aes el rellejo de ln esencia de la transaccion,

Los [npresns ¥ gastos CON OTECN en rENsacciones que, contractualments
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafifa tiene la intencidn de lquidar por su imperte neto o de realizar

el activa y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
nems en resultados.

La preparacion de los presentes sstados financienss en conformidad con NITF
para PYMES requicre que la Administracién realice ciertas eatimagsiones y
establezca slginos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con ¢] proposito de determinar la valuacidn y presentacion de algunus partidas
que forman parte de los estados financiergs. En opinion de la Administracion,

tales estimaciones y sipuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la

informacién disponible al momento, los cuales podriam llegar & diferir de sus
efecton {inales,



PALAFREN 5.A

Motas a loa Estados FPinancieros
Por €] afio terminado o] 31 de diciembre de 2016

Las estimaciones ¥ julcios subyucentes se revisan sobre una base regular. Los
efecins de oa cambios en estimaciones contables surgidos de estas revigiones
se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si el cambio afectn
tanto ml periodo actual como a perindos subsecuentes.

A continuacidn, se preséntan las estimaciones y juicios contables criticos que
Ia Administracion de ln Compafia ha utilizado en el procese de aplicacién de
low oriterios contables:

3.1.

a.3.

Deterioro de activos

La Administracidon es quien determina las vidas utiles estimadas v loa
correspondientes cargos por deprecincion para sus activos fijos, esta
estimacidn se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso
esperado por la Compatia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicion bien menos su wvelor de
recuperacitn estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la seccion 27 “Deterioro de
valor de actives”, In Comparniia a al cierre de cada ejercicio anual o antes,
si existe algin indicio de deleriono, el valor recuperable de loz activos, para
comprobar s hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.,

Determinar si los setivos hoan sufride deterdoro implica el cilcalo del valor
en u=o de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en usa
regquiere que la Compafiia determine los flujos de efectlive futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropinda para calcular el valor presente.

En el caso de gue el importe recuporable sea inferor al valor neto en libros

del activo, sc registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con carge a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un uctivo en perindos anteriores
son revertidas cuando se praduce un ¢éambio en las estimeciones aobre su
importe recuperable incrementando = valor del active con abonmo a
resultados con el limite del valor en libros que &l active hubiera tenido de
no haberse reconocide la pérdida por deteriorn.

Impuesto a la renta corricate

La determinacidn de laz obligaciones v gasios por impuestos requiere
interpretaciones a la legislacidn tributaria aplicable. La Compadia busca
asesorin profesional en materia tributaria antes de alguna deciaidn sobre
meuntos tributarion. Aun ¢uando la Administracion considers que sus
eatimaciones sorl prudentes v apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacion con la administracidn tributaria gue pudicran afectar los
cargos impuestos en el future.



PALAFREN S.A

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

4, EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2016, incluye principalmente depdsitos en bancos locales,
loa cuales no generan intereses,

Representan principalmenie créditos otorgades a clientea por In venia de
productns @ insumos médicos con vencimientos promedios de 30'a 90 dias los
roales no generan intereses.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 3016 y 2015 representan bienes adguiridos para la venta,
Ing cunles se erperan realisar en &l 2016 v nio tienen gravamenes,

Ts
7.1. Activos y pasivos del afio corriente

U.n resumen de los activoa v pasives por impuestos corrientes e= como
sigie:
W VT.283 10,231
Retenciones en fuente — L1467
Total 78,750 10,221

B.

Al 31 de diciembre de 2016, incluyen principalmente proveedores de
mercaderias cuyos saldos tienen vencimientos promedics de 30 hasta 90 dins,
lna cuales no devengan intereses. La Compania dispone de politicas de gestion
de riesgos {inancieros para asegurar gue todas les deudas se pagan dentro de
los términos de crédite pre-acordados,

9. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social - Al 31 de diciembre del 20186, el capital social de Ia Compafiia

esti constituido por 800 accienes ordinarias, pagadas y en circulacion, con un
valor nominal de USEL cada une, respectivamente.




PALAFREN 5.A

Motas a los Estades Financeros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

Reserva Legal - La Ley de Compafias de la Repiliblica del Ecuador, establece
gue salvo disposicién estatutaria en contrario, de las utilidades liguidas que
resulten de cada ejercicio econdmico, s& tomari un porcentaje no menor de un
10%, destinado a formar €l fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos €] 50% del capital social, En |n misma forma debe ser reintegrado el

fonda de reserva legel si ésle, despucs de constituido, resultare disminuido por
cualgquier causa.




