PALAFREN S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2015

(En US délares)

ACTIVOS NOTAS 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivos v bancos 4 41,308 15,623
Cucntas por cobrar 5 103,340 49 562
Inventarios 6 45,000 365,050
Activos por impuestos corrientes 7 10,230 70,904
Total activos corrientes 199 878 501,139
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades y equipos 5,342 3,169
Cuentas por cobrar 319,191 -
Total activo no corriente 324,533 3,169
TOTAL ACTIVOS 224,411 504,308
PASIVOS COERIENTES

Cuentas por pagar comerciales 8 29,198 153,237
Pasivos por impuestos corrientes 7 103,947 13,895
Provisiones 9,197 8,328
Total pasivos corrientes 142,342 175,460
PASIVOS NO CORRIENTES

Préstamaos - 294 842
Total pasivo no corriente = 294,842
Total pasivos 142,342 470,302
PATRIMONIO G

Capital social 800 800
Reservas 1,395 419
Resultados acumulados 379,874 32787
Tolal patrimonio de los accionistas 382,069 34,006
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PALAFREN S.A.

Estado de resultado integral
Por el ano terminado el 31 Ic!e diciembre de 2015

(En US délares)

NOTA
INGRESOS

Costo de Venta
Inventario Inicial
Compras netas
Inventario Final
TOTAL COSTOS

GASTOS:

Sueldos v salarios

Beneficios sociales e indemnizaciones
Aporte a la seguridad social
Honorarios prolesionales
Mantenimiento y reparaciones
Suministros, materiales v repuestos
Transporte

Participacion a trabajadores
Depreciaciones

Seguros v reaseguros

Impuestos, contribuciones y otros
Comisiones

Servicios publicos

Pago por otros servicios

TOTAL GASTOS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO
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2015 2014
1,207,394 379,113
365,050 367,884
325,549 286,734
(45,000) (365,050
645,599 289,568
61,302 21,249
10,191 3,078
7.525 2,888
3,600 :
2,500 852
2,000 229
3,000 250
2,208 8,238
1,685 888
700 145
1,200 236
= 65
- 840
1,800 7,530
97,711 46,488
464,084 43,057
(116,021)  (10,270)
348,063 32,787
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PALAFREN S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015

(En US délarcs)

Capital Resultados Total

social Reservas acumulados patrimonio
Enero 1, 2014 800 . 4,188 4,988
Apropiacion - 419 (419) -
Ajustes - . {3,769) (3,769)
Utilidad neta P 32,787 32,787
Diciembre 31, 2014 800 419 32,787 34,006
Apropiacion - 976 (976) s
Utilidad neta - - 348,063 348,063
Diciembre 31, 2015 800 1,395 379,874 382,069
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PALAFREN S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015

(En US dolares)

2015 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes 1,153,616 329,551
Pagado a provecdores y otros (489,547) (185,405)
Impuesto a la renta (22,179) (8.238)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 641,890 135,908
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos (204,841) (113,214)
Otras entradas y salidas (321.364) _(22,694)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamicnto [616,205] (135,908)
EFECTIV(O Y BANCOS:
Aumento neto del efectivo 25,685 -
Saldo al inicio del periodo 15,623 15,623
Saldo al final del periodo 41,308 15,623

PALAFREN S.A.
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PALAFREN S.A

Motas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015

I

INFORMACION GENERAL

PALAFREN S.A. ¢s una compania constituida en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador el 23 de octubre del 2012. Las operaciones de la Compania se iniciaron
el 14 de mayo del 2013, siendo su actividad principal:

* Venta al por mayor v menor de equipos médicos v laboratorio,

¢ Venta al por mayor y menor de insumos médicos,

* Venta al por mayor y menor de productos farmacéuticos y medicinales.

¢ Venta al por mayor y menor de mobiliario médico.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF] para pequehias v
medianas entidades (PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2, Ba i6n

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El costo historico esta basado generalmente en cl valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacian de estos estados nancieros:

2.3. Moneda funcional

La moneda funcional de la compania es ¢l délar de los Estados Unidos de
América (U.S ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.4. Efectivo y bancos

El efective y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que s¢ pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.5. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento
inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes y empleados, las
cuales que son valorizadas a valor nominal,



PALAFREN S.A

Matas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015

2.6.

2.7.

2.8.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son
registradas como gastos en el Estado de Resultados Integral y su
determinacién es realizada mediante un anadlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales v reflejarlas a su valor probable de
realizacion

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor y son valuados de acuerdo con el métndo del costo
promedio ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Al término de cada afio la administracion realiza un anélisis de deteriorn
para determinar e incluir una provision por pérdidas por obsolescencia, en
los casos que amerite, los cuales son determinados en funcion de un
andlisis de la posihbilidad real de utilizacion en la produccidn.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: credito tribulario de impuesto al valor
agregado (I.V.A.) y retenciones en la fuente efectuadas por los clientes; las
cuales, s¢ encuentran valorizadas a su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes que ya no
son susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de
Resultados Integral, en base al analisis de recuperacion o compensacion
de cada una de estas partidas.

Propiedades y equipos

2.8.1. Medicion en el momento del reconocimiento - Las propiedades
y equipos se contabilizan a su coslo de adguisicion menos
depreciacion.

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor
total de adquisiciin del activo, el cual incluye erogaciones que se
incurricron para dejarlo en condiciones para su utilizacion o
puesta en marcha. El costo de los elementos de propiedades ¥
equipos comprende dc todos los costos directamente atribuibles a
la ubicacion del activo en el lugar v en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

Las reparaciones y mantenimiento mayores gue se rcalicen de
manera periddica ¥ que son necesarios para que el activo genere
beneficios econémicos futuros, se cargan a gastos a medida que se
incurran, Solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos



PALAFREN S.A

MNotas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

2.8.2.

2.8.3.

que aumenten la vida atil o su capacidad ccondmica, estos se
asimilan como parte del componente y se depreciaran desde la
fecha de adquisicién hasta la vida util del componente principal.
Los costos incurridos durante el proceso de construccidén de
activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos
¢s calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo ¥ reconocida en resultados.

Métodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales -
El costo o valor se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada v ¢l método de depreciacion son
revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en la estimacion, es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades y
equipos las vidas Gtiles usadas en el cédlculo de la depreciacion:

Activos [ijos Vida atil
(en aiios)

Muebles ¥ enscres 10
Magquinaria y equipos 10
Equipos de computacion 5

La depreciacién ¢s reconocida en los resultados con basc en el
meétodo de depreciacion lineal sobre las vidas Gtiles estimadas de
cada elemento de propicdades y equipos.

Los activos empiezan a depreciarsc cuando estén disponibles para
su uso y continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja
contablemente.

La vida Gtil de los activos se revisa v ajusta (si es necesario) en
cada cierre del periodo contable, de tal forma que se manienga
acordes con el uso de los activos a esa fecha.

2.9. Deterioro del valor de los activos tangibles

La Companfia evalua periodicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccidn 27
Deterioro del valor de los activos.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto
recuperable del activo. El monto recuperable de un activo ¢s ¢l mayor valor

entre ¢l valor justo de un active o unidad generadora de efeclivo menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo
individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independicntes de otros activos o grupos de activos.



PALAFREN S.A

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

2.10.

2.11.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el
activo es considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar ¢l valor en uso, los flujos de efective futuros
cstimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado del valor tiempo
del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo
menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos
calculos son corroborados por miltiplos de valuacion, u otros indicadores
de valor justo disponibles.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido,
Si existe tal indicador, la Compania estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del aclivo desde la dltima vez que se
reconocio una pérdida por deterioro

La compania durante el ano 2015 no ha reconocido pérdidas por deterioro
en sus activos.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable,
neto de cualquier costo incurrido en la transaccidn. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en ¢l estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo,

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente v no corriente, la parte
corriente es la que se vence dentro de doce meses o un afio v la parte no
corrienie del préstamo son log pagos con vencimiento mayor a 12 meses o
un ano al final del periodo sobre el que se informa

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar son pasiws
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo
amortizade ullizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos} se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés cfectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interes resultare inmaterial.



PALAFREN S.A

Matas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corrientc.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de Ia
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones

Se reconocen cuando la comparnia liene una obligacion presente (va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable la
compania tenga que desprendersc de recursos que incorporen bencficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacién,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes, Cuandoe se mide una provisidon usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es material).

Participacién a trabajadores

La Compariia reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calenla a
la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones
legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar gencrada por la venta de insumos
médicos, Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas v descuentos, siempre ¥ cuando cumplan todas v
cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad:

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion en un corto plazo;

Los costos incurridos, o por incurrir, en la realizacién con la
transacciin, pueden ser medidos con fiabilidad;



PALAFREN S.A

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015

2.16. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercano
¢n ¢l que se conocen,

2.17. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados [inancieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida ¢ permitida por alguna norma y
esla presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la aclividad economica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion vy presentacion de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en cstimaciones contables surgidos de cstlas revisiones
se reconocen en ¢l periodo de la revision y periodos futuros si ¢l cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la Administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de
los criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus activos fijos, esta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso
esperado por la Compania, considerando como base depreciable al valor
resultante entre ¢l costo de adquisicion bien meénos su valor de
recuperacion estimado.
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PALAFREN S.A

Motas a los Estados Financleros
Por el aio terminado el 31 de diciembre de 2015

3.2.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la seccién 27 “Deterioro de
valor de activos”, la Compania a al cierre de cada ejercicio anual o antes,
si existe algin indicio de deterioro, ¢l valor recuperable de los activos, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en ¢l valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectiva, El calculo del valor en uso
requiere que la Compania determine los flujos de efective futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo v una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En ¢l caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriorcs
son revertidas cuando se produce un cambio en las eslimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el wvalor del active con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la renta corriente

La determinacion de las obligacioties v gastos por impuestos requiere
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca
asesoria profesional en materia tributaria antes de alguna decisién sobre
asuntos tributarios. Aun cuando la Administracién considere gque sus
estimaciones son prudentes v apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacion con la administracion tributaria que pudieran afectar los
cargos impuestos en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2015, bancos representan saldos en cuentas corrientes

en bancos locales, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COERAR

Represenlan principalmente créditos otorgados a clientes por la venta de
productos con vencimientos promedios de 30 a 90 dias los cuales no generan
intereses. Al 31 de diciembre de 2015 las cuentas por cobrar no superan el
vencimiento de 20 dias plazo.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 representan bienes adquiridos para la venta,

los cuales se esperan realizar en ¢l 2016 y no tienen gravamencs.
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PALAFREN S.A

Motas a los Estados Financieras
Por el afio terminado el 31 de d@mbre de 2015

7.

IMPUESTOS

7.1, Activos v pasivos del afio corriente

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como

stgue:

2015 2014
Activos por impuesios cormentes:
Retenciones en IVA 10,232 67,114
Eetenciones en fuente = 3,790
Total 10,232 70,904
Pasivos por impuesios corrientes:
Iimpuesto a la renta por pagar 103,947 13,895

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015, incluyen principalmente provecdores de
mercaderias cuyos saldos tienen vencimientos promedios de 30 hasta 90 dias,
los cuales no devengan intereses. La Compafiia dispone de politicas de gestion
de riesgos financieros para asegurar que todas las deudas se pagan dentro de
los términos de crédito pre-acordados.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2015, &l capital social de la Compania
estd constituido por 800 acciones ordinarias, pagadas v en circulacion, con un
valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente.

Reserva Legal - La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, establece
que salvo disposicidn cstatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que
resulten de cada gjercicio econdmico, se tomara un porcentaje no menor de un
10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos el 50% del capital social. En la misma [orma debe ser reintegrado ¢l
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por
cualguier causa.
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