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PALAFREN S8 A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
;;;Diciemhre _31;;;

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, netos

TOTAL ACTIVO

PASIVO
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Cuentas por pagar comerciales y

Otras cuentas por pagar
Provisiones
Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes
Prestamos de Accionistas

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital social

Reserva legal

Resultados acumuladoes

Resultados del Ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Acdrec (o nes
Andrea del Rocio Ladines Castro
Gerente General

2014

2013

{en U.S. dolares)

15.623,00 15.623,00
45.042,00 32.711,50
4.520,00 1.850,50
365.050,00 367.884,17
70.903,50 62.324,38
501.138,50 480.393,55
3.169,16 3.619,16
504.307,66  484.012,71
148.834,48 155.999,21
8:628;03 1:337;64
14.372,84 1.659,42
171.835,35 158.996,27
291,072,25 320.028,48
462.907,60 479.024,75
800,00 800,00
418,80 0,00
3.769,16 0,00
36.412,10 4.187,96
41.400,06 4.987,96
504.307,66 484.012,71
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2014

Ventas de equipos € insumos
Costo de ventas

Margen bruto
Gastos:
Administrativos
Operacionales
Depreciaciones

Total gastos

Utilidad ante de impuestos
Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio y total resultado
integral

f\ndﬁeq ladines
Andrea del Rocio Ladines Castro
Gerente General

Ver notas a los Estados financieros

2014 2013

{en U.S. ddlares

379.113,64 533.252,42
-185.404,92 -521.662,63
193.708,72 11.589,79
73:332;20 3:066;17
65.006,31 1.322,45
450,00 884,17
138.788,51 5.272,79
54.920,21 6.317,00
-8.238,03 -047 .55
-10.270,08 -1.181,28

36.412,10 4.188,17




PALAFREN S A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR £l ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Total

Capital R legal Resultados
Social Acumulados Patrimonio
(en U.8. ddlares)

Enero 1, de 2013 800,00 0,00 0,00 0,00 860,00
Utilidad del afio - - - 4.187,96 4,187,96
Diciembre 31, de 2013 800,00 0,00 0,00 4.187,96 4.987,96
Aprop. Reserva/Transf - - 418,80 -418,80 0,00
Aportes F. Aumenté Capital 0,00 0,00 - 0,00
Resultados ejercicio -~ - - 36.412,10 36.412,10
Diciembre 31, de 2014 800.00 .00 41880 40.181.26 41.400.06

e cdines

Andrea del Rocio Ladines Castro
Gerente General

Ver notas a los Estados financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y otros

Impuesto a la renta

Efectivo neto utilizado en actividades de operaciéon

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Otras Entradas v Salidas

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) Actividad de
Inversion

FILUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Nuevos prestamos

Pago de obligaciones a largo plazo

Otras Entradas y Salidas

Efectivo neto proveniente de Actividad de
Financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento neto (Disminucion} durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

e \cirhes
Andrea del Rocio Ladines Castro
Gerente General

31-dic-14

{en U.S, délares)

329.551,64
-185.404,92
-8.238,03

135.908,69

-22.694,95

-22.694,95

0,00

-113.213,74

-113.213,74

0,00
| 15.623,00




PALAFREN S. A,

NOTAS

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

La Compania PALAFREN 8. A., fue constituida mediante escritura publica el 23 de
octubre de del 2012, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador e inscrita en el Registro
Mercantil de la misma ciudad el 12 de Noviembre del 2012, con el No 20.717, con

un plazo de duracion de cincuenta afios. Su actividad principal:

Venta al por mayor y menor de Equipos Médicos y Laboratorio.
Vetitd 4l pot Mayor v Metior de Tnstunios Médicos
Venta al por Mayor y Menor de producto Farmacéuticos y Medicinales

Ventas al por Mayor y Menor de Mobiliario Medico

La compaifiia inicio sus operaciones comerciales el 14 de Mayo del 2013, previo
autorizacion de los organismos de control

RUC No 0992793619001

Expediente No 166134

Su domicilio se encuentra ubicado en la Km 12 Via a Daule, Ciudadela Parque
California 2, Edificio Parque Carlifornia 2 Oficina No B19

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

2.20

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB]).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparades sobre las bases del costo
histdrico, el cual esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del

f
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activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion y de revelacidon en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacion de la NIC 2 "Inventarios” o ¢l valor en uso de la NIC 36 "Deterioro

de los Activos”.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en

la preparacién de estos estados financieros:

2.3. Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo v eguivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liguidos, depodsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos

corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas Comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

"
£ Y

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier

deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su
valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de

un andlisis de la probabilidad de recuperaciéon de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no

corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar.

2.5. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisiciéon o valor neto realizable,
el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion

y los costos necesarios para la venta.
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2.6. Propiedades y equipos

Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipo se mediran por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion maéas
todos los costos directamente relacionadcs con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por la gerencia y
la estimacion inicial de cuaiquier costo de desmantelamiento y retiro del

elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades y
equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo

sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado

de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periédicas.
En este sentido, las paries objeto de sustitucidn son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite
depreciarlos en el periodo gue medie entre la actual y hasta la siguiente

reparacion.

Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada aifio, siendo el efecto de cualquier cambio en el

estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo

¥ las vidas ttiles usadas en el caleulo de la depreciacion;

Vida 1til

ITEM (en aiios)
Edificios 20
Muebles 10
Equipos Oficina 10

Equipos Computacidn 5
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Vehiculos 5

2.7. Cuentas Comerciales por pagar y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en

un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando €l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando ia tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio

para la compra de ciertos bienes es de 90 dias.

La compafia a implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los

términos crediticios pre acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no

corrientes,

2:8: Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta

por pagar corriente.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final

de cada periodo.

2.9. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, €s
probable que el la compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse

una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidon presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente

de dicho flujo de efectivo.




PALAFREN S. A,
NOTAS DE 1LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar
como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor
de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.10. Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participaciéon de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

L

La Compariia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grade usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion; y

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad.

2.12. Costos v Gastos

Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
gue se conocern.

2.13. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del
activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos
de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
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totalidad al costo amortizade o al valor razonabie.

La Compafita clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicigl.

2.14. Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables; gue no cotizan en un mercado activo: Se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.15. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos
que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencionj y el valor del reembolso, se reconocce en el estado
de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdomica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian Uegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al
periodo actual come a periodos subsecuentes:

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:
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3.1. Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas tutiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacibn para sus activos fijos,
estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso
esperado por la Compafiia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicibn del bien menos su valor de

recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compariia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
algiin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo,

para comprobar si hay pérdida de deterioro en €l valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en
usc de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso
requiere que la Compania determine los flujos de efectivo futuros que deberian
surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento

apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provisidon por pérdida por deterioro por la

diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido

la pérdida por deterioro.

3.2. Impuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca
asesoria profesional en materia tributaria antes de alguna decision sobre
asuntes tributarios. Aun cuando la Administracién considere gque sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacion con la administracion tributaria que pudieran afectar los cargos

impuestos en el futuro.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2014, bancos incluye principalmente depésitos en cuentas
corrientes en bancos locales por US $15.623.00 los cuales no generan intereses.

M
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8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

...Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Cuentas por Cobrar

Clientes 45.042 32,711
Otras Cuentas por cobrar 4,520 1.850
Total 49,562 34,561

Clientes - Representan créditos otorgados por la venta de productos con un plazo
de vencimiento de hasta 60 dias los cuales no generan intereses.

6. INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2014, el inventario es de US $ 365.050.00, lo mismo que son
para ventas en un periodo inferior a 30 dias

7. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

«.Ditlembre 31...
2014 2013
{en U.S. délares)
Activos por immiestos corrientes:

Retenciones del IVA 67.113 56.992
Retenciones en la fuente 3.790 5.332
Total de activos corrientes 70,903 62.324

«.Diciembre 31...
2014 2013
(en U.8. dolares)
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la Fuentes 438 437
Retenciones del IVA 40 41
Impuesto a la Renta 10,270 1.181
Total del pasivo corrientes 10,748 1.659
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Conciliacién tributaria - Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados
financieros y el ingreso (gasto) por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

...Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Utilidad segiin estados financieros 54,920 6.317
Participaciéon trabajadores 8,238 947
Utilidad gravable 46,682 5,370
Impuesto a la renta 10,270 1,181
Retenciones en la fuente que le efectuaron 3,790 5,332
Impuesto a la renta pendiente de pago 16,450) 4,151
Impuesto a la renta cargado a resultados 10,240 1,181
Aspectos tributarios

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal Con
fecha diciembre 29 de diciembre del 2014 se promulga la Ley Organica de Incentivos a
la Produccién y Prevenciéon del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

Impuesto a la Renta

¢ Ingresos gravados — Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravadas
con el Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones,
participaciones y derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso
gravado el incremento patrimonial no justificado.

o Deducibilidad de Gastos — En el caso de actives revaluados, el gasto por
depreciacién de activos revaluados no sera deducible

v Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece
que las mismas se determinan via Reglamento.

v No se considerara deducible los gastos de promocion y publicidad en alimentos
hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad la establecera la autoridad
sanitaria competente.
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¥ Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de

regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuando entre partes relacionadas

Se permite el reconocimiento de activos v pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

No se permite la deduccion por €l deterioro de activos intangibles con vida util
indefinida.

e Tarifa de Impuesto a la Renta

¥ Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades,

estableciendo como tarifa general del Impuesto a la renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible
quc corrcsponda a la participacién dirccta o indirecta dc socios, accionistas,
beneficiarios o similares que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menos imposicion. Si dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para
la sociedad sera del 25%

» Aniicipo de Impuesto a la Renta

v Para efectos del Anticipo de Impuesto a la Renta; no se debera incluir en la

formula el valor del revalué de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para
el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos
a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovaciom tecnolégica y
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que
se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta
gue reconoce el Codigo de la Produccion.

Reforma a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas

v Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades

ecuatorianas, estaran exentes Unicamente respecte de aquellos créditos para
financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

.
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Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de existencia
de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.Diciembre 31...
2014 2013
{en U.S. dolares)

Muebles y enseres 1.560 1,560
Equipos de Computacion 1,878 1,878
Equipoe de Oficina 1,010 1,010
Total costo 4,503 4,503
Menos depreciacion acumulada (1,334) (884)

Total 3,169 3,619

El movimiento de activos fijos, fue como sigue:
...Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Costo:

Saldo inicial 4,503 4,503
Compras

Total 4,503 4,503

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
...Diciembre 31...
2014 2013
{en U.S. dolares)

Proveedores 148,834 155,999
Otras Cuentas por Pagar -

Total 148,834 155,999
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Proveedores.- Al 31 de diciembre de 2014, representan saldos por pagar a
proveedores locales con vencimientos de 30 hasta 90 dias, los cuales no devengan
intereses. La Compafiia dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para
asegurar que todas las deudas se pagan dentro de los términos de crédito pre-
acordados.

10. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden a préstamos recibidos de los
accionistas para capital de trabajo los cuales no generan intereses ni tienen
vencimientos establecidos.

11. PATRIMONIO

Capital Social - Al 31 de diciembre de 2014 el capital social de la compafiia esta
compuestos por 800 acciones a un valor nominal de un US$1.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que €sta como minimo
alcance el 30% del capital social. El saldo de esta reserva no esta disponible para €l
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12:1. Gestién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compaiiia estq expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera méas o menos significativa al valor econdémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resujtados.

La Compaifiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia,
si es el caso.

12.1.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Comparia ha adoptado
una politica de tinicamente involucrarse con partes solventes, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos.
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Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por clientes
locales. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar.

12.1.2. Riesgo de liquidez
Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el
flujo de caja. La evaluacién del riesgo es moderado.

12.1.3. Riesgo de los activos:
No todos los activos fijos de la compafiia se encuentran cubiertos a

través de podlizas de seguro pertinentes, cuyos términos y
condiciones son las usuales en el mercado.

13. COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracién y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Costo de Ventas 185.405 521,663
Gastos Administrativos 73,332 3,066
Otros Gastos 65,0006 1,322
Depreciaciones 450 884
Total costos y gastos 324,193 26

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

fLos estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron
aprobados por la Gerencia de PALAFREN 8. A., en Marzo 24 de 2015 y seran
presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de
la Gerencia de PALAFREN 8. A., los estados financieros serén aprobados por la
Junta General de Accionistas sin modificaciones.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
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Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros
(24 de Marzo de 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




