Sefiorna
Accionistas
PALAFREN S.A.
Presente,

e conformidad con ln dispucsto en el arl. 279 de la Loy de compaiias v Ia Resolucidn No.
52430014 de ectubre 13 de 1992 de [a Buperintendencia de Compafias del Fouador,
referenies o lus oblipaciones de los comisarios, én mi calidad de comisario de PALAFREN 5.A.,
presento a ustedes mi informe y mi opinién sobre la mesnabilidad v suficiencia de Iz informacion
presentada 8 ustedes por la Administracidn, on relacion a ln situacidn financiera v resultados
de las operaciones de la compaiiin por €l afio terminado el 31 de diclembre de 2016,

Responsubilidad de la Administracion de la compainia por los Estados Financieros

la proparacion v presentacion de loa esiedos finoncieros de econformidead con Normaa
Internacionales de Informacion Financiern, es reaponaabilided de los Administradores de la
Compnafiia; asi como, & disefio, ln implementacitn ¥y mantenimiento de controles intemos
relevanies para la preparaciom v presentacitn de talos estadon (inancieros.

wimﬂ Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros de la Compania,
Ipsadi en la revinidn efectuada v sabre &l cumplimisnte por parte de la Administracion, de las
norman legates, estatutarins ¥ reglamentarias; asi como, las Resoluciones de la Junta Oencral
de Actionisias v de las rocomendaciones ¥ nulorizaciones del Directocio.

Eata revigion (ue efcctinda siguiendo los lineamientos de lns Mormas Internacionales de
Auditoria, incluvendo en consecuencies priebas aclectives de los registros contables ¥ evidencia
que soporta los impertes v revelaciones inchuidos on los cstadon financieres: adecuada aplicacion
de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, evaluacion de contrel intermo de la

Compaila v otros procedimienlos de revigidn considerados necesarion de acuerdo con las
cirrunsinncias.

Farn este propdsito se ha obtenide de parte de los administradores, informacion de las
operaciones, regintrog contables ¥ documentacién sustentadorn de las transacciones revisadas
sobre bases selectivas. Adicionalmente he revisado el Estado de Situackén Financiera al 31 de
diciembre de 2016 v el correspondiente Estado de Resuliados Integral por el afio terminado en
psa fechn, asi como, las Actes de ln Junta Oeneral de Acclonistas v de Directorio, Considers gue
lus resultados de la revisién proveen informacidn necesans par: eXpresar nuestra opinidn.



Opinién
Cumplmiento

En mi opinidn los estados (insncieros mencionndoes, presentan rezonablemente en tados Toa
aspectos materiales, la situacién financiern de PALAFREN 8.A., al 31 de diciembre de 2016, v
el resuftado de sus operaciones por &) afio terminado en csa fecha de acuerdo con Normans
Internacionales de Informacién Financiera,

Aficionalmente he podido verifcar que los Administradores han cumplide con las dispomicionen
& instrucciones de o Junta General de Acclonistas y del Directorio v que log libros societarios
de ln eofnpaiin estin adecuadamente mane|ados,

Control interna

Con base a os resultados de Ia revision efectunde, considero que Ia Administracién de la
Compania ha determinado adecaados procedimientos de control interno, Jo cual contribuyve A
gestionar informacion financiera confiable v promueve ¢ manejn Mnanciero ¥ administrativo
efictente de sus recursos.

Es importante mencionar que en calidad de comisario PALAFREN 8.A., he dado cumplimiento
a todas las disposiclones contenidas en =] Art. 279 de la Ley de Compatiing del Ecuador vy no ha
ilegadlo a nuestro conocimiente algin asunto gue deba ser informacdo.

Este informe de Comisario es exclusive parn la informacion de los Accionistas de fa Compafiia,
Directores v la Administracion de PALAFREN B.A., asl como para la Superintendencia de
Companiiias, Valores v Segums ¥ no pucde ser utiligiudo para otro proposito.

Ateniamente,

Fodiolk. Rty B
Jabul oty
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