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1.

INFORMACION GENERAL

PALAFREN S.A. es una compaidia constituida en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador el 23 de octubre del 2012, Las operaciones de la Compaiiia se iniciaron
el 14 de mayo del 2013, siendo su actividad principal la venta al por mayor de
equipos médicos y equipos de laboratorios.

Sus instalaciones operativas se encuentran ubica_tdas en el Km 1.5 Via
Samborondén La puntilla edificio Xima. Su Registro Unico de Contribuyente es
0992793619001.

El gerente general de la Compaiiia es el Sr. Joffre Fernando Jalil Intriago, a
partir del 09 de diciembre del 2016, fecha en que fue inscrito su nombramiento
en el Registro Mercantil.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de PALAFREN S.A., al 31 de diciembre de 2018,
han sido preparados de conformidad con las Norma Internacional de
Informacion Financiera (NIIF) para Pequenas y Medianas Entidades
(PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2. Mone cional

La moneda funcional de la compaiiia es el délar de los Estados Unidos de
América (U.S délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3. Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha
de medicion.
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2.5.
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2.7.

Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento
inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes y empleados, las
cuales que son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son
registradas como gastos en el Estado de Resultados Integral y su
determinacién es realizada mediante un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de
realizacion.

Inve s

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor y son valuados de acuerdo con el método del costo
promedio ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Al término de cada afio la administracién realiza un andlisis de deterioro
para determinar e incluir una provision por pérdidas por obsolescencia, en
los casos que amerite, los cuales son determinados en funcidén de un
andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién.

Propiedades uipos

2.7.1. Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de

Propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan
siempre y cuando estén relacionados con la construcciéon de




P,

S.A

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018
(En doélares de los Estados Unidos de América)

2' 8.

2.7.2.

2.7.3.
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activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de
un tiempo prolongado para que esté listo para uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afo.

r al reconoci : modelo del costo -

Después del reconocimiento inicial, las Propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que
algunas partidas de propiedades y equipo de la Compania,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto
de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo
y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacién.

Métodos de depreciacién y vidas itiles - El costo o valor se

deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til
estimada y el método de depreciacién son revisadas al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de
Propiedades y equipos y las vidas 1tiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

Propiedades y equipos Vida 1til (en afios)
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipos 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida

gue surja del retiro o venta de una partida de propiedades, y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impues

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.
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2.12.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos y gastos imponibles o
deducibles y partidas que no se veran gravables o deducibles. El cargo por
impuesto a la renta corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas a final de cada periodo. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 25%.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Participacién a trabajadores

La Compaiia reconoce un pasivo y gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales vigentes.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por
la venta equipos médicos incluso partes, piezas y materiales en el curso
normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos otorgados.

Venta de bienes — Se reconocen cuando la Companiia transfiere los riesgos
y beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
compainia reciba los beneficios econémicos a la transaccion.

Ingresos por intereses. — los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
intereses efectiva aplicable.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
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en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo méas cercano
en el que se conocen.

2.13. Co n n de sald nsa 8

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultianea, se presentan
netos en resultados.

3. TIMACION JUICIO BLES ICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la Administracion de la Comparnia ha utilizado en el proceso de aplicacion de
los criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algan
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
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5.

importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2018, incluye principalmente depésitos en bancos locales,
los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Representan principalmente créditos otorgados a clientes por la venta de
productos e insumos médicos con vencimientos promedios de 30 a 90 dias los
cuales no generan intereses.

IMPUESTOS

Activos por impuestos corrientes. Representan crédito tributario en IVA.

Pasivos por impuestos corrientes. Representan el saldo pendiente de pago de
impuesto a la renta.

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y el ingreso (gasto) por
impuesto a la renta corriente.

... Diciembre 31...

2018 2017
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 68,962 287,413
Participacion a trabajadores (10,344) (41,762)
Gastos no deducibles 162,920 -
Utilidad gravable 221,538 245,651
Impuestos a la renta 25% 55,384 61,413

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion.

Aspectos tributarios: El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para
el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

e« Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 anos, contados desde el primer afo en el que se generen
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ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 anos. Esta exoneraciéon aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agro-asociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozarén de esta exoneracion por 15 arios.

¢ Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos
determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el
primer afno en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion y se ampliardn por 5 afios mas, en el
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais. Esta exoneracién aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto.

R a varios cue les

* Se eliminé el altimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia
lo siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la
renta no se reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este
articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con
excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para
nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios”.

* La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los
respectivos derechos representativos de capital exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién
de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo sca residente fiscal del Ecuador.

¢ Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.

« El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta
dentro de 5 anos contados desde la fecha de pago.

s Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 arios.

+ Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes
cinco afos contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad,
en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del
pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
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7.

9.

10.

primer afo en el que se generen ingresos atribuibles iinicamente a la
nueva inversiéon. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion
serd de hasta 5 afios adicionales.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 representan bienes adquiridos para la venta,
los cuales se esperan realizar en el 2018 y no tienen gravamenes.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Corriente:

Proveedores - Representan cuentas por pagar a proveedores locales por compra
de bienes y prestacion de servicios, con vencimientos promedios de 30 hasta 90
dias, los cuales no devengan intereses.

No corriente:

Relacionadas - Representan préstamos de compaiiias relacionadas para
capital de trabajo los cuales no generan intereses y serdn canceladas en
funcién de los rendimientos de la compaiiia.

LIGACION D
««» Diciembre 31...

2018 2017
Participacién a trabajadores 10,344 41,762
Obligaciones con el IESS 1,387 278
Otras por beneficios a empleados - 594
Total 11731 42,634
PATRIMONIO

Capital social - El capital suscrito y pagado consiste en B00 acciones
ordinarias, pagadas con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Comparnias de la Republica del Ecuador, establece
que, salvo disposicién estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que
resulten de cada ejercicio econémico, se tomara un porcentaje no menor de un
10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por
cualquier causa.
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11.

12,

13.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

.. Dicilembre 31...

2018 2017
Sueldos y beneficios a empleados 109,949 31,655
Honorarios profesionales 288,883 13,916
Mantenimiento y reparaciones 199,771 2,570
Suministros y materiales, repuestos 110,206 2,900
Transporte 57,780 2,700
Combustible y lubricantes 28,501 950
Depreciacién de activos 360 360
Seguros y reaseguros 15,130 270
Impuestos y contribuciones 1,596 400
Servicios ptblicos 8,751 1,200
Otros 128,651 _ 7249565
Total 949,578 129,176

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por la Gerencia de PALAFREN S.A., el 16 de abril de 2019 y
seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobaciéon. En
opinion de la Gerencia de PALAFREN S.A., los estados financieros seran
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

HECH! ocC D DESPUES DEL PERIOD BRE E UE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros (abril 16 de 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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