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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Opinién

Hemos auditado los estados financicros que se adjuntan de PALAFREN 5.A,, que
comprenden el estado de siluacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultado intepral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nucslra opinién, los ecstados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, c¢n lodos los aspectos importantes, la situacion financiera de
PALAFREN S.A., al 31 de diciembre de 2017, ¢l resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de acuerde con Narmas
Internacionales de Informacidn Financiera NIIF para pequeiias y medianas enlidades
PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de PALAFREN S.A.,
de acuerdo con el Cédigo de Elica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés)
y las dispoesicioncs de independencia de la Superintendencia de Compariias, Valores
y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financleros

La Administracidon es responsable par la preparacién de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero
no incluyc el juego completo de estados financieros y nucstro informe de auditoria.
Sc espera que dicha informacidn sea puesta a nucstra disposicién con posterioridad
a la fecha de este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramicnto o conclusién sobre la
misma, FEn conexién con la audiloria de los estados [linancieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al
hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estades linancicros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar matcrialmente incorrecta.




Una vez que leamos el Informe anual dc los Administradores a la Junta dc
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos
la obligacién de reportar dicho asunto a los Encarpados de la administracién de la
Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los Estados
Financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Inlermnacionales de Informacidn
Financiera NIIF para pequefias y medianas entidades PYMES emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado
por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a frande o error.

En la preparacitn de los cstados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga
la intencién de liquidar la Compania ¢ cesar sus operaciones, o bicn, no lenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsables de la supervision del proceso de reporte financiero
de la Compariia.

Responsabillidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los ohjetivos de nucstra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), dctectard siempre un
error material cuando este exista. Errores pucden surgir debido a fraude o error y
son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose ¢n los estados [inancieros.

Como parte de una audiloria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicames nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También;

o Identificamos y cvaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disenamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,




manifestaciones intencionadamente erréneas o wvulneracidn del control

interno,

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de audiloria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiia.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administraciin es razonable.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién,
de la base contable de nugnnio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre materisl
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futures pueden ocasionar que
la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y sl los estados fnancieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada
y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en ¢l transcurso de la auditoria,

Otros asuntos

Los estados financieros de PALAFREN S.A. por ¢l afio terminado el 31 de diciembre
del 2016, no fueron examinados por nosotros ni por otros auditores,

D&M CONSULTAX S.A.

~BC- RNAE 1155 Representante legal.
Guayaquil, 25 de abril de 2018

DO H Ceolfax S & T :{"2“/7




Estado de Situacion Financiera

PALAFREN S.A.

Al 31 de diciembre de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar

¥ otras cuentlas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Inventarios

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

NOTAS

n

=] & LN

Propicdades y equipos v total activos

no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar

y otras cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:
Cuentas por pagar y otras cuentas
por pagar y Lotal pasivo no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Gererite

eneral

Ver notas a los esladoes financieros

2017 2016
780,544 5,794
459,812 616,843

31,541 78,750

= 141533
1,271,897 715,970
4,631 4,990
1.276,528 720,960
610,247 232,294
42,634 5,267
40,962 -
693,843 237,561

- 84,952

693,843 322,513
800 800

1,395 1,395
280,490 396,252
582,685 398 447

1,276,528 720,960




PALAFREN S5.A.

Estado de resultado integral
Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2017
(En délares dc los Estados Unidos de América)

NOTAS 2017 2016
INGRESOS 1,436,514 535,766
COSTO DE VENTA 10 (1,019,925) {446,995
MARGEN BRUTO 416,589 88,771
GASTOS:
Gastos administrativos y de venla 11 {56,921) {60,770)
Otros (72,255] {3,300]
Total gastos {(129,176)  (64,070)
Utilidad antes de impuestos 287,413 24,701
Participacién de trabajadores (41,762) {3,705)
Impuesto a la renta {61,413} {4,619
UTILIDAD DEL EJERCICIO 184,238 16,377

Jahl In e Fernafido

neral Contador Gencral

Vcr nolas a los estados financieros




PALAFREN S.A.

Estado de Carmbios en el Palrimonio
Por el afio terminade el 31 de diciembre de 2017
(En délares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Resullados Total

Social legal acumulados Patrimonio
Dicicmbre 31, de 2015 800 1,395 379,875 382,070
Utilidad neta . - 16,377 16,377
Diciembre 31, de 2016 800 1,395 396,252 398,447
Utilidad neta = - 184,238 184,238
Diciembre 31, de 2017 800 1,395 280,490 582,685

Jalil Irmi “Zﬁfre Fernandn Ny . . 'il TR YRR
Ciare General Contador General

Ver notas a los estados financieros




PALAFEEN S.A,

Estado de Flujos de Efectiva
Par el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
(En délares de los Estados Unidos de América)

FLUJO DE EPECT IVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clicntes
Pagado a proveedores, empleados y otros
Impueslo a la renta pagado

Total efective neto proveniente de
(utilizade en) actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pago de préstamaos
Compafiias relacionadas
MNucvos présiamos

Total efectivo neto proveniente de
(utilizado en) actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:

[ncremento {disminucién) neto en efective v bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

2F

2017 2016
1,587,473 121,053
(707,319)  (450,679)
(20,451)  [110,032)
859,703  (439,658)
(84,953) !

- 319,191

. 84,953
(84,953] 404,144
774,750 (35,514)
5,794 41,308
780,544 5,794

—— =

el fegri P

cnte’General

W o
/Jalil ln;:;ga/.fu re F{é.rhandru
G

Ver notas @ los estados financicros

Jé‘ﬁ@ﬁﬁﬁf@ﬁmégarm Rendon
Contador General




PALAFREN 85.A

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminadeo el 31 de diciembre de 2017

1.

INFORMACION GENERAL

PALAFREN S.A. es una compania constitnida en la ciudad de Guayaquil -
Eeuador el 23 de octubre del 2012, Las opcraciones de la Compania se iniciaron
el 14 de mayo del 2013, siendo su actividad principal:

Venta al por mayar ¥y menor de cquipos médicos v laboratorio.

Venta al por mayor y menor de insumos médicos.

Venta al por mayor y menoer de productos farmacéuticos y medicinales,
Venta al por mayor y menor de mobiliario médico.

La informacidn contenida en estos estadaos financicros cs responsabilidad de la
Gerencia de la Compadiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

Declaracion de cumplimiento

Los eatados financicros dc PALAFREN S.A., al 31 de diciembre de 2017, han
sido preparados de conformidad con las Norma Internacional de
Informacidn Financiera (NIIF) para Pequefias vy Medianas Entidades
(PYMES] emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB].

Bases de preparaclén

Los ecstados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bicnes y servicios.

A continuacidn, se describen las principales polilicas contables adoptadas
en la preparacidn de cstos cslados financieros:

Moneda funcional

La moneda funcional de la compafiia es ¢l délar de los Eslados Unidos de
Ameérica (U.S délar), €l cual es la moneda de circulacion en el Ecuader,

Efectivo y bancos

Incluye aquellos aclivos [inancieros liguidos, depésitos o inversiones
financieras liguidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo
en un plaxo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corricntes en ¢l estado de
situacién financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son aclivos linancieros no derivados con pagos fijos
o delerminables, que no cotizan en un mercado activo ¥ en el momento




PALAFREN 8.A

Motas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

2.6.

2.7.

2.8,

inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo amortizado,

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clienles y empleados, las
cuales que son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son
registradas como gastos en ¢l Eslade de Resultados Integral y su
determinacién es realizada medianle un anélisis de la probabilidad de
recuperacitn de las cucntas con el objeto de disminuir ¢l valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de
realizacidn

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidon o valor neto
realizable, ¢l menor y son valuados de acuerdo con el método del costo
promedio ponderado.

El valor neto realizable represcenta el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacion y los costos necesarios para la venla.

Al término de cada afio la administracion realiza un analisis de deterioro
para determinar e incluir una provision por pérdidas por obsolescencia, en
los casos que amerite, los cuales son determinados en funcidn de un
andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion.

Activos por impuestos corrientes

Carresponden principalmente a: crédito tributario de impuesto al valor
agregado (ILV.A.) y retenciones en la fuente efectuadas por los clientes; las
cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal.

Las pérdidas por dcterioro de activos por impuestos corricntes que ya no
son susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de
Resultados Inlegral, en base al andlisis de recuperacién o compensacién
de cada una de estas partidas.

Propiedades v equipos

2.8.1. Medicién en el momento del reconocimiento — Las propiedades
y equipos se conlabilizan a su costo de adquisicién menos
depreciacion,

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor
Ltotal de adquisicion del activo, el cual inclhuye erogaciones que se
incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacion o
puesta en marcha. El coslo de los elementos de propicdades y
equipos comprende de todos los costos directamente atribuibles a
la ubicacion del activo en el hagar ¥ en las condiciones necesarias
para que pucda opcrar de la forma prevista por la gerencia.




PALAFREN 5.A

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de_dicicmbre de 2017

2.8.2.

2.8.3.

Las rcparaciones y mantenimicnio mayores que sc realicen de
mancra periddica y que son necesarios para que ¢l aclivo genere
beneficios econdmicos faturos, se cargan a gastos a madida que se
incurran. Solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos
que aumenten la vida 1til o su capacidad econdémica, estos sc
asimilan como parte del componenle y se depreciaran desde la
fecha de adquisicion hasta la vida til del componente principal.
Los costos incurridos durante el proceso de conslruccion de
aclivos son acumulados hasta la conclusiéon de la cbra.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del reliro o venta de un activo de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
cn libros del activo ¥ reconocida en resultados,

Métodos de depreclacidn, vidas ttiles y valores residuales -
El costo o valor s¢ deprecia de acucrdo con el método de linea
recta, La vida util estimada y el método de depreciacion son
revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
cn la estimacién, es registrado sobre una basc prospectiva.

A continuacién, se presentan las parlidas de propicdades y
equipos las vidas utiles usadas ¢n el cilculo de la depreciacion:

Propiedades y equipos Vida 1itil
{en afios)
Muebles y enscres 10
Maquinaria y equipos 10
Equipos de computacién 5

La depreciacifn es reconocida en los resultados con base en ¢l
método de depreciacion lineal sobre las vidas atiles estimadas de
cada elemenlo de propiedades y cquipos.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para
511 Uso ¥ continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja
contablemente,

La vida 1til de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en
cada cicrre del periodo contable, de Lal forma que se manlenga
acordes con el uso de los activos a esa fecha.

2.9. Deterioro del valor de los activos tangibles

La Compafiia evalia periédicamente sl existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccién 27
Deterioro del valor de los aclivos.

Si existen tales indicadores se realiza una cstimacién del monto
recuperable del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor
entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los

10




PALAFREN 5.4

Notas a los Estados Financierns
Par el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2017

2.10.

2.11.

costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo
individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos,

Cuando el valor en libros de un active cxcede su monio recuperable, el
activo es considerado deteriorado y es disminuido hasla alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujus de efectivo futuros
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado del valor tiempo
del dinero v los riesgos especificos al activo, Para determinar ¢l valor justo
menos costos de venta, se usa un modclo de valuacion apropiado. Eslos
caleulos son corroborados por multiplos de valuacion, u otros indicadores
de valor justo disponibles.

Para activos, excluyendo.los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconacida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido.
3i ewigte tal indicador, la Compania eslima el monlo nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada
golamnents si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar ¢l monto recuperable del activo desde la altima vez que se
reconocid una pérdida por deterioro

La compaiiia durante el afio 2017 no ha reconocido pérdidas por deterioro
en sus activos.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable,
neto de cualquier costo incurrido en la transaccion. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amartizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) ¥ ¢l valor de
redencidn se reconoce en ¢l cstado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el mélodo de interés efectivo.

Los préstaimos se clasifican como pasivo corriente ¥ no corriente, la parte
corriente es la que se vence dentro de doce meses o un afio y la parte no
corriente del préstamo zon log pagos con vencimicnto mayor a 12 mmeses ¢
un afo al final del periodo sobre ¢l gue se informa

Cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquicr dcterioro, El gasto por intereses (incluyendo los intercses
implicilos) se reconoce como coslos financieros v se caleulan utilizando la

11




FALAFREN 5.A

Notas a los Eastados Financieros
.Pﬂr_El aﬁn_t&rminadn el 31 de digig{r_lhre de 2017

2.12.

2.13.

2.14.

2.15,

lasa de inlerés efecliva, cxceplo para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impucsto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
pot pagar corricnte.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable dificre de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compainia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones

Se reconocen cuando la compafiia liene una oblipacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable la
compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, ¥ puede hacerse una cstimacidn
fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres
corregpondientes. Cuando se mide una provision usando ¢l flujo de
cfectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros
representa el valor aclual de dicho [ujo de efectivo (cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es material).

Participacion a trabajadores

La Compania rcconoce un pasivo v gaslo por la parlicipacion de los
trabajadores en las ulilidades de la Compafiia. HEsle benelicio se caleula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen ¢l valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de insumos
médicos. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas v descuentos, siempre ¥ cuando cwnplan todas v
cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiahilidad;

b} Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccidn en un corto plazo;

12




PALAFREN 5.A

MNotas a los Eslados Financicros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

c] Los costos incurridos, o por incurrir, en la realizacidon con la
transaccién, pueden ser medidos con fiabilidad;

2.16. Costos v gastos

Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos ss
reconocen a medida que son incwrridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, ¥ se registran ¢n ¢l periodo méas cercano
en ¢l que se conocer,

2.17. Compensacidon de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financicros no se compensan los
activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sca requerida o permilida por alguna norma y
esla presenlacion sea ¢l rellejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
0 por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la
Compafiia tiene la intencidn de liguidar por su imporie neto o de realizar
el activo vy proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presenles eslados financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacién y presentacian de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros, En opinidn de la Administracién,
fales estimaciones ¥ supucstos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la
informacion disponible al momenlo, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una basc regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de eslas revisiones
sc reconocen on ¢l periodo de la revision y periodos futuros si el cambio alecla
tarito al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la Administracién de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacidon de

los criterios contables;

3.1. Deterioro de activos

La Adminisiracion ¢s quicn delermina las vidas tliles estimadas v los
correspondientes cargos por depreciacidn para sus activos fijos, esta
estimacion se basa en lus ciclos de vida de los activos en funcion del uso
esperado por la Compania, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adguisicién bien menos su valor de
recuperacion estimado.
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Adicionalmenie, de acucrdo a lo dispuesto por la scccidn 27 "Deterioro de
valor de activos”, la Compariia a al cicrre de cada ¢jercicio amaal o antes,
si existe algin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en €l valor de los activos.
Determinar si los activos han sufrido deterioro implica €l calculo del valor
el uso de las unidades generadoras de efectivo, El caleula del valar en uso
rogquicre que la Compafia determine los flujos de efective futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de eleclive ¥ una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valar neto en libros
del activo, sc registra la correspondiente provisidn por pérdida por
delerioro por la dilerencia, con cargo a resullados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del active con abono a
resullados con el limite del valor en libros que el activo hubicra tenido de
no haberse reconocido la pérdida por delerioro.

3.2. Impuesto a la renta corriente

La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere
interpretaciones a la legislacidén {ributaria aplicable. La Compafiia busca
asesoria profesional en maleria lributaria antes de alpuna decisidn sobre
asuntos tributarios. Aun cuande la Administracion considere gue sus
estimaciones son prudentes ¥ apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacidon con la administracion tributaria que pudieran afectar los
cargos impuestos en ¢l futuro.

EFECTIVO ¥ BANCOS

Al 21 de diciembre de 2017, incluye principalmente depésitos en bancos locales,
los cuales no generan intereses,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COERAR

Representan principalmente créditos otorgados a clientes por la venta de
productos ¢ insumos médicos con vencimientos promedios de 30 a 90 dias los
cuales no generan intereses.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 represenian bienes adquiridos para la venla,
los cuales se esperan realizar en el 2018 y no lienen gravamenes.

IMPUESTOS

Un resurmen do los activos v pasivos por impuestos corrientes es como sigue;
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Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario en IVA 31,541 T7.283

Crédito tributario en renta 1,467
Total a1,041 78,750

Pasivos por impuestos corrienies:
Impuesto a la renta por pagar 40,962 i

Conciliacion tribuiaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financicros v el ingreso {gasto)
por impuesto a la renta corrienle, es como sigue:

«.« Diciembre 31...

2017 2016
Utilidad segiin estados financieros antes de
impuesio a la renta 287,413 24,701
Participacién a trabajadores (41,762 (3,705]
Utilidad gravable 245 651 20,996
Impuestos a la renta 22% - 25% (61,413 (4.619)
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (61.413) (4,619]

De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion,

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma malemalica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y
gastos deducibles,

Aspeetos tributarios: El 29 de dicicmbre del 2017, se emitid 1a Ley Organica
para la reaclivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacidn v
maodernizacion de la geslion linanciera, a continuacioén, se detallan los aspectos
mas importantes de la mencionada Ley:

¢ Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o na).

s Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, parlicipes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
serd la correspondienle a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se dehe
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9.

10.

demostrar que el beneliciario efectivo no es un titular nominal o formal bajo
répimen juridico especilico

Para el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pucden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuncraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo vy la adquisicion de nacvos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccién.

No seré deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, ¢l IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

Se elimina ¢l impuesto a las tierras rurales,

La némina de los administradores, representanles legales y socios o accionistas,
gue se envia anualmente a la Supcrintendencia de Compaiiias debe incluir
tanio los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a
estindares internacionalcs de transparencia en materia tributaria y de lucha
contra actividades ilicitas.

CUENTAS POR PAGAR CO CIALES Y OT CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017, incluyen principalmente proveedores de
mercaderias cuyos saldos ticnen vencimientos promedios de 30 hasta 90 dias,
los cuales no devengan inlereses. La Compania dispone de polilicas de gestion
de riesgos financieros para ascgurar gue todas las deudas se pagan dentro de
los términos de crédito pre-acordados.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Soclal - Al 31 de diciembre del 2017, ¢l capital social de la Compania
csta constituido por 800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién, con un
valor nominal de US$1 cada una, respectivamente.

Reserva Legal - La ey de Companias de la Repiblica de¢l Ecuador, establece
que, salvo disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que
resulten de cada ejercicio econdmico, se tomara un porcentaje no menor de un
10%, deslinade a formar ¢l fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo
menos el 50% dcl capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constiluido, resultare disminuido por
cualquier causa.

COSTO DE VENTAS

Un detalle de los coslos de ventas por su naturaleza es como sigue:
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11.

12,

13.

w. Diciembre 31...

2017 2016
Inventario lnicial de biencs no producidos 14,583 45,000
Compras nelas locales de bienes 1,005,342 416,578
Inventario final de bienes no producidos - (14,583]
Tatal 1,019,925 446,995

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

Un detalle de los gastos de administracién v venta por su naturaleza es como
sigue:

oo ITHeiemhbre 31...

2017 2016
Sucldos v beneficios a empleados 31,655 39, 899
Honorarios profesionales 13,916 3,850
Manlenimiento ¥ reparaciones 2,570 2,350
Suministros y materiales, repuestos 2900 2,300
Transporte 2,700 2,500
Combustible ¥ lubricantes Q50 750
Depreciacién de activos 360 351
Seguros ¥ recascguros 270 1,450
Impuestos y conlribuciones 400 2,170
Servicios phablicos 1,200 600
Otros T2.255 7.850
Total 129,176 64,070

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadas financieros por el afio lerminado ¢l 31 de diciembre del 2017, han
sido aprobados por la Gerencia de PALAFREN S.A,, ¢l 16 de abril de 2018 y
seran presenlados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia de PALAFREN S.A., los estados financicros seran
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emigidn de los estados
finamcieros (abril 25 de 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién pudieran tener un efecto imporlanie sobre los estados
financieros adjuntos.
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