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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A LOS ACCIONISTAS DE KINGTYRE S.A,

1.- Hemos auditado el Estado de Situacién Financiera adjunto de la empresa KINGTYRE S.A., al 31
de diciembre del 2013, con los correspondientes Estados de Resultados Integrales, de Cambios en el
Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de la compafifa. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre dichos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2.- No observamos el conteo fisico del inventario declarado al 31-X11-2013, va gue esa fecha fue
anterior a nuestro nombramiento como auditores, sin embargo fuimos enterados respecto de las
cantidades del inventario en esa fecha por otros procedimientos de auditoria.

-3.- Nuestro examen se efectud de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, basado en pruebas selectivas. De la evidencia gue
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también Ia
evaluacion de los Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
la administracién, asi como la evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra
opinion.

4.- En nuestra opinidn, excepto por los efectos comentados en el parrafo 2 en el referido periodo del
2013, presenta razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de la
empresa KINGTYRE S.A., al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio de los accionistas vy los flujos de efectivo por el afio terminado al 2013 de
conformidad con las normas ecuatoriana de contabilidad y practicas contables establecidas o
autorizadas por la superintendencia de compafiias del Ecuador.

5.- Debemos informar que esta empresa ha realizado la implementacidn de las normas
internacionales de informacién financiera —NIIF- las cuales son de cardcter obligatorio para todas las
empresas de acuerdo a |la Resolucion No.08.G.DSC.10 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el
Registro Oficial No.498 del 31 de diciembre de 2008, considerado por la Superintendencia de
Compafias del Ecuador.

6.- Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondientes al afio
terminado al 31 de diciembre del 2013 de la empresa KINGTYRE S.A., requeridos por disposiciones
vigentes, se emitird por separado.

tgtez =z
A
ECON, JOSE BERMEQO PACHECO
Guayaquil, Julio 11 del 2013
REG. No. SCD-RNAE-706
GUAYAQUIL-ECUADOR

Oficina: Francisco de Orellana y Benjamin Carrion
Teléfonos: 2237518 — 2640791 — 090498261
e-mail: victor eduardocv@hotmail.com
ioberpa@hotmail.com
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KINGTYRE 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en US dolares)

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

{-) COSTO DE VENTAS

GANANCIA BRUTA

{-)GASTOS DE OPERACION Y FINANCIEROS
GASTOS DE VENTAS

HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS
MANTENIMIENTO Y REPARACION
ARRENDAMIENTO CPERATIVO

PROMOCION Y PUBLICIDAD

COMBUSTIBLE

TRANSPORTE

CUENTAS POR COBRAR

OTROS GASTOS

TOTAL DE GASTOS DE VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION

GASTOS DE VIAJE

AGUA,ENERGIA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES
IMPUESTOS ,CONTRIBUCIONES Y OTROS
DEPRECIACION DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
TOTAL DE GASTOS DE ADMINISTRACION

GASTOS FINANCIEROS

INTERESES

OTROS GASTOS

TOTAL DE GASTOS FINANCIEROS

TOTAL DE GASTOS DE OPERACION Y FINANCIEROS
GANANCIA(PERDIDA)ANTES DE 15% TRABAJADORES
15% PARTICIPACION TRABAJADORES
GANANCIA(PERDIDA)ANTES DE IMPUESTO
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

RESULTADO DEL EJERCICIO

ING)\J RAFAEL GUERRA B.
REPRESENTANTE LEGAL

KINGTYRE S.A

4.615.514,19
-3.529.383,79

5.450,00
530,50
35.869,50
15.835,80
57,23
27.900,92
26.618,07
2.204,72

115.927,84

9.980,72
3.435,48
1.670,90
4.611,99
15.693,09

9.704,41
188.777,21
198.481,62

A

2. oﬂf{fl‘t‘ﬁ

1.086.130,40

334.108,55
752.021,85

0,00
752.021,85
165.444,81
586.577,04

ST C.P.A TATIANA VIEJO A.

CONTADOR GENERAL
KINGTYRE S.A.



KINGTYRE S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en US dolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
EFECTIVO NETQ PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedad, planta y equipo
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiacion por prestamaos a iargo plazo
Otras entradas (salidas) de efectivo
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO

EFECTIVO AL COMIENZO DEL ANO

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

p ol

1.787.668,72

-4.278.318,47

-2.490.648,75

-111.632,78

-111.632,78

457.006,31

2.368.468,67

2.825.474,98

223.192,45

800,00

223.992,45

|| KINGTYRE S.A.

C.P.A. TATIANA VIEJO A.
CONTADOR GENERAL

KINGTYRE S.A.
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1.

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La Compania KINGTYRE S.A. se constituvé en la cindad de Guavaquil. Repablica del
Ecuador. el 8 de noviembre de 2012, ante el Notario trigésimo del Cantén de Guavaquil, segan
resolucion No. SC-LJ-DJC-G-12-0007034. dictada el 15 de noviembre del 2012, por el Ab.
Efrén Roca Sosa. especialista Juridico de la Tntendencia de Compafias de Guavaquil La
direccion registrada de la oficina de la Compania es Ciudadela Vernaza Norte, calle av.
Guillermo Rolando Pareja . solar 11 Mz. 20 . la compaiia tiene por objeto la venta al por
mavor v menor de accesorios, partes v piezas de vehiculos . La vida societaria es de 50 afos.

Siendo ¢l No. Expediente 7456911 v el RUC dado por el SRT es No.0992789417001.

BASES DE PREPARACION

Declaracion de eumplimiento

Los estados [inancieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para las Pequefias v Medianas Entidades (NITF para las PYMES)

emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB).

Bases de medicion

Los estados (inancieros han sido preparados sobre la base del costo historico con excepeion de

las siguientes partidas materiales incluidas en ¢l estado de situacion financiera:
e los activos financieros disponibles para la venta son medidos al valor razonable;
e las inversiones en asociadas son medidas bajo el método de la participacion;

e los activos hioldgicos son medidos al al valor razonable menos los costos de venla,



Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddélares de los Estados Unidos de América (TSD),
que es la moneda funcional de la Companfa. Toda la informacién es presentada en miles de
Délares v ha sido redondeada a la unidad mas cercana. exceplo cuando se indica de otra

meanerd.

La Repiblica del Ecuador. desde enero de 2000, no emite su propia moneda, va que adoptd el
dolar estadounidense como moneda oficial del pais: sin embargo. ba creado sus propias

monedas fraccionarias de ddlar una vez adoptada la moneda estadounidense,

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la N1LIY para las PYMES requiere
que la administracion rvealice juicios. estimaciones v supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables v los montos de activos. pasivos. ingresos v gastos informados, Los

resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,

La gerencia considera que las estimaciones v los supuestos utilizados fueron los adecuados en
las cireunstancias, por los que no existe un riesgo signilicativo de causar un ajuste material a

las partidas incluidas en los estados financieros.

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada v en

enalquier periodo futuro atectado.

T.as estimaciones mds significativas con relacion a los estados financieros corresponden a la
cobranza dudosa. la depreciacion de propiedades, planta v.equipo, ¢l deterioro de los activos,
lag obligaciones de beneficios definidos v el impuesto a la renta cuyos criterios contables se

deseriben méis adelante.

Cambios en las politicas contables

121 1 de enero de 2013, la Compaiifa cambid su politica contable con respecto a la medicion
posterior de la propiedad de inversidn desde ¢l modelo de costo al modelo de valor razonable,
reconociendo los cambios en el valor razonable en resultados. La Compaiia cree que la
medicién posterior que usa el modelo de valor razonable proporeiona informacion mas

relevante acerca del rendimiento financiero de estos activos, aynda a los nsuarios a entender



mejor los riesgos asociados a estos activos v es cousistente con la practica de la empresa en

relacién con estos tipos de activos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables establecidas mas sdelante han sido aplicadas consistentemente a todos

los periodos presentados en estos estados financieros.

Ciertos montos comparativos en el estado de resultados integrales han sido reclasificados para
conformarlos con la presentacion del aino actual Ademas, el estado de resultados intesrales
comparativo ha sido presentado nuevamente como si una operacion discontinuada durante el

periodo en curso hubiese sido discontinuada desde el comienzo del perfodo comparativo

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo incluye el dinero disponible en caja v los depdsitos a la vista en bancos. De existir
inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos,

estas se presentan como “equivalentes al efectivo™.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las partidas por eobrar son activos financieros reconocidos inicialmente a su valor nominal
mas cualquier costo de Ltransaccién directamente atribuible. Posteriormente, se miden al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la estimacién de pérdida por
deterioro, constituida solo si existe alguna evidencia objetiva de que no vavan a ser
recuperables las partidas por cobrar. La estimacion por deterioro se reconoce en el resultado

del periodo en que se determind,

Inventarios
Los inventarios se miden al importe menor entre el costo v el valor neto realizable.

Fl costo de los inventarios se determina por el método del promedio ponderado y comprende
todos los costos derivados de su adquisicién v transformacion. asi como olros costos en los que
se hava incurrido para darles su condicién v ubicacion acluales. Los descuentos comerciales,

las vebajas v otras partidas similares se deducivan para determinar el costo de adquisicidn.



El coste de los productos terminados y de los productos en proceso ineluye los costes de disefio,
las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos v costos generules de

[abricacién. pero no incluve los costes por intereses,

il valor neto realizable =V NR— es ¢l precio estimado de venta en el curso normal del negocio,
menos los costos estimados para terminar su produccion v para su venta. Siel VNR es menor

al costo. la diferencia se reconoce como pérdida en el resnltado del periodo.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades. planta y equipo estan medidos al costo menos la depreciacién acumulada v

las pérdidas acumuladas por deterioro.

El costo incluye todos los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo,

para ubicarlo v dejarlo en las condiciones de uso segiin lo previsto por la Gerencia.
Kl costo de activos construidos por la propia entidad incluyve lo siguiente:
e el costo de los materiales v la mano de obra directa:

e cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto

para t 'Elb{:lj ar para s uso p]‘(’.\'i:’-&tl’!t

e cuando el grupo Liene una o}jliiga(!ifm de retirar el activo o rehabilitar el Iugar._ una
estimacion de los costos de desmantelar v remover las partidas v de restaurar el lugar

donde estén ubicados: v
e los costos por préstamos capitalizados.

Tos desembolsos por mantenimiento v reparacién son cargados a los resultados cuando se
incurren. Toda mejora v renovacién significativa de un activo sélo se capitalizan cuando sea
probable que la Compaiifa obtenga beneficios econémicos futuros que excedan al rendimiento

estandar originalmente evaluado para dicho activo.

[.a depreciacidn se calcula utilizando el método de linea recta sobre la hase de sus vidas ntiles
estimadas de cada componente. Los aclivos arrendados son depreciados en el periodo mas
corto entre el arrendamiento v sus vidas titiles, a menos que sea razonablemente seguro que la
Compania obtendra la propiedad al final del periodo de arrendamiento. Los terrenos no se

deprecian,



Los elementos de propiedad, planta v equipo se deprecian desde la fecha en la que estan
instalados v listos para su uso o en ¢l caso de los activos construidos internamente, desde la

fecha en la que el activo esté completado v en condiciones de ser usado.

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales v comparativos de las partidas

significativas de propiedad, planta v equipo son las siguientes:

s

e [dificios 40
e Muebles v euseres 10
o  FEquipos y herramientas de taller 10
e Vehiculos entre 3 v 3
e Dguipo de computacidn 3

La vida 1til. el valor residual v el método de depreciacion son revisados en forma periddica por
la Gerencia sobre la base de los beneficios econdmicos previstos para los componentes de

propiedades, planta v equipo.

Cuando componentes importantes de una partida de propiedad, planta y equipo poscen vidas

utiles distintas. sou registradas como partidas separadas,

Il costo v la depreciacion acnmulada de los hienes vetirados o vendidos se eliminan de las
cuentas respectivas v la utilidad o pérdida resultante se afecra a los resultados del ejercicio en

que 2e pro duce.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la linalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversién o amhas cosas a la vez,
pero no para la venta en el curso normal del negocio. uso en la produccién o abastecimiento de
bienes o servicios, o para propositos administrativos, Las propiedades de inversion se miden
costo al reconocimiento inicial v ]_'J{_IH'll‘[‘i{')l‘!ll(?lltt? al valor razonable con los cambios

reconoc El_'l 0= 1 1'('.‘5[[1 La i_'] 05,

Il costo incluye gastos que son direclamente atribuibles a la adquisicién de la propiedad de
inversion, El costo de activos construidos por la propia entidad incluye el costo de los

maleriales v la mano de obra directa. cualquier otro costo directamente atribuible al proceso



de hacer que el activo sea aplo para Lrabajar para su uso previsto y los costos por préstamos

capitalizados.

Cuando el uso de un inmueble cambia. se reclasifica como propiedad. planta v equipo. su valor
razonable o la fecha de reclasificacion se convierte en su costo para su posterior

contabilizacién.

Deterioro de Activos

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos cireunstanciales. que indiquen que el
valor de un activo pueda no ser recuperable. la Compaiiia revisa el valor de los activos para
verificar que no existe ningiin deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su valor

recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el resultado del periodo.

[5l valor recuperable es el mavor entre el precio de venta neto v su valor en uso. El valor de
nso es el valor presente de la estimacion de los flujos de efectivo futuroes que se prevé resultard
del uso continuo de un activo asi como de su disposicion al [inal de su vida ntil mientras que el
valor de venta es el importe que se espera obtener de la venta de un activo efectuada entre un
comprador v un vendedor. Los importes recuperables se estiman para cada activo o. si no es

posible, para la unidad generadora de efectivo.

Cuando hay una indicacion de que ya no existe. o ha disminuido la pérdida por
desvalorizacion de sus aclivos, se registra la reversién de las pérdidas. anmentado el valor en
libros del activo a su valor recuperable, sin que este exceda del valor actnal en libros siu
congiderar la pérdida por deteriovo del activo aplicada en afios anteriores. De existir, la

reversidn se registra en el resultado del ejercicio en que se genere.

Activos hiologicos

Los activos hioldgicos se valorizan al valor razonable menos Tos costos estimados en el punto
de venta. enalquier cambio sera reconocido en resnltados. Los costos estimados en el punto de
venta incluyven todos los costos que sean necesarios para vender los activos, incluvendo los
costos de transporte. El activo correspondiente a hosques es transferido a Inventarios a su
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta a la fecha de cosecha o

recoleceldn.



Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable. neto de
los costos de la transaccién incurridos, Posteriormente se miden a su costo amortizado usando
el método de interés efectivo. Tos costos por préstamos se reconocen eomo gaslo en el ejercicio

en el que son incurridos.

Los sobregiros banecarios que son pagaderos u la vista v son parte inlegral de la administracién
de efectivo de la Compaiiia. estan incluidos como un componenlte del efectivo v equivalente al

efectivo para propésitos del estado de (lujos de efective.

Acreedores comerciales ¥ ofras cuenlas por pagar

Las partidas por pagar son pasivos financieros reconocidas inicialmente a su valor nominal
menos cualguier costo de transaceiéon directamente atribuible. Posteriormente, se miden al

costo amortizado usando el método de interés efectivo,

Los activos v pasivos financieros son compensados v el monto neto presentado en el estado de
situacién financiera cuando, y sélo cuando. la Compaiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos v tiene el proposito de liquidar sobre una bhase neta o de realizar el

activo v liquidar el pasivo simultaneamente,

Provisiones, Pasivos Contingentes v Activos Contingentes
, g 3 g

lLas provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente legal o
implicita como resultado de hechos pasados y es probable que se requiera de la salida de
recursos para pagar la obligacién v es posible estimar su monto confiablemente. Las
provisiones son revisadas v ajustadas en cada periodo para reflejar la mejor estimacion a la
fecha del estado de situacién financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
importante. el monto de la provisién es el valor presente de los

gastos (que se espera leurrir

para cancelarla.

Los activos v l‘_m:i\'Oe: conlingentes no se reconocen en los estados linancieros. Estos se revelan
en notas a los estados financieros. a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo

econdmico sea remola.



Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta del afio incluye el caleulo del impuesto corriente v del impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados exceplo cuando esta
relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio. en cuyo caso es

reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es ¢l impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el afio,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte v cualquier otro ajuste sobre el impuesto a

pagar con 'I‘{:Spe(‘.l(_l a anos anteriores,

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporarias entre el valor
segtin libros de los activos v pasivos. para propositos financieros v las cantidades utilizadas
para proposilos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de mpuestos que
se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando estas se reversen, basados en las

leves vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte,

El impuesto diferido activo se reconoce nicamente cuando es probable que las utilidades
gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias temporarias puedan ser
utilizadas. Ll impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte v es reducido al
momento en que se juzgue que es probable que no se realicen los beneficios relacionados con el

impuesto.
Reservas

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social. Esta reserva
no estd disponible para el pago de dividendos en efeetivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

Beneficios definidos

Fl costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal v bonificacién por desahucio) es
calculado anualmente por un actnario calificado usando ¢l método de la unidad de crédito

l'Tl‘(l}'t‘f.'-l i l.'] (L8



La Compaiiia reconocera todos los gastos relacionados con los planes de beneflicios definidos en

los gastos de personal en resultados,

Participacion de trabajadores

La compafifa reconocera con cargo a los resultados del periodo en que se devenga la
participacién de los trabajadores sobre las utilidades de la compaiifa, de conformidad a lo

estublecido en ¢l Cadigo de Trabajo.

Ingresos y gastos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, neta de
devoluciones. descuentos. bonificaciones o rebajas comerciales, Los LISIes0s se reconocen
cuando se translieren al cliente los riesgos v beneficios inherentes al derecho de propiedad del
bien, el monto de ingreso v los costos incurridos o por incurrir ].‘Jlll.‘ﬁdl"ll ser medidos

conliablemente y la cobranza correspondiente estd razonablemente asegurada.

Los ingresos por inlereses son reconocidos en resultados al al costo amorlizado, usando el

método de interés efectivo.

Los gastos se registran al costo histérico. se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan. v se registran en los perfodos con los cuales

se relacionan.

Los costos por préstamos que no son direclamente atribuibles a la adquisicién, la construecion
o la produccidn de un activo que califica se reconocen en resnltados usando el método interés

efectivo.

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS

Las Normas Internacionales de luformacidn Financiera — NIL1I" — comprenden a las actuales
Trece (13) Normas Iuternacionales de Informacién Financiera — NI 1T a la 13: Veintiocho
(28) Normas Internacionales de Contabilidad — NIC 1 a la 41: Dieciséis (16) Interpretaciones
desarrolladas por el Comité de Tnterpretaciones de las NIIF — CINITF 1 a la 21: y. Ocho (8)
Tnterpretaciones desarrolladas por el antiguo Comité de Luterpretaciones de Normas — STC 7 a

la 32. Sin embargo. algunas de estas normas no son de aplicacion obligatoria para el presente



ejercicio econdmico. aunque se permite su aplicacidn anticipada. La compania no ha adoptado

anticipadamente ninguna norma. interpretacion ni modificacién emitida pero atin no vigente.

A continuacion se detallan las normas nuevas v revisadas, las nuevas lnterpretaciones v las

modificaciones a las N11F:
NI 9 Instrumentos Financieros (1 de enero de 2015).

N1C 32 Instrumentos Financicros — Presentacion (1 de enero de 2014).
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compania estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito v riesgo de liquidez. La gerencia revisa v aproeha las politicas para

manejar cada uno de estos riesgos.

Riesgos de mercado
La Compailia estd expuesta a los siguientes riesgos de mercado:

o Riecsgo de precios: Los cambios en los precios de sus inventarios estan cubiertos por su
respectivo precio de venta. La Gerencia no espera que estos varien de manera significativa

en el futuro.

e Riesgo de tasa de interés: Los flujos de efectivo operativos de la Companfa son
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado dado que las dendas

financieras estan sujelas a lasas fijas.

Riesgo de credito.

Il riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por

cobrar.

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracleristicas
imdividuales de cada cliente. Se ha establecido nua politica de riesgo hajo la cual se analiza a
cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las

condiciones estandar de pago v entrega. La revision incluye calificaciones externas, cuando



estan disponibles. v en algunos casos referencias banecarias, Log clientes que no cumplen con la

relerencia de solvencia sélo pueden efectuar transaceiones mediante prepagos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo e que la Compaiia tenga difieultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos lnancieros [inancieras que son liquidados mediante la
entrega de efectivo o de otros activos financieros, Ll en logue de la Comparifa para administrar
la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, gque siempre contard con la liquidez
suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen. tanto en condiciones normales

como de tensidn, sin incurrir en pérdidas imaceptables o arriesgar su reputacion,

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riespo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la teenologia e infraestructura de la
Compaiifa. v con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez. de mercado v de
erédito como aquellos riesgos (ue se originan de requerimientos legales v regulatorios v de las

)

normas gt‘}lﬁl‘ﬂf]ﬂ crle Ei(.'('.‘lﬁ}Ta(IEl.‘i d(‘- L‘UHI.[JUI'T.‘:H'Hil"l'll!_l socletario.

Ll objetivo de la Compaiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras v el dafio a la reputacién del Grupo con la efectividad
general de costos, v de evitar los procedimientos de control que restrinjan la iniciativa v la

creatividad,



6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Ll detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2013, fue como sigue:

EFECTIVO

1.751.58

BANCO PRODUBANCO

BANCO DE MACHALA

(26.919.97)

137.018.22

BANCO DE MACHATA

112.142.52

TOTAL

223,992.45

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2013, fue como sigue:

CUENTAS POR COBRAR CLTENTES

2.661.907.22

"OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2.272.66
ANTICIPOS UTILIDADES 190.000.00
ANTICIPOS PROVEEDORES u 28166
(-) PROVISION CTAS. INCOBRABLES (26.619.07)
TOTAL 2,827.845.47

8.- CREDTTOS POR IMPUESTOS CORRTENTLS

Ll detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2013. fue como sigue:
| Crédito Tributario Retencién Fuente 33.832.67
i Crédito Tributario Anticipo IR 4.82

TOTAL

33.837.49

-




9.-INVENTARIOS

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2013. fue como sigue:

‘ INVENTARTO MERCADERTAS ' 560.694.68

| TOTAL INVENTARTOS ‘ 560.094.08

10.-PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Ll detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2013, fue como sigue:

Die. 31, 2013

{osto 111.632.78
Depreciaciéon Acumulada (4,611.99)
Propiedades, planta y equipo 107,020.79
Costo Die. 31, 2013
Instalaciones 75._94_:].47
Muebhles v enseres 2.399.40
Maquinarias v equipos 33.291.91
(-) Depreciacion Acumulada (4.611.99)

Propiedades, planta y equipo 107,020.79




11.-ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Fl detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2013. fue como sigue:

Die. 31, 2013

49.152.41

Acreedores comerciales

Otras cuentas por pagar 05.113.35

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 144.265.76

12.-. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Ll detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2013, fue como sigue:

Dic. 31, 2013

Banco de Machala 457,006.31
Obligaciones con Instituciones Financieras 457.006.31

13.-0BLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

El detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2013, fue como sigue:

Die. 31, 2013

VA porliquidar 26,682.74
Tmpuestos por Pagar 4,1145.56
165.444.81

I.R. por pagar

TOTAL 196.273.11



Fl detalle de las Cuentas v Documentos por Pagar a Diciembre 31 de 2013 es

Accionistas Sres. Cedefio a Kingtyre 2,170,805.19
!
| Intereses Bres. Cedeilo 188.777.21
Accionislas Sres. Guerra 8.885.97
TOTAL 2.368.168.67

14.-E1 PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre de 2013, el Capital social. totalmente suserito y pagado,

N® de Acciones  Participacion

es de USD 800,00,

Capital Pagado

Capital Suscrito 800.00
Resultados del Ljercicio 586.758.11
Total Patrimonio 587.377.04

15.-INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de esta partida por el afio 2013. fue como sigue:

2013

Ingresos Netos del afio 1.615.514.19

Total 1.615,514.19




16.-GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ll detalle de esta partida por el afio 2013, fue cowmo sigue:

Gastos por funecién 2013
Costo de Ventas 3.529.383.79
Gastos de Administracién y ventas 333.876.41

Otros gastos

Total 3.863.260.20
Gastos por natwraleza 2013

Costo de Ventas 3.529.383.79
Beneficios a log empleados 6.450.00
Depreciaciones v amortizaciones 26.,619.07
Otros gastos operativos 300.807.34
Total 3.863.260.20

Pasivos por il]lpl]i’.‘ﬁt(ls corrientes

Las tasas reales de impuesto a la vrenta fueron las siguientes:

2013
Ganancia antes de impuesto a la renta 752.021.85
Impuesto a la renta causado (22%) 165.444.81

Utilidad neta del ejercicio 586.577.04




La conciliacién tributaria por el afio 2013, fue como signe:

2013
Utilidad del ejercicio segim declavacion — Form. 101 SRI 752,021.85
— Participacion de trabajadores -0-
Utilidad antes del impuesto a la renta 752,021.85 o
Utilidad gravable 752,021.85
Tasa vigenle de impuesto a renta 165,444.81
Impuesto a la renta causado 165.444.81
|Etilitla(1 afio 2013 después I: R. 586,577.04

La tasa de impuesto a la renta por el afio 2013 son del 22%.

17.-HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Fntree ol 31 de diciembre de 2013 v la fecha de emision de los estados financieros (marzo 31 de
2014) no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto

imporlante sobre los estados financieros adjuntos.

18.-APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron autorizados por la

\dministracion de la Compaiifa el 31 de marzo de 2014



