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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios y Junta de Directores de:
TREPACO CIA.LTDA.

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Trepaco Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2007
y los corespondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabiidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Excepto por lo que se comenta en los pamafos 3, 4 y 5, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con
las nomas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas nomas requieren que una auditoria sea
disefiada y reafizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones ermineas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también ia evaluacién de los principios de contebilidad utiizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi coma una evaiuacion de la presentacion
general de Ilos estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para nuestra opinion.

3. De las confimaciones enviadas a clientes y proveedores no hemos recibido respuesta a nuestros
requerimientos en la medida que se hubiera deseado, por lo que fue necesario efectuar procedimientos
altemnos para deteminar la razonabilidad de s saldos presentados en los estados financieros. Los
estados financieros al 31 de diciembre del 2007, no incluyen ajustes relacionados que pudieran resulkar
de eventuales diferencias en las respuestas obtenidas por clientes y proveedores.

4. Al 31 de diciembre del 2007, no nos fue posible participar en la toma fisica de ks inventarios, debido a
que esa fecha fue posterior a la de nuestra confratacion come auditores de la Compaiiia, valorada en
USD. 467.704, por lo tanto no expresamos nuestra opinion sobre las cifras presentadas en los estados
financieros.

5. En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros de los asuntos mencionados
en los parrafos 4 y 5, y por los efectos que pudieran haber sido determinados por los asuntos
mencionados en el parrafo 3, los estados financieros mencionados en el parafo 1, presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Trepaco Cia. Ltda, al
31 de diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el aiio terminado en
esa fecha, de acuerdo con los pnncipios y practicas de contabilidad establecidos en el Ecuador.

7. Nuestra opinioén sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Comparifa, como agente de
retencion y percepcion por el ejercicio teminada el 31 de diciembre del 2007, se emite por separado.

San Francisco de Quito DM, Ecuador
Junio 06, 2008




TREPACO CiA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en U.S. délares)

Activo NOTAS
Activo corriente:
Efectivo 15.481
Cuentas por cobrar:
Clientes 3 198,603
Ofras cuentas por cobrar 3 63.810
Cuentas relacionadas 3 91.649
Impuestos pagados por anticipado L] 30.805
Menos provision cuentas incobrables (2.695) 382172
inventarios 4 467.704
importaciones en transito 282
Inversiones corto plazo 6.901
Total de activo comiente 872540
Propiedad, planta y equipo 6 8.962
Inversiones a largo plazo 7 25972
TOTAL ACTIVOS 907474
Pasivo y Patrimonio
Pasivo Corriente:
Cuentas por pagar:
Proveedores 9 113.131
Obligaciones con instituciones financieras 8 245973
Sobregiro bancario 2.363
Sueldos y leyes sociales por pagar 10 3.088
impuestos por pagar 10 14 401
Qtras obligaciones a corto ptazo 1 71408
Total del pasivo corriente 450,364
Pasivo a largo plazo 26.661
Socios 14 26.661
Pasivo diferido por ventas 2.661
Patrimonio :
Capital social 15 20.000
Reserva legal 16 5.246
Reserva facultativa 4488
Reserva de capital 2 63.704
Otros superavits 246
Utilidades (Pérdidas) acumuladas 17 148.711
Utifidad del Ejercicio antes de impuestos 18 185.393
Total del patrimonio 427788
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 907.474

Ver politicas de Contabilidad significativas y
notas a los Estados Financieros




TREPACO CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

Por el afio Terminado el 31 de diciembre del 2007
(Expresado en U.S. dolares)

NOTAS
ingresos operacionales 1.655.010
Costos de operacion 2 (1.145.520)
Utikdad bruta 409 481
Gastos de administracién y ventas (177.503)
Utildad operacional 231978
Otros (gastos) ingresos:
Gasto intereses (22.251)
Gastos financieros {26.099)
Otros ingresos, neto de gastos 1.765
Total otros (gastos) ingresos {46.585)
Utilidad antes de impuestos y participac. 186.393

Ver politicas de Contabilidad significativas
y notas a los Estados Financieros.




TREPACO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en U.S. dblares)

Capital social:
Alinicio y final def afio 20.000
Reserva legal:
Alinicio y final del afio 5.246
Reseiva facultativa:
Alinicic del afio y final del afio 4.488

Reserva de capital:

Al inicio y final del afio 63.704
Otros superavits:
Alinicio del afio 0
Ajustes del afio 246
Al final del afio 246
Utilidades (pérdidas) retenidas:

Saido inicial previamente informado 63.368

Transferencia utilidad 2006 85343

Utitidad (Pérdida) det ejercicio 185393

Al final del afio 334.104
Total patrimonio de los accionistas 427.788

Ver politicas de Contabilidad significativas
y notas a los Estados Financieros.




TREPACO CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en U.S. délares)

Fiujos de efectivo por las actividades de

operacion :

Cobros a clientes 1.627.318
Pagos en efectivo a

Proveedores y costo de ventas 1.331.545

Cuentas por pagar (disminucién) 69.202

Gastos administracion y ventas 177502

Gastos financieros 48.350

Gastos anticipados -14.305

Gastos acumulados - 6.797

impuestos - 8.902

Ofras cuentas por cobrar (aumento) 113157 1.709.792

Disminucion neta de efectivo en actividades de
operacion { 82.474)

Fiujos de efectivo por las actividades de

financiamiento :
Aumento en obligaciones bancarias 30.445
Sobregiro bancario 2.363 32808

Efectivo neto provisto por ias actividades de
Financiamiento 32808

Flujos de efectivo por las actividades de

inversion :

Compra de equipos de computos -5.985
Disminucion neta de efectivo { 55.651)
Efectivo al inicio del periodo 71.132
Efectivo al final del periodo 15.481

TRANSACCIONES DE ACTIVIDADES DE INVERSION QUE SE REALIZARON EN EFECTIVO

L.a Compaiiia, durante el periodo terminado el 31 de diciembre del 2007, procedi6 a vender vehiculos porUSD. 17.900

Ver politicas de Contabilidad significativas
y notas a los Estados Financieros.




TREPACO CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en U.S. dblares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CONEL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 118.188

Ajustes para concilfiar ia ulifidad neta con el efectivo nefo
utifizado en las actividades de operacién:

Depreciacion 1.752
Disminucion de cuentas por cobrar 70.858
Aumento de otras cuentas por cobrar (113.157)
Disminucion de inventarios 84.036
Disminucion pagos anticipados 14.305
Disminucion de importaciones en transito 64.893
Disminucién de proveedores (270.052)
Disminucién de cuentas por pagar {69.202)
Aumento de gastos acumulados por pagar 6.757
Aumento de impuestos por pagar 8.902
Ofros superavits 246
Total adiciones y reducciones 200.662

Disminucion neta de efectivo de las actividades de operacion (82.474)

Ver politicas de Contabilidad significativas
y notas a los Estados Financieros.




TREPACO CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La Compafiia estd constiuida en fa Repiblica del Ecuador desde el 25 de febrero de 1985 y su actividad principal
constituye & importacién, exportacion, distrbucién y en general la comercializacidn de toda clase de productos y
equipos industriales, agroindustriaies y agricolas.

2. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad de la Compafiia, son las estabiecidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y aulorizadas por ja Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas estan basadas en ias
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC. A continuacién se resumen las principales politicas contables seguidas por
fa Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.

BASES DE PRESENTACION

Los estadas financieros adjuntos, fueron preparados en US§. dolares, aplicando los procedimientos establecidos en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2007, se presentan sus
cifras al costo historico, excepto el costo de ios inventarios consumidos y los cargos por depreciacién de propiedad,
planta y equipo, que se caiculan sobre ia base del valor revalorizado.

La contabilidad no hizo al ciemre del Ejercicio, las provisiones de 15% de participacitn a trabajadores sobre 1a utilidad ni
def 256% de impuesto a la renta Sin embargo, ia auditoria consideré estos valores para la elaboracién del fujp de
efectivo

INVENTARIOS

Se presentan al costo ajustado, el cual no es mayor ai precio de mercado. El costo de los inventarios consumidos en la
prestacion de los sewvicios se determina por el método del promedio.

Los inventarios de insumos quimicoes, herramientas, tuberia, griferia y accesorios varios se muestran al valor promedio.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Estéan contabifizados af costo revalorizado, los desemboisos por mantenimiento y reparacién se registran en gastos ai
incumirse en eflos, mientras que las mejoras de importancia se capitaizan. El costo y Ia revalorizacion se deprecian de

acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida dtil estimada de los activos retacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activos Porcentaje

Muebles, enseres y equipos 10

Vehiculos 20

Equipo de computo 3.3

instataciones 10
INVERSIONES PERMANENTES

Se presentan al costo ajustado al cierre del ejercicio anterior.

RESERVA DE CAPITAL




TREPACO CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007

incluye valores transferidos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y de la reexpresién monetaria
originadas en afios anteriores. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo, pudiendo ser
objeto de capitalizacion o devolucion, en caso de liquidacién de la Compafila, las que no estin gravadas con el
impuesto a la renta, con el saldo acreedor se puede absorver pérdidas presentes y acumuiadas.

RECONOCIMIENTO DE LOS INGRESOS Y COSTOS
Los ingresos y costos son reconocidos cuando se facturan las transacciones de ventas.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Diciembre 31,2007
{En délares)
Saldos de
Ingresos las cuentas
recbidos por cobrar
Clientes (2) 0 198.603
Saldo final 0 198.203
(2) Corresponden a valores de ciientes de ia Compaiiia
El movimiento para 1a provisidn para cuentas incobrables, fue como sigue:
Diciembre 31,2007
{En délares)
Saldo inicial 2.695
Provision del afio 0
Saldo final 2.695
4. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios, fue como sigue’
Diciembre 31, 2607
{En délares)
Tuberia de cobre 26.764
Accesesorios 227711
Griferia 2.838
Llaves-Vaivulas 56.48¢
Tierras Filtrantes (8.068)
Carbén Activado 16.642
Magquinas y Hemramientas 6.947
Rifeng 107.181
Ofros 46.195
482.699




TREPACO CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007

Menos Provisién baja de inventarios

(14.995)

5. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Total inventario final

467.704

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007

En délares)
Alfonso Donoso 13.935
Diego Ricaurte 5.078
Marcelo Ricaurte 26.924
Ménica de George 3.545
S.Rosero 2.7119
Patricio Oma 5.963
Ricaurte Guarderas y Asociados 91.649
Garantias 2.000
Impuestos anticipados 30.809
Varios 3.646
Saldo final 186.264
6. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO
Diciembre 31,2007
{En déblares)
Terrenos y edificios 3.335
Muebles, enseres y equipos 1015
Vehiculos 50.858
Equipo de codmputo 9.082
instataciones 4.270
78.560
Depreciacion acumulada(1) 69.599)
Saldo final 8.961
(1) Eimovimiento de la depreciacién acumulada, fue como sigue:
Saldo inicial 67.846
Movimiento del afio 1.753
Saldo final 69.599
7. INVERSIONES LARGO PLAZO
Tipo de inversion Valor en libros

3




TREPACO CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007

Proinmobifiaria S.A (1) 25972

Saldo final 25.872

(1) Corresponde a cuatro acciones adquiridas a Proinmobifiaria S.A. por el vaior de USD. 6.493 ciu

8. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de obligaciones bancarias, fue como sigue:

Diciembre 31,2007
(En délares)
Intemac ional(1) 21.453
Rumiftahui(2) 224521
Saldo final 245.974

(1) Corresponde a un préstamo originaimente de USD.100.223, otorgado a noventa dias renovables a una tasa del
11% el 29 de junio del 2005, el mismo que se encuentra garantizado con hipoteca de una casa celebrada el 8 de

sepliembre del 2004, también incluye un sobregiro bancario.

(2) Préstamo corporative con una linea de crédito de USD. 200.000, otorgado a 120 dias plazo, y a una tasa que
fluctia entre el 13.93% y 16.08% anual, el mismo se encuentra garantizado conforme Escritura de Constitucitn
de Hipoteca Abierta de una casa , vehiculos y una finca celebrada el 5 de abril def 2006 Este saldo incluye §

6.900.83 que deberd regularizarse contra las cuentas ndicadas en recomendaciones.

9. PROVEEDORES

Diciembre, 31 2007
{En délares)

Adisol 41217
C.G. Representaciones Cia. Ltda. 18.764
Celite Chile SA 24.695
Celite México S.A 12.365
Hichoice 3.905
Ixco S.A.C. 3.722
Nibsa SA. 3.254
Productos Metalirgicos S A. 1.567
Ricaurte Guarderas y Asoc. 2.751
Varios 830
Saldo final 113.130




TREPACO CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007

10. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007

{En dblares)
Beneficios sociales 2458
Seguros por pagar 114
IESS 628
Impuestos por pagar 14.401
Ofras cuentas por pagar 12.747
Saldo final 30.349

11. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO
Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007

(En délares)
Dividendos por pagar(1) 29975
Ofros 28.573
Saldo final 58.548

(1) Corresponden a las utilidades de ejercicios anteriores disponibles para el reparto entre los socios

12. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su utilidad anual antes del impuesto a

{a renta, para repartirio entre sus trabajadores.

Un resumen de ia provision para participacion a los trabajadores, fue como sigue:

Diciembre 31,2007

{En dblares)
Saldo al comienzo del afio 20.091
Pagos efectuados (20.000)
Saldo final




TREPACO CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007

13. IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para el impuesto a fa renta por el afio terminado el 31 de diciembre dei 2007, debera ser calculada
aplicando Ia tasa dei 25%, sobre las utifidades gravables conforme a disposiciones legales. Los dividendos en efectvo
que se declaren o distribuyan a favor de los accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién

alguna.

Un resumen de la provisién para impuesto a 1a renfa, fue como sigue:

Diciombre 31,2007
(En dolares)
Saldo al comienzo del afio 28.502
Pagos efectuados (28.502)
Saldo final 0
14. PASIVO A LARGO PLAZO
Un resumen del pasivo a largo plazo, fue como sigue:
Diciembre 31,2007
{En débiares)

Accionistas(1) 26.661
Total obligaciones a largo plazo 26.661

(1) Incluyen préstamos de los accionistas en el siguiente orden: Diego Ricaurte, Marcelo Ricaurte, Alfonso Donoso
USD. 6.700 cada uno y Edward George USD. 6.561.

15. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2007, el capital social suscrito consiste en 500.000 participaciones de US$. 0,04 cada
participacién nominativa.
16. RESERVA LEGAL
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva iegal, hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital suscrito y pagado.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la
Compaifiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

17. UTILIDADES RETENIDAS

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas y puede ser utitizada para distribucion de dividendos y
ciertos pagos, tales como refiquidacion de impuestos.




TREPACO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2007

18. AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

19.

Reclasificaciones
SRegistros Débito  Crédito Sinforme
Contables Auditoria
Otros superévits 246 0 - 246 e
Qtros superéavits ———— 246 ————— 246
Utilidades retenidas — — 246 246
Inversiones corio plazo 6.901 6.901 ———— ——
Oblgaciones bancarias ——— 5.193 —_— 9.193
Utilidades retenidas —— 1.708 ———— 1.708
Inversiones corip plazo — 6.901 6.901
Bancos (2.363) ———— 233 000 -
Bancos 2.363 ——— 2.363
Utilidades retenidas e et 2.363 2.363
9.510 9.510 9.510 9.510
PARTES RELACIONADAS
Ricaurte Guarderas & Asoc.
Cuentas por cobrar. 91.649
Cuentas por pagar 2.751




