QUITO, 20 MARZO DEL 2015
SENORES

ACCIONISTAS

SUPAKSA

PRESENTE

INFORME DE GERENCIA
e mi consideracidn:

Por medio de la presente pongo a su consideracidn v conocimiento el Informe de
(rerencia que resume lay actividades correspondienie al ejercicio econdmico del 2.004

L« ENTORNO ECONOMICO

Anuilisiy Global de la Economia Ecuatoriana - Ado 2014

Lo PRODUCTO INTERNG BRUTO (PIB)

D¢ acuerdo a informacidn del Banco Central del Ecuador, ¢l 2014 es un afio de menor
crecimiento para la economia ecoatoriana en relacién al aio 20013, El Producto Interno
Bruio (PIB) crecié ol 4.01% durante el afo 2014 frenie a un crecimienio anierior del
4 64

El PIB petrolero previsio durante el aiio 2014 representa el 10.63% del PIR toial (6.05%
menor al afio anterior), mientras gue el 89.37% del PIB estd conformado por los sectores
agricultura, ganaderia, industria, comercio, construceién, obras piblicas y transporte,
entre otros y con los sigulentes participaciones porcentuales:

El PIR petrolere presenta wn crecimienio del 3.47% en el ado 2004, El PIE no peirolero
presenta un crecimiento del 4.16% en el 2004, inferior al crecimiento registrado en el
afic 2013 del 4.95%, considerando el PIR en miles de dilares de 2007,
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La tasa de crecimienio del afo 2014 exid realizado en base al nuevo afo base del Banco
Central (2007
Fuenie: Banco Ceniral del Ecuador,
Crecimiento del PID Petrolero y Mo Petrolero
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Lay actividades no petroleras que mayormente han crecido en el ejercicio econdmico
2014 son:
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Fuente: Banco Ceniral del Ecuador.

Durante el 2004, los sectores de mayor crecimiento son; agricultura, ganaderia, caza y
silvicultura 4.20%, la indusirias manufactureras (excluyendo refinacidn de petrileo)
5.50%. la construccidn 2.00%, oiros servicios 31.50%, el seclor de suminisiro de
electricidad v aguwa en ¢l 3.90%, entre olros.

2.- CONSUMO E INVERSION

El consumo en el pais alcanzd (en precios corrientes ) UNS74,292 millones vs. USS69,608
millones registrados en el afio 2013 equivalente a una tava de crecimiento del 6.73%. Dy
esios valores, ¢l 19.18% corresponde al consume de administracion piblica y el S0.52%
al consumo de los hogares.

La inversion bruta (formacidn bruta de capital fijo) o precios corvientes alcanzd en of
afio 2004 UN § 27,399 millones registrando un crecimiento del 4.13% en comparacidn
con el aio anterior.

S BALANZA COMERCIAL

Exportaciones.

Dentro  de las  exportaciones no  tradicionales, lox  productos  industrializados
disminuyeron en el 2.23% del valor FOB para el perfodo analizado. Los productos que
experimentaron crecimiento son: jugos naturales, prendas de vestir de fibray textiles,
mansifacturas de cuere, pldstico y caucho, extractos y aceites vegelales, claborados de
banano, manufaciura de papel v cartén vy otros industrializados; lox productos gue han
decrecide son: harinas de pescado, enlatados de pescado, otros elaborados del mar,

quinicos v fdrmacos, vehiculos, otras manufaciuras de metales, otrax manufacturas de
textiles, maderay terciadas y premsadas, como se indica a confinwacion:



Laos productos primarios presentaron un crecimiento del 34.37% en el valor FOR para el
periodo de enere a octubre del 2014 versus emero a octubre de 2013, alcanzando
US51,998 millones, De lox productos primarios el que mds incremento presentd en el
2004 von los productos mineros (106, 15% )

De los productos primarios los gue presemtan un decremenio en el 2004 son oy
siguientes: Flores naturales (0,13%). Abacd (10.09%), Frutas (4.19%), (Mros primarios
(6.11%).

Por wtra parte, €l valor FOR de las exportaciones tradicionales se incrementd en ol
periodo de enere a octubre del 20014 en el 26.20% (USS1,087 millones) en relacién al
mismao periodo del afio anterior.

Respecto al valor FOR de las exporiaciones no tradicionales, éstas crecieron en of 9.50%
en el periodo de enero a octubre del 2014 en relacidn al mismo periodo del afo 2013,
aleanzando USS5,081 millones,

Fuenie: Bance Central del Ecuwador.

Paru el periodo de enero a octubre del afio 2014 ¢l Ecuador generd un superdvit en la
balanza comercial de USSI35 millones, valor superior en USS1.349 millones al déficit

registrado para el misme periodo en el aflo 2013,

El superdvit se¢ presenta debido a que las exportaciones entre enere y octubre del 2014
son superiores en el 0.61% a las exportaciones de mismo periode.
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4.- INFLACION

D¢ acuerdo al informe mensual de inflacidn a moviembre del 2004 emitido por el Banco
Central del Ecuador, en términos anuales, la tasa de inflacion a noviembre del 2014 se
whico en el 3,.55%, exte porcentaje e superior al 2.49% presenidndose un incremenio con
respecto al ade 200 3.

La inflacidon acumulada de noviembre 2014 y por diviviones de comsumo, los mayores
porcentajes inflacion acumulada se wbicaron en bienes y servicios diversos (5.94%),
alojamiento (5.41%), v, educacidn (5.23%), La inflacion histdrica se presente en el
siguiente cuadro;
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5. DEUDA PUBLICA Y PRIVADA

La deuda

externa total aumentd en el afio 2004 a US § 16,627 millones en lugar

priblica
de USS12,802 millones del 2013, En el afio 2014 se recibieron créditos provenientes de
organismos internacionales (CAF, del BID, del Banco Mundial, del FIDA y FIAR) por
USS 1,144 millones y de gobiernos por USS582 millones.



Desde enero hasta octubre del 2004 el pais canceld comisiones e intereses por un valor
de US3522 millones, correspondientes  principalmente a  lox  compromisos con
Organismaos Internacionales v gobicrnos,

La denda piblica inferna prevenid un incremenio de US39,927 millones mantenidos en
el 2013 a US$11,652 millones mantenidos en octubre del 2014,

6.- RIESGO PAIS (EMBI) |

El riesge pais (EMBI) ex un concepio econdmico que ha sido abordado académica y
empiricamente medianie lo aplicacion de metodologias de fa mds variada indole: desde la
wiilizacidon de indices de mercado como el indice EMBI de paises emergentes de Chase-
I Morgan hasta sistemax gue incorpora variabley econdmicas, politicas y financieras,
El EMBI se define como un indice de bonos de mercados emergentes, ol cual refleja el
maovimiente en los precios de sus titulos negociados en moneda extranjera. Se la expresa
como un indice o como un margen de rentabilidad sobre aguella implicita en bonoy del
fesoro de los Estados Unidos 1

El comportamiento del EMBI se detalla en el siguiente grifico:

ERBI 2014
Promadio PMaensual
Periddo de enera a noviembre 2014
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Disde el mes de enero hasta noviembre del 2014, ¢! EMBI para Ecuador ha sido variable
manteniendo una tendencia a la bajo, inicicé el ado con 571 puntos y finalizid con 550
(puntos en el mes de diciembre.

Fuenie: Asociacidn de Bancoy Privados del Ecuador.

A noviembre del 2014, las wltimas cifras de riesgo pais (EMBI) muestran gue Ecuador
cerrd moviembre con un promedio de 550 punios, es decir, 30 puntos bisicos mds que en
octubre y 20 puntos mds gque hace un aip. Ademds, se ubicé por encima del promedio de
América Lating que fue de 454 puntos. De esta manera, la relacion entre el riesgo pais
de Ecuador v el promedio de la regidin que era 1.27 hace un afio, se ubicé en noviembre
en 1.21 veces. El indice para Ecuador es el mds alto registrado desde febrero del presente
anio.

I 7.- EMPLEO ¥ OCUPACION |

Considerando los nueve meses de enere a septiembre del afio 2014 y las cince cludades
principales (Quito, Guayaguil, Cuenca, Machala y Ambato) la tasa de desempleo fue de
4.67% a nivel nacional tomando en cuenta el sector urbano, mientras gue en el mivmo
periodo del 2013 la tasa fue del 4.57% (numeral 46, pdg. 105). La tasa de subempleo a
septiembre del 2014 fue de 10.06%, 1.44% mayor a la tasa de subempleo a septiembre del
2011,

8.- PROYECIONES EONOMICAS 2015

Las proyecciones de crecimiento de la economio ecuatoriana en el 2015 registran
variaciones motivadas, sobre todo, por la baja del precio del petrileo. Los prondsticos



van desde el 4,1% del Banco Central del Ecwador (BCE) hasta of 1,7%, segiin
organismos naclonales ¢ inlernacionales,

A inicios del afio pasado, el Fondo Monetario Internacional (FMI) pronosticd que el
Producte Interno Brute (PIB) del Ecuador creceria en 3.5%. Para octubre revisé su
prevision ¥ la dejé en 4%. La Comisién Econdmica para América Latina v ¢l Caribe
(Cepal) estimd un nivel del 3,8%, la misma proyeccion hecha por Coface, consuliora de
Seguros de Crddito en América Latina.

A fines del 2004, la Unidod de Investigacion Econdmica de EKOS, calculd una tasa de
crecimienio del 1,7%.

Perv la baja de precios del petrdleo de casi el 10% en lo gue va dei afio respecto al 2014 y
una contraccién del crecimienio de la inversidn del 4,7% sostienen la proyeccion del
1. 7% realizada por la Corporaciin de Extudios para el Desarrollo (Cordes). A exto ve

agrega gue o consumo de loy hogares (gue significan lax das ferceras partex de la
economia) crecerd en 2,9% frente al 4.2% del aio pasado, seiala Cordes.

En enero pasado, el FMI bajo su prevision parg América Lating en 9 décimas respecto a
octubre, al ubicarla en 1,3%, la disparidad en las previsiones es por los cambios en el
precio del crudo, El BCE hizo su cdleulo en agosto del 2014 con un barril de $90 y no
esperuba una caida tan fuerie.

A continuacidn procedo a describir los resuliadas en lay diferentes dreas de Gestion de la
compaiitia durante el 2014

SUPAKSA 5.A.

Durante el aile 2012 la compaiia compro I47.998 acciones gue tenia  de Moling
Superior en la empresa Corporacion Superior.

El Monio de este contrato fue de US § 1.479.980 dolares con el plazo de un aio para el
pago v se firmo el 10 de Diciembre del 2012,

Un hecho relevanie para la empresa es que su cuenia por cobrar gue mantenia con
Molino Superior se traslado a la empresa Corporacion Superior por la compra de todos
¥us activos v pavivos.

La empresa tiene come finalidad la tenencia de acciones y por tanto esta exenta del pago
del anticipo del impuesto a la renta,

-9.




Todos los documentos relacionados con la actividad econdmica de la compailia ve
encueniran a disposicidn de loy seflores acclonistas,

Ateniamenir,
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Quitlo, 23 da marzo dal 2015

Sefores
Superior Pack Group 5 A, SUPAKSA S.A.
Presente

Da mi considaracionm:

En cumplimienio de la nominacion como Comisano Principal que me hicieren los
Sefores Acclonistas de Superior Pack Group S.A: y lo dispuesto en el Articulo 321 de
la Ley de Compafiias y la Resolucion No. 82.14.3.0014 de la Superintondencia de
Compafiia referente a las obligaciones de los Comisarios, rindo a ustedes mi informe y
opinion sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacidn que ha presentado a
ustedes la Administracion en relacion con la marcha de la Empresa por el periodo de
Enero a Diciembre del 2014

He obtanido de la Administracién de Superior Pack Group S.A: SUPAKSA S.A., toda
la Informacién sobre las operaciones, documentacidn y registro que juzgué necesario
investigar, He revisado el Balance Genaral al 31 de Diciembre de 2014 y su
corespondiente Estado de Resullados sobre los cuales procedo a rendir este informa:

» Las politicas contables de la Empresa son las establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compafias. Estas poliicas en sus aspecios importantes
e@stan de acuerdo con principios de contabilidad generalments acepitados.

+ El sistema integrado de control de SUPAKSA SA., tomado en su conjunto, es
suficlente para cumplir con los objetivos del mismo que son entregar a la Gerencia
de una seguridad razonable sobre los Activos de la Empresa.

* La administracion de la Empresa, cumple con las disposiciones de los Accionistas,
asi como con las normas legales vigentes.

= Las ciras presentadas on los estados financieros guardan comespondencia con las
asantadas en los registros contables.

Mi criterio al respeto es que los Estados Financieros y las politicas contables seguidas
por la Empresa son adecuados y suficientes.

Dejo constancia de mi agradecimiento por la colaboracion del parsonal de la Empresa
y su Administracion, lo cual hizo posible &l desempeiio de mi funcidn y la realizacion
del presente informe.

Atentamente,



