HOLDING TEXMAZARE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2013

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.- Actividad

El objeto de la Compania es la compra de acciones o participacion de otras Companias,
nacionales o extranjeras, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de
vinculo de propiedad accionaria, gestion administracién, responsabilidad crediticia o
resultados y conformar asi un grupo empresarial.

Nota 2.- Bases de Presentacion de los Estados Financieros y Criterios Contables Aplicados

a)

b)

c)

Estados Financieros

Los Estados Financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB) y segun los requerimientos de la Superintendencia de Companias
del Ecuador.

Periodo Cubierto

Los Estados Financieros corresponden al ejercicic comprendido entre el 1° de enero y el 31
de diciembre de 2013 y son presentados en Délares de los Estados Unidos de América, que
es la moneda de curso legal en el Ecuador.

Impuesto a las Utilidades

El importe de los Impuestos Diferidos se obtiene a partir del analisis de las diferencias
temporales que surgen entre los valores tributarios y contables de los Activos y Pasivos.

Los Activos y Pasivos Tributarios para el ejercicio 2013 fueron medidos en base a las tasas
impositivas y regulaciones fiscales existentes, la tasa estimada para estos calculos fue del
22% la cual es la tasa futura minima a pagar en nuestra legislacion vigente.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera nos senalan que debe reconocerse
un activo por impuestos diferidos, siempre que se puedan compensar, con ganancias
fiscales de periodos posteriores, pérdidas o créditos fiscales no utilizados hasta el momento,
pero sélo en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
contra los cuales cargar esas pérdidas o créditos fiscales no utilizados.

Mediante Circular NAC-DGECCGC12-00009 publicada en Registro Oficial No. 718 de Junio
de 2013, emitido por el Servicio de Rentas Internas, se establece que la aplicacion de la
deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de la base imponible
sujeta al Impuesto a la Renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Regimen Tributario
Interno y su reglamento de aplicacion, y que en ninguno de estos cuerpos normativos se
encuentra prevista la aplicacién de una figura de "Reverso de Gastos no Deducibles”, para
dichos efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como No
Deducibles para efectos de la declaracién del Impuesto a la Renta en un determinado
ejercicio fiscal, no podran ser considerados como Deducibles en ejercicios fiscales futuros,
por cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la normativa tributaria vigente, y el



ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde el 1ro. De enero al 31 de
Diciembre de cada ano.

d) Activos y Pasivos Financieros

Todas las compras y ventas de Activos Financieros son reconocidas a Valor Bazonable, en
la fecha de la negociacion, que es la fecha en la que se adquiere el compromiso de comprar
o vender el activo.

- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los Estados Financieros
comprende el efectivo en Caja y Cuentas Corrientes Bancarias. Estas partidas se
registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion,

- Inversiones en Acciones

HOLDING TEXMAZARE S.A., ostenta la calidad de U(nico Beneficiario del
FIDEICOMISO TOKELAU y como tal, registra derechos fiduciarios correlativos a la
totalidad del patrimonio del Fideicomise, en las acciones que particularmente son de
su propiedad.

De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera Niif una entidad
reconocera un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y sdlo cuando, se convierta en parte de las clausulas
contractuales del instrumento (véanse los parrafos B3.1.1 y B3.1.2).NIIF 9.

En el reconocimiento inicial una entidad medira un activo financiero o pasivo
financiero a su valor razonable (véanse los parrafos 5.4.1 25.4.3y B5.4.1 a B5.4.17)
mas o menos, en el caso de un activo financiero o un pasivo financiero que no se
contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emision del activo financiero o
pasivo financiero.

Después del reconocimiento inicial, una entidad medira un active financiero de
acuerdo con los parrafos 4.1.1 a 4.1.5 a valor razonable (véanse los parrafos 5.4.1,
5.4.2 y B5.4.1 a B5.4.17) o costo amortizado (véanse los parrafos 9 y GAS a GAB de
la NIC 39).

e) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La Administracién de HOLDING TEXMAZARE S.A. ha tomado conocimiento de la
informacion contenida en estos Estados Financieros y se declara responsable respecto de
la veracidad de la informacion incorporada en los mismos por cuanto ha aplicado los
principios y criterios incluidos en las NIIF.

A continuacion se muestran las principales hipotesis de futuro asumidas y otras fuentes

relevantes de incertidumbre en las estimaciones a la fecha de cierre, que podrian tener un
efecto significativo sobre los Estados Financieros en el futuro.

- Impuestos Diferidos

La Compania evalu6 la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
basandose en la normativa tributaria vigente en el pais.



f)

a)

La aplicabilidad de la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias" en ultima instancia
dependera de Resoluciones que establezca el Servicio de Rentas Internas.

- Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las Provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de
los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas.

- Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio
del devengo; es decir, en la medida que sea probable que los beneficios econémicos
fluyan a la Compania y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el efectivo o financiamiento derivado de ello.

Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia de un acuerdo de venta
ejecutado, respecto de que los riesgos y ventajas significativos derivados de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador.

Estado de Flujos de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, la Compania ha definido las
siguientes consideraciones:

El efectivo y equivalentes al efectivo

Incluyen el efectivo en Caja y los saldos de las cuentas bancarias que son rapidamente
realizables y que tienen un bajo riesgo de cambios en su valor.

Actividades de operacion:

Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Sociedpd.
asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion:

Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
Activos a Largo Plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion:

Actividades que producen cambios en el tamano y composicion del Patrimonio Neto y de los
pasivos de caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el Balance General adjunto, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es
decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.



Nota 3.- Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Como parte del proceso de adopcion a Normas Internacionales de Informacion Financiera
(en adelante "NIIF" o "IFRS"), la Superintendencia de Companias del Ecuador mediante
Resolucion No. 06.Q.ICL.004 del 21 de Agosto del afo 2006, adoptd las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera "NIIF" y determiné que su aplicacion sea
obligatoria por parte de las Companias y entidades sujetas a su control y vigilancia, para el
registro, preparacion y presentacion de Estados Financieros. De igual manera mediante
Resolucion No, 08.G.DSC.010 de Noviembre del afio 2008, la entidad de Control Societario
dispuso el cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF.

Cumpliendo la normativa senalada, HOLDING TEXMAZARE S.A. ha preparado desde su
constitucion el ano 2013 Estados Financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Nota 4.- Efectivo y Equivalentes

El detalle se presenta a continuacién:

Us$
31/12/2013 31/12/12012
Caja - -
Banco Pichincha 681,66 4.903,74
Pichincha Miami 552,92 7.832,06
1.234,58 12.735,80

Al 31 de Diciembre del 2013 no existen restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y
bancos.

Nota 5.- Inversiones en acciones

Existe un aumento de USD 506.618,74

US$
31/12/2013 31/12/2012

Inversiones en Acciones 1.400.499 29 893.880,55

1.400.499,29 893.880,55




Nota 6.- Cuentas por Pagar Comerciales

El desglose de este rubro se compone de la siguiente manera:

Us$
31/12/2012 31/12/12011
Proveedores Locales 1.540,00 1.605,46
Accionistas 362.000,00 360.000,00

363.540,00 361.605,46

Nota 7.- Otras Cuentas por Pagar
Corresponde a una Obligacién que se tiene con los Accionistas de la empresa.
Nota 8.- Impuestos Corrientes

El detalle de esta cuenta se presenta a continuacion:

Uss$
31/12/2013 31/12/2012
IVA y Retenciones en la Fuente 73,33 91,12
73,33 91,12

Nota 9.- Capital Social

La Compania se constituy6 bajo la denominacién de "HOLDING TEXMAZARE SOCIEDAD
ANOMINA", ante el Notario del cantdn Quito Dr. Alfonso Di Donato Salvador el 21 de
Septiembre de 2013; Mediante escritura otorgada ante el mismo Notario el 11 de Diciembre
del mismo ano, la cual esta inscrita en el Registro Mercantil el 23 de octubre del 2013 bajo
el nimero 3534 tomo 143

US$
31/12/2013 31/12/2012
Capital Social 18.000,00 18.000,00
(-) Capital Suscrito no Pagado (13.500,00) (13.500,00)
4.500,00 4.500,00

Nota 10.- Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 50% del Capital Social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.



Nota 11.- ACCIONES

Las cesiones de acciones se registran como lo determina la norma NIIF 9, en su
reconocimiento inicial, una entidad puede realizar una eleccion irrevocable para presentar

Us$
31/12/2013 31/12/2012
Acciones 1.048.754,09 542.135,35
1.048.754,09 542.135,35

En otro resultado integral los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion en
un instrumento de patrimonio que, estando dentro del alcance de esta NIIF, no sea
mantenida para negociar. PARRAFO 5.7.5

Si una entidad lleva a cabo la eleccién del parrafo 5.7.5, reconocera en el resultado del
periodo los dividendos procedentes de esa inversion cuando se establezca el derecho de la
entidad a recibir el pago del dividendo, de acuerdo con la NIC 18.

Nota 12.- Ingresos Ordinarios

Como el objeto de la Compania es la compra de acciones o participacion de otras
Companias, nacionales o extranjeras, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a
través de vinculo de propiedad accionaria, gestién administracion, responsabilidad crediticia
o resultados y conformar asi un grupo empresarial.

La Tenencia de las acciones constituye un ingreso no realizado, lo cual no afecta al resultado
sino estaran en el Balance de Otros Resultados Integrales, afectando al patrimonio.

Nota 13.- Gastos (Pérdidas)

De acuerdo al item anterior al no tener ingresos operacionales, los gastos realizados
constituyen pérdidas del ejercicio.

Nota 14.- Compromisos y Contingencias

A la fecha del presente informe, no se presentan compromisos ni contingencias que pudieran
afectar la interpretacion de los Estados Financieros.

Nota15.- Hechos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre de 2013 y la fecha de emisidn del informe de los Auditores
Independientes, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la
Compania, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.
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