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Carta Dictamen

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de la Compaiiia
HOLDING TEXMAZARE S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la Compafiia HOLDING TEXMAZARE
S.A, adjuntos, que comprenden el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de
2018, el estado del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan ficlmente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Compaiiia HOLDING TEXMAZARE
S.A., al 31 de diciembre de 2018, sus resultados y flujos de efectivo, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo la auditoria, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento NIAA’s. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos €ticos, asi como que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable, sobre si los estados financieros estan libres de representacion erronea
y no contiene distorsiones importantes.

Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante del
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”.- Somos independientes de la compafiia HOLDING
TEXMAZARE S.A., de acuerdo con el Codigo de Etica para profesionales de la
contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para contadores (IESBA
por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiiias Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho codigo.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros

Los administradores son responsables de la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF Completas, y del control interno que la direccion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error, seleccion y aplicacion de politicas
apropiadas y la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Compaiiia HOLDING TEXMAZARE S.A., de
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiun corresponda, las
cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene intencion de
liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compafiia HOLDING TEXMAZARE S.A.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
NIAAs siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos que hemos seleccionado, incluyen la evaluacion de los riesgos de
presentacion erronea, de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad
aplicados, son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son



razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAAs, se aplico el juicio
profesional y se mantuvo una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material de los estados
financieros debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder dichos riesgos y se obtuvo evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o elusion del control intemo.

Evaluamos el control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia
del control interno de la compaiiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicables y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del
principio contable de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, 0 no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material se nos requiere
llamar la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje
de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
expresen la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobieno de la compaiiia, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identifiqué en el transcurso de la auditoria.



Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

El informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de la Compaiiia
HOLDING TEXMAZARE S.A_, correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre
del 2018, requerimiento establecido mediante resolucion No. 3218 del Servicio de
Rentas Internas, Registro Oficial Suplemento 660 de 31 diciembre del 2015, se emitira

por separado.

Atentamente,

Latinaudit Latinoamericana de Auditores Cia. Ltda.
SC — RNAE N° 849

I[ng. Franklin Jativa
Gerente General

Direccion Compaiiia Auditora: Quito, Luis Algomedo N 36-56 y Mafiosca

Quito, 27 de marzo del 2019.




Estado de Situacién Financiera

HOLDING TEXMAZARE S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL PERIODO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en Délares Americanos)

ACTIVOS
Efectivo v Equivalente de Efectivo 3.502,72 1.622,77
Derechos Fiduciarios 1.791.025,92 1.791.025.92
TOTAL ACTIVOS 1.794,528,64 1.792.648.69
PASIVOS
Otras Cuentas por pagar 350.747,92 348 867,97
TOTAL PASIVO 350.747,92 348.867.97
PATRIMONIO
Capital Social Pagado 18.000,00 18.000,00
Capital Suscrito y no Pagado (13.500.00) (13.500,00)
Acciones 1.439,280,72 1.439.280.72
TOTAL PATRIMONIO 1.443.780,72 1.443.780.72
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 1.794.528,64

| " LQ),._,

Econ. Esteban Misle Echeverria
GERENTE GENERAL

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros




Estado de Resultados Integral

HOLDING TEXMAZARE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL PERIODO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en Délares Americanos)

CUENTAS Notas 31122018 | 31122017
INGRESOS 9
_Ingresos 0 0
EGRESOS 10 24.717,82 27.18545
GASTOS OPERACIONALES 24.703,26 17.164,85
Honorarios profesionales 15.581,11 17.381,80
Impuestos Municipales 5.765,67 5.765.67
Contribuciones a la Superintendencia de
Compaiias 1.469,97 1.470.21
Suministros de oficina 15,00 54,00
Tramites v Gastos - 202,1
Gastos IVA 187151 2.291.07
GASTOS FINANCIEROS 10,75 14,44
Comisiones bancarias 10,75 14,44
OTROS GASTOS 3,81 6,16
Intereses v Multas 381 6,16
OTROS INGRESOS 0 0
olros ingresos 0 0
RESULTADO DEL EJERCICIO
11 24.711.82 27.1
Uty —

Econ. Esteban Misle Echeverria
GERENTE GENERAL

Las notos que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros




Estado de Flujo de efectivo

HOLDING TEXMAZARE S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL PERIODO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en Délares Americanos)
BALANCE
SALDOS 2018 SALDOS 2017
(En USS) (En USS)
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE L8798 29540

EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS
CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS  EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION

1.879.95 (295,44)

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y
prestacion de servicios

Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y
otros ingresos de actividades ordinarias

Cobros procedentes de contratos mantenidos con
propositos de intermediacion o para negociar

Cobros procedentes de pnmas y presiaciones,
anualidades y otros beneficios de polizas suscritas

Otros cobros por sctividades de opermcion

Clases de pagos por actividades de operacién

Pagos a proveedores por el sumimstro de bienes v

SETVICIOS

Intereses pogndos

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias pagados

Otras entradus (salidas) de efectivo

1.879,95 (295.44)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION

Anticipos de efectivo efectuados a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y
concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, o témuno, de
opciones y de permuta financiera

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término,
de opciones y de permuta financiers

Dividendos recibidos

Intereses recibidos

(Otras entradas (sahdas) de efecuvo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Aporte en efectivo por sumento de capital

Financiamiento por emision de titulos valores

Intereses recibidos

Otras entradas (salidas) de efectivo




EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE
CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO

Efectos de ln variacion en la tasa de cambio sobre ¢l
efectivo y equivalentes al efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

1.879,95

(295,44)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

1.622,77

1.918.21

AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL PERIODO

3.502,72

1.622.77

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

(24.717,82)

(27.18545)

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL
EFECTIVO:

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

26,597,717

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar
clientes

(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar

(Incremento) dismmucion en anticipos de proveedores

(Incremento) dismimucion en inventarios

(Incremento) disminucion en otros activos

Incremento  (dismmueion) en cuentas por pagar
comerciules

Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar

26.591.71

26.890,01

Incremento (disminucion) en beneficios empleados

Incremento (disminucion) en anticipos de clientes

Incremento (disminucion) en olros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados
en) actividades de operacion

1.879,95

(295.44)

iR \Q\,

Econ, Esteban Misle Echeverria
GERENTE GENERAL
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Estado de Cambios en el Patrimonio

HOLDING TEXMAZARE S.A.

ESTADO CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL PERIODO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en Dolares Americanos)

RESULTADOS | RESULTADO TOTAL
CAPITAL | ACCIONES | EJERCICIOS DEL PATRIMONIO
ANTERIORES | EJERCICIO
Saldos al 31 Diciembre 2016 450000 |  1.439.281,03 _ = 1.443.781,03
INCREMENTO/DISMINUCION 031 031
RESULTADOS : '
PERDIDA DEL EJERCICIO 2017 27.185.45 2718545
ABSORCION DE PERDIDAS
EJERCICIO 2017 27.18545 27.185,45
Saldos al 31 Diciembre 2017 450000 |  1.439.280.72 o - 1.443.780,72
INCREMENTO/DISMINUCION 0,00
RESULTADOS v
PERDIDA DEL EJERCICIO 2018 24.717.82 -24.717.82
ABSORCION DE PERDIDAS
EJERCICIO 2018 24.717.82 24.717.82
Saldos al 31 Diciembre 2018 4.500,00 |  1.439.280,72 - - 1.443.780,72
S

LW

Econ. Esteban Misle Echeverria

GERENTE GENERAL
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HOLDING TEXMAZARE SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Nota 1.- INFORMACION GENERAL

HOLDING TEXMAZARE S.A., fue constituida en la ciudad de San Francisco de Quito, el 21
de septiembre del 2012, ante el Notario Trigésimo Cuarto del Canton Quito, como Compaiiia
Anénima. Estd inscrita en el Registro Mercantil de esta ciudad con fecha 23 de octubre del
2012, bajo el nimero 3534, Tomo 143. La fecha de cierre del ejercicio econoémico es el 31 de
diciembre. Su domicilio principal se encuentra en la Provincia de Pichincha, Canton Quito,
Barrio La Magdalena, calle General Enriquez y Francisco Barba No. S8-24.

Objeto Social.- El objeto social esta descrito en el Articulo cinco del estatuto, cuyo contenido
dice “El objeto de la compaiiia es la compra de acciones o participaciones de otras compaiias.
Nacionales o extranjeras. con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculo
de propiedad accionaria, gestion administracion, responsabilidad crediticia o resultados y
conformar asi un grupo empresarial. Para el cumplimiento de su objeto, la compaiiia podra
realizar toda clase de actos y contratos civiles, mercantiles y mas permitidos por la Ley y que se
relacionen con su objeto social™.

El capital social autorizado de la compaiiia es de TREINTA Y SEIS MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA ($ 36.000,00). El Capital social suscrito es de DIEZ Y
OCHOL MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA ($ 18.000,00),
dividido en diez y ocho mil acciones ordinarias y nominativas de un dolar de los Estados
Unidos de América cada una.

Suscripcidn y pago del capital.- Las diez y ocho mil (18.000,00) acciones ordinarias y
nominativas de un dolar de los Estados Unidos de América cada una en que se dividen los diez
y ocho mil délares de los Estados Unidos de América ($18.000,00) del capital social de la
compaiiia, se suscriben de la siguiente forma: i) Maria Belén Misle Echeverria suscribe cuatro
mil cuarenta y uno (4.041) acciones ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos
de América ($4.041,00); ii) Francisco Misle Echeverria suscribe cuatro mil ochocientos
cuarenta y tres (4.843) acciones ordinarias y nominativas de un doélar de los Estados Unidos de
América ($4.843); iii) Esteban Misle Echeverria suscribe cuatro mil cuarenta y uno (4.041)
acciones ordinarias y nominativas de un dolar de los Estados Unidos de América ($4.041,00);
iv) Maria Cristina Misle Echeverria suscribe cuatro mil cuarenta y uno (4.041) acciones
ordinarias y nominativas de un dolar de los Estados Unidos de América ($4.041,00); y, Jorge
Sabal Misle suscribe mil treinta y cuatro (1.034) acciones ordinarias y nominativas de un dolar
de los Estados Unidos de América cada una, por un valor total de mil treinta y cuatro délares de
los Estados Unidos de América ($1..034).- Del capital suscrito, los accionistas constituyentes,
pagan en numerario el veinticinco por (25%) cada uno, o sea la suma total acumulada de cuatro
mil quinientos délares de los Estados Unidos de América ($4.500).

El capital insoluto debera ser depositado en caja dentro de los siguientes dos afios posteriores a
la inscripcion de la escritura en el Registro Mercantil de Quito.
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CESION DE DERECHOS FIDUCIARIOS OTORGADO POR LA COMPANIA
TOKELAU LLC A FAVOR DE LA ComanmA HOLDING TEXMAZARE SOCIEDAD
ANONIMA.

Con fecha diecinueve de diciembre del afio dos mil doce, ante la Notaria Trigésima Cuarta del
Canton Quito comparecen por una parte, la Compaiiia de nacionalidad americana denominada
TOKELAU LLC, debidamente representada por la Compaiiia Durini & Guerrero Abogados
Compaiiia Limitada, a su vez representada por su Gerente Juan Francisco Guerrero del Pozo y
por otra parte La Compaiiia HOLDING TEXMAZARE S.A., debidamente representada por su
Gerente General sefior Esteban Misle Echeverria para celebra la Escritura Pablica de CESION
DE DERECHOS FIDUCIARIOS.

ANTECEDENTES DE LA CESION DE DERECHOS FIDUCIARIOS

Pablo Ricardo Parra Cabezas, en calidad de gerente de MMG TRUS ECUADOR S.A.| ésta a su
vez representante legal del Fideicomiso Mercantil denominado FIDEICOMISO TOKELAU, en
su calidad de fiduciaria.

Considerando:

UNO.- Que mediante escritura pablica de fecha 24 de septiembre del 2009, otorgada ante la
Notaria Décima Tercera del Cantén Guayaquil, Abg. Jorge Vernaza Quevedo, se constituyo el
fideicomiso mercantil denominado “FIDEICOMISO TOKELAU”, entre la CIA. TOKELAU
LLC, como Constituyente y Beneficiario; y, como fiduciaria la compaiiia MMG TRUST
ECUADOR S.A. (antes denominada Morgan & Morgan, Fiduciary & Trust Corporation S.A.
“Fiduciaria del Ecuador™), a cuyo patrimonio el Constituyente transfirio los siguientes bienes:

a) La Nuda propiedad de 859.500 acciones ordinarias y nominativas de un dolar de los
Estados Unidos de América cada una, pagadas en el ciento por ciento (100%) de su
valor, numeradas desde la 640501 a la 1500000, contenidas en el titulo de accion
numero 10, y representativas del 57,3% del capital suscrito v pagado de la compaiiia
INGESA S.A.

DOS. Posteriormente mediante acta de APORTE de fecha 12 de julio de 2012, la CIA.
TOKELAU LLC, transfiere al patrimonio del fideicomiso, la nuda propiedad de 445,500
acciones ordinarias y nominativas de un doélar de los Estados Unidos de América cada una,
pagadas en el ciento por ciento (100%) de su valor, contenidas en los titulos de accién nimeros
20y 21, y representativas del 29,7% del capital suscrito y pagado de la compaiiia INGESA S.A.

TRES. Mediante acta de aporte de fecha 5 de diciembre de 2012, la CIA. Tokelau LLC aporta
al patrimonio del Fideicomiso, el derecho real de usufructo sobre 1.305.000 acciones ordinarias
y nominativas de un dolar de los Estados Unidos de América cada una, pagadas en el ciento por
ciento (100%) de su valor, numeradas desde 640.501 a la 1.500.000, de la 41.251 a la 152.625,
de la 193.876 a la 305.250. de la 346.501 a la 457.875 y de la 499.126 a la 610,500, contenidas
en los titulos de accién nameros 10, 20 y 21, y representativas del 87% del capital social de la
CIA. INGESA S.A.

CUATRO. Que el FIDEICOMISO TOKELAU se celebrd, con el proposito de que el
patrimonio autébnomo sea el propietario de los BIENES y de los que se transfieran o aportaren
en el futuro.

CINCO. Que el 19 de diciembre del 2012, ante ¢l Notario Trigésimo Cuarto del cantén Quito,

Doctor Alfonso di Donato Salvador, TOKELAU LLC cedié los derechos fiduciarios que
registraba en el FIDEICOMISO, a favor de HOLDING TEXMAZARE S A.
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SEIS. El articulo 12 del capitulo 1, intitulado Fideicomiso Mercantil y Encargo Fiduciario, del
Titulo V, contenido en la codificacion de las Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional
de Valores, publicado en el Registro Oficial de la Edicion Especial No. 1, de la Resolucién No.
CNV-008-2006; faculta que las Fiduciarias emitan Constancias Documentales respecto de la
calidad de beneficiarios. En este sentido, dando cumplimiento a la solicitud de HOLDING
TEXMAZARE S.A. se emite la presente constancia a su favor.

Por tanto, se deja constancia:

Que la compafiia HOLDING TEXMAZARE S.A., ostenta la calidad de inico BENEFICIARIO
del “FIDEICOMISO TOKELAU” y, como tal, registra derechos fiduciarios correlativos a la
totalidad del patrimonio del FIDEICOMISO.

Adicionalmente, en virtud del acta de aporte al Fideicomiso referida en la clausula dos del
punto cinco de la escritura de cesion de derechos fiduciarios, Tokelau cedié a favor del
Fideicomiso, que a través de la Fiduciaria lo acepto los siguientes pasivos:

1) La suma de cuatro millones quinientos mil ciento un dolares de los Estados Unidos
de América con setenta centavos ($ 4.500.101.79) que Tokelau adeuda al sefior
Faisal Misle Zaidan en virtud del contrato de compraventa de acciones de la
compaiiia INGESA S.A. de fecha siete de septiembre del dos mil nueve, por el cual
Tokelau, como parte del pago del previo de las acciones de INGESA S.A., asumi6
el pasivo que tenia el vendedor con el sefior Faisal Misle Zaidan por la suma antes
referida.

ii) La suma de tres millones cuatrocientos noventa y ocho mil setecientos veintitrés
dolares de los Estados Unidos de América con cincuenta y dos centavos,
($3.498.723,52) que Tokelau adeuda a los conyuges sefiores: a) Ernesto Martinez
Cobo y Elsa Fernandez de Martinez; b) Gonzalo Martinez Fernandez y Maria
Victoria Maldonado de Martinez; c) Jaime Martinez Fernandez y Patricia Roman de
Martinez; y, d) Emesto Martinez Fernandez y Maria Amparo Alban, en virtud del
acuerdo transaccional suscrito entre Tokelau y las personas antes descritas el trece
de junio de dos mil doce.

Con los antecedentes expuestos, la Cedente (FIDEICOMISO TOKELAU), cede la totalidad de
los derechos fiduciarios que le corresponde en calidad beneficiaria del Fideicomiso a favor de la
Cesionaria (HOLDING TEXMAZARE S.A.), que los adquiere, por lo que a partir de la
presente fecha toda referencia que se haga a la beneficiaria del Fideicomiso se entendera que
comprende la Cesionaria.

En lo sucesivo la Cesionaria serd la titular de los DERECHOS Y OBLIGACIONES inherentes a
la condicion de beneficiaria del Fideicomiso.

Operaciones de la Compaiiia.- La actividad de la compaiiia esta regida por el Codigo de
Comercio y controlado por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién
de la compaiiia HOLDING TEXMAZARE S.A.

Nota 2.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2  Bases de preparacidn.- Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores
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razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los
activos. El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Administradora
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo.- Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depositos en cuentas corrientes en bancos locales y extranjeros.

2.4 Inversiones en Acciones.- La compaiia HOLDING TEXMAZARE S.A., ostenta la
calidad de inico beneficiario del FIDEICOMISO TOKELAU y como tal, registra derechos
fiduciarios correlativos a la totalidad del patrimonio del Fideicomiso, en las acciones que
particularmente son de su propiedad.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, una entidad
reconocerd un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacion financieros
cuando y solo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

2.4 Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan
como activos corrientes.

2.5  Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Administradora por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.5.2  Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias principales temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Administrador a disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele. La compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por
cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

2.6 Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican
como pasivo corriente a menos que la compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.6.1 Orras cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.6.2.- Baja de un pasivo financiero.- La compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.7 Ingresos Ordinarios.- El objeto de la compaiiia es la compra de acciones o participacion
de otras compaiiias, nacionales o extranjeras, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control
a través de vinculo de propiedad accionaria, gestion administracion, responsabilidad crediticia o
resultados y conformidad asi un grupo empresarial.

2.8 Gastos.- Son los gastos realizados por la compaiiia en el desarrollo de sus actividades.
Cabe indicar que al no tener ingresos durante el afio 2018, se produce una pérdida, la misma que
por decision de la Junta de Accionistas fue absorbida con las cuentas por pagar a Accionistas.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad. En opmnién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos no se aplicaron al 31 de diciembre del 2018, en razon de que compaiiia inicamente es
una tenedora de acciones.

NOTA 4 EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2018, asciende a $ 3.502,72 de disponibilidad

inmediata y se concilian con los estados de cuenta remitidos por los bancos, se presentan de la
siguiente manera:

Banco Pichincha Local (*) 3.502,72 1.622,77
Total 3.502,72 1.622,77

(*) Los saldos de la cuenta bancaria se encuentran conciliados con los estados de cuenta
emitidos por el Banco Pichincha C.A.
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NOTAS DERECHOS FIDUCIARIOS

Al 31 de diciembre del afio 2018, en esta cuenta se presenta con el siguiente saldo:

Derechos fiduciarios 1.791.025,92 1,.791.025,92
Total 1.791.025,92 1.791.025,92

La compaiiia HOLDING TEXMAZARE S.A., ostenta la calidad de inico beneficiario del
FIDEICOMISO TOKELAU y como tal, registra derechos fiduciarios correlativos a la totalidad
del patrimonio del Fideicomiso.

El saldo corresponde al valor del Patrimonio registrado en los Estados Financieros del
Fideicomiso Tokelau al 31-12-2018.

A continuacion se presenta su movimiento:

| Pago a Tokelau el 21-12-2012 334.157.94 334.157.94
Cesion de derechos 21-12-2012 542.135,35 542.135,35
Pago ISD a Tokelau el 21-12-2012 17.587,26 17.587,26

| Registro de acciones fideicomiso 21-12-13 506.618,74 506.618,74

| Registro de acciones fideicomiso 21-12-14 392.520,00 392.520,00
Registro pérdida derechos fiduciarios 31-12-15 (1.863,00) (1.863,00)

Registro pérdida derechos fiduciarios 31-12-2016 (130,06) (130,06)

| Registro pérdida derechos fiduciarios 31-12-2017 (0,31) (0,31)

Registro pérdida/utilidad afio 2018 0 0
Total 1.791.025,92 1.791.025,92

NOTA6 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo al 31 de diciembre corresponde:

Otras cuentas por pagar (1) 350.650,15 348.867,97
Impuestos por pagar SRI (2) 97,77
TOTAL 350.747,92 348.867,97

Representan valores a cancelar a los accionistas y a terceros con el siguiente detalle:

2018 2017
Accionistas (*) 216.150,15 240.867,97
Otras cuentas por pagar
Misle Esteban 12.500,00 12.500,00
Ingesa S.A.(**) 122.000,00 55.500,00
Total (1) 350.650,15 348.867,97

La pérdida generada en el afio 2018, es absorbida por los Accionistas de su cuenta por pagar.
En opinién de la gerencia, la decision sera ratificada y convalidada por la Junta Universal de
Accionistas sin modificaciones.
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(*) Saldo al 31-12-2017 240.867,97

Absorcion pérdida afio 2018 (24.717,82)
Saldo al 31-12-2018 216.150,15
(**) Saldo al 31-12-2017 95.500,00
Incrementos aiio 2018 26.500,00
Saldo al 31-12-2018 122,000,00

(2) Impuestos por pagar SRL- Corresponde a los valores a liquidar al Servicio de Rentas
Internas, en concepto de retenciones en la fuente efectuadas en calidad de agente de retencion,
obligaciones que seran cumplidas conforme los plazos estipulados por la Administracion
Tributaria.

NOTA7 CAPITAL SOCIAL

La compaiiia se constituy6 bajo la denominacion de HOLDING TEXMAZARE SOCIEDAD
ANONIMA, ante el Notario Trigésimo Cuarto del Canton Quito Dr. Alfonso Di Donato
Salvador, el 21 de septiembre del 2012, inscrita en el Registro Mercantil el 23 de octubre del
2012, bajo el namero 3534, Tomo 143. Fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias,
mediante Resoluciéon SC.1.J.DJC.Q 12.005212 de 5 de Octubre del 2012.

Capital Social Pagado .- Esta conformado como se presenta a continuacion:

Capital social 18.000,00 18.000,00
(-) Capital Suscrito no Pagado -13.500,00 -13.500,00
TOTAL DE CAPITAL PAGADO 4.500,00 4.500,00

Al 31 de diciembre del 2018, la distribucion del capital se presenta en el siguiente cuadro:

MISLE ECHEVERRIA ESTEBAN FAISAL 1704677606 4.843,00 1.010,25 3.030,75
MISLE ECHEVERRIA FRANCISCO JAVIER 1703742385 4.041,00 1.210,75 3.632.25
MISLE ECHEVERRIA MARIA BELEN 1703742393 4.041,00 101025 3.030,75
MISLE ECHEVERRIA MARIA CRISTINA 1704661014 4.041,00 1.010.25 3.030,75
SABAL MISLE JORGE 1717302226 1.034,00 2585 775.5
TOTAL 15.000,00 4.500,00 13.500,00

NOTA 8 ACCIONES

La compaiia HOLDING TEXMAZARE S.A., ostenta la calidad de unico beneficiario del
FIDEICOMISO TOKELAU, registra en el Patrimonio los derechos fiduciarios correlativos a la
totalidad de los Resultados Acumulados del Fideicomiso.




Al 31 de diciembre del 2018, el movimiento de valuacion de acciones se presenta como sigue:

21/12/2012 | Cesion de derechos 542.135.35 542.13535

31/12/2013 | Registro Acciones Fideicomiso 506.618,74 1.048.754.09
31/12/2014 | Registro Acciones Fideicomiso 392.520,00 1.441274,09
31/12/2015 | Registro Pérdida derechos fiduciarios 1.863,00 1.439.411,09
31/12/2016 | Registro Pérdida derechos fiduciarios 130,06 1.439.281.03
31/12/2017 | Registro Pérdida derechos fiduciarios 031 1.439.280,72
311312018 | (et AStide/ Uk bdud desechos 0,00 1.439.280.72

NOTA 9 INGRESOS OPERACIONALES

Por el objeto social de la Compaiiia no existen ingresos operacionales con afectacion a
resultados.

NOTA 10 EGRESOS

La compaiia ha incurrido en gastos propios de su actividad, al 31 de diciembre del 2017 y 2018
se presenta de la siguiente manera:

GASTOS OPERACIONALES 24.703,26 27.164.85
Honorarios profesionales 15.581,11 17.381,80
Impuestos Municipales 5.765,67 5.765,67
Contribuciones a la Superintendencia de Compaiiias 1.469,97 1.470,21
Suministros 15,00 54,00
Tramites y gastos 0,00 202,10
Gastos IVA 1.871,51 2.291,07
GASTOS FINANCIEROS 10,75 14,44
Comisiones bancarias 10,75 14,44
OTROS GASTOS 3,81 6,16
Intereses y Multas 3,81 6,16
TOTAL GASTOS 24.717,82 27.185,45

NOTA 11 RESULTADOS

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia no registra ingresos por actividad operacional, y los
gastos fueron cubiertos por los accionistas. Al 31 de diciembre se realiza la absorcion de las
pérdidas registradas por la compaiiia en el afio 2018, con la cuenta por pagar “Accionistas”.
La Administracion indica que la decision sera ratificada y convalidada por la Junta Universal
de Accionistas sin modificaciones.
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INGRESOS 0

(-) GASTOS (24.717,82)
RESULTADO DEL EJERCICIO (24.717,82)
ABSORCION DE PERDIDAS 24.717.82

NOTA 12  OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compaiiia, sus accionistas y partes relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la Compaiiia en cuanto su objeto y condiciones.

Los gastos operativos de la Compaiiia HOLDING TEXMAZARE S.A., se cubrieron con los
desembolsos efectuados por la COMPANIA INGESA S.A.. que durante el aiio 2018
corresponden a USDS$ 26.500,00 y que se registran en el pasivo como otras cuentas por pagar.

NOTA 13 COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Al cierre del presente informe a criterio de la Administracion de HOLDING TEXMAZARE

S.A., no se presentan compromisos ni contingencias que pudieran afectar la interpretacion de los
Estados Financieros.

NOTA 14 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos por
la Gerencia de la Compaiiia el 28 de febrero del 2019 y seran presentados a la Junta Universal
de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la gerencia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta Universal de Accionistas sin modificaciones.

NOTA 15 HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision del presente informe (27 de marzo del

2019), no se produjeron eventos que en opiniéon de la administracion de la compaiiia, pudieren
tener efecto importante sobre los Estados Financieros.

20




