LAGOS DELA CUMBIAECOCUMBIA CIA.LTDA.

ESTADOS DESITUACION FINANCIERA

AL31 DEDICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Deudoras Comerciales Y otras cuentasporcobrar

(-) Provision Cuentaslincobrables
Activos Bioldgicos

Activos porIm puestos Corrientes

Total Activo Corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, Plantay Equipo-Neto
Construccionesen curso
Otros activos no corrientes

Total Activos no Corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ing. Luis Vizcaino

Gerente General

8.242,70

319,47

59.671,89

7.939,01

76.173,07

29.156,72

0,00

0,00

29.156,72

105.329,79

Juanita Vizuete

Contadora General

1.946,66

118,14

158.416,92
11.318,21

171.799,93

78096,77
32.476,10
4.114,25

114.687,12

286.487,05




LAGOS DELA CUMBIA ECOCUMBIA CIA.

LTDA.

AL31 DEDICIEMBRE DE 2015

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
CuentasporPagar

Otras CuentasporPagar

Participacion Trabajadores porpagardel
Ejercicio.

Prestam os Socios

Impuesto a la Renta

Obligacionescon el IESS

Beneficios alos Empleados

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentasporpagar/Socios

Obligaciones Con Instituciones Financieras
Pasivos jubilacion patronaly desahucio
Pasivo porimpuesto diferido

Total Pasivos no Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIM ONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

ORI (ResultadosIntegrales)
Utilidades Acumuladas
Resultados del Ejercicio
Resultados prov.Adopcién NIIFS

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOY PATRIMONIO

Ing. Luis Vizcaino

Gerente General

39.206,56

19.967,42

51,10
39.766,59
111,71

2.003,49

iy

213,64

102.320,51

1.531,56

82.055,60

239,38
49.074,36
1.811,24
1.433,82

10.415,48

146.561,44

150.000,00

1.915,00 3.414,00
0,00 0,00
1.915,00 153.414,00

104.235,51

299.975,44

1.000,00 1.000,00
12,27 12,27
-329,00 4.244,25
233,14 411,01
177,87 -19.155,92
1.094,28 -13.488,39

105.329,79 | |

286.487,05

Juanita Vizuete

Contadora General



LAGOS DELA CUMBIA ECOCUMBIA CIA.LTDA.

ESTADOS DERESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DEDICIEMBRE DE 2015

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas

Totallngresos

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de Adm inistracioény Ventas

Total Costos y Gastos

RESULTADO OPERACIONAL

RESULTADO ANTES PARTICIPACION
TRABAJADORES EIMPUESTOS
MENOS:

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Suman

RESULTADO INTEGRALTOTAL

236.963,28

236.963,28

277.135,10

277.135,10

(0)

(0)

236.963,28

277.135,10

236.622,60

294.240,40

236.622,60

294.240,40

340,68 -17.105,30
340,68 1.595,88
51,10 239,38
111,71 1.811,24
162,81 2.050,62
177,87 || -19.155,92

Ing.Luis Vizcaino

GERENTE GENERAL

Juanita Vizuete

CONTADORA GENERAL
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LAGOS DE LA CUMBIAECOCUMBIA CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADO EL31DEDICIEMBRE DE 2015

1.-INFORMACION GENERAL

La Compafiia LAGOSDELA CUMBIA ECOCUMBIA CIA.LTDA.,estd constituida en la Republicadel

Ecuadory su objeto principales el desarrollo de proyectos agricolasy ganaderos.

Los estados financieros de LAGOS DE LA CUMBIA ECOCUMBIA CIA.LTDA.,para elperiodo

terminado al31 de diciem bre de 2015, han sido aprobadosporla gerencia.

En opinion dela Gerenciade la Compaifdiia,losestados financierosserdan aprobadosporlaluntade

Socios sin modificaciones.

2.POLITICASCONTABLESSIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraciéondecumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Inform acidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB)

2.2 Moneda funcional

La moneda funcionaldela Compafiiaeseldodlarde los Estados Unidosde Am érica (U.S.ddlar), la

cualesla moneda de circulacion en elEcuador.

2.3 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros han sido preparados en base alcosto histédrico, tal com o se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. EIl costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes vy

servicios.

2.4 Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre
disponibilidad en bancos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichascuentasno estan sujetasa un

riesgo significativo de cam bios en su valor.



2.5 Cuentas porcobrarcomercialesy otras cuentas porcobrar

Lascuentasporpagarcomercialesy otrascuentasporpagarson basadasen condicionesde

crédito norm ales.

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo. Las cuentas porcobrarcomercialesy otras cuentasporcobrar
son valorizadas a su costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del
cliente (deterioro). EIl cadlculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al

monto facturado debido a que la transaccién no tiene costos significativos asociados.

Préstamos y cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situaciéon financiera, que se clasifican com o activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas

porcobrar.

Baja de un activo financiero: La Compafia darda de baja un activo financiero tnicamente cuando

expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo delactivo financiero, y transfiera de

manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la

Compadfia no transfiere niretiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconocera su

participacion en elactivo y la obligacién asociada porlos valores que tendria que pagar.

2.6 Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos incluyen el
precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual
ubicacion y condicién, neto de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. EIl valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los
costos estimados para realizarla venta. El valor neto realizable también es medido en términos
de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item de inventario. El costo

se determ ina utilizando elm étodo promedio ponderado.

2.7 Propiedad,plantay equipo

Las propiedades,plantasy equipos se registran alcostoy se presentan netosde su depreciacidon

acumuladaydeterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la
ubicaciéoén del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la

form a prevista porla adm inistracion.

Los costos de ampliacioén, modernizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extensiéon de la vida Gtilde los bienes se capitalizan
como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periédicos de mantenimiento,
conservacidny reparaciéon,se imputan a resultados, como costo del ejercicio en que se incurren.
Un elemento de Propiedad, planta y equipo esdado de bajaen elmomento de su disposiciéon o

cuando no se esperan futuros beneficios econdmicos de su uso o disposicidn.



La depreciacidn comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto

es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones necesarias para sercapaces de

operar de la form a prevista por la gerencia.La depreciacién escalculada linealmente durante la

vida Util econdmica de los activos, hasta el monto de su valor residual. Las vidas dutiles

econodmicas estimadas porcategoria son las siguientes:

Lem Vida Util (epn afos)

Edificios 20
M ueblesy Enseres 10
M aquinariay Equipo 10
Vehiculos 5

Equiposde Com putacidn 3



2.7.1 Retiro o venta de propiedades,plantay equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, plantayequipo es

calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida

en resultados.

2.8 Activosintangibles

2.8.1 Activosintangiblesadquiridosde formaseparada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la

amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se

reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gtilestimada. La vida utilestimada,

valor residual y método de amortizaciéon son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de

cualqguiercambio en elestimado registrado sobre una base prospectiva.

2.9 Deterioro delvalorde los activos tangiblese intangibles

Al final de cada periodo la compafia evalita los valores en libros de sus activos tangibles e

intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna

pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o wunidad

generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber

alguna).

Las pérdidaspordeterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente enresultados.

Al31 de diciem bredel 2015, no se determind6 deterioro de activos tangibles e intangibles.

2.10 Cuentas por pagarcomercialesy otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros,no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo.

Después delreconocimiento inicial, a valorrazonable,se miden alcosto am ortizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva.

2.11 Impuestos

Elgasto porimpuesto a larentarepresenta la sumadelimpuesto alarenta porpagarcorriente.

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
U tilidad contable 113.186,22 119.122,73
15% Participacion trabajadores -16.977,93 -17.868,41
U tilidad gravable 96.208,29 101.265,32

Impuesto a la renta 23.994,17 25.272,14



2.11.1 Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles vy
partidas que no son gravables o deducibles. Elpasivo de la Com pafiia porconcepto delimpuesto

corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta, la cual para el ejercicio 2015 es del

22% .

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligaciéon presente legalo im plicita,
como consecuenciade un suceso pasado, cuya liguidaciéon requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o
tdcita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o
compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Compaidia

asum ird ciertasresponsabilidades.

1.1. Activos y pasivos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condicionesrequieren la entrega delactivo duranteun periodo que generalmente esta regulado por
el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados alvalorrazonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos alvalor razonable y cuyos costos de la transaccidn
se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o alvalorrazonable.

La Compaidia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas
porcobrary activos financierosdisponibles para la venta.La clasificacién depende delpropodsito con
el que se adquirieron los instrum entos financieros. La adm inistracién determina la clasificacion de
sus instrum entos financieros en el momento del reconocimiento inicial. A la fecha de los estados

financieros.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son

clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del

acuerdo contractual.

Pasivos financieros: Los instrum entos financieros se clasifican com o pasivos financieros medidos al

costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican com o pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga un

derecho incondicional a diferir su liguidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del



estado de situaciéon financiera.

Pasivos financieros medidosalcosto amortizado: Los pasivos financieros se reconocen inicialm ente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a
su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondosobtenidos(neto de los costos necesarios
para su obtencidn) y elvalor delreembolso, se reconoce en elestado de resultados durante la vida

delacuerdo con elmétodo de la tasa de interés efectiva.

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de la Compafiia luego de deducirtodos sus pasivos. Los

instrumentos de patrimonio emitidos porla Compafia sereconocen porlosingresosrecibidos, neto

de los costos de em isién directos.

Baja en cuentas de pasivo financiero: La Compafia da de bajaen cuentasun pasivo financiero si, vy

solo si, expiran, cancelan o cumplen lasobligacionesde la Compaiia.

2.13 Beneficiosa empleados

2.13.1 Sueldos,salariosy contribucionesala seguridad social

Son beneficios cuyo pago esliqguidado hasta eltérmino de los doces meses siguientes alcierre del
periodo en elque losem pleados han prestado los servicios. Se reconoceran como un gasto por el

valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagarportales servicios.

2.13.2 Beneficiosdefinidos:Jubilacion patronaly bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) son
determinados en base al correspondiente cdlculo matem dtico actuarial, realizado por un
profesional independiente, y es determinado, utilizando el M étodo de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y/o

pérdidas actuariales se reconocen en la cuenta patrimonialOtros Resultados Integrales.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacidén
laboral por desahucio solicitado porelempleador o poreltrabajador, la Compafiia entregard el

25% de la Gltima remuneracién mensualporcada uno de los afios de servicio.

2.13.3 Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compafiia paga a sus trabajadoresuna participacién
del 15% sobre las utilidades liguidas del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la em presa

efectuarla provision en el ejercicio en que ocurren.



2.14 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la venta de bienes (ganado y fruta) en el curso ordinario de las
actividades se valoran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, neto de

descuentos com erciales.

2.15 Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientem ente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo

mas cercano en elque se conocen.

2.16 Compensacion de saldosy transacciones

Como norma generalen los estados financieros no se compensan los activosy pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o perm itida

poralguna norma vy esta presentacidon sea elreflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o poruna normalegal,
contemplan la posibilidad de compensaciéon yla Compafiia tiene la intenciéon de liqguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se

presentan netos en resultados.

2.17 Norm as Internacionalesde Informaciéon Financiera emitidasaltnno vigentes

A continuacidn se enumeran las normas internacionales de inform acién financiera y enmiendas
em itidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1l de enero de
2015. En este sentido, la Compaifiia tiene la intencidén de adoptar estas normas segun

corresponda, cuando entren en vigencia.

FECHA EFECTIVA

NORMAS
DE VIGENCIA
NIIF 14 Cuentas de diferimientosde actividades reguladas. 1 deenero de 2016
Enmiendaala NIC1 Presentaciéon de estados financieros. 1 de enero de 2016

Enmiendaalas NIC 16 y NIC 38 Propiedades,plantay equipoy Activos
1 deenerode 2016
intangibles.

Aclaracion de los métodosaceptables de depreciaciony amortizacion. 1 de enero de 2016

Enmiendaala NIC16 yala NIC 41 Propiedades, plantay equipoy
1 deenerode 2016
Agricultura:Plantas Productoras.

Enmiendaala NIC 19 Beneficiosa empleados. 1 deenero de 2016

Enmiendaala NIC 27 Estados financieros separados - M étodosde la
1 deenerode 2016
participacion.

Enmiendaala NIC 34 Reporte de periodosinterinos. 1 de enerode 2016




Enmiendaala NIIF5 Activos no corrientes mantenidosparala ventay
1 deenerode 2016
operacionesdiscontinuas.

Enmiendaala NIIF7 Instrumentos financieros - revelaciones. 1 de enero de 2016

Enmiendaala NIIF10 y la NIC 8 La venta o la aportacién de bienes entre un
1 deenerode 2016
inversionista y su Asociado o JointVenture.

Enmiendaala NIIF11 AcuerdosConjuntos - Contabilizacién de
1 deenerode 2016
Adquisicionesde Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Enmiendaala NIIF12 y NIC 28 Entidadesde Inversion: La aplicacién de la
1 deenerode 2016
excepcion de Consolidacién.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratoscon
1 deenerode 2017

clientes.

N IIF 9 Instrum entos financieros 1 deenerode 20138

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contablesde la Compafiia,lascualesse describen en la Nota 2, la
Adm inistracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como

relevantes. Losresultados reales podrian diferirde dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estim aciones contables son reconocidas en el periodo de la revisiéoén y periodos futuros si la

revision afecta tanto alperiodo actualcomo a periodos subsecuentes.

A continuaciéon se presentan las estimaciones yjuicios contables criticos quela Adm inistracidén

de la Compafiia hautilizado en elproceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valorde los activos para determ inar si existe algdn indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Sise trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de

efectivo a la que pertenece elactivo.

Durante elafio 2015, LAGOS DE LA CUMBIA ECOCUMBIA CIA.LTDA., no ha reconocido pérdidas

pordeterioro en susrubros de activos.

3.2.Provisionesparajubilacién patronaly desahucio

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores
depende de varios factores que son determinados en funciédn de un calculo actuarialbasadosen
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el

valor en libros de las provisiones de estos beneficios.



El actuario contratado por la Compadfia para realizar el cédlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotaciéon alfinalde cada afio, seglin lo establece elparrafo
78 de la NIC 19, por lo cual se utilizard el rendimiento de los bonos emitidos por elGobierno. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente

de los flujos futurosde efectivo estimados que se espera van a serrequeridos paracum plircon la

obligacion de estosbeneficios.

3.3.Vida utilde propiedades, plantay equipo

Como se describe en la Nota 2.7, la Com pafiiarevisa la vida Gtilestimadade propiedades,planta

y equipo alfinalde cada periodo anual.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que elvalorrazonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrum ento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compaidia, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrum entos

financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que

devengan interesesy los depdsitos en bancos.

4.2.Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es elriesgo de que una contraparte no pueda cum plircon sus obligaciones en
relacién conun instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafia ha adoptado una politica de GUnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incum plimientos. La compafiia Unicamente realiza transacciones

con clientes que cuentan conlamismaomejorcalificacion de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por clientes distribuidos entre diversas
industrias, com ercios y areas geograficas. La evaluaciéon de crédito es continua y se realiza sobre

la condiciéon financiera delcliente y elsaldo de cuentas porcobrar.

4.3.Riesgo de liquidez

La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liguidez. La Gerencia ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
Compaifia pueda manejarlos requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo,

asicomo la gestién de liquidez.

El objetivo de la Compadfia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes de
financiamiento esta suficientem ente asegurado yla deuda con vencimiento a menosde 12 meses

podria serrefinanciada sin problema con los actuales prestam istas siesto fuera necesario.



Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menosde 12 meses, excepto porlasobligaciones

financierasy otros pasivos a largo plazo registradas al31 de diciembre de 2015.

4.4 .Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que elvalorrazonable o los flujos futuros de efectivo
de instrum entos financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicién de la Compafiia al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las

obligaciones financieras con tasas de intereses reajustables.

4.5.Gestion de capital

El objetivo principal de la gestion de capitalde la Com pafiia es asegurar que ésta mantenga una
calificacién de crédito sdélida y ratios de capitalsaludables para sustentarsu negocio y maximizar
el valor para los accionistas. La Com pafiia gestiona su estructura de capitaly realiza ajustes en
funciédn a los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura

de capital, la Com pafiia puede modificarpagosde dividendos alos accionistas.

Al31 de diciembrede 2016 y 2015, no han existido cam biosen las actividades y politicas de

manejo de capitalen la Compaifiia.

4.6.Estimaciéon delvalorrazonablede instrumentos financieros

Se define como valorrazonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantesdelmercado en la fecha de
la medicién. Una medicion a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o
transferencia del pasivo tiene lugar: en el mercado principal del activo o pasivo; o en ausencia

delmercado principal, en elmercado madsventajoso para elactivo o pasivo.

OTROS ASUNTOS RELACIONADOS CON ELIMPUESTO A LA RENTA.

Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compadfia, dentro del plazo de hasta tres afios

posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la

renta, siem prey cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacionypago delimpuesto a larenta.

El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de

diciem bre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la

renta vigente.

Tarifadel impuesto a larenta



La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partirdelejercicio fiscal2015, la tarifa
im positiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion; con una participacién directa o indirecta, individualo conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la

sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicarda sobre Ia
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

En caso de que la Com paifia reinvierta sus utilidades en el paisen lostérminosycondiciones que
establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria obtenerunareduccién en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre elmonto reinvertido, siem pre ycuando

efectien elcorrespondiente aumento de capitalhasta el31 de diciem bre delsiguiente afio.

Anticipo delimpuesto a larenta

Elanticipo se determina sobre la base de la declaracién delimpuesto a larentadelafioinmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),

patrimonio total, ingresos gravablesy costosy gastosdeducibles.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devoluciéon, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere

menoralanticipo determinado, elanticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinaciéon del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo em pleo o mejora de masa salarial, y en generalaquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que
para el pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la Producciéon, Com ercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asicomo otras afectaciones por aplicacion de normasy

principios contables.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después delpago delimpuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor im posiciédn

ode personasnaturalesno residentes en elEcuador,estdan exentosdelimpuesto ala renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de controlarla atribuciéon de disponerdelbeneficio, esuna persona naturalresidente en el
Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique alingreso gravado
dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia
entre la m dxim a tarifa de impuesto a la renta para personasnaturales (35% ) vy la tarifa general de

impuesto alarenta prevista para sociedades (22% o 25% ).



En elcaso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades dom iciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicaruna retencidn adicionalporla diferencia entre la
tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta

corporativo aplicable para sociedades (22% o 25% ).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicidn accionaria se procederd a la retenciéon de impuesto a larenta sobresdichos

dividendos com o sise existiera un beneficiario efectivo residente en elEcuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminaciéon del ejercicio econdémico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamosno comerciales), esta operacién se considerara como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se deberada efectuar la retenciéon correspondiente a la tarifa de impuesto a la
renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retenciéon sera

declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa

en su declaracion de impuesto a larenta. Enajenacién de acciones y participaciones

A partirdel ejercicio fiscal 2016, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades
que perciban las sociedades dom iciliadas o no en Ecuadorylaspersonasnaturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenaciéon directa o indirecta de
acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

Ecuador.

Limites a deduccién de gastos

Con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobdé mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en
el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Prevenciéon del Fraude Fiscal, mediante elcualse reform 6, entre otras normas, y el

Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Como parte de estas reform as, se han establecido los siguientes limites a lasdeduccionesde

gastos los cuales se detallan a continuacidn:

e En general,la deducciéon delos gastosde promociéonypublicidad,serda deducible hastael 4% de
losingresos gravados.

e Pagosa partesrelacionadasporconcepto de regalias, servicios técnicos,adm inistrativos, de
consultoriay similares, se limitan al20% de la baseimponiblemdselvalorde dichosgastos.

e Seran deducibleslasremuneraciones,de acuerdo a los |im ites establecidos porel M inisterio del
Trabajo.

e Se permite el reconocimiento de los activosy pasivos porimpuestos diferidos de acuerdo a los

casosy condicionesestablecidasen elReglamento.



REFORM AS TRIBUTARIAS

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Orgédnica de
Incentivos para Asociaciones PUblico-Privadas y la Inversién Extranjera, con el fin de establecer
incentivos para la ejecucién de proyectos bajo la modalidad de asociacién publico-privada,

adem ads de incentivarel financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Esta Ley se aplicaalas asociacionespuUblico-privadasque tienen porobjeto la provisién de bienes,

obras o servicios porparte delGobierno Centralylos Gobiernos Auténomos Descentralizados.

dicionalm ente, se realizaron las siguientes reform as principalm ente:

e Reformas alaley de Régimen Tributario Interno.

Se agrega la exoneracidon de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores
de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayora un afio para sociedades, efectuadas a partirdelafo

2016.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenaciéon directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta poruna fraccién bédsica desgravada delpago de impuesto a

la renta de personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los

casosycondiciones establecidas en elreglamento.

e Reformas al Reglamento parala Aplicaciondelaley de Régimen Tributario Interno

M ediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de
fecha 11 de diciem bre de 2015 se establecié que no se aplicard ellimite del20% de deducibilidad
de los pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de
consultoria y similares; en caso de operaciones con partesrelacionadaslocales siempreycuando
les corresponda la misma tarifa im positiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por

reinversion de utilidades.

Jubilaciéon patronal.- De acuerdo con disposiciones delCoédigo delTrabajo,los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrum pida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les

corresponde en su condicion de afiliados allnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en elvalorpresente de la obligacién de jubilacion patronalfueron com o sigue:

Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones delCdéddigo de Trabajo,en loscasos de
terminacion de la relacién laboralpordesahucio solicitado porelempleadoro poreltrabajador,
la Compafiia entregarda el 25% de la Gltima remuneracion mensualporcada uno de los afios de

servicio.



Los cédlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los
costos del servicio actualy el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectado. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del em pleado y basados en la férmula del plan, de talsuerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Esta hipdtesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarialy las probabilidades de pago de

estos beneficios.

Las nuevas mediciones que surjan de los ajustes por la experiencia y cam bios en los supuestos

actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciéon de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. EI
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios

razonablemente posibles que se produzcan al finaldel periodo de referencia de los respectivos

supuestos.

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no serrepresentativo de la variacidon
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser

correlacionados).

Es importante mencionar, que el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacién por beneficios

definidos reconocido en elestado de situaciéon financiera.

16. CAPITALSOCIAL

Elcapitalsocialde la compafiiaesde US $ 250.000,00, dividido en doscientascincuenta m il

(250.000) accionesordinariasy nominativasde US $ 1,00 (uno)cadauna.

17. RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias de la utilidad liquida anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 5% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance porlo menos el
20% del Capital Social. Dicha Reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorberpérdidas. Al31 de diciem bre

de 2016 la Reserva Legalrepresenta el 4.23% delcapitalsocial.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIFy de los
saldos segun PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida porla Superintendencia de

Compafiaselld de octubre del2011, podran serutilizados de la siguiente form a:



Otro Resultado Integral.- Representa las ganancias actuariales por concepto de Jubilacion

Patronaly Bonificacion porDesahucio.

22. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisioén de los estados financieros, no se
produjeron eventos que en opinidn de la Adm inistracion pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

23. Aprobaciéon de los estados financieros

Los estados financieros porelafioterminado el31 de diciembredel 2015 han sido aprobadosporel
Directorio y seran presentadosa los Accionistasy Junta Directiva para su aprobacion.En opinién de
la Gerencia de la Compafiia,losestados financierosseran aprobadosporla Junta Directiva sin

m odificaciones












