NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016



GARCOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Garcos S.A., la compafita inicialmentes ha sido constituida legalmente, como ClA. LTDA., &f 15 de julio
de 1985. Ha sido autorizado mediante la Resoclucion No, 85-1-2-1 de la Superintendencia de
Compafias; posteriormente, el 2 de ociubre del 2005, se ha transformado en Saciedad Andnima,
mediants la Resolucion No. 2722, inscerita en el Registro Mercantit tomo136 conforme a lo establecide
en el decreto 733 del 22 de agosto de 1975, Este acte juridico se ha realizado en el Cantoén de Quito.

Su obieto social es la comercializacion de instrumentos, aparatos médices, quirirgices, materiales de
uso clinico y productos farmaceéuticos.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ks administracion de la
Compaiiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracidn de cumplimiento -

Los estados financieros de la compafila se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) segdn las emitic el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional -

La moneda funcional de la Compaitia es el Dolar de los Estades Unidos de América (U.3. dolan), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.) Bases e preparacion - Los estados financieros han sido preparades sobre las bases del costo
histdrico excepto por clerias propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta
basado generaimente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Los estados financieros de Garcos S.A., comprenden los estados de sifuacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, [os estados de resultado integral, de cambics en el patrimenio y de flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015,

La preparacion de estados financieros conforme con las Normas Internagionales de Informacion
Financiera (NIIF} exige el uso de ¢lertas estimacignes. También exige a ia direccion que gjerza su
juicio en el proceso de aplicar Ias politicas contables.
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NOTA Z - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en ia
preparacién de sus estados financieros:

Efactivo y equivalentes de efectivo -

E! efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros fliquidos, depésitos ©
inversiones financieras lfiquidas, gue se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregires bancaries. Los sobregires bancarips son presentados comp pasives
corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adguisicidn o valor nete realizable, ef menor, Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inveniarios incluyen una provision para reconocer pérdidas
por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de venta. El
valor nsto realizable representa e precio de venta estimado menos todos ios costos de terminacion y
los costos necesarios para la venta. '

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - |.as partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su gosta,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas tedos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacitn inicial de cualquier cosio de desmantelamiento y retirc del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se consideraré como parfe del costo de los actives, los costos por préstamos
directamente atribuibles a ja adguisicion o construccidn de activos calificados.

d.2 Medicion posterior al reconggimiento; medelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipe son registradas al coste menos la depreciacién acumulada vy el
importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas parfidas de propiedades, planta y equipo de la Comparlia,
recuieren revisiones periddicas. £n este sentido, las partes objeto de susiitucidn son raconocidas
separadarmente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en &l
perfodo que madie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Después del reconocimiento
inicial, los inmuebles, son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumuiado de las
pérdidas por deterioro de valor.

[P
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacibn)

Cualquier aumento en la revaluacién de los inmuebles se reconoce en ofro resultado integral, v se
acumuia en el patrimonic bajo €l encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, plania y
equipo, exceplo si revierte una disminucion en fa revaluacion del mismo previamente reconocida en
resuftados, en cuyo c¢aso el aumento se acredita a resuitzdos en Ja medida en gue se carga la
disminucion previa. Una disiminucion del valor en libros de la revaluacién de los inmuebles es
registrada en resuliados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva
de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

Ei saldo de revaluacion de fos inmuebles inciuide en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce |a baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva
se fransfiere a medida que el activo es utilizado por La Comparifa. En ese caso, i importe de ia
reserva transferida es igual a Ja diferencia enire 1a depreciacion calculada sequn el valor revaluado del
activo vy |a calculada segdn su costo onginal. Las fransferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado dal periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo scbre gl impuesto a la renta diferido, se
contabilizan v revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacién vy vidag dtiles - E! costo o valor revaluado de propiedades, planta y
aquipo se deprecia de acuerdo con el métado de linea recta. La vida (il estimada, valor residual y
metodo de depreciacitn son revisados al final de cada afio, siendo el efecta de cualquier cambio en &l
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas atiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

Vida util  (en

Item afios)
Edificios : 34
Eguipos Electrénicos y 3
Software

Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Fquipe de Oficina 10
Equipo de Seguridad 10
Ofros equipos 10
Maquinaria y Equipo 10

impiuestos Corrientes —

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de ia
utilidad contable, debido a lag partidas de ingresos 6 gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que no
serén gravables ¢ deducibies. El pasive de la compafiia por conceplo del impuesto corrente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprebadas al final de cada periodo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Impuestos Diferidos —

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias enfre los importes en libros de los activos v
pasivas en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conacidas como diferencias
temperarias;.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en ef futurp, Los activos por impuestos diferides se
reconocen para todas lag diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
future, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) como resuliado de un suceso pasado, es probable gue ka Compariia tenga que desprenderse
de recursos para cancelar fa obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

E! importe reconocido come provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar [a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta Jos riesgos y las
incertidumbres correspondientas.

Beneficios a empleados -

h.1 Beneficios definidos: Jubilacidon patronal y bonificacidn por desahucio -

El valor presente de las provisiones para cbligaciones por heneficios a definigos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calcuio actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presenie de esfas obligaciones incluyen una tasa de
descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en Lbros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el ¢éiculo actuarial, utiliza ia tasa de descusnto, ia
tasa de mortatidad y de rotacién al final de cada affo reportado por la administracién de la Compaiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés gue debe ser utilizada para determinar el valor presente de
fos flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requerides para cumphir ¢on 1a obligacion
de estos beneficios, la cuat se determina utiiizando como refersncia ios rendimientos del mercado, al
cierre del afic, correspondiente a beonos empresariales de alta calidad en la moneda en fa que se
pagaran los beneficics.

h.2 Participacidn a {rabajadores -

La compafia reconose un pasivo y un gasto por la pariicipacién de los frabajadores en las utilidades
de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 158% de las ulilidades liquidas de acuerdo can
disposiciones legales.
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NQTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresas se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por ¢obrar, teniendo en
cuenta el imporie estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de fa venta de bienes deben ser reconocides cuanda la Compafifa
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos ¥ los costos incurridos, o por incurrir, an relacién con la {ransaccion pueden
ser medidos con figbilidad v es prebable que la Compaidiia reciba los beneficlos scondmicos asociados
con la transaccion,

Se registran en base a la emisién de las fachwas a Jos clientes y a ia entrega de la mercaderfa y/o
prestacion del servicio,

GCostos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los cosfos y gastos se reconocen a medida qgue
son incurtides, independientiemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
perfodo més cercano en el gue s& congcan,

Activos Financieros-

Todos tos activas financieros se reconecen y dan de baja a la fecha de negociacién cuendo se reafiza
una compra o venta de un activo financiere y son medidos inicialmente al valor razonabis, mas los
costos de la transaccion, excepto por aguellos actives financisras clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, os cuales son inicialmente medidos af valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resuliados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su {olalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultadas, actives financieres rantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieres disponibles para la venta. La clasificacién
depende del propbsito cun el que se adquirieron los instrumentos financieres. La administracién
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en ef momento del reconogimignto inicial,

k1. Cuentas por cobrar comerciales y_ofras cuentas por cobrar - lLas cusntas por cobrar
comercigles y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimienio inigial, a valor razonable, se miden al costo amortizado uillizando ef
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobie
la prestacion de servicios es de 90 dias.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
FOLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
readlizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de fa prebabllidad de recuperacin
gt las cuentas,

Las cuantas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar son aclivos financieres no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mearcado active. Se clasifican en activos
corrientes, exceplo los vensimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como actives no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conforrnidad con ia sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a mengs que la Compalia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

1. Cuentas por pagar comergiales y otras ¢uentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y ofras cuentas por pagar son pasives financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
n0 totizan en Un mercado activo.

Después del reconocimienio inicial, a valor razohable, se miden al costo amortizado ufilizando &
método de la tasa de inferés efectiva, El petiodo de credito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 30 a 90 dias.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afo actual,

Durante e} afio en gurso, la compafiia ha aplicadoe las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas internacionales de Contabiiidad {IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enara dal 2018 o posieriomente.

Mejoras anuales a fas NIIF Ciclo 2012 - 2014: Maodificaciones a 1a NIC 18 Planes de Beneficios
Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de [a NIC 19 aclaran que la tasa ulilizada para descontar [as obligaciones por
beneficios post-emplec debe daterminarse con referencia a fa de los rendimientos de mercado sobeg
sUbre bonos corporativos de alta calidad al final def perfodo de reporfe. La evaluacién de la
profundidad de un mercadeo para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de [a moneda (es
dack, la misma moneda en gue 108 beneficios deben ser pagados). Para las monedas para fas que no
existe un mercade profundo de fales bonos corporatives de alta calidad, se deben ulilizar los
rendimientos de mercada de bonos def gobiermno denominados en esa moneda a ta fecha de reporte.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circUlacion en Ecuador y en ja que se van a pagar
fos pasivos por beneficios definidos y considerando que ¢ mercado de bonos corporatives de alia
calidad en Ecuader no es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por
beneficios definidos debe ser deterrinada por referencia a la tasa de los rendimientes del mercado de
hanos carporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacidn de esta norma, la
tasa de descuento utilizada por la Compaiiia se determinaba por referencia a los bonos del gobierne
egyatoriano.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento de los pasivos por
beneficios definidos con &l cormespondiente ajuste a uillidades retenidas al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2015. Los efectos de la aplicacién de esta modificacion se detallan a continuacion:

impacio en activos, pasives Al 11715 Ajustes por
y patiimonio previaments enmienda a la Al 11185
al 1 de enero 2015 repartado NIC 12 Restablecido

Cbligaciones por
beneficios definidos;

Jubitacidn patronal 194,353 38,625 233,973
Deszhucio 60,957 8,345 59,302
Utilicdlades retenidas 37,572 47,970 37,573
Ajustes por Ajustes por
impacto gn activos, Al 3141215 enmienda a la enmienda a la
pasivos y patrimanio previamente NIC 19 01-01- NIC 19 31-12- Al 31711215
al 31 diciembre 2015 reportado 2015 2015 restablecido

Obligaciches por
beneficios definidos:

Juhilacion patronal 145,000 39,625 (12,055) 172,670
Pesahucio 48,274 8,345 B57 57,476
Litiidades retenidas 55,621 - 8,147 83,748
Otro resultado infegral (90,353) - (17,945) (108,288)
Ofro resultado infegrai (17,304} - {1,400) (18,704}



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion}

Ajustes por
Impacto en activog, pasfvos y patrimonio enmienda a la
al 31 diclembre 2018 NIC 18

incremento en obligacionas por
beneficios defimdos:

Jubliacién patronal 104,674
Desahucio 13,871
Utllidades retenidas 29,155
Otro resultado integral Jubilacién Patronal 85,156
Otro resultado integral Desahucio 4234

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningtn impacto matetial en las revelaciones o
importes reconocidos en fos estados financieros de la compariia.

Efectiva a partir de
pericdos que inicien en

NIIF Titulo e después de
Modificaciones a la MIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de

infereses en Operaciones Conjuntas Enero 1, 2015
Modificaciones ala NIC 16 y la NIC  Clarificacidn da los métodos aceptables
38 de depreciacion y amortizacion

Eneic 1, 2016
Modificaciones a g NIIF 10 ¥ Venta o Aporiacidn da Bignes entre un Enero 1, 2016
NIC 28 Inversionista y su Asociada o Negocio
Conjurto

Meadificaciones a la NIHF 10, NIIF Entidades de Inversion: Aplicacion dela  Enero 1, 2016

12 y la NiC 28 Excepcitn de Consofidacién

Modificaciones a la NIC 27 Método de participacian en los estados Enero 1, 2016
financieres separados

Meodificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2012—  Enero 1, 2018
2014

Medificacienss a la NIC 18 y la MIC  Agriculiura: Plantas Producioras Enero 1, 2018

41



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Contimziacion)

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

Lz compafiia no ha aplicado las siguientes Nomas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones dei Comité (CINIIF} nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero adn no san efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que iniciengn o
después de
NIIE Titule
NIlF @ Instrumentos financieres Ererc 1, 2018
NiF 15 ingresos procedentes de contratos con
clienies Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enere 1, 2018
NiiF 2 Clasificacion y medicidn de Enero t, 2018
fransaceiones de pagos
basados en acciones
Madificaciones a la NIF 10 Wenta o Aporiacion de Blenes Fecha a ser determinada
y NIC 28 entre un Inversiohista y su
Asociada o Negocio Conjunito
Madificaciones ala NIC 7 Iniciativa de revelacidn Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIiC 12 Reconacintento de Activos por
Impuestos diferidos por Enerc 1, 2017

pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los pericdes futurgs no tendran un impacto sobre los importes de ios activos y pasivos y las
revelaciones de la compafifa.  Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

10



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere que ia
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidén de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ulilizacién de la informacién disponible al
momento, {os cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subvacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de ios cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el pericdo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periode actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efective como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas retacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera;

Composicién:

Diciembre 31,
2016 2015
Caja General 1,850 1,850
Bartco Rumifiahui 53,240 59,798
Banco Produbance 22,739 19,454
Inversiones Temporales - 200,000
Banca Pichincha 173,192 168,570

Total 251,021 449673

11



NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

Corto Plazo

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados
Compaiitas Relacionadas , nota 13
Provision cuentas dudusas

Otras cuentas por cobrar:

Funcionarios y empleades

Anticipe proveedores nacionales

Anticipo proveedores exterior

Otras cuentas por cobrar Relacionadas, nota 13
Otras

Total

Largo Plazo

Otras cuentas por cobrar
Otros activos Largo Plazo

Clientes No Relacionados

Por vencer ;

Vencide en dias:
Hasta 30

De 31260

De 612120

De 121 a2 368

Cambios en la provision para cuentas dudosas

Saidos al comienzo def afo
Provisidn del afo
Castigos

Total

Diciembre 31,
2018 2015
3,860,168 4 057,827
83,564 148,368
(85,166) (79,896)
3,858,564 4,126,299
5,641 5584
63,569 143,808
1,000 04 744
418,642 127 764
4 456 7201
4,356,872 4,505 420
52,299 §2,289
52,299 52,299
2,251,150 2,835,684
814,645 868,630
412,524 150,286
323,088 53,472
142 413 140,745
3,843 730 4 057 827
794896 63,172
17.542 18,724
{12,272) -
85,166

79,896

12



NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicion:

Diciembre 31,

2018 2015
Inventario de Producto Terminado 1,288,921 846,067
Mercaderia en transito 734 831
Total 1,289,655 846,918
NOTA & - PROPIEDADES PLANTAY EQUIPO
Composicion:

Diciernbre 31,
2016 2015
Edificio 198,539 198,539
Muebles y Equipos 84 858 53227
Eguipos Electrénicos y Software 82,902 77,512
Equipo de Oficina 57,007 55,468
Vehiculos 440,114 151,929
Equipo de Seguridad 22,915 22,916
Vehiculos Leasing -o- 446,615
Maquinaria y Equipo 48 224 -
Otros equipos 72,659 72,659
1,017,218 1,078,384

Menos:
Depreciacion acumulada {248,420} {776,300}

768,798 302,564
Terrenos 58,486 58,486
Total 827,284 361,050
Movimiento:
Saido al 1 de enero 361,050 474,930
Revaluacion 440,113 -
Adiciones nefas 97,519 15,145
Cepreciacion del ano (71,398) (129,025)

827 284 361,050

13



NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OQTRAS CUENTAS

POR PAGAR
Compgesicion:
Diciembre 31,
2016 2015

Corto Plazo

Cuentas por pagar comerciales:

Praveedores locales 94,808 59,013
Cuentas por pagar Refacionadas, nota 13 5,637 258 5,720,782
Subtotal 5,734,066 8,778,795
Otras cuenias por pagar.

Con el IESS 18,251 20,951
Qlras 263,085 130,661
Subtotal 281,336 151612
Total 8,015,402 5,931 407
Largo Plazo

Anticipas Clientes 975

Total gv5 -
NOTA 8 - IMPUESTOS
8.1 Activos y pasivos del afio corriente

Diciembre 31,
2016 015

Activos por impuesto comiente:

Retencidn enfa fuente 280,120 262 842
Total 280 120 262842
Pasivos pot impuestos corientes:

Impuesto al Valor Agregado -[VA por pagar y refenciones 23484 22,818
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 14,376 9,294
Gantribuciones Solidaries 23

Total 38,001 32112
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NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacion)

8.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre 1a ulilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,

s COmo sigue;

Diciembre 31,
0186 2018

Utilidad segiin estados financieros antes de impusasto

alarenia 122,866 1,132
Gastos no deducibles 45,329 419,512
Amoriizacidn de pérdidas tributarias (42,289) {127 661)
Utilidad gravable 126,896 382,983
impuesto & 1a renta causado 22% (1) 27,917 84,266
Anticipo calculado (2) 97,842 89,497
Impuesto a la renta corriente cargado a resuliados 97,942 89,457
Movimiento de la provision de impuesto a la renta
Saldos al comianzo del afio - -
Proviston det afio 97,042 89,497
Pagos efectuados (97,842} (89,497)

Saldos al fin del afio

1Y) De conformidad con disposiciones iegales, &l impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%

sohre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante la tarifa impositiva se incremenia al 25% sobre
la proporcion de fa base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residenies en paralsos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafifa sera
del 25%. Se puede reducir la farifa en 10 puntos porcentuales sobre las utiidades sujetas a
capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre [as utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las ufilidades sujetas a capitalizacién para el afio 2014.

{2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipe

caiculado, el cual resulta de [a suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibies. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposicicnes tributarias.

Para el afio 2018, ta Compafila determiné como impuesfo a la renta de US$ 27.917; sin embargo, &!
anticipo del impuesto a [a renta del afic es de US$ 97.942.Consecuentemente, la Compafiia registrd en

resultados US$ 97.942 equivatente al anficipo minimao.
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NOTA 8 ~ IMPUESTOS
(Continuacion)}

8.3 Aspectos Tributarios

Ei 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Organica de Sclidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el ferrernoio del 16 de abril de 2016, a
coninuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece Ia contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes enh FEcuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd an paraiso fiscal.

Se establece ta contribucion solidaria del 3% sobre la ulilidad gravable de! ejercicio fiseal 2015,
aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos
de impuasio a la renta.

Exoneracion del page del impuesto a |z renta por cince afios a las inversiones reaiizadas en las
provincias de Manabf y Esmeraldas.

Exoneracion del Impueste a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a [as
impartaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacién
egondmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural v gue
tengan su dornicilio en Ias provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del pago dei saldo del impuesto a la renta correspendiente al ejercicio fiscal 2015,
a los sujetos pasivos gue hayan sufride una afectacion directa en sus aclivos o actividad
econdmica, como consecuencia del desastre natwal, cuwo domiclio 3ea en les zonas
afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelade dicho saldo tendran derecho a la
devolucién del mismo.

Incremento de fa tarifa del WA al 14% por et periodo de un afto.

Pevolucion o compensacidn de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero électronico.

El 12 de octubre del 2016, se emilig 2 Ley Orgénica de incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Arft. 547 del Cddigo Organico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacion que establecid entre otros lo siguiente:

Para efectas de {a bass imponible del ICE, se establece un cambic en la definicidn de! precio
ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondes y tasas extracrdinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momente de desaduanizar los productos importados
imas ¢l valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compafifas tendran una deduccion adicional del 100% por los gasfos de

segures médicos privados yfo medicina prepagada coniratados a favor de sus frabajadores,
siempre gue Ja cobertura sea para Ia totalidad de los frabajadores.
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NOTA 9 —~ OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composigion:
Digiembre 34,
2016 2015

Participacion a trabajadores 21,682 16,082
Beneficios sociales 12 665 14,009
Tofal 34,347 30,181
Los movimientos de participacién
trabajadores fueron como sigus:
Saldos al comienzo del afio 16,082 5,853
Provisidn del afio 21,682 16,082
Pagos (16 ,082) {5,853}
Total 215882 18,082

e — e — e re———

MNOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Provisiones para cbligacionas por beneficios defimdos - El valor presenie de las provisiones para
abligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcion
de un calculo actuarial basados en varios supuesios. Estos supuestos utilizados para determinar el
vafor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacia en & vator en libros de igs provisiones de estos beneficios.

El actuario contraiado por la Compafiia para realizar el calcule actuarial, utiliza a tasa da descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la administracion de la Compafiia.
La tasa de descuento es ta 1asa de interés que debe ser utilizada para determinar el vaior presenie de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requerides para cumplir con ia obligacion
de estos benefitios, & cual se determina utliizando como referencia los rendimientos def mercado, al
cierre del afio, correspondienfe a bonos empresariales de alfa calidad en la moneda en la gue se
pagaran os benaficios.

Un resurmen de la obligacidn por beneficios definidos s como sigue:

Diciambre 31,
Restablecido
2018 2015
Jubitacion Patronal 277,244 172,570
Bonificacion por Desahucio 71.347 57,476
Total 348,531 230,046
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NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
{Continuacion)

Jdubilacidon patronal - De acuerde con disposiciones del Codigo del Trabajo, los frabajadores que por
veinlicinco afios o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén
dereche a ser jubilados por sus empleadorss sin peruicio de la jubilacion que les corresponde en su
candicién de afiliados al Instifuto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron come sigue:

Diciembre 31,
Restablecido
2018 215

Baldos al comienzo del afio 172,570 233878
Costo de fos servicios de! padndn corriente 302713 48428
Costo por intereses neto 7,524 9,710
{Ganantias)pérdidas actuaniales; 85,156 {108,298}
Efecio de reducciones o liquidaciones anficipadas (18,279 (9,248}

Saldos al fin del afio
277,244 172,570

rrrr—

Bonificacidon por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabaje, en los casos de
terminacion de ia relacion laboral por desahucio solicitado por el empleader o por el trabajador, la
Compariia enfregara el 25% de la Gffima remuneracion mensual por cada une de (05 afios de servicio.

Laos mavithientos en ef valer presente de fa obligacién de Bonificacion por desahucio fugron como sigue;

Diciembye 31,
Restablecido
Pl 015

Saldos af comienzo del afio 57,476 59,302

Costo de los servicios del periado corente 11,880 9204

Cosio por infereses 2,506 2460

{Ganancias)inérdidas acluanales: 4234 (18,704)

Beneficios pagados {4,729} (449)

Costo de servicios pasados - 5563
Saidos & fin def afo

71,347 57 418
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NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacidn)

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presenie de la obligacién devengada por concepte de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario independiente. Ei valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los cosios del servicio fueron
caiculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este méfedo los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la farmula del plan, de
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de heneficio a cada afo de servicio, considerando &l uso
de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan ef
valor de dinero a fraves del fiempo, e incremento salarial y las probabilidades de pago de esfos
peneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajusies por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan ¢ ahonan at ofro resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperadc de los empleados corregpondientes, con base en el enfogue de la banda de
fiuctuacion.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la fasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de ios calculos actuariales son las siguientes:

Ao terminado

31{12/18 31412{15
Yl
Tasa(s) de descuento 4.20 4,36
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de rotacion 11.80 841

El andfisis de sensibilidad detallado a confinuacion se ha desarollade en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
sSLUpUestos.

Jubilacidn Bonificacion
patronat pot desahucio
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) $78,3514 $11,063
Impacte % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) % 7%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) -§72,560 -$10,245
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% {7%) (7%)
Variacion OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) $78,901 511,141
impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 7% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -§73,717 -$10,409
Impacio % en el OBD (tasa de inctemento salarial - 8.5%) (8%) {3%}

El andlisis de sensibilidad presentado anieriormenie puede no ser representative de ta variacién real
en fa obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se
produzcan en forma aislada unos de otres (aigunos de los supuestos pueden ser correlacionados).
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NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacion)

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el vaior presente de las
obligacionss por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitaric proyectado, que
es el mismo que el aplicado en & calcuio de la obligacion por beneficios definidos reconocido en el
estado de situacion financiera.

NOTA 11 - OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

Ticiemrbre 31,
2016 2015 Tasasdeinterés  Fecha de vendmiento
Banco General Rumifiahui {1) - 40,354 0,76% Hasta mayo 2018
. 40,354

(1) Los arrendamienios financieros se refacionan con los vehicules, cuyo término de arrendamientos
es de 5 afios. La compafila iene opciones para comprar los vehiculos por un impartante nominal
al finalizar los acuerdos de arrendamiento. Las obligaciones de la compafiia por arrendamignto
son garantizadas por el titula de propiedad del amendador sobre los activos arrendados.

NOTA 12— INSTRUMENTOS FINANCIEROS

121 Gestion de riesgos financieros - £En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, fa compafiia esta expuesto a distinlos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resulfados.

La Compahia dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la compaiila, una caracterizacion y
una descripcidn de [as medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la companiia, si es el caso.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés — L a compafiia se encugntra expuesto a riesgos en la tasa de
inferés debido a que mantiene préstamoes a fasas de interés tanto fijas come variables. £l resgo as
manejado por la compafiiz manteniendo una combinacion apropiada entre fos préstamos atasa fija y a
tasa variable.

12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera parg la compaiiia. La Compariia ha
adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimienios. La compafifa Onicamente realiza transacciones con Compafifas que cuentan con la
misma © mejor calificacidn de riesgo.
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NOTA 12- INSTRUMENTCS FINANCIEROS
{Continuacién)

12.1.3 Riesge de liquidez — 1.2 Gerencia General esla gue tiene la responsabilidad finat por la gestién
de liquidez. La Gerencia General ha establecide un marco de frabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la Gerencia financiera pugtia mangjar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plaze asi como la gestion de Hguidez de la compahia. La compaiiia mansja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financisras y de préstamo adecuadas, monitoreande
continuamente los flujos efectives proyectados y reales y conciliande los perfiles de vencimienta de los
actives y pasivos financieros.

12.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de confinuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera ef costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 13 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Diciembre 31,
2016 M8
Venta de products 205,507 147,472
Compra de inventario 9,948,027 11,397,262
Sendcios de Regalias, Serv Tecnicos Administr Consultorias, Similares 2381477 48R 320
Operaciones de Egreso{Gasios) 47,208 67,185
Dicigrnbre 31,
2016 201
Cuentas por cobrar comerciales
Prophar S.A. 39 107,671
Game S.A, 83,5825 40,697
Totai 83,554 148,368
Otras cuentas por cobrar
Prophar S.A, 37827 81,146
Rucon SA 55,966 &8
Conmedios Publicitariaos 5 A 44,848 48,540
Total 418,642 127‘75{_
Cuentas por pagar comercizles
Prophar S.A. 5,637,058 5,684,037
Garme S.A. 186 253
Rucon S.A, - 36,492
Cosgar S.A. 14 -
Total 5,637,258 5 720,782
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NOTA 14- CONTIGENCIAS

De acuerdo a la contestacion emitida por el Ab. Gale Fiallos Miranda con fecha 24 de marzo del 2017
mencionamos los siguientes lifigios que mantiene la Compafila:

1.- La compafila GARCOS S.A., mantiene un Juicio Contenciose Administrativo con ia Confraloria
General del Estado impugnacién glosa, estado actual se encuentra calificado y en espera que se ha
ferminado de prueba,

La Administracion de GARCOS 8.A., y su asesor legal corsideran que a la fecha de presentacion de los
estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivos por los juicios penales,

NOTA 15- CAPITAL SOCIAL

El capital social auterizado consiste de 500.000 asciones iguales, acumulativas e indivisibles de un détar
cada una.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2016 y |a fecha de emisidn de estos estados financieros {1 de marzo dei
2017) no se produjeron evenfos gue, en (@ apinidn de 2 Administracidn de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 17 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

L.os estados financiercs por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracién de GARCOS S.A., en febrero 28 del 2017 y seran presentados a los Accionistas para
su aprobacidn, En opinian de la Administracion de GARCQOS S.A., seran aprobados por la Junia de
Socios sin modificaciones.
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