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NOTA 1 - OPERACIONES

GARCOS 5.A., es una entidad establecida en el Ecuador ¥ constituida el 15 de julio de 1585 e
inscrita an &l Registro Mercantil, lu&go con la escritura celebrada el DB de diciembre del 1989 g8
procede A4 un aumento de capital ¥ reforma de estatutos quedando un capital de 5/ 700.000,00
sucres. Postenormente mediante escritura plblica el 18 de agosto de 1983 se realiza uh nugvo
aumento de capital y reforma de estatutes quedanda un capital 5/, 10°000.000,00 sucres. El 04 de
octubre del mismo afin se realiza un nuevo aumento de capital y reforma de estatutos quedando
un capital de 54 200°000.000, 00 sucres, e 04 de octubre del 2005 realiza la conversion de capital
de sucres 8 doleres, transformacidn de compania Imitada en sccieded andnirma y adopaon de
nuevos estatutos sociales, snulscitn de los antiguos certificades de aportaciin y emisicn de
nuevos tlulos de acciones ordinarias y nominativas quedando e capital en US $500.000,00
ddlares y se cambia la denominacion de GARCOS CIA. LTDA a GARCQOS S.A,

La compariia tiene como objets social principal la venta y distribucion de productos farmacéuticos,
instrumentos y aparatos médicos guirlirgicos ¥ en general cualquier matenial de uso clinico al por
mayar.

La compaiia comercializa productos farmacéuticos que tienen una tarifa de 0 % de VA Los
insumos Medicos de enero a novigmbre gravaron una tanfa de 0% de VA y a partir del mes de
noviembre del 2012 gravan 12 % de VA

Los Estados Financierps han sido preparados en U.S, délares ¢como resubado del proceso de
dolarizacian de la econamia a través del cual 2l Gobierne Ecuatorians fijd coma maoneda de curso
legal del pais, el délar de los Estades Unidos de América.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Preparacion de los Estadas Financieros -

Los Estedos Financierps de la compaiiia se prepararon de conformidad con ias Normas
Internacicnales de Informacién  Financiera (NIIF) emitidas por el Consgjc de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASE, por su sigla en inglés).

Los Estados Financieros de GARCOS $ A, comprendan los Estados de Situacidn Financigra al 31
de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2014, el Estado de Resuitados Integral, el Estado dg
Cambics en el Patrimonio Neta y el Estado de Flujos de Efective, por el afio terminada al 31 de
diciembre dal 2014

La preparackin de Estados Financieros conforme las Normas Intemacionales de Informacibn
Financiera {NIIF}, exige el uso de ciertas esfimacionas. También exige 2 13 direceidn gque ejerza su
juicio en el procasa de eplicar [as politicas contables,

A continuacidn se resumen las principales polificas contables seguidas por la empresa en la
preparacion de sus Estados Financieros:

b} Efectivo y equivalentes al efectivo.-

El efective ¥ equivalentes al efectivo incluye los recurscs de alta liquidez de los cuales dispone (2
entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o
squivalents al efective partidas como: caja, depositos bancarios a |a vista, e inversiones a corto
plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en efective en un plazo inferior 8 fres meses
y scbregiros bancarios. Las lineas de sobregiros bancarnes utilizadas son presenfadas coma
pasivos comientes eh el Estado de Situacidn Financiera.
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c) Inventarios.-
Los inventarios se valonzan al costo promedio ponderadao.

El valor neto realizable representa el precio de venta astimado menos todos Ios costos de
terminacidon ¥ los costos que serdn incurmidos en los progesas de comercialzacion, venta y
distribueidin,

d} Propiedad, planta y equipo.-

d.1 Medicién en al momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equips
g8 mediran inicialmente por su costo.

El costo de propisdades, planta y eguipo comprende su precio de sdquisicion mas todos los costas
direclamente relacionados con la ubicacidn del active ¥ su puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamienta y retiro del elemento
a de rebahilitacion de la uhicasion del aghwo,

Loe costos de ampliacion, modemizacidn o mejoras que representen aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un aumanto de vida Util son activados aumentando el valor de los bienes,

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda sxistir un deteriord en el valor de
los activos, & comparara el valor recuperable de los mismos con sU valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, Que surja como consecuencia de esta comparacion, se
registra con £arge © abono a resultados integrales segin cormesponda.

Asi mismo, €n este rubro se incluyen las inversionas efectuadas en activos adguinides ba la
rmodalidad dé contratos de arrendamients con opcidn de compra que rednen las caracter(sticas de
un leasing financiers. Los bignes ne son juridicamente de propiedad de la empresa y pasaran a
sero cuando s& ejerza la opcidn de compra,

d.2 Medicion posterior al reconocimiento: modslo del costo - Después del recanncimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo manos la depreciagion acumulads
¥ & imparte acumulado de las pérdidas de detariore de valor.

Los gastos de reparaciones y manpfenimientos sa imputan a resultados en el pariodo en gue se
producen. Cabe sefialar. que algunas partidas de propisdades, planta y equipo de 12 Compafiia,
requisren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeta de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activa ¥ €80 un nivel de disgregacion que permita depreciarios en ef
pericds que medie entre |s actual y hasta la siguienta reparacian.

La utilided o perdida resultantes de ia enajgnacion o retiro de un bien s& caloula como la diferencia
entre el precio obtenido en la enajenacian y el valor registrado en 1os libros reconociands gl cargo o
abono a resutados integrales del periodo.

Los terrenos se registran &n forma independients de los edificios o instalaciones que puedan estar
asentadas sobres los mismos y se entiende que hienen una wida Otil indefinida, por 1o tanto, no son
objeto de depreciacidn  Asi mismo respecia a las construcciones en curso 50n objeto de
depreciacion & partir de [a puesta en Uso de los mismos da acuerdo a sy naturaleza.

d.3 Medicién posterlor al reconocimiento: modelo de revaluacion - Despuss del
reconocirnienta inicial, los terrenos, edficios son presentados a sus valores revaluadps, que son
sus valores razonatles, en el momento de las revaluaciones, manos la depreciacién acumulada y
el importe asumulado de las pérdidas par deterioro de valor. Las revaluacionss se efechian con
suficiente frecuencia, de tal manera fue el valor en librog no difiera malerialmeante dei que se
habria calculado utilizando lns valores razonabies al final de cada perfodo.

Cualquier aumento en la revaiuacidn de terrenos. edificios se reconocen &n otro resultado integral,
¥ se acumula en el patrimaonio bajo &l encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
planta y equipd, axcepto si revierte una disminucidn en 18 revalugcién del mismo previamente
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reconocida en resultados, en cuyD cast & auments se acredita a resultados en la medida an que
se carga la disminucidn previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluracion de los
terrenos, edificios, vehicules es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno mantenido en la resstva de revaluacion relacionade con una revaluacion antenor de
dichas activas.

El saldo de revaluacion de temenos, edificios, vehiculos incluido én el patrimonio es transferido
grectamanie a uilidades weienidas, cuando se produce 1a taja 2n cuenias del active. No obstante,
parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la empresa. En ese caso, el
importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun &
valor revaluado del active y 1a calculada segln su costo original. Las transferencias desde las
cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periods.

Los efectos de la revaluacisn de propiedades, planta y equipo sobre & impuesto a la renta diferidg,
se contabilizan y revelan de acuerdo con fa NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacidn y vidas dtiles - E| costo o valor revaluado se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual ¥ método de depreciacibn son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio &n el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de Propiedades, Planta y Equipe y las vidas
utiles usadas en 2 calcuio de 'a depreciatiin.

Cilase de Actlvo Vida ntil (en anos)
Edificios 55
Instalaciones 10
Muebles v enseres 10
Yehiculos 5
Equipos de computacion y Software 3

e) Impuestc a las gapancias.-

El impuesto a la renta corriente s¢ determina y registra de acuerdo con la legislacian tributaria
vigente, para el afio 2012 el 23%, para el aho 2013 en adelante el 22%.

El impuesto a 1a renta diferido se provisiona en su lotalidad usandoe el método del pasivo basado en
el Estado de Situacion Financiera sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
fributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores reflejados en los Estades Financieros. El
impuesta & la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a la
fecha del Estado de Situacion Financiera y que se espera seran aplicables cuando &l impuesto a la
renta diferida se realice o el impuasts & la renta pasivo se pague.

El gasto por impuests a las ganancias representa la suma del impuesto cormente por pagar v del
impuesto diferido.

E! impuestc corrishte por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afig.

Les pasivas por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias gue se
espers gque incrementan la ganancia fiscal an €l futurg.

Los activos por impuestos difenidos se reconocen para odas las diferencias temporanias que se
espere gue reduzcan la ganancia fiscal en el futurp, y cualguier pérdida o crédito fiscal ne utilizado.

En cada cieme contable se revisa las impuestos diferides registradoes, tanto actives como pasivos,

con €l phjeto de comprobar gue s& mantienan vigentes, efectuandoge las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con el resultada del citado analisis.
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) Beneficios a emplsados.-

Incluye las provisiones por beneficios a empleados o aquellos generados por beneficios pactados
durante |a contratacién del personal de la compadia.

El coste de los bengficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio), san
calculados de acuerdo a valorizacignes reslizadas por un actuario independiente y calificada,
utilizando gl Método de Costeo de Credito Unitario Proyectada, las cuales se actualizan al final de
cada perigdo. Las utilidades y perdidas actuariales se reconocen de inmediata en el Estado de
Resultados Integral en los costos de operacidn o gastos de administracion segan correspondan,

Los costos por beneficios al personal son cargados a resultados integrales en el periodo que se
devengan

) Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos ondinarios derivados de la venta de bienes se reconccen cuando los riesgos v
benaficios significatives de la propiedad de los bianas han sido traspasados al comprador, esto
gcurre al despachar los bienes.

h) Costos y Gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se neconocen a medida que
son incurridos, independientemente da la fecha en que se haya reslizada el pago, y se registran en
&l periodo mas cercano &n el que se conocen,

1) Actlvoe Financieros-

Todos los activos financierps se recongeen y se dan de baja a la fecha de negociacion ceando se
realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos inicialmeants al valor razonabibs,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos actives financieros clasificados al valar
rezanable con cambios en resultados, los cuales son iniciaimenta medidos al valor razonable ¥
cuyos costos de la transzaccion se reconocan en resultados.

Todos los scbvos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Comparnia clasifica sus aclivs financiercs en las siguientes categorias:

= A valor razonable con cambios en resultados

= Activos financiercs mantenidos hasla su vencimiento

= Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, ¥

= Activas financieros disponibles para la venta.
La clasificaciin depende del propésita con el que se adguirieron los instrumentos financieras. La
administracion datermina la clasificacién de sus instrumantas financieros en 2 momento del
reconocimienta inicial,
i.1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financierss no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotzan en un mercado activo.
Despues del reconocimientn inicial, a valor razonahle, se miden al costo amortizado utilizando el

método de la tase de intares efective, menas cualguier deteriorg.  E| periodo de crédita promedio
sgpbre la venta de los hiengs es de 90 dias.
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Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision que permite determinar gl valor de
realizacion. Dicha provision se consfituye enh funcitn de un analisis de la probabifidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se clasifican en aclivos camientes,
exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del Estado de Situacin Financiera
que se clasifican como activos no comentes,

j§ Pasivos financieros a4 instrumeantos de patrimonio

los instrementos de deuda y patimonio son clasificados comp pasivos financieros © como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contraciual.

Los pasives financieros se clasifican como pasives comientes a menos que la Compafila tenga
derecho incondicipnal de difenr e pago de la obligacién por o menos 12 meses despugs de la
fecha de Estedo da Situacidn Financigra

j1. Cuentas por papar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pastvos financieros, no derivados con pages fijos o
delarminakies, que no cotizan en un mercadao activeo.

Despugs del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de |a tasa de interes efestiva. El pericdo de pago promedio en la compra de bienes locales
ag de D0 dlas,

k) Normas nuevas y revisadas con efecto sobre los estados financleros.-

La Compafia no ha aplicado las siguigntes Normas Intemacicnales de Informacion Financiera
{MIIF}, Mormas Internacionales de Contabilidad {NIC) & Interpretaciones del Comité (CINIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero a0n na son efectivas:

NIIE Titula Efectiva a partir

MNIIF @ Instrumentos financieras Enero 1, 2015

Enmiendas a la NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF - Enerc 1, 2015

NIIF 7 8 y revslaciones de transicion

Enmiandas a la NIIF 10, NlIF  Entidades de inversion Enerc 1, 2074

12y NIC 27

Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de actives y actives Enero 1, 2014
financieros

I) Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efactivas

La compafiia no ha aplicadg las siguientes Normas Intemacionales de Informaciin Financiera
{NIIF}, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretacionas del Comite (CINIIF)
huevas ¥ revisadas que han sido emitidas pers atn no son efectivas:
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NIF

MIIF &
MIF 15

Madificaciones a la NIIF 11

Medificacionez ala NIC 16y la
NIC 38

Modificaciones a la NIC 16 y la
NIC 41
Madificaciones a la NIC 19

Modificaciones a las NIIF

Modificaciones & lag NIF

Titulo

Instrumentos financieros
Ingresas pracedantes de
coatratos con clientes
Contabilizacidn de
adquisiciones de

interases en Operaciones
Canjuntas

Clarfficacion de los metodos
aceptables de deprecacion y
amortizacion

Agriculturs: Plantas
productarss

Planes de beneficios definidos:

Aportaciones de los
empleados

Mejoras anuales a las NIF
Ciglo 2010 - 2012
Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2011 - 2013

Efectlva a partir de periodos
que inicien en o después de
Eners 1, 2018
Eners 1, 2017

Enera 1, 2016

Enara 1, 2016
Enero 1, 2016
Julia 1, 2014

Julic 1, 2014 con excepciones
limitadas

Jubiq 1, 2014

La Administracion anticipa que estas ermiendas que serdn adoptadas en los Estades Financieros
en los perfodes futures no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compafiia. Sin embargs, no es pasible proporcionar una estimacion razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efective como s muestra en €| Estada de Flujo de Efeclive puede ser
conciliado con |as partidas relacionadas en el Estado de Situacion Financiera de la siguiente
manera:

Composicidn:
Diciembre 31,
14 2013
Caja 4 450.00 800.00
Bancos Moneda Macional 22264322 289.663.28
TOTAL 227 09322 290.563.28

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composlcidn:
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Clientes Relacionados

Clientes No Relacionados

Clientes Incobrables

Cheques Protast. Cliente

Apiicipn Proveedores Nac Relacionadas
Antcipo Proveadores Nac No Relacionadas
Anticipa Provesdares Ext

SUBTOTAL

{ - ) Provision Ctas. Incobrab

TOTAL CUENTAS PCR COBRAR COMERCIALES

DTRAS CUENTAS POR COBRAR

Préstamos Empleados
Otras Cuenlas por Cobrar Empleados

Otras Cuenlas por Cobrar
Siniestrog por Cobrar Aseq.
TOTAL OTRAS CLENTAS POR COBRAR

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicién

Inventario Producto Terminado - Genéricas
Inventario Preducte Terminade -Populares
Inventaric Preducte Terminado -Jeringuillas

TOTAL INVENTARIOS

Diciembra 31

201 13
27 507.66 543,0458.10
4,054,559 60 2.381,260 04
46027 2173.81
23,528.14 o4.826.73
1,733.88 35,289.08
154, 21074 120,547 70
206,087 15 214,332 .55
4 468,387.44 3,368,483.99
£3,172.04 -71,890.58
4,405,215.40 3.296,593.41
Diciembra 31
14 2013
10,339.45 278125
14,024.78 2113223
34.941.00 48,720,356
1,065 78 1,724 34
60,371.02 72,338.180
Diciembre 31,

2014 2013
736,176,132 457, 268.72
303,083.93 228 274.75

27.538.39 70,198.05

1,067,708.64 755.741.52
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NOTA & - PRCPIEDADES PLANTA Y EQUIFD

Composiclén:

Edificios

Equipas Electrénicos y S
Vehiculos

Otros Equipos

Muebles y Enseres
Equipes de Seguridad
Equipa de (ficing
Yehiculos en Leasing

Mernis:

Clepreciacian acumulada

Tefrenos

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero

Adiciones netas

Incrementa/dacrerento en la revaluacion NIIF
Baja de activos fijos (Costo y Dep) MIF
Depreciacion del ano

TOTAL

Diciernbra 21,
14 2013

198.538.55 198 532 .55
7264818 61,505.75
151,928.98 151,923 98
72 GHB.67 72 65867
49 BAT 50 47 22854
21,710.77 271077
51.401.75 5140175
46 615 42 445 61542
1.065,350.82 1,051,588.83
{348 206.69) (503,877.66)
416,444 13 047 T11.47
5848590 58.485.90
474 930.03 806,197.07
606.197.07 T449,031.55
13.761.89 68204 13
0.00 0.0G

0.00 0.00
(145,029.03) (148,032.61)
474,930.03 606,197.07
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Composicicn:

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Fraveadores Locales Mo Relacionados
Froveedores Locales Relaciohados

Proveedores de! Exterior No Relacionados
SUBTOTAL

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Provisiones Locales

Qkligaciones con Instituciones Financieras
Con la Administracidn Tributaria

Con el IESS

Anticipo Chentes Nacionales
Otras Cuantas por Pagar
SUBTOTAL

TOTAL

NOTA 8 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicién:

Beneficios Sociales
Participacion Trabajadores por Pagar del Ejercicio

TOTAL

Diciembre 31,
2014 2013
102,724 21 72.080.54
5480.635.53 4 370,473.35
13.104.53 42 §95.64
5,598 464 27 4 AR5 42953
26013.41 17.985.91
111,418 25 180,922.75
103,317.58 71.843.51
2244493 11,436.24
514931 B4 04
81.896.13 53,279.84
330.239.61 336, 383.08
5,926,703.88

4,821,812.59
—_———————— §

Diclembre 31,

2014 2013
110,652 15 5940227
5852.58 15,851.63

116,444.73

75,253.90
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NCOTA 9 - OBLIGACIONES POR PAGOS CEFINIDOS

Composiclén:

Diciembre 31,

2014 2013
Jubilacién Fatronal 194,352 51 144 722 00
Desahacio Empleados 50,956.76 45,602.37
TOTAL 245.309.27 190,324 .37

(1) Jubilacidn patronal - De acuerde con disposicionas del Cadigo del Trabajoe, los trabajadores que
por veinte y cinco afics 0 mas hubisren prestado sus servicios en farma continuada o interrumpida,
tandran daracho a ser jubillsdos por sus empieadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
comesponde en su condicion de afiliados al Institulo Ecuatonana de Seguridad Sacial.

() Bonlficacléon por desahuclo - De acuardo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
cases de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
trabajador, la Compania entregara el 25% da |a Clfima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio.

Los calculos actuarizles del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presenis de |as obligaciones por concepto de beneficios definidos v Ins costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizanda 2l método de la unidad de crédito
proyectado. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado ¥ basados en la frmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
baneficio a cada afia de servicio, considerando el uso de hipétesis actuarales para calcular gl valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y 1as probabilidades de pago de estos beneficios.

NOTA 10- CAPITAL SOGCIAL

El capital social autorizado es de US $ 500.000,00

Contadoria)
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