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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

GARCOS S.A.
24 de abril del 2020

Opinioén

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GARCOS S.A., que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas
a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de GARCOS S.A., al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de GARCOS S.A., de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.
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Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compania no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacién
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
Encargados de la Administracion de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
Estados Financieros.

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracién
como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o0 bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:
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e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion.

e El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control
interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compainiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.

¢ Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaraciéon de que hemos cumplido con los
requerimientos de ética en relacion con la independencia e informamos acerca de todas las relaciones y
otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobierno de la Compafiia, determinamos aquellos
que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del afio actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente estos
asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés publico de la comunicacion.

/ '
- / r ' 4 |
fucly ¢ s
vl ;

_ O, d%ige Cakbina

“_ No.de Registro on la J
——Supenntendencar oo Compahias No. do Licenciy
Valores y Seguros: SC-RNAE-555 Profesional: 28525

(4)



L¥8'LZ8'S 150'LLZ'9
L¥0'6e5 8LZ'¥08
98/'9¢6 £Y0'LLL
088°2 689'F
159'09 626'L8
599255 061'625
¥85'61E -
= 169'GL
¥¥e'6v
¥10'90E"Y 96.'689'F
0sL'/z ISZ'6E
= €9L'LLL
Lze'olz S£8'89L
- LL0'V0L
£r0'890't EVE'VBL'Y
= 125t
8102 610z

SEJoN B
BiouBJajaY

OINOWRLLYS + OANSVd TYLOL
(oyinipe opejse unBas) OINOWWRLL VA
Sejuallios ou soased [ejo]

sonsed sono

sopap sojsenduw Jod sonseq
sopjuyap sofalysuaq Jod ugloebiqo
ugianjoasp Jod 0}eijuod [ap OAISEd
ojuawepuaie 1od soalseq
selaloueUl) A seuealeq saucisebigo

AINGRHO0 ON OAIS YA

sajualLiod sonsed (B0

$8juelLI0d sojsendu Jod somsed
ugionjoaap Jod 012QU0D [3p ONISES
sepejnnse  sauojoebigo
ojusluepualie Jod ONSEd

Jebied Jod sejuena seno

A soleioiewos sebed sod seany
selts|joueul) A seueIUEq SBUoEBIq

FNSEH00 ONISYd

OlUCWINEd A OAISEg

ik i

3 Fw@. SOALDY TVIOL
¥81'G29 2.0'982 $3]UBLLI0D OU SOAJOE [Bj0]
00L'vL 00'vL b Jeiqoa Jod sejuens senn
9£5'Z8 09'19 sopliayp sojsendut Jod SOMOY
908'65 - 8 uoIoNjoA3p Jod OJeRUOD [9p OASY

= GEQ'6G1 L ojusiuepuaie Jod SOAOY
Zri'aar L16'6¥5 9 odinba A ejueld ‘sepepaidoiy
FINTHHOO ON ONLOY

189'202'S SB6'VZF'S SOJUBILIOD SOAJOE [B10],
§2Z'002 808'GET oL sejuaiLIos soysendw jod soAjoy
- £18'08 8 UQIONOASD Jod OJeUUo3 j8p 0AOY
wiv'y 06E'E SOAOE SO0
L£2'58T"L ECE'9SY'L g SOLBJUBAL]
ves'slv'e Slg'65e'e ¥ 1eIqo? Jod SejUsND SeJjo
A ssjelosawod Jeigod Jod sejienn
161'¢ET Zer'68e £ 0Aj08J8 8p sBjualeAInba A oAe g
FINIHOD ONLDY

8l 6L0C SEION € OAIOY
BIoUBI8 JaY
£ alguadig

(sesuaplunope)sa sale|op ue opesaidxg)
8107 A 6102 130 IHLYNIIOIA 320 i€
VHIIONVYNI4 NOIOVNLIS 30 Odv.is3
V'S SOJUVYD



GARCOS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

2019 018
OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos Ordinarios 13,930,467 13,026,892
Costo de Venta (9,855,798) (9,683,444)
Utilidad bruta 4,074,669 3,343,448
GASTOS
De administracién,ventas y otros (3,964,229) (2,942,340)
Financieros (3,029) -
Utitidad Operaciones Ordinarias 107,411 401,108
INGRESOS o EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS 198,725 212,928
Utilidad antes de Impuesto a la renta 306,136 614,036
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente (121,911) (249,819)
Diferido (18,048) 49,339
Total (139,959) (200,480)
UTILIDAD DEL ARO 166,177 413,556
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos 75,1056 33
Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo - (192,310)
OTRO RESULTADO I A ANO NETO DE IMPUESTOS 75,105 (192,277)
1 II
TOTAL RESULFA L NO 241,282 221,279
T1R \
‘.
Las ho i nexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.

idi »
Gerente General

erente Financiero

Gabriela Manotoa
Contadora



'soleloueLy sope)se soj ap ajuelbajul sped uos gz e | sexdl

elopejuon

BOJOUBY Bj3lIgRD)

qL2'y08 f0g's0y (242'561) 05E'EZ) (e80'25) PZE'SE 0o 6L0Z 19p 2iquiaiDIp 8p Lg [2 Sopjes
Ll1'9gL L1991 - - - - oue |ap [esBaju opeynsay
S0L'GL - - SOL'GL z = salesbajy sopeynsay SO0
- {sse'1v) - = - S5y : [eBe enssay ugoeidoidy
9£6'295 189'L82 (z2€°s61) 058'6Z1 (86L°291) 696'C1 000'00S opesaidxaal |ejojul oples
(soL'ze) (so1'z2) - - - - SOJUSLUBPUBLIY 91 N UgIoealdy
$8jgeIU02 SEoy|od OIQUESD (UOIONUALISI) OJUSUEIOL
L#0°585 Z61'€0E (z/e's61) 058'6Z1 {g61'291) 696'ClL 000'005 610Z 12p 0J4aua ap | je sopjes
955'cLY 95G'CLY = - - - OUE |ap [eBejul opeynsay
(222'z81) . - (oLe'z6L) £e - sejeJfisiu| sopeynsey son0
= :rAN ¥4 £ (8z1'12) = - - uglaen|eaa) Jod Jiaeiadns ejsnly
- (L) . s LIPLL = [eBa enesay ugpedoidy
292'e98 (52¥'sLL) (zze's61) BSZ'EVE (1eg'20t) 2552 000005 opesaidxaal jei3)ul opleg
(Lya'izi) (t¥e'Lz1L) . = sosaibu) g| JIN uoioeady
(80%'69) {sov's9) - - - - - {oJousiap ap onafeD) 6 JIN UgDEDdY
$8|qBIU0D Seojod olquEd (UOIONULLISK]) ojusLLaIaL;
LLO'eSS vLL'L (z2e's6L) 882'EVE (1ez'20t) 266 000'005 8LOZ |9p 042ua ap | |e sopjes
[EETH sa[ANqIasiq S4IN op ugiodopy  solld SOABOY 9p SofelIenoY 1eba [2ES)
SEPEPIIN Jod sope|rnoy uglaeneasy Jod sejoueues) A sepiplay BAJOSTY
sopeynsay unetedng

sepluajay sapepiin

sajelbaju|
sopejnsay so4j0

(sesusplunope)ss saue|op us opesaldxg)

8L0Z A 6102 T30 IHGNIIDIA 34 L€ 13 SOAVNINYIL SONY

OINOWIYLYd 73 N3 SOIgAVYD 3a soavis3a
V'S SOJYVO



GARCOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2019 2018
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes 13,964,462 13,183,435
Pagos a proveedores y a empleados (13,580,228) (13,205,580)
Intereses pagados (3,029) -
Efectivo neto proveniente de actividades de operaciéon 381,205 (22,145)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adaquisicion o Ventas de propiedades y equipo (136,880) 55,588
Activos por arrendamientos (249,461) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (386,341) 55,588
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Incremento o Disminuclén de obligaciones Financieras 60,771 -
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 60,771 =
Incremento neto de efectivo 55,635 33,443
Efectivo al principio del afio 233,797 200,354
Efectivo al fin del afio 289,432 233,797
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacién:
Utilidad neta del afio 166,177 413,556
Més cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Provision Cuentas Incobrables 85,614 33,951
Provisién por obsolescencia de inventarios 32,852 2
Provisidn Jubilacién Patronal y Desahucio 50,930 75,818
Depreciacion 55,045 51,759
Depreciacion de activos por arrendamiento 89,826 -
Impuesto a la renta 121,911 248,819
Participacién Trabajadores 54,024 108,359
656,379 933,262
Cambios en el capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 33,995 156,543
Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar 126,900 (736,693)
Inventarios (203,838) (212,736)
Activos y pasivos del contrato por devolucion (169,432) 137,937
Ctros activos 1,084 2,261
Obligaciones acumuladas (95,410) (32,844)
Pasivos porarendamitng 157,657 -
Otros pag 1,809 -
Impues)bs / (127,939) (269,875)
Efect 381,205 (22,145)

Jogé ' Gabriela Manotoa
erente Financiero Contadora

Gerente General



