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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los membros del Directorio y 
Accionistas de 

GARCOS 5.A. 

1 de marzo del 2017 

Opinión 

Hernos auditado los estados financieros que se adjuntan de GARCOS S.A., que comprenden el estado 
de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral, 
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por al año terminado en esa fecha, así como las notas 
alos estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables sigruficativas 

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
matenales, la posición fnanciera de GARCOS 54, al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus 
operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad ([ASB) 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas intemacionales de Auditoría (NA). Nuestras 
tesponsabilidadés de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este informe en la 
sección "Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”, Somos 
independientes de GARCOS S.A, de acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (JESBA por sus siglas en 
mglés) y las disposiciones de Independencia de la Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros 
del Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabildades de ética de conformidad con dicho Código. 
Consideramos que lá evidencia de auditoría que hemos ablenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión 

Información Presentada en Adición a los Estados Financieros 

La Administración es responsable por la preparación de nformación adicional, la cual comprende el 
informe anual de los Administradoras a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de 
estados financieros y nuestra informe de auditoria. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre fa misma
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En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe anual 
de las Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta información contiene 
inconsistencias Materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenida 
durante lá auditoría, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta Basados en el trabajo 
que hemos efectuado, concluimos que no existe nada que reportar en relación a esta información. 

Responsabilidad de lá Administración y de los Encargados del Gobierno de la Compañía por los 
Estados Financieros. 

  

La Administración es responsable de la preparación y presentacion razonable de los estados financieros 
de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administración 
como necesarío para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, 
debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad 
de la Compañía para continuar como negocio en márcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la 
Administración tenga la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien, na tenga otra 
alternativa realista que hacerlo 

La Administración y los Encargados del Gobierno, son responsables de la superisión del proceso de 
reporte financiero de fa Compañia. 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 

Los objebvos de nuestra auditona son abtener seguridad razonable de si los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 
incluya nuestra opinión Seguridad razonable es un alto grádo de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un 
error material cuándo este exista Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados 
materiales sy, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios tornán basándose en los estados financieros 

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro jució profesional y manienemos una actitud de escepticismo profesiona! durante toda 
ta auditoría Tambien 

- identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a 
fraude o error, diseñarnos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a dichos 
riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar Una base 
para nuestra opinión El nmesgo de no detectar un error matéñal debido a fraude es más 
elevado que en el caso de una inoorrección material debido a error, ya que el fraude puede 
amphicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 
erróneas o Vulheración del control interno
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- — Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria can el fín de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opimuión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 

- — Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y st las estimaciones contables 
y la correspondiente información revelada por la Administración es razonabíe. 

- — Conciumos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negotio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, conchyr si 
existe o No tuna incerudumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio 
en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la 
atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas revelaciones en los estados 
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. 

  

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obténida hasta la fecha de nuestro informe 
de auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocamonar que la Compañía deje de ser 
una empresa en funcionamiento. 

- — Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y sí los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable 

Cormnunicamos a los responsables de la Administración de la Compañla respecto a, entre otros asuntos, 
el alcance y el momento de realización de fa auditoría planificada y los hallazgos sigruficafivos, así como 
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos an el transcurso de la auditoría, 
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GARCOS S.A, 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL. 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OPERACIONES ORDINARIAS 

Ingresos Ordinarios 
Gosto de Venta 

Utlidad bruta 

GASTOS 

De administración, ventas y otros 
Financieros 

Utilidad (Pérdida) Operaciones Ordinarias 

INGRESOS o EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS 

Últiidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta 

Menos gasto por impuesto a la rente 
Corriente 
Diferido 

Total 

UTILIDAD DEL AÑO 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
Nuevas mediciones de obhigaciones por beneficios defirudos 

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO NETO DE IMPUESTOS 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 

García isos 

Psidente LE nanciero 

Restablecido 
2016 2015 

12,106,562 — 15,201,250 
(9,515,225) (11,925,609) 

2,491,337 3,275,647 

(2,611,202) — (3,206,907) 
- (7,509) 

(119,885) 61,237 
20731 21,748 
122866 82,985 

(97,942) (89,497) 
594 (5,915) 

3 88H 
25,518 (12427) 

(69.390) 127,902 
89,390) 127002 

83,872) 114,575 

otas explicativas anéxes 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros 

Maria del Carmen Casamin 

Contador General
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GARCOS S.A, 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

  

   

    

Restablecido 

2016 2015 

Flujo de efectlvo de Jas actividades de operaci: 

Recibida dé cientes 12,237,588 15,150,008 

Pagos a proveedores y a empleados (12,298 347) (14,833,716) 
Intereses pagados -. (7,503) 

Efectivo neto proveniente de actwidades de oporación (60,279) 303,768 

Flujo de efectivo de las actvidades de ¡nvarsión: 

Adquisición o Ventas de propiedades, planta y equipo (97,519) (15,149) 

Efectivo neto utilizara en actividades de inversión 7,519) (15,148) 

Flujo de fandas de las actividades de finariciarmiento 

incremento 0 Disminución de obligaciones Financieras. (40,354) (11,069), 

Efectivo neto proveniente de activuades de financiamiento (40,354) (71,064) 

Incremento neto de efectivo (192,057) 222,580 
Efectivo al principio del año 449,873 227,083 
Efectivo al fin del año 251,021 440,073 A 

¡ción de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado 
idades de operación: 

Utilidad neta del año 25,518 (12,427) 
Más cargos a sesultados que 110 representan movimiento de efectivo" 
Provisión Cuentas Incobrablas 17,542 16,724 

Provisión Jubilación Patronal y Desahucio 345 0ñ4 64 217 
Depreciación 71,398 129,025 
impuesto a la renta 97,942 39,497 
Partepación Trabajadores 21,882. 16,082 

267,966 303,118 

Cambios en el capital de trabajo 
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas pos cobrar 155,008 (61,248) 
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 113,998 125,673 
Inventarios (442,737) 220,791 
Olros aciivos 9 (1,399) 
Obligaciones acumuladas (22,248) (9,029) 
Otros pasivas 975 (52,209) 
Impuestos. (109,838) (226,818) 

to profemente de actividades de operacion 180,778; 308,789 
; OA 

   

      

   

  

   
Maria del Carmen Casamin 

Gafente Financiero Contador General 

iguel Barcia 
Prefidente 

 



GARCOS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL. 

Garcos S.A, la compañía inicialmente ha sido constituida legalmente, como CÍA. LTDA,, el 15 de julio 
de 1985 Ha sido autorizado mediante la Resolución No, 85-1-2-1 de la Superintendencia de 
Compañías; posteriormente, el 2 de octubre del 2005, se ha transformado en Sociedad Anónima, 
mediante la Resolución No 2722, mscrita en el Registro Mercantil tomo136 contorme a lo establecido 
en el decreto 733 del 22 de agosto de 1975 Este acto jurídico $e ha realizado en el Gantón de Quito. 

Su objeto social es la comercializacion de instrumentos, aparatos médicos, quirúrgicos, materiales de 
uso clínico y productos farmacéuticos. 

Ea información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

2.1 Declaración de cumplimiento — 

Los estados financieros de la compañía se prepararon de conformidad con las Normas 
internationales de Información Financiera (NIF) según las emitió el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés). 

2.2 Moneda funcional -- 

La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América (US. dólar), el 
cual es la moneda de circulación en el Ecuador, 

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico excepto pot ciertas propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus valores 
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluídas más abajo, El costo histórico está 
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos 

Los estados financieros de Garcos SA, comprenden los estados de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos 
de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015. 

La preparación de estados financieros conforme con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la dirección que ejerza su 
juicio en el proceso de aplicar las políticas contables.



b) 

a) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Empresa en la 
preparación de sus estados financieros 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras limadas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses y sobregiros bancarios Los sobregiros báncanos son presentados como pasivos 
corrientes en el estado de situación financiera 

Inventarios - 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor Son 

valuados al costo promedio ponderado Los inventarios incluyen una provisión para recónoger pérdidas 
por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad real de venta, El 
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terimiación y 
los costos necesarios para la venta 

Propiedad planta y equipo - 

     4,1 Medición en el momento del reconos! 
medirán inicialmente por su costo. 

ento - Las partidas de propiedades, planta Y equipo se 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y la 
estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retro del elernento a de rehabilitación de 
la ubicación del activo 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por préstamos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados. 

d.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento micial, 
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumutado de las pérdidas de detenoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se 
producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compañia, 
requieren revisiones periódicas. En este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas 

separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregación que permite depreciardos en el 
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación. 

«3 Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación  - Después del reconocimiento 
inicial, los inmuebles, son presentados a $us valores revaluados, que son sus valores razonables, en el 

momento de las revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas por deterioro de valor



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Cualquier aumento en fa revaluación de los inmuebles se reconoce en atro resultado integral, y se 

acumula en el patamonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de propiedades, planta y 
equipo, excepto sí revierte una disminución en la revaluación del mismo previamente reconocida en 
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la 

disminución previa. Una disminución del valor en libros de la fevaluación de los inmuebles és 
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, manterudo en la reserva 
de revaluación relacionado con una revaluación anterior de dichos activos 

El saldo de revaluación de los inmuebles mclurdo en el patrimonio es transferido directamente a 
utiidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo No obstante, parte de la reserva 
se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compañía En ese caso, el importe de la 
reserva transferida es igual a la diferencia entre la deprectación calculada según el valor revaluado del 
activo y la calcufada según $u costo original Las transferencias desde las cuentas de reserva de 
revaluación a utilidades retenidas no pasan por el resultado del pertodo 

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se 
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias 

¿4 Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y 
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta La vida útil estmada, valor residual y 
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas útiles 

usadas en el cálculo de la depreciación. 

Vida Útil (en 
tem años) 

Edificios 34 

Equipos Electrónicas y 3 
Software 
Vehículos 5 
Muebles y enseres 10 

Equipo de Oficina 10 

Equipo de Seguridad 10 

Otros equipos 10 

Magumaria y Equipo 10 

Impuestos Corrientes — 

Sa basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiste de la 
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no 
serán gravables O deducibles. El pasivo de la compañía por concepto del impuesto corriente se 
calcula utilizando lás tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Impuestos Diferidos — 

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y 
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias 
temporarias). 

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias bemporarias que se 
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se 

reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el 
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. 

Provisiones — 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implicita) como resultado de Un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse 

de recursos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la 
obligación, 

El importe reconocido coma provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar ja obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los resgos y las 
incertidumbres correspondientes. 

Beneficios a empleados — 

  

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios 
factores que son determmados en función de yn cálculo actuarial basados en vanos supuestos Estos 
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de 
descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de 
estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza ta tasa de descuento, la 
tasa de mortalidad y de rotación al fina! de cada año reportado por la administración de la Compañía 
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser ulikizada para determinar el valor presente de 
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obhgación 
de estos beneficios, la cual se determina ublizando como referencia los rendimientos del mercado, al 
cierre del año, correspondiente a bonos empresanales de alta calidad en la moneda en la que se 
pagarán los beneficios 

h.2 Participación a trabajadores - 

La compañia reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades 
de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con 
disposiciones legales 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

De Reconocimiento de ingresos — 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía 
pueda otorgar. 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben 3er reconocidos cuando la Compañía 
transhere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el 

importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transacción pueden 
ser medidos con fiabilidad y es probable que ta Compañía reciba los beneficios económicos asociados 
con la transacción 

Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercadería y/o 
prestación del servicio 

Costos y Gastos -- 

Los costos y gastos se registran al costo histónco Los costos y gastos se reconocen a medida que 

son incurridos, mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 
periodo mas cercano en el que se conocen. 

Activos Financieros- 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando $e realiza 
una compra o venta de un actwo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, más los 

costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con 
cambios en resultados, los cuales son micialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se reconocen en tesultados. 

Todos los activos financieros reconocidos sen posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortlzado o al valor razonable 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías á valor razonable con 
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar 

comercrales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta La clasificación 
depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros La administración 
determina la clasificación de sus instrumentos financiéros en el momento del reconociriienta inicial. 

ki, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas hor cobrar - Las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar son actos financieros no derivados con pagos fios o 
determinables, que no cotizan en un mercado actvo 

Después del reconocimiento inicial, a válor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 

método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro El periodo de crédito promedio sobre 
la prestación de servicios es de 90 días. 
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NOTA 2 - RESUMEN DÉ LAS PRINCIPALES 
POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de probable 

realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperacion 
de las cuentas 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados 
con pagos fijos o determmables, que no cotzan en un mercado activo. Se clasifican en activos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 
financiera que se clasifican como activos no corrientes 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio 

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio 

de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado 
de situación financiera. 

H, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas bor pagar - Las cuentas por pagar comerciales 
y otas cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables que 
no cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento inicíal, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes 
es de 30 a 90 días. 

Aplicación de Normas Internacionales de información Financiera nuevas y revisadas que son 
mandatoriamente efectivas en el año actual. 

Durante el año en curso, la compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a 
partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios 
Definidos - Tasa de descuento 

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por 
beneficios post-empleo debe determmnarse con referencia a la de los rendifmentos de mercado sobre 
sobre bonos corporativos de alía calidad al final del periodo de reporte La evaluación de la 

profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es 
desir, la misma fhoneda en que los beneficios deben ser pagados) Para las monedas para las que no 

existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los 
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y en la que se van a pagar 
los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos corporativos de alta 

calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por 
beneficios definidos debe ser determmada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de 

bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos Previo a la modificación de esta norma, la 
tasa de descuento utilizada por la Compañia se determinaba por referencia a los bonos del gobierno 
ecuatoriano 

Esta modificación se há aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento de los pasivos por 

beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de 
diciembre del 2015. Los efectos de la aplicación de esta modificación se detallan a continuación" 

  

Impacto en activos, pasivos Al1/1/158 Ajustes por 
y patrimonio previamente enmienda a la Am148 
al de enero 2018 reportado NiC_19 Restablecido 

Obligaciones por 
beneficios definidos. 
Jubilación patronal 194,353 39,625 233,978 
Desahucio 50,957 8,345 89,302 
Utilidades retenidas 37,872 A797O 37,573 

Aqustes por Ajustes por 
Impacto en activos, Al31/12/15 enmienda a la enmienda a la 

pasivos y patrimonio previamente NIC 19 01-01» NIC 19 31-122 Al31/12115 
2131 diciembre 2015 reportado 2015 2015 restablecido 

Obligaciones por 
beneficios definidos: 
Jubitacion patronal 146,000 39,025 (12,055) 172,570 
Desahucio 48,274 8,345 857 57 476 

Utilidades retenidas 55,621 - 8,147 63,748 
Otro resultado integra! (90,353) - (17,945) (108,298) 
Otro resultado integral (17,304) - (1,400) (18,704) 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLIFICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Ajustes por 

Impacto en activos, pasivos y patamonio enmienda a la 
al 31 diciembre 2016 NIG_19 

Incremento en obhgaciónes por 
beneficios dsfinidos: 
Jubilación patronal 104,674 

Desahucio 13,871 
Utilidades retenidas 29,155 
Otro resultado integral Jubilación Patronal 85,156 
Otro resultado integral Desahucio 4,234 

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016 

La aplicación de las demás enmiendas no ha tenido ningún impacto matéral en las revelaciones o 
importes reconocidos en los estados financieros de la compañía 

Efectiva a partir de 
periodos que inicien en 

NuF Titulo o después de 

Modificaciones a la NIIF 434 Contabilización de adquisiciones de 
intereses en Operaciones Gomuntas Enero 1, 2018 

Modriicaciones a la NIC 18 y la NIC Clarificación de los métodos aceptables 
29 de depreciación y amortización 

Enero 1, 2018 

Modificaciones a la NUF 10 y Venta o Aportación de Bienes entre un Enero 1, 2016 
NIC 28 Inversionista y su Asociada o Negocio 

Conjunto 

Modificaciones a la NUF 10, NUF Entidades de Inversión Aplicación deta Enero 1 2018 
12 y la NIC 28 Excapción de Consolidación: 

Modificaciones a la NIC 27 Método de participación en los estados Enero 1, 2016 
financieros separados 

Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 Enero 1, 2018 
2014 

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC Agricultura. Plantas Productoras Enero 1, 2016 
41



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La compañía no há aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF), 
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y 
revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas. 

z a 

NuF 9 

NIF 18 

NOF 16 

NUF 2 

Modificaciones a la NIF 10 

y NIC 28 

Modificaciónes a la NIC 7 

Modificaciones a la NIC 12 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

Titula 
  

Instrumentos financieros 

Ingresos procedentes de contratos con 
ciemes 

Arrendamientos 

Clasificación y medición de 
transacciones de pagos 
basados en acciones 

Venta o Aportación de Bienes 
entre un inversionista y su 
Asociada a Negocio Conjunto 

Iniciativa de revelación 

Reconocimiento de Activos por 
impuestos diferidos por 
pérdidas no reazadas 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien en o 
después de 

Entro 1, 2018 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2019 

Enero 1, 2013 

Fechá á ser determinada 

Enero 1, 2017 

Enero 1, 2017 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros en 
los períodos futuras na tendrán un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las 
revelaciones de la compañía Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de 
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado



NOTA 2 - RESUMEN DÉ LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Estimaciones y juicios contables críticos 

La preparación de los preseñtes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. Én opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podríar: llegar a diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una bass regular Los efectos de los cambios 
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revisión y 
periodos futuros s: el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. 

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de fijo de efectivo pueda ser 
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera 

Composición: 

Diciembre 31, 

20168 201 

Caja General 1,850 1,850 

Banco Rumabui 53,240 59,789 
Banco Produbanco 22,739 19,464 

inversiones Temporales - 200,000 
Banco Pichincha 173,192 168,570 

Total 251,021 449,873 
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS 
POR COBRAR 

Composición: 

Corto Plazo 

Cuébtas por cobrar comerciales: 

Clientes No relacionados 

Compañias Relacionadas, nota 13 

Provisión cuentas dudosas 

Otras cuentas por cobrar: 

Funcionarios y empleados 

Anticipo proveedores nacionales 
Anticipo proveedores exterior 
Otras cuentas por cobrar Relacionadas, nota 13 

Otras 

Total 

Largo Plazo 

Otras cuentas por cobrar 

Otros activos Largo Plazo 

Clientes No Relacionados 

Por vencer 

Vencido en días: 
Hasta 30 
De31a60 
De64a 120 
De 121 a 368 

Cambios en la provisión para cuentas dudosas 

Saldos al comienzo del año 
Provisión del año 
Castigos 

Total 

52,299 

52,299 

2,261,150 

814,545 
412,524 

323,098 

142,413 
3,543,730 Pra Eon 

79.895 
17,542 
(12,272) 

    

Diciembre 31, 

2018 2013 

3,860,166 4,057,827 

83,564 148,368 
(85,185) (19,298) 

3,858,564 4,128,299 

5,641 5,594 

68,569 143,808 
1,000 94,744 

418,642 127,754 
4,456 7,221 

4,356,872 

2,835,694 

888,630 

159,286 
53,472 

140,745 

  

63,172 
16,724 
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NOTA 3 - INVENTARIOS 

Composición: 

Inventario de Producto Terminado 
Mercaderia en tránsito 

Total 

NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 

Gompesición: 

Edificio 
Muebles y Equipos 
Equipos Electrónicos y Software 
Equipo de Oficina 
Vehículos 
Equipo de Seguridad 
Vehículos Leasing 
Maquinaria y Equipo 
Otros equipos 

Menos 
Depreciación acumulada 

Terrenos 

Totaf 

Movimiento: 

Saldo al 1 de enero 
Revaluación 
Adiciones netas 
Depreciación del año 

  

  

Diciembre 31, 
2016 2016 

1,288,921 $48,067 
734 851 

1,289,655 846,918 

Diciembre 31, 
2016 2015 

198,539 198,539 
94,858 53,227 
82,902 TT 512 
57,007 55,468 

440,114 151,929 
22,915 22,916 

- 446 615 

48,224 - 

72,859 72,659 

1,017,218 1,078,864 

(248,420) (776,300) 

768,798 302,564 

58,486 58,486 

827,284 361,050 

361,050 474,930 
440,113 - 
27,519 15,145 

71,398 (129,025 

827 284 361,050 

21



NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERGIALES Y OTRAS CUENTAS 
POR PAGAR 

Composición: 

Corto Plazo 

Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores locales 
Cuentas por pagar Relacionadas, nota 13 

Subiotal 

Otras cuentas por pagar: 

Con el lESS 

Otras 

Subtotal 

Total 

Largo Plazo 

Anticipos Clientes 

Total 

NOTA 8 - IMPUESTOS 

8.1 Activos y pasivos del año corriente 

Diciembre 34, 

2018 2018 

Activos por impuesto corriente: 

Retención en la fuente 280,120 262,842 

Total 280,120 262,342 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto al Válor Agregado -IVA por pagar y retenciones 23,484 22,818 

Retenciones en la fuente de impuesto a la penta por pagar 14.376 9204 

Contribuciones Solidaras 231 - 

Total 38,091 32,142 

Diciembre 31, 
2018 

96,808 
5,637,258 

5,734 086 

10,251 
263,085 

294,336 

6,015 407 

975 

973 

  

2015 

59,013 
5,720,782 

5,779,795 

20,951 
130,661 

  

5,931,407. 
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NOTA 8 - IMPUESTOS 
(Continuación) 

32 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente 

Una reconcillación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, 
€s como sigue: 

  

Diciembre 31, 

2018 2015 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto 
ala renta 122,866 91,132 

Gastos no deducibles. 40,320 419,512 

Amortización de pérdidas inbutarias (42,290) (127,861) 

Utilidad gravable 126,896 382,983 

Impuesto a la renta causada 22% (4) 21.817 54,255 

Anticipo calculado (2) 97,942 89,497 

impuesto a la renta cormíente cargado a resultados 87 942 7 

Movimiento de la provisión de impuesto a la renta 

Saldos al comienzo del año - . 

Provisión del año 97 942 29,497 
Pagos efectuados (87,942) (89,497) 

Saldos al fin del año - - 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22% 
sobre fas utilidades sujetas a distribución, ho obstante la tarifa impositiva $e incre! ta al 25% sobre 
la proporción de la base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, 
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de 
menor imposición Si dicha partiipación excede del 50%, la tarifa aplicable para la compañía será 
del 25% Se puede reduar la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las Utilidades sujetas a 
capitalización (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y 
del 12% sobre las Utilidades sujetas a capitalización para el año 2014, 

  

(2) A partr del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo 
calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del activo, 0 2% del patrimonio, 0.4% de 
Ingresos gravados y 02% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o 
dismínuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias. 

Para el año 2016, la Compañía determmó como impuesto a la renta de US$ 27 917; sin embargo, el 
anticipo del impuesto a la renta del año es de US$ 97.942 Consecuentemente, la Compañía registró en 
resultados US$ 97.942 equivalente al anticipo mínimo 
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NOTA 8 - IMPUESTOS 
(Continuación) 

83 Aspectos Tributarios 

El 20 de mayo del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana 
para la Reconstrucción y reactivación de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a 
continuación se detallan jos aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

Se establece la contribución solidana sobre bienes inmuebles y derechos representativos de 
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador 
equivalente al 0.9% er general y 1 8% al sujeto pasivo está en paraiso fiscal, 

Se establece la contribución solidaria del 3% sobre fa utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015, 
áplicado a las sociedades que realicen actividades económicas, y que fueren sujetos pasivos 
de impuesto a la renta 

Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a las inversiones realizadas en las 
provincias de Manabi y Esmeraldas. 

Exoneración del Impuesto a la Salida de Dividas [SD y aranceles aduáneros, a las 
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectación 
economica directa en sus activos productivos cómo consecuencia del desastre hátural y que 
tengan su domicilio en fas provncias de Manabi y Esmeraldas 

Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015, 
a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación directa en sus activos o actividad 
económica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilo sea en las zonas 
afectadas Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrán derecho a lá 
devolución del misma, 
Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un año 

Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del YA pagado por las 
transacciones realizadas con dinero electrónico 

El 12 de octubre del 2016, se emitió la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios 
sectores productivos e interpretativa del Art 547 del Código Orgánico de Organización 
Territorial, autonomía y descentralzación que estableció entre otros lo siguiente 

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definición del precio 
ex aduana, el cual equivale á la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias 
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados 
más el valor en aduana de los bienes, 

Se establece que las Compañías tendrán una deducción adicional del 100% por los gastos de 
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, 
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores



NOTA 9 — OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Composición; 

Diciembre 31, 
2018 2015 

Participacion a trabajadores 21,682 16,082 
Beneficios sociales 12,665 14,099 

Total 34,347 30,181 A 

Los movimientos de participación 
trabajadores fueron como sigue: 

Saldos al comienzo del año 16,082 5,853 

Provstón del año 21,582 16,082 
Pagos (16,082) (5,853) 

Total 21,682 16,082 a 

NOTA 10 -- OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS 

Provisiones para obligaciones por beneñcios defirdos - El valor presente de las provisiones para 
obligaciones por beneficios a definidos depende de vanos factores que son determinados en función 
de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el 
valor presente de estas obligációnes incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la 
tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la administración de la Compañía 
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de 
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion 
de estos beneficios, la cual se determina utilizando come referencia los rendimientos del mercado, af 
cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alía calidad en la moneda en la que se 
pagarán los beneficios 

Un resumen de la obligación par beneficios definidos es como sigue: 

Diciembre 31, 
Restablecido 

2018 2015 

Jubilación Patronal 277 244 172,570 
Bonificación por Desahucio 71,347 57,478 

Toral 348,591 230,046 
A A



NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS 
(Continuación) 

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabayo, los trabajadores que por 
vemticinco años 6 más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron coto sigue. 

Diciembre 31, 
Restablecido 

2016 2015 

Saidos al comienzo del año 172,570 233978 

Costo de los servicios del período corriente 30,273 46,428 
Costo por Intereses neto 7,524 9,0 

(Ganancias)/pérdidas actuanales: 85,156 (108,298) 

Electo de reducciones o iguidaciones anticipadas (18,279) (9,248) 
  

Saldos al fin del año 
277,244 172,570 

UA is 

Bonificación por desahucio - e acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 
Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de la obhgación de Bonificación por desahucio fueron como sigue 

Diciembre 31 

Restablecido 

208 2015 

Saldos al comienzo del año 57,476 $59,302 
Costo de los servicios del periodo comente 11,850 9,204 

Costo por intereses 2,506 2,460 

(Ganancias /pérddas actuanales 4,234 (18,704) 

Beneficios pagados (4,729) (449) 

Costo de servicios pasados - 5,603 

Saldos alfin del año 

71,347 57,476 
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NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS 
(Continuación) 

Aspectos Técnicos 
Los cálculos actuanales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario independiente El valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio fueron 
calculadas utilizando el método de la Unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios 
definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados eN la fórmula del plan, de 
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso 
de hipótesis actuariaies para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el 
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos 
beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultados durante el remanente de vida laboral 
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de 
fluctuación, 

Las Hipótesis actuaniales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad 

Las presunciones principales usadas para propósttos de los cálculos actuarilales son las siguientes 

Año terminado 
31/1216 31/12/15 

La 

Tása(s) de descuento 4,20 436 
Tasa(s) esperada del incremento satartal 300 3.00 
Tasa de rotación 1180 841 

El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos 
Supuestos 

Jubilación Bonificación 
patronal por desahucio 

Variación OBD (tasa de descuento - O 5%) $78,251 $11,003 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7% Th 
Variación OBD (tasa de descuento + 0,5%) $72,560 $10,245 
impacto % en el OBD (fasa de descuento + 0 5% (7%) (7%) 
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) $78,901 $11,141 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0 5%) T% 8% 
Variación OBD (tása de Incremento salarial - O 5%) 573,717 -$10,409 
Impacto % en el OBD (tasa de increrento salarial - 0 5%) (8%) (3%) 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variación real 
en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipótesis se 
produzcan en forma aíslada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser cormelacionados) 

27



NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS 
(Continuación) 

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado, que 
és el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios defimdos reponocido en el 
estado de situación financiera. 

NOTA 11 - OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS 

Liaeribre 31, 

2016 2015 Tasas dle interés — Eectia de vencirriento. 

Banco General Rumiñahui (1) = 40,354 9.76% Hasta mayo 2016 

- 40,354 
——=   

(1) Los arrendamientos financieros se relacionan con los vehículos, cuyo término de arrendamientos 
es de 5años La compañía tiene opciones para comprar los vehiculos por un importante nominal 
al finalzar los acuerdos de atrendaruento Las obligaciones de la compañía por arrendamiento 
son garantizadas por el título de propiedad del arrendador sobre los activos arrendados 

NOTA 12- INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

12.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y achvidades de 
financiamiento, la compañía está expuesto a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden 
afectar de manera más o menos significahva at valor económico de sus flujos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Gerencia 
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer él Directorio 
medidas de mutigacion, ejecutar dichas medidas y cortrolar su efectividad 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la compañía, una caracterización y 
una descripción de las medidas de mitigación actualmente en 150 por parte de la compañía, 8] es el caso 

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compañía se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de 
interés debido a que Mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables El riesgo es 
manejado pos la compañía manteruendo una combinación apropiada entre los préstamos a tasa fila y a 
tasa vanable 

12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que tuna de las partes incumpla con 
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compañía La Compañía ha 
adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, 
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el nesgo de la pérdida financiera ocasionada por los 
incumplimientos La compañía únicamente tealiza transacciones con Compañias que cuentan con la 

misma 0 mejor calificación de nesgo 
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NOTA 12- INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
(Continuación) 

121.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestión 
de liquidez La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de 
Iiguxiez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requenmuentos de financiamiento a 
corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la compañía. La compañía maneja el 
Miesgo de liquidez manteniendo feservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando 
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los pertles de vencimiento de los 
acbvos y pasivos financieros 

12.14 Riesgo de capital — Lá Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en 
capacidad de contniar como empresa en marcha nmuentras que meximizan el rendimiento a $us 
accionistas a través de la optimización de los Saldos de deuda y patrimonio 

La Gerencia Einanclera revisa la estructura de capital sobre una base semestral Como parte de esta 
revisión, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital, 

NOTA 13 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

  

    

    

Diciernbre 34 

2016 2015 

Venta de praducto 205,507 14137 

Compra de inventano 9,948,027 11,397,262 
Senvcios de Regalías, Serv Tecnicos Admintstr Consultoras Similares 230,177 488,320 
Operaciones de Egreso(Gastos) 41,205 6710 

Diciembra 31. 

2018 2015 

Cuentas por cobrar comerciales 
Propnar S A 39 107,871 
Game SA, 33,525 40.697 

Total 83564, 148,368 A mk 

Otras cuentas por cobrar 

Prophar 8 A 317,827 81146 
Rucon 5,4 55,968 53 
Conmedios Publicitarios $ A 44,849 46,540 

Total 418,542 127,754 

Cuentas por pagar comerciales 

Prophar $ A, 5,637,058 6,684,037 
Game S.A 180 253 

Recon SA - 36,492 
Cosgar SA 14 - 

Total 5,697,268 5,720,782 
óAAA 
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NQTA 14- CONTIGENCIAS 

De acuerdo a la contestación emitida por el Ab, Galo Fiallos Miranda con fecha 24 de marzo del 2017 
mencionamos los siguientes litigios que mantiene la Compañía 

1- La compañía GARCOS S.A, mantiene un Juicio Contencioso Administratva con la Contraloría 
Genera! del Estado impugnación glosa, estado actual se encuentra calificado y en espera que se ha 
terminado de prueba 

La Administración de GARCOS S.A., y su asesor legal consideran que a la teoha de presentación de los 
estados financieros no existe lá necesidad de provisionar pasivos por los juicios penales. 

NOTA 15- CAPITAL. SOCIAL 

El capital social autorizado consiste de 500,000 acecrones iguales, acumulatvas e indivisibles de un dólar 
cada una 

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros (1 de marzo del 
2017) no sé produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 

NOTA 17 . APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobádos por la 
Administración de GARCOS 5,A, en febrero 23 del 2017 y serán presentados a los Accionistas para 
su aprobación. En opinión de la Administracion de GARCOS S.A, serán aprobados por la Junta de 
Socios sin modificaciones


