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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

GARCOS 5.A.
1 de marzo del 2017

Opinion

Hernos auditado fos estados financieros gue se adjuntan de GARCOS 5.A,, que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los cormespondientes estados de resultado integral,
de cambios en &l patrimonio y de flujos de efectiva per al afin terminada en esa fecha, asi como las notas
a fog estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los éstados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos fos aspectos
materiales, la posicion financiera te GARCOS S.A., al 31 de diciembre del 2016, e resuliado de sus
aperacionas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Nommas
Internacionales de Informacitn Financiera - NIIF emilidas por ef Conselo de Normas Internagionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditaria fie sfectuada de acuarde con Normas imemadionales de Audttoria {(NIA). Nueslras
responsablivades de acuerdo con dichas nomas se describan mds adelante en este informe en la
setcion “Responsabilidades del auditor en relacion con g auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de GARCOS SA., de acuerde con el Cadigo de Etica para Profesionales de la
Contablidad det Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores (IESBA por sus siglas an
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Gompafilas, Valores y Seguros
del Ecuador, y hetnos cumplide las demas responsabilidades de ética de conformidad ¢an dicho Codigo,
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenide es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn.

Informacién Presentada en Adicidn a los Estados Financieros

La Administracidn &8 respensable por la preparacion de informacién adicional, ta cual comprende el
informe anual de los Administradores a la Junfa de Accionistas, pera o incluye el juegdb completo de
astados financieros v nuestra infarme da auditaria,

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, na incluye dicha informacicn y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre fa misma.
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Fn conexion con la guditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad os lear el informe anual
de las Administradoras a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar st esta informacion contiene
inconsistencias materiales &n relacién con los estados financieros o con nusstro conocimienta abtenido
durante ka auditoria, o si de ofra forma pareceria estar materialments incorrecta. Basados en el frabajo
que hatnars efectuada, conciuimos que no existe nada que reportar en relacidn a esta inforrmacian,

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
E=tados Financieros.

L.a Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financisros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NiIF emitidas por ¢ Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB), v del confrol interno deferminado por la Admirisiracién
como necesaria para permitie Iz preparacion de los estados financieros libres de emores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacién de oz estados financieros, fa Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de i@ Compaiia para contintar como negocio en marcha, revelando, segdn cormesponda, 08 asurtos
telacionados Gon negocio en marcha y el uso de la base contable de negogic ek marcha, & menoes gue la
Administracian tenga la intencion de liquidar 'a Companhia ¢ cesar sus operagiones, o bien, ra fanga oba
altzrmativa realista que hacerlo.

La Adminigtracion y los Encargados del Goblerno, son responsables de la supenvision del process de
reporte financiero de fa Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de fos Estados Financieros

Las objetvos de nuestra auditoria san obtenar seguridad raronable de i los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores maleriales, debido 2 fravde o error, y amitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una
auditorla realizada de canformmidad con Normas Infermecionales de Auditoriz (MIA), detectara siempre un
error material cuande este exista, Errores pusden surgie debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente ¢ en su conjunto, puaden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones acondmizas que [os usuarios toman basdndoss e los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con fas Normas intermnacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y manienemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
{a auditoria. También:

= Identificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude ¢ ertor, disefiamos y ejecutamos procadimientos de auditorta para responder a dichos
rizsgos y thienemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nueslra opinion.  El nesgo de no detectar un error matenial debido a fraude es mds
slevado gue en el caso de unpa incomreccion material debido & error, ya que el fraude pueds
irnpiicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intercionadamente
errdneas o vulneracion def control intemo.
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- Obtenemos conocimiento del controf infemo relevante para la audftoria con el fin de digefiar
procedimientos de audiioriz gue sean apropiades en las circunstancias, pero no con &
proposite de expresar una opinion sobre la efectividad del control interme de la Compafiia.

- Evaluamos st las polificas contables aplicadas son apropladas y st las estimaciones contabies
y la correspondisnte informacion reveiada por la Administracion es razonahie.

-  Concluimos sohre lo adecuado de ta utilizacion, por parte de la Administracion, de ta hass
contable de hegocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, conelyir gi
existe 0 ho tna incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones dque pueden
penerar dudas significativas sobre 1o capacidad de 1a Compafiia para continuar como negogio
en marcha, Siconcluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue famesmos la
atencion en nuestro informe de audioria a las respectivas revelaciones en 10s sstados
financiaros o, 5i dichas revelaciones NG soh adecuadas, expresar Uha apinion modificada,

Nuestras conclusionas se basan en [a evidencia de auditoria oblenida hasta la focha de nuestro informe
da atditaria, sin embarge, evantos o condiciones futuras pueden coasionar gus la Compania deje de ser
una empresa en funcionarijento,

- EBvaluamos la presentacidn general, la estructura v el sontenido de los estados financierss,
ncluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan ias transacciones y
eventos subyacentes de un modo que jogren una presentacion razonable.

Coemunicamos a los responsables de la Administracion de fa Compafiia respecto a, entre olros asuntos,
el elcance v & momenta de realizacién de fa auditoria planificada v los hallazgos significativos, asl como
cualquier deficiencia significativa de cantrol interna gue identificamos en e transcurso de la auditoria,
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GARCOS S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 231 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Restablgcide
2016 2015
OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos Ordinarios -+ 12,106,582 15,201,256
Gosto de Yenta {9.515,225)  (11825609)
Utilidad bruta 2,491,337 3,275,647
GASTOS
De administracion,ventas y oiros (2,611,202} (3,208,907)
Financierns - {7.503)
Utiidad (Pérdida) Operaciones Drdinarias {119,365) 61,237
INGRESQS o EGRESOS NETOS DE OPERATIONES NO ORDINARIAS 242,731 21,748
Utilidad (Peérdida) antes da Impuesto a [z renta 122,866 82985
Menos gasta por impuesto 2 1 etz
Cormiente {97,942 (89,497)
Diferido 534 {8.915)
Total (87,348) (96 412)
UTILIDAD DEL ANO 28,518 (12447}
QTROS RESULTADOS INTEGRALES
Nusvas mediciones de obligaciones por heneficies definidos {89,380} 127,002
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO NETO DE IMPUESTOS {89.390) 127,002
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (63,872) 114,575

T —

Maria daf Carmen Casamin
Contadaor General
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GARCOS S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 201§
(Expresado en dblares estadounidenses)

Restabigeido
2018 018
Fluja de efectlve de Jas actividades de operaeijn:

Recibida de chentes 12,237 5B8 1%,150,008
Pagos a provesdares y a empleados (12.206.34T) (14,333,715
Inereses pagados e {7 503)

Efectivo nete provenishte de actividades de operacion (60,779} 308 784

Flujo de efettive de tas acvtividades de invarsion:

Adguigicion o Vertss de propiedades, planta y equipe ©7.519 {18,145)

Efactiva neto utilivada en actividades de inveysion {57.519) {15,145)
Fivjo de farde: de las actividades de financiamiento;

incremeni & Disminucion de obligacinnes Financierag 140,354} v UEE
Efective nete provenienie de actividades de finzneiamicnto (40,354} {71,064)

Ingramento nete de efective {195,550 222 530

Efectivn al principio del afiv 449 BT3 227,083
Efsctive at fin del afto 251,021 445,673

Conciliacion de la utilidad neta con ef cfective neko ulitizade
en actividades de oporaeidn:

Utiiidad neta del ane 25,513 {12,427)

Més earges a resuttados que N0 representan movimianito Je elective:

Provizién Cuenias Incabrabhes 17,542 18,724
Prowisicn Jubilagioh Patronal y Dagakucio 33,084 64217
Depradiacion 71,388 120,025
immiesto & ka rentd U7 842 49447
Participacién Trabajadores 21,582 18,082
267,066 308,118
Camblos en &l capital de frabgjo
Guentas comergiales por cobrar y offas cushtas pof cobrar 131,008 (51,248)
Cuenlag comerciales por pagar y otras ouentas por pagar 113,985 125873
Inventarios (442.737) 220791
Ciros aefivos g7 {1,339
Obligasionss acumulades {22,245) {9,029)
Otros pasivas 475 {52 209
Impuestos {(108,836) {226,818}
nto projreniente de actividades de operacion {60,778} 308,789

ah Tk}la {uel bal‘cia
F’re?idente

Gefente Finansiero

Maria del Carmen Casamin
Contadot General
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GARCOS S.A.
NOTAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL,

Garcos S.A., la compalila inicialmente ha sido constituida legalmente, como CIA. LTDA,, el 15 de jufio
de 1985. Ha sido autorizado mediante la Resolucion No. 85-1-2-1 de la Superintendencia de
Compafifas, posteriorments, e 2 de octubre dal 2005, se ha fransformade en Sociedad Andénima,
mediante |2 Resolucion Mo, 2722, inscrilz en el Registro Mercantit tomo 136 sanforme a 0 estabiecido
en gl decreto 733 del 22 de agosto de 1975, Este acto juridico s& ha realizado en el Cantén de Quito.

Su objete social es ta comercializacion de instrumentos, aparatos médicos, quirirgicos, materiales de
usa clinico y praducios farmacéuticos.

Lz informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de (a
Companfia.

NOTA 2 -RESUNMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

a.1 Declaracién de cumplimiento —

Los estados financieros de la compaifa  se prepararon de conformidad con las Normas
Internationales de Informacidn Financiera (NIIF) seqin las emitid ¢l Consejo da Normas
Internacionalas de Contabilidad (IASE, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional -

La monada funcional de la Compafila es € Ddlar de los Estades Unidos de America (U.S. ddlar), el
clzl es fa moneda de circulagidn en &l E¢uador,

3.3 Bases da preparacién - Los esades financieros han sido preparados sobre las bases del cosio
historico excepto por ciertag propisdades de propiedad plania y equipo que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en fas politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta
basado generalmanie en el vaior razonable de la confrapartida dada en el intercambio de los activos.

Los estados financieres de Garcos 8.A., comprenden los estados de situacidn financiera at 31 de
diciembre del 2016 y 2015, luy estados de resultado integral, de cambios en &l patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016y 2015,

La preparacion de estades financigros conforme con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIiIFF} exige el uso de ciertas estimacionss, Tambign exige a la direccion que ejerza su
juicio en el procesu de aplicar las politicas contables,

10
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NMOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

A continuacién s& resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efective y equivalentes de efectivo -

El efective y equivalentes de sfectivo incluye aquellns asctivos financieros Hguidos, depositos o
inversionas financizras Yigquidas, gue se pueden transformar rapidamente an efective en un plazo
inferior & tres meses y spbregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientas en &l estado de situacion financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion ¢ valor neto realizable, ef menar,  Son
valuados al costa promedio ponderado. .05 inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas
por obsalescencis, 1a cual es delerminada en funcién de un analisis de la posibilidad real de venia, El
valor neta realizable reprasenta el precio de venta estimado imenes todos los costos de terminacion y
ioz coslos necesarios para ia venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las parfidas de propiedades, planta vy equipo se
medirén inigialmente por su costo.

£l costo de propiedades, plania y equipo comprende su precio de adguisicion mas todos los costos
directamenta relacipnades con [a ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamisnto y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retirg del elemento o de rehabiltacion de
la ubicacion del activo.

Adicionaimente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
diractamente atribuibles & la adguisicion o construccion de aclivos calificados.

d.2 Medicidn posterior al reconocimiento. modelo del costo - Después del reconocirmienta inicial,
las propledades, planta y eguipe son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumuiado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perioda en que se
procucen. Cabe sefalar, gue algunas partidas de propiedades, planta y equipo de [a Compariia,
requieren rgvisionss periddicas. [En este sentido, fas partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activa y con un nivel de disgregaciin que permite depreciatlos en gl
periodo gue medie entre la actual y hasta la siguients reparacion.

d.3 Medicion posterior al reconoccimiento: modelo_de revaluacidn - Después del reconocimiento
inicial, los inmuebles, son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en sl
momanio de las revaluaciones, menos fa depreciacidn acurnulada y e impore acumulado de las
pérdidas por daterioro de vator.

11
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cualguler aumento en fa revaluacion de los ihmuebles se reconoce en ofro resultada integral, v se
acumula en el patrimonio bajo 2l encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y
equipo, excepto s revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente reconocida en
resultades, en cuyo case & aumento se acredita 2 resultados en la medida en gue se carga la
disminucion previa. {Una disminucion def valor en libros de 1a revaluacion de los inmuebles es
registrada en resulfados en la medida gue excede & saldo, si exisie algune, mantenkio en la reserva
de revalyacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos actives.

El saldo de revalyacidon de los inmuebles incluido en el patrimonio es transferide directamente a
utifidades retenidas, cuandoe se produce |2 baja en cuentas del active. No obstante, parte de la reserva
se fransfiere @ medida gue el activo es utilizado por La Compania. En ese caso, el imporie de |z
teserva transferida es igual a s diferencia entre (2 depreciacion calculada segin el valor revaluado del
activo y la calculada ssgln su costo original. Las transferencize desde [as cuentas de reserva de
revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del parfado.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sabre ¢l impuesto a la renta diferido, se
cantabiltzan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

t.4 Método de depreciacion y vidas dtiles - £l cosio o valor revaluado de propiedades, planta y
eyuipe se deprecia de acuerdo con el método de linga recta, La vida Otil esfimada, valor residual y
meledo de depreciacién son revisados al final de cada ario, sisnde &l efacto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospsctiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo v las vidas (tiles

usadas en el calculo de la depreciacion;

fem Vida il (en

arios)

Edifizios 34
Equipos Electrénicas y 3
Software

Vehiculos 5
Muebles y ensaras 10
Equipe de Oicina 10
Eqguipo de Seguridad 10
Otros egulpos 10
Maguinaria y Equipo 10

Impuegstos Corrientes —

Sa basa en la uliidad gravable (tributaria) registrada durante el afis. La utilidad gravable difiere de &
utiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compaitia  por concepto del impueste corriente se
caloula utiizando las tasas fiscales aprobadas ai final de cada periodo,

12
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Impuestos Diferidos -

i impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
ternporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconceen para todas las diferencias temporarias que se
espere gue incrementen lz ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporatias que se espere que reduzcan |a ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédita fiscal no utiizado.

Provisiornes —

Las provisiones se reconecen cuando B Compajifa tiene una obligacion presente (ya sea lagal ©
implicita} como resuttade de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprendersa
de recursos para cancelar fa obligacion, y pusde hacerse una estimacion fiable de! importe de la
obligacién,

El importe reconocido coma provisién debe ser [a 'mejor estimaciaon det desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periedo, feniendo en cuenta los riesgos vy las
incertidumbres comespondizntes.

Beneficios a2 empleados —

h.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificacion por desahucio -

Ei valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un cdleufo astuarial basados en varios supuesios. Eslos
supuestos ufilizados para determinar el valor presente de ostas obligaciones incluyen una tasa de
descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en al valor en libros de las provisiones de
astos beneficing,

El actuario contratade por la Comparniia para realizar el calculo actuardal, utiliza la tasa de descuento, 1a
tasa de mortalidad vy de rotacion al final de cada afie reportade por la administracién de 1a Compafila.
l.a {asa de descuento es 1a fasa de interes que debe ser ulitizada para determinar ef valor presente de
los flujos fuiuros de caja estimados que se espera van a ser requetidos para cumplir con la obligacion
de estos beneficios, la cual se determina utilizando comao referencia los rendimientos def mercado, al
clerre del afio, comespondicnte & bonos empresanaies de alta calidad en 1a moneda en la gue se
pagaran log beneficios.

h.2 Parficipacién a trabajadores -

La compafia reconoce un pasivo y un gasto por B padicipacién de tos trabajadores en las ulilidedes
de ia Cormparia. Este beneficio se calcula 2 |2 tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
digposiciones legales.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

De Recanocimiento de ingresos -

Los ingresos se calculan af valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tenigndo &n
cuenta el importe estimado de cualquier descuenie, banificacion o rebaja comercial gue la Compaiifa
nueda oforgar.

Los ingresos ardinarios progedentes de 1a venta de bienes deben ser reconacidos cuando la Compaliia
transiiere los riesaos y beneficios, de {ipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes: al
imparte de los ingresos y los costos incurridos, o por incurr, en relacion con fa transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad v es probable ques fa Compaidila reciba los beneficios econdimicos asociados
con la transaceion,

Se registran en base a la emision de las facturas a 103 clisntes v a la entrega de a mercaderia y/o
prestacion del sarvicio.

Costos y Gastog -

Los costos y gastos se registran al costo histérico. los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de ta fecha en que se haya rsalizado sl pago, y se registran en el
perindo mas cercano en & que s& conocen.

Activos Financieros-

Tedos los activos financieros se reconocen y dan de baja a [a fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un aclive financiers v son medidos iniciaimante &l valor razenable, mas los
costos de la transaccion, excepta por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultadas, los cuales son iniciglmente medidos al valor razonabie vy cuyos costos de la
ransaccidn sa raconacan en resuliados,

Todos los activos financieros reconccidos son pesteriormente medidos en su totalidad al coslo
amortizado o af valar razonable,

La Compafia clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorias & valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta, La clasificacion
depende del propdsite con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en ef momento del reconocimietnta inicial,

ki, Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar - Las cuenias por cobrar
comerciales y olras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados ¢on pagos fijos o

determinables, gug no cotizan en un mercado activp,
espués del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utllizando e

método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriaro. El perfodo de crédito promedio sobre
la prestacian de servicios es de 80 dias.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Las cuantas por cobrar comerciales ipcluyen una provisicn para reducir sy valor al de probable
realizacion. Dicha provision s& constituye en funcidn de un analisis de ia probabilidad de recuperacion
de fas cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
coh pagos fijos o determinables, que ne cofizan en un mersado active. Se clasifican en activos
cofrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a facha del estado de situacion
financiera, que $& clasifican como activos no correntes,

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentas de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como peatiimanio
de conformidad con la sustancia del acuerdo confractual.

Los pasives financieros se clasifican como pasivo comriente a menos gue fa Cornpaftta fenga derecho
incondicional de diferir gl pago de la obligacidn por lo menas 12 meses después de |a fecha del estadoe
de situacion financiera.

H, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentag por pagar comerciales
vy tbas cuentas por pagar $0n pasivos financieros, ne derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimignto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade utiizandn af
métado de |a tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para ta cotpra de ciertos bienas
25 de 30 a 80 dias.

Aplicacion de Normas Internationales de Informacion Financiera nuevas y revigadas gue son
mandatoriamente efectivas en ¢f ano actual.

Duranite el afio en curso, la compaiia ha aplicade las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partlr del 1 de eharo del 2018 o posteriormerte,

Mejoras anuales a las NiF Cicle 2012 - 2044: Modificacionas a 1a NIC 19 Planes de Bueneficios
Definidos - Tasa dé descuento

Las modificaciones de la NIC 18 aclaran que la tasa ufilizada para descontar [as obligaciones por
benaficios post-emplec debe determinarse con referghcia a la de 105 readimientos de mercado sobre
sobte bones corporatives de alla calidad &t fingl del periodo de reporte. L2 evaluacon de 1
prefundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es
decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para [as que ne
existe un mercade profunde de fales bonos corporativos de alta calidad, se deben ufilizar los
rendimientes de mercado de bonos del gobierno dencminados en esa moneda a |a fecha de reporte.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Al ser el dalar de los Estados Unidos la moneda de circulaciaon en Ecuador y en la que se van a pagar
los pasivos pet heneficios definidos vy considerando gue sl mercado de bones corperatives de alta
calidad en Ecuador no 25 profundo, se ha establecido gue la fasa para descontar los pasivos por
beneficios definidos debe ser determinada por referencia a ia tasa de 108 rendimientos del mercade de
benos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de esta norma, la
tasa de descusnto utilizada por la Compaliia se determinaba por referencia a 1os honos del gobiema
gcuatonanc,

Esta modificacién s2 ha aplicado de forma retroactiva resuitando en un incremento de los pasivos por
beneficios definidos con e correspondiente ajuste a ufilidades retemidas & 1 de enerc y 31 de
diciembre del 2015, Los efectos de la aplicacion de esta modificacidn se defallan a continuacidn:

mpacto en activos, pasivos Al 1/1/15 Ajustes par

¥ patrimonic previaments enmisnda a la Al 111118
al 1 de enero 2018 repofado NIT 19 Restabiscido
Obligaciones por
beneaficios definidos:
Jubilacién patronal 194,353 39,625 233,078
Blesahucio 50,957 8,348 £8,302
Utilidades refenidas 37 672 47,970 37,573
Ajustes por Ajustes por

Impacte en agtivos, Al 31712115 enmienda a la enmienda a 1a

pasivos y patrimonio previamente NIC 19 01-D1- NIC 19 31-12- Al 31712156
al 31 diciembra 2015 repertado 2015 2015 restablecido
Obligaciones por

beneficios definidos:
Jubitacién patronal 145,000 38025 (12,055) 172,870
Desabucio 48,274 8,345 a57 57 476
Utilidades ratanidas 55621 “ 8,147 63,748
Otro resultads intagral {90,353} . {17,945) (108,298)
Otro resuitado integral {17,304) . {1,400) {18,704)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Ajustes por
Impacto en aclivas, pasives y patrimonio enmienda a la
al 31 diciembra 2016 NIC 19

Incremento en obligacionas por
beneficios definkles;

Jubitacidn patronal 104,674
Cesahucio 13,871
Utilidades retenidas 29,165
Ofro resultado integral Jubilacion Patranal 85,156
Otro resultadoe integral Desahucio 4.234

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendss no ha tenido ningdn impacta material en las revelaciones o
impoertes reconocidos én los estados financieros de la compania.

Efectiva a partir de
periodes gue inicien en

MIF Titulo o después de
Modificaciones a la NIIF 11 Contahilizaciin de adquisiciones de

intereses en Operaciones Conjuntas Enero 1, 2018
Medificaciones a la NIC 168y la NIC  Clarificacion de los matodos aceptables
38 de depreciacion y amortizacion

Enaro 1, 2018
Modificaciones a la NIIF 10y Venta o Apcracion de Bieres entre un Enerc 1, 20416
NIC 28 Inversionista y su Asociada o Negocio
: Conjunio

Modificacionas a ia NIIF 10, NiIF Enfidades de Inversidn: Aplicacidén dela  Enero 1, 2016

12 y Ia NIC 23 Excapcion de Consolidacion

Madificacionss a la NIC 27 Méiodo de participacian en los estados Engra 1, 2016
financieros separados

Meadificacionss 2 las NIIF Mgjoras anuales a as NIIF Ciglo 2012~ Energ 1, 2018
2014

Modificaciones a la NIG 16y la NIC  Agricubtura: Plantas Productoras Enerc 1, 2016

41
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTAEBLES
{Continuacion)

Mormas itlevas y revisadas emitidas pere aidn no efectivas
La compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NItF),

Normas Internacionalas de Contabilidad (NiC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien gn o
después de
NIIF Titula
NilF 9 thstrumigrtos financieros Engro 1, 2018
MIIF 18 Ingreses procedenies de contratos con
clienies Enero 1, 2018
NI 16 Arrendamientos Enero 1, 2018
NIF 2 ClasHicacion y medicion de Enero 1, 2018
fransaccionsas de pagos
basados en scoiones
Modificaciones a la NIiF 10 Venta o Aportgcion de Bienes Facha a ser determinada
y NIG 28 entre un Inversionista y su
Asacindz 0 Negacio Conjunto
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de ravelasién Enerc 1, 2017
Madificacionss a la NIC 12 Reconacimiento de Activos par
impuestos diferdos por Enero 1, 2017

perdidas no realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracion anticipa que estas enmiendas gue seran adoptadas en los estados financieros en
los pariodog futuros no  tendrdn un impacto sobre ks importes de los aclives vy pasivos v las
revelacionas de la compania. Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién ds los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion reaiice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestas inherentes a la actividad
gcondmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunhas
pattidas que forman parte de los estados financiercs. En opinion de la Administracion, tales
estimacionas y suptiestos estuvieren basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponibie &l
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una bage regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en &l periodo de la revision y
periodos futuros si ef cambic afecta tanto al periodo actual como a pariodos subsacuentes,

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efsctivo vy equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de fivjo de efectivo puede ser
conciliade con las partidas relacionadas en el estado de sitvacion finansciera de 1a siguiente manera;

Composician:

Diciembre 31,
206 201
Caja General 1,880 1840
Banco Rumifiabiui 83,240 59,748
Banco Frodubanco 22,739 18,454
inversiones Temporales - 200,000
Bance Pichincha 173,182 168,570
Total 251 021 449,673
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COERAR

Composician:

Corto Plazo

Cuentas por cobrar comerciales:
Cligntes No relacionadns
Cotmpariias Relacionadas , nota 13
Provision cuentas dudosas

Otras euentas por cobrar:

Funcioharios y empleados

Anticipo proveedores naclonales

Anticipo provesdoras exterior

Otrag cuentas por cobrar Relacionadas, nota 13
Ofras

Totat

Largo Flazo

Otras cuentas por cobrar
Otros activos Largo Plazo

Clientes NO Relacionados

Por vencer :

Vencido én dias:
Hasta 30

De 31a60

De 61 a120

De 12t g 288

Cambios en la provisién para cuentas dudosas

Saldos al comienzo del afio
Provision del aio
GCastigos

Totat

Diciembre 31,
2018 2018
3,860,166 4,067,827
83 564 148,368
(85,168) {79,8.9%)
2,858,564 4,128,299
5,641 5,584
63,569 143,808
1,000 84 744
418,842 127,754
4,456 7,221
_A356.872 4505430
52,200 52 269
52,209 52,259
2,261,150 2,835604
514,545 868,630
412,524 169,286
323,098 53,472
142,413 140,745
3,543,730 4,007,827
—— T T ——— T
79,855 683,172
17,542 16,724
(12,272) :
85,166 79,896
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NOTA § - INVENTARIOS

Compaosicion:

Inventario de Producto Terminado

Mercaderia en transito

Total

NOTA & - PROPIERADES PLANTA Y EQUIPOQ

GCamposicion:

Edfficio
Muebles y Equipos

Equipes Electrénicos y Software

Equipo de Oficing
Vehiculos

Equipo de Seguridad
Vehiculos Leasing
Maquinaria y Equipo
Otros equipos

Menos:
Depraciacion acumulada

Terrenos

Total

Movimiento;

Saldo al 1 de enero
Revaluacian
Adicivnes nelas
Depraciacion def afio

Diciembre 31,
2016 2015
1,288,821 848,067
734 851
1,289 655 846,918
Diciembre 31,
2016 2015
198,530 198,539
94,858 53,227
82,902 77512
57,007 55,468
440,114 161,929
22,915 22916
- 446 815
48,224 .
72,664 72,658
1,017,218 1,078,864
{248,420) (776,300}
768,798 a2 564
58,488 58,488
827,284 384,050
561,050 474,930
A40,1143 -
a7.5158 15,1486
(71,398) (129,025}
827,284 361,050
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

FOR PAGAR

Composicion:

Cotto Plazo

Cuentag por pagar ¢omerciales:
Proveedores locales
Cuentas por pagar Relacionadse, nota 13

Suhictal

{Mras cuentas por pagar:
Con ol [ESS
Oflrag

Subtotal
Total

Largo Fladoe
Arnticipos Chentes

Total

NOTA 8 - IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente

Attivos por impuesto corrionte:
Retencion en la fuents

Total

Pasivos por impuestos cordentes:

Invpuesto &l Valer Agregado -IVA por pagar ¥ retenciones
Retenciones en la fuenfe da impussto 2 a renta por pagar

Contribucionas Solidarias

Total

Diciembres 31,
2018 2015
96,308 59013
§,637 268 5,720,787
5,734,086 5,778 735
18,251 20,951
253,085 130,861
281,336 151,612
6,015,402 5,931 Jl@i
975 -
975 -
E ] AT re————
Diciembre 3%,
216 018
280,120 262 842
___m28{], 120 262,842
23 484 22818
14378 9,204
231 -
_ B ndn
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NOTA & — IMPUESTOS
(Continuacién)

8.2

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
83 Como sigue:

Diclembre 31,
2016 2018

Utilidad seqin estados financieros antes de impuesty

2 = renta 122 866 91,132
Gastas no deducibles A48 320 418,512
Ameriizacidn de pérdidas tributarizs {42,299) {127,661
Wilidad gravable 128,556 382,983
lmpussto 8 la ranta causada 229 (1) 27,917 B4, 256
Arficipo calenfado (2} 07,542 89,497
impuesto a Is rentz cormiente cargado a resultados gy, ad2 38 487
Movirmiento de la provisién de impuesto a fa renta
Saldos af comienzo del afio - -
Provision del ahio 897,942 89 497
Pagos efectuados {87,842) {53,497}

Satdos al fin del afio - -

{1}

2

Be conformidad con disposicionss legales, el impuasto a la renta se determina con ta tarifa del 22%
sobwe 1as ulilidades sujstas 2 disWribucidn, no obstants la tarfa Impositiva &2 incrementa al 25% sobre
la praporcitn de la base imponible que comespanda a ta participacion directa ¢ indirecta de socios,
accionistas, benaficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimanes de
menor impesicion.  Si dicha participacion excede del 50%, 1a tarifa aplicable para la compafia serd
del 28%. Se puede redudir la tanfa en 10 puntos porcentuales sobre las Utilidades sujetas a
capitalizacién (fa tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el afio 2014,

A partr d&t afio 2010, se debe considerar come impueste a la renta rminimo el valor del anticipo
calcuiado, &l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonia, 0.4% de
ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para &l afio 2016, la Compafiia determing como impugsto a la renta de US$ 27.917; sin embarge, e
anticipo del impuesto a la renta del afic es de US$ 97.942 Consecuentemeante, ta Compariia registrd en
resultados USSH 87 942 equivalente al anticipo minimo.
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NOTA 8 - IMPUESTOS
{Continuacion)

83 Aspectos Tributarios

Ef 20 de mayo dsl 2016, se emifid la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruceitn y reactvacion de las zonas afeciadas por el tememoto del 16 de abril de 2016, a
sontinuzacion se detalian ios agpectos mas imporiantes de la mencionada Ley:

5e establece la contribucion solidaria sobre blenes inmuebles v derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de socCiedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujeto pasive esia en paraisa fiscal,

Se establece la contribucién solidara del 3% sobre la yiilidad gravable del ejercicio fisgal 2015,
aplicade a las sociedades que realicen actividades egondmicas, y que fusren aljetos pasivos
de impuestc a la renta.

Exoneracion del pago del impueste a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exonaracion del Impueste a la Salida de Divides 1SD y aranceles adugneros, a las
importaciones efectuadas a favor de confribuyentes que hayan sufrido  una afectacion
economica diracta en sus activos productives cemo consecsuencia del desastre natural y gue
tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exanecacion del pago del saldo dal impuesto a la renta correspondients & gjercicio fistat 2018,
a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directs en sus activos o actividad
prondmica, como consecuencia del desasire natural, cuyo domiciic ses ent las rongs

-afectadas. Los sujetos pasivos gue ya hubieren cancelade dicho salde tendran derecho a la

devolucidt dal mizsmo,
Incremento dg 1a tarifa del IVA al 14% por el pericdo de un aiio.

Devolucion o compensacion de 2 punfos porcentuales adicionales del VA pagado por las
transacciones realizadas con dinero elecirénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitié 1a Ley Organica de Ihgentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédige Organico de Organizacion
Territorial, aufonomia y descentralizacion que establecia entre ofros o siguiente;

Para efecios de la base mponitle det ICE, se establecs un cambio en ia defimcion del precio
ex aduana, el cual equivale a ta suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extracrdinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momentn de desaduanizar los productos importados
mas et valor en aduana de [os bienas,

Se sstablece que las Companias tendran una deducsién adicional det 100% por log gastos de

seguros madicos privados v/o medicina prepagada confratados a favor de sus trabajadores,
siempre gue la cobartura sea para la totalidad de los frabajadores.
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NOTA ¢ — OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicién;

Diciembre 31,

2018 2015
Participacion a trabajadorss 21,882 16,082
Beneficios sociales 12,6563 14,099
Total 34,347 30181
Los movimientns de participacion
trahajadores fueran como sigue:
Saldos al comienzo del afo 16,082 5,853
Provision el afio 21,582 16,082
Pagos (16,082) {5,8563)
Total 21682 16,082

NOTA 10 - OBLIGACIONES PCR PAGOS DEFINIDOS

Provisionas para obligacicnes por bensficios definidos - El vator presenie de lag provisiones para
chligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcién
de un calculo actuaria] basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizadas para determinar «f
valor presenteé de estas obligaciones incluyen una fasa de descuento. Cuaiguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisionas de estos beneficios,

El actuario contratado por ia Compafiia para realizar el caloylo actuarial, utiliza (8 tasa de descuento, 1a
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportade por la administracién de la Compafifa.
|.a tasa de descuento 85 12 tasa de inferés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
fog flujos futuros de ¢eaja estimados que se aspara van a ser requeridos para cumplir con fa abligacion
de estos beneficies, la cual se datermina utilizando como referencia los rendinvientos del mercado, st
cietre del afio, corraspondiente & bonos empresariales de alta calidad en |2 moneda en [a que se
pagaran los beneficios.

Un resumen de [a obligacién par beneficine dafinidos es como sigue;

DHefemtre 31,
Rastablecido

2018 20158
Jubilacidn Patronai 277 244 172,670
Bonificacion por Desahucio 71,347 57 476
T e 348,581 230,046
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NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
{Continuacion)

Jubilacion patronal - De acuerde con disposiciones del Cadigo del Trabajo, fos trabajadares que por
vaiticineo afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, fendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afliades al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Sockal,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacien patronal fueron cotno sigue:

Diciembre 31,
Reskablzcido
218 2015
Saidos 2 conienzo del ailo 172 570 233 978
Costo de fos servicies del periodo comignte 30,273 46 428
Costo por infereses nefo 7,524 9,710
{Ganancias)pérdidas acivariales: 85,156 {108,208)
Hedio de reducciones o figuidaciones anticipadas {18,279 (8,248)

Saldos al fin del afio
277,244 172 570
———J o rr———

Bonificacion por desahucio - D¢ acusrdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en fos casos de
terminacion de 1a relacion laboral por deésahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia sniragars el 25% de la diima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de a obligacion de Bonificacion par desahucio fuaran coma sigus:

Diciembre 31,
Restablecido
2018 18
Saldos al comienzo del afio 57 476 59302
Costs de 105 senvicios del periado corriente 11,880 9,204
Cosio porinteresas 2,506 2,460
{Ganancias)pérdidas actuariales: 4234 {18,704)
Beneficios nagados (4,725} {449)
Costo de servicios pasados - 9,603

Saldos al fin del afo
71,347 57 478
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NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
{Continuacion}

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presents de la obligacion devengada por concepto de bereficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un aciuario independiente. &I valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos vy los cosfos del servicio fueron
caleuladas wtiizando el métode de g Unidad de credito proyectada. Balo este meétodo los beneficios
definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del ernpleado y basados en la formula del plan, de
tal suerte que se atribuye fa misma cantidad de beneficio & cada afio de servicio, considerando ef uso
de hipdiesis actuariales para ¢alcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflajan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de eslos
heheficios.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surfan de los gjustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuadales #e cargan o abonan al offd resultados duranie ®f remanante de vida laboral
promedio esperado de los empleados comespondientss, con base en el enfoque de |a banda de
fluctuacion,

l.as hipotesgis actuariales significativas utifizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

Las presuncionss principales usadas para propositos de los caiculos actuariales son las siguientes:

Afio tarminada

311218 31112115
v
Tasa(s) de descuento 4,20 4.36
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de rotacion 11,80 8.41

El anslisis do sensibilidad detallade a continuacion se ha desarrollade en base a los cambios
razenablements posibles que se produzcan al final del pericdo de saferencia de los respectivos
supuestos.

Jubilacion Bonificacion
patronal Eor desahucio
Variacton OBD (tasa de descuento - 0.5%) $78,351 511,083
frmpacto % en & OBD (lasa de descuento - 0.5%) 7% 7%
Variacion OBD {tasa de descuenta + 0.5%) -572,560 510,245
impacto % en el OBD (fasa de descuento + 0.5% (7%) (7%)
Variaci¢n OBD {lasa de increments salacial + §,5%) $78,501 F11,144
Impacto % en e OBD (fasa dg incremento salzrial + 0.5%) 7% 8%
Variacian OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 573,717 ~510,409
impacto % en &l OED (tasa de incrermento salarial - 0.5%) (8%} (3%}

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser represeniativo de la variacion rea
en [a obligacion por beneficios definidos, ya que es poca probable que ef cambio en las hipdtesis se
produzean en forma gislada unes de otros (algunos de los supuestos pueden ser cometationados).
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NOTA 10 —~ OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
{Continuacion}

Es importante mencionar, que en &l analisls de sensibilidad desarrollado, el valor presents de las
ubligaciones por bepeficios definides s& calcud utilizando el matode de crédile unitaric proyectado, que
&s e mismo que el aplicado en el cileulo de ta abligacien por beneficios definidos reconocido en &
estado de situacion financiara,

NOTA 11 - OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

Dicierriore 31,
2016 2015 Tasascle intkres  Fechs de vencirriento
Banot General Rurmifishul (1) - 40,354 9.76% Hasta mayn 2016
- 40,354
e LT Tee—

{1) Los amendamientos finandieros se relacionan con los vehiculos, cuyo términd de arrendamientos
&3 de 5 aflos. La compafiia tiene opciones para corpprar los vehiculos por un impottante nominal
al finalizar los acueros de arendamients. Las obligaciones de a compafiia por arrendamiento
son garaniizadas por e titulo de propiedad del arrendador sobre tos activos arrendados.

NCOTA 12— INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestidh de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compatia  esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera qus pueden
afectar de manera mas o menos significativa &l velor economice de sus flujos y activos v, en
consecuenaia, sus resultados.

La Cotnpafia dispona de una organizacion y de sisternas de informacion, administrades per la Gerencla
Financigéra, que permiten identificar dichos riesges, determinar su magnitud, proponegr al Directorio
madicas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A confinuacion se presenta una definicidn de oy riesgos que enfrenta la compaliia, una caracterizacton y
una 4escripcion de las madidas de mitigacion actuaiments an uso por parte de la compaiila, i es el casa.

13.1.1 Riesge en las tasas de interés ~ La compafila se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debide a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El resgo es
manejado por la comparita manteriende una combinacion apropiada entre los préstamos atasa filay a
tasa variable.

12.1.2 Riesgo de crédito - £l fesgo de crédio se refiere al riesgo de que una de las partes ihcumpla con
sug obligaciones contraciuales resultande en una pérdida financiera para la compafia. La Compaiiia ha
atioplado una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.  La compania Onicamente realiza transacciones con Companlias que cuehtan con la
misra o rngjor calificacion de riesgo.
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NOTA 12~ INSTRUMENTOS FINANCIERDS
{Continuacion)

12.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de fiquidez. La Gerencia General ha establecido un marce de trabeic apropiade para @ gestion de
liguidez de manara que la Gerencia financiera pueda mansjar [05 requénrmientos de financiamiente a
corte, meadiano y krgo plaze asi como la gestion de liquidez de la compafiia. La compaiia mangja e
resgo de liguider manteniendo reservas, faciidades financieras v de préstamo adecuadas, moniforeando
continuamants fos flujos efectivos proyactados y reales y conclliando los perfles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros,

12.1.4 Riesgo de capital — La Gersncia gestions su capital parg asegurar que la Compaiiia estara en
capacidad de continuar como empresa en rmarcha nuienfras que maximizan & rendimienio a sus
accionistas a través de la opfimizacién de los saldos de deuda y pafrirrionio.

La Gerencia Financiera revisa la estruclura de capilal sobre una base semestral. Como parte de asta
revigion, esta Gerengla congidera el costo del capital y los riesgos asogiados con cada clase de capital,

NOTA 13 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Dirfarnbie 31,
2016 2018
Venta dea praducto 208,567 147,572
Compra dz fventarie 048 0% 11,367,262
Servicios de Regaliag, Serv.Techivas Administr, Consultorias Similares 236,177 488,320
Qperaciones de Egreso(Gastos) 47,206 §7,196
Liciembra 31,
20t5 2015
Cuentas por cobrar cormerciales
Frophar 5 A 39 107 §71
Game 3.4, 83,626 40,687
Total , 83,564 148,368
Otras cuentas por cobrar
Prophar §.A. 317,827 81,148
Ruecon 5.A. 65,966 B3
Canmedios Publicitarios 5 A 44,849 45,540
Total 418,542 127,754
Cueniaz por pagar comersiales
Frophar SA, 5637053 5,584 037
Game S.A. 186 253
Roegon S.A. - 36,492
Cosgar 5 A, 14 -
Total 5,637,258 5,720,782

L e ———
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NOTA 14- CONTIGENCIAS

De acuerdo a la confestacién ernitida por el Ab, Galo Fiallos Miranda con fecha 24 de marzo del 2097
mencicnamos los siguientes litigios que mantiena la Compafiia:

1.- La compafila GARCOS 5 A, mantena un Juicio Contenciose Administrativo con fa Contraloria
General de! Estado impugnacion glosa, estado actual se encuentra calificado y en espera que se ha
terminado de prueba.

La Administracion de BARCOS 3.A., ¥ su asesor legal consideran que a la fecha de presentacion de los
estados financierss no existe la necesidad de provisidhar pasivos por los juicios penales.

NOTA 15- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 500,000 aceiones iguales, acumulativas e indivisibles de un ddlar
cada una,

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enfre &l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados fihancieros (1 de marzo del
2017) no 5& produjeron evantas gue, en la opinion de la Administracion de la Compadia, pudieran
tenagr un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en Ibs mismos.
NOTA 17 - APROBACION DE 1. 0S ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Tinancieros por 2l afio terminado &l 31 de diciembre dal 2016 han sido aprobados por a
Administracion de GARCOS 5.A,, en febrero 28 del 2017 y seran presentados a los Accionistas para

su aprobacion. En opinidn de la Administracidn de GARCOS S.A., seran aprobados por la Junta de
Socios sin modificaciones,
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