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An Association of _
Independgnt Accounting Firms

Dictamen de los auditeres independientes
Guayaquil, 24 de abril del 2019

A los Sefiores Accionistas de:

CABLE ANDINO S.A. CORPANDING
1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjunto de CABLE ANDINO S.A. CORPANDINO (una
sociedad annima ecuatorfana) que comprenden el estado de situacién financiera al 3t de
diciembre del 2018 y 2017 y los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminado en esas fechas, y las notas a
lus estados financieros que incluyen un resumen de las polfticas contables significativas,

En nuestra.opinién, los estadoes financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CABLE ANDINO SA.
CORPANDINO al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los resultados integrales de sus
operaciones, de cambic en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Rormas Internacionales de Informacion Financiera
NHF emitidas por Internationat Accounting Standards Board.

2. Bases para la opinién

HNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con. Normas Intermacionales de Auditorfa.
Nuestras responsabilidades. de acuerdo con estas normas se describen mdas adelante en
nuestro informe en la seccion Responsabilidades del Auditor sobre Ja Auditorfa de los Estados
‘Pinancieros. Somos independientes de la Compafifa de acuerdo con el Codigo de Etica emitido
por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra
anditorfa de los estados financieros en Ecuader y hemos cumplide conr otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédige de Etica emitido
por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA).

Consideramos que Ja evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada
Para proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

3. Responsabilidades de Ja Administracién de la Compaiifa sobre los estados inancieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su
control interno determinado como necesario por la Administracion, para permitir la
preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a
fraude o error.
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En la preparacidn de estos estados financieros, la Administracién de la compaiifa es
responsable de evaluar la habilidad de la Compaiifa para continuar como un negocio en
marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionadas como un negocio en marcha; y, de
usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la Administracién intente
liquidar la Compafifa o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para

poder hacerlo. La Administracién es responsable de vigilar el proceso de reporte financiero de
la Compaiita;

An Assaciation of
Independent Accounting Firms

4, Responsabilidades del auditor sobre Ia auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivas son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados

en su conjunto estin libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir

un informe de auditorfa que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto

de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de acuerdo con Normas

Internacionales de Auditorfa siempre detectard distorsiones importantes cuando estas.
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales
si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en

las decisiones econdmicas que los nsuarios tomen basindose en estos estados financieros,

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de

Auditorfa, aplicamos juicio profesional y manténemos una actltud de esceptmsmo profesional
durante la auditorfa.

Nosotros ademas:

¢ Identificamos. y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de audltorfa
en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una distorsién importante que resulte de fraude €s mayor gue aquel que resulte
de un error, ya que el fraude puede implicar colusi6n, falsificacién, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusifn del control interno.

* Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditorfa, con el
‘propdsito de disefiar los procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias,

pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compaiifa.

Evaluamos si Jas politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y las revelaciones relacionadas hechas por la Administracion son razonables,

Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Administracion
es apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la habilidad de l1a Compaiifa para continuar como un negocio en marcha, 5i
conchiimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de ilamar la
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atencién en nuestro informe de auditorfa a las revelaciones relacionadas en los estados
financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién.
Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha

del informe de auditorfa, Sin eémbargo, hechos y condiciones futuras podrian ocasionar
que la Compaiifa cese su continuidad como un negocio en marcha.

An Association of
Independent Accounting Firms

+ Evaluamos la presentacidn general, estructura y contenido de los estados financieras,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros. representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la. Administracion, entre otros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditorfa, incluyendo cualquier

deficiencia significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditorfa, en el
caso de existir.

é{lltﬁres y Asesores Financieros
Farfin - Mejfa “Farmesi] Cfa, Ltda."
No. de Registroen la
Superintendencia de Compaiiias

SC-RNAE 101

Reftgndado por

ey rﬂ;,é-!-f" .
Al CARPANP-MBA

: 1 7871

Guayaquil - Ecuador
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CABLE ANDINO S.A. CORPANDINO

ESTADO DE STTUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018Y 2017

(Expresado-en délares estadounidenses)

ACTIVOS .
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar a compaftfas relacionadas y otras
Impuestos por cobrar

Total actives corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos, neto
Jmpuestos por cobrar

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DE 1,OS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar a terceros y compafifas relacionadas
Cuentas por pagar a accionista - TELCONET S.A,
Pasivos acumulados

Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pugdr a accionista
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aporte de accionistas para futuro aumento de capital
Resultados acumuiados

Estado de Resultado Integral del afio - utilidad {pérdida)
Total patrimanio de los accionistas
TOTAL

T

Ec.Javier Galarza
Gerente General

Las notas que se acompaiian de las pdainas 9 a ia 42 forman parte inteyral de los estades financleros,

Notas

7(2)

7 (a)

10
11

7(b)

10

12

Diciembre 31,
2018 2017
1,428 6,856
954,439 993,256
15,999 60,656
1,031,866 1,060,768
3,405,286 3,233,810
- 373,443
3,405,286 3,607,253
4,437,152 4,668,021
42,424 13,735
673,934 471,212
22,081 24,101
5,394 42,268
743,833 551,316
1,660,952 2,131,593
1,660,952 2,131,993
2,404,785 2,683,309
1,105,000 1,105,000
877,313 877,313
2,400 (16,938)
47,654 19,337
2.022,367 1,984,712

4,668,021



CABLE ANDINO S.A, CORPANDINO
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

'POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos de operacién
Costos de operacién

Utilidad Bruta

Gastos de operacién

Gastos financieros

Otros ingresos
Otros egresos

Utilidad antes de participacién trabajadores e
impuesto a la renta

15% participacién a trabajadores
Utilidad antes de impuesto ala reata

Impuestoalarenta

Estado de Resultado Integral del afio - utilidad
(pérdida)

Olatlr

Ec. Javier Galarza
Gerente General

Las notas que se acomparian de las pdginas 9 a la 42 forman parte integral de los estados financleros.

Diciembre 31,
Notas 2018 2017
14 810,116 621,424
15 465,992 187,557
344,124 433,867
fr e ] e —— -]

16 95,786 391,664
174,529 1,040

17 (10,763) (46,144)
- 959

84,572 86,348

12,686 12,952

71,886 73,396

13 {d) 24,232 54,059

47,654 19,337

Contadof General
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. CABLE ANDINO S.A, CORPANDINO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado efl délares estadounidenses)

Dlciembre 31,
2018 2017
Efectivo recibidos de cllentes 873,067 388:203
Efectivo pagado a proveedores {111,342) (17,053)
Efectlvo pagado sujeto & reembolsos (30,718) (387,487)
Efectivo pagado a:empleados (6,039) (8,189)
Efectivo pagado en oiros gastos administrativas (84,613) (193,072)
Efectivo pagado en impuestos corrientes - [VA (36,576) (47,246)
Gastos financieros (174,529) (1,040)
Efectivo recibido por el Consorcio {Reembolsa) - 220,874
Pago de impuesto a la renta afio 2017 _ (39,874) -
Pago de participacién de trabajadores afio 2017 (12,952} -
Efectivo cobrado en otros ingresos 10,763 18,728
Efectivo neto de (utilizado) en actividades de eperacion 386,987 {(26,282)
lujo de efectivo poy cti des de financiamient:

Aportes del Accionista - Telconet 5.A. - 231,300

Préstamos (pagos] de accionista - Telconet S.A, (392,415) (200,276)

Efectivo neto de (ulilizado) de actividades de financiamiento (392,415) 31,024

Incremento (disminuclon} neto del efective {5,428) 4,742

Mas efectivo al iniclo del perfodo 6,856 2,114

Efectivo al final del perfodo (Ver Nota 5) 1,428 6,856

' Ec Javier G#larza

Co ntadar General

Gerente General

Las notas que se acompafian de las pdginas 9 a la 42 forman parte integral de los estados financieros.
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CABLE ANDINO S.A. CORPANDINO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresada en ddlares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Diciembre 31,
2018 2017

Utilidad antes de participacién trabajadores e impuesto ala. 84572 86,348
renta
Mas:
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el
efectivo neto de (utilizado) en actividades de operacién
Depreciacion 201,967 185,761
Lliminacidén de Otros ingresos por baja de pasivos - (2741¢)
Baja de credito tributario IVA - 186,722

201,967 345,067

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumentos) Disminuciones

Cuentas por cobrar (758) (446,284)
Cuentas por pagar 115,912 (13,891)
Pasivos acumulados (14,706) 2,478

100,448 {457,697)

EFECTIVO NETO DE {UTILIZADO EN} ACTIVIDAPES DE _
OPERACION 33@987 (26,282)

mfﬂ

Ec. ]avier-GalZfrza "
Gerente General Contador General

Las notas que se acompaiian de las pdginas 9 a la 42 forman parte integral de los estados financieros.
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CABLE ANDINO S.A. CORPANDINO.
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; NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

i pORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
. (Expresado en délares estadounidense)

1, IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La compafifa fue constituida en la ciudad de Manta, capital de ia provincia de Manabf, Reptblica
del Ecuador el 30 de octubre del 2012 e Inscrita en el Reglstro Mercantil Manta el 22 de
noviembre del 2012 y RUC 1391799519001 y aprobada por la Superintendencia de Compafifas
el 15 de noviembre del 2012 mediante resolucién No SC.DIC.P120750.

Cable Andino S.A. Corpandino es la Entidad operadora. en Ecuador del denominado “PACIFIC
CARIBBEAN CABLE SYSTEM {PCCS)” que es un sistema de fibra éptica submarina que va desde

Jacksonville, Florida en la costa este de Estados Unidos de América hasta Manta provincia de
Manabi en Ecuador.

En su trayecto desde y hacia Jacksonville, Florida y Manta, Ecuador, el sefialado “PACIFIC
CARIBBEAN CABLE SYSTEM (PCCS)” aterriza en diversos puntos como lo son: Islas Virgenes
Britdnicas (BV1), Puerto Rico, Aruba, Curazao, Colombia y Panama. En cada uno de dichos
lugares existen puntos de presencia (POP) al que ilegan otras redes de telecomunicaciones.

Con fecha 16 de diciembre del afio 2013, la compafifa celebré un contrato con l& compaiiia Elot
Construcciones y Servicios C. Ltda, El objeto social de este contrato fue la de: Planificacién,
coordinacién y construccién de “La Estacién del Sistema de cable Submarino denominado
PACIFIC CARIBBEAN CABLE SYSTEM (PCCS), la cisterna de playa (Beach Man Hole); y los
ductos que uniran la estacién con la cisterna”,

Mediante Resolucién ARCOTEL -2015-00163 del 30 de junio del 2015, la Agencia de Regulacién
y Control de las Telecomunicaciones ARCOTEL, a través de la Directora Ejecutiva otorgé por un
plazo de 20 afios, el titulo habilitante para la Prestacién de Servicios de Telecomunicaciones a
través de Cable Submarino, Por su parte la compafifa pagard el 0,5% trimestral sohre la
facturacion total, pagado hasta €1 30 de abril de cada afio.

Los estados financieros de CABLE ANDINO S.A. CORPANDINO,, por el afio terminado al 31
de diciembre de 2018, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 24 de
abril def 2019 y deberan ser aprobados por la Junta General de Accionistas que considere estos
estados financieros. La gerencia considera que seran aprobados sin modificacién,

BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

2.1 Bases de preparacion

La Compadifa ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo a las Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 1a



faculta para expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para.l
‘buen gobierno, vigilancia y control de las compaiifas sujeta a su supervision.

Los estados financieros adjuntos de la compaiifa son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de. Informacién Financiera {en adelante NIIF), emitidas por el Internacional
Accounting Standard Board (en adelante “IASB™), vigentes al 31 de diciembre del 2018.

La informacion.contenida en sus estados financieros es responsabilidad dé la Administracién de

la Compaiifa, el que expresamente confirma que en su preparacién se han aplicado todos los
principlosy criterios contemplados en las NIIF emitidas por el 1ASB,

Los estados financieros surgen. de los registros de contabilidad de la compafifa y han sido
preparados de acuerdo con el principic de costo histérico, tales como se explican en el resumen
de politicas contables signiﬁcativos inciuidas a continuacién. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio de los activos.

La compatfifa ha definido el US délares como su moneda funcional y de presentacién, y los

importes de Jas notas adjuntas a los estados financieros estdn expresados en miles de US,
délares, excepto sise especifique lo contrario.

E! valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo a lo pagado por transferir
un pasivo entre los integrante-de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de
si el precio es directamente estimado utilizando alguna otra técnica de valoracién. La compaiifa
al estimar el valor razonable tiene en cuenta las caracteristicas del activo 0 pasivo. que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al determinar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados
financieros se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de;

(i) Lastransacciones con pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de
fa NIIF 2.

{ii) Las operaciones de leasing que estan dentro del.alcance delaNIC 17,y

(iii) Las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor de mercado, (pero que no son
su valor razonable, tales como el valor neto realizable de la NIC 2 o el valor en uso de'la
NIC 36.

Para estimar el valor en uso, la compafila prepara las proyecciones de flujos de caja futuros
antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones de la Administracion sobre los ingresos y costos de las
Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del
Pasado y las expectativas futuras.

2.2 Estimaciones en la preparacitn de los Estados financieros

En la preparacién de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Administracién de la compaiifa, para cuantificar dlgunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos, entre otros
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mencionamos los siguientes:

Vida (til de activos fjjos e intangibles; Valoracién de activos y Plusvalfa; Evaluacion de deteriore
de activos; Hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de beneficios de terminacién de
empleados y otros beneficios de largo plazo; Hip6tesis empleadas para el reconocimiento de
instrumentos financieros conforme NIIF 9; Ingresos por servicios pendientes de facturacién

(Reconocimiento de ingresos); Provisiones por compromisos adquiridos con terceros: Riesgos
derivados de litigios vigentes.

Las principales estimaciones se refieren bisicamente a:

{i) Deterioro de actives: La compaiifa revisa el vaior libro de sus activos tangibles e
intangibles para determinar si hay cualquier indicio que el valor libro no puede ser recuperable
de acuerdo a lo indicado en la NIC 36, Si existe dicho indicio, el valor recuperable del activo se
estima para determinar el alcance del deterioro. En la evaluacién de deterioro, los activos que
no generan flujo de efective independiente, son agrupados en una Unidad Generadora de
Efectivo ("UGE") a la cual pertenece el active. El monto recuperable de estos activos o UGE, es
medido como el mayor valor entre su valor justo menos los costos de venta, y su valor en uso.

La administracién necesarfamente aplica su juicio en la agrupacién de los activos que no
generan flujos de efectivo independientes y también en la estimacién, la periodicidad y los
valores del flujo de efectivo subyacente en los valores del c4lculo. Para estimar el valor en uso,
la Compafiia prepara las proyecciones de flujos de caja futuros.antes de impuestos a partir de
los presupuestos mas recientes disponibles, Estos presupuestos incorporan las mejores
estimaciones de la Administracién sobre los ingresos y costos de las Unidades Generadoras de
Efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas

futuras, Cambios posteriores en la agrupacion de la UGE o la periodicidad de los flujos de
efectivo podria impactar los valores libros de los respectivos activos.

(ii) Los juicios criticos requeridos en la aplicacién de NIIF 9

Clasificacion de activos financieros: La evaluacitn del modelo de negocio dentro. del cual los
activos son mantenidos y la evaluacion de si las condiciones contractuales del activo financiero
son solamente pagos del principal e intereses sobre el capital adeudado.

Deterioro: La evaluacién de si 2] riesgo crediticio sobre los activos financieros y otras partidas
dentro del alcance de deterioro de NIIF 9 se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial para determinar se deberfan ser veconocidas perdidas crediticias
esperadas por los préximos doce meses o durante la vida del activo.

(iii)Las estimaciones claves requeridas en la aplicacién de NIIF 9
Deteriore; El uso de informacién prospectiva y supuestos acerca de la probabilidad de

Incumplimiento y tasas de pérdidas esperadas. Determinacién del cambio en ¢l valor razonable
de pasives financieros designados a VRCCR que es afribuible al cambio en el riesgo crediticio de

11



ese pasivo financiero.

2.3 Nuevos estindares, interpretaciones ¥ enmiendas adoptadas por la compafifa

Los siguientes estandares, interpretaciones y enmiendas son obligatorios por primera vez para
los ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2018,

2. 3.1 NIIF “Instrumentos Financieros"

En julio de 2014 fue emitida la version final de la [FRS 9 Instrumentos Financieros, reuniendo
todaslas fases del proyecto del IASB para reemplazar a la IAS 39 Instrumentos Financieros.

Reconocimiento y Medicidn

Para los perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, esta norma
incluye nuevos requerimientos basados en principins para la clasificacién y medicién,
deterioro y contabilidad de cobertura, introduce un modelo “més prospectivo” de pérdidas

crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente
reformado para la contabilidad de coberturas.

La compaiifa no tiene ningiin efecto para el afio 2018, ni para el periodo anterior.
2,3.2 NIIF 15 "Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

Se trata de un proyecto conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento
de ingresos entre NIIF y US GAAP, la cual fue emitida en mayo de 2014, es aplicable a todos los
-contratos con clientes, reemplaza la NIC 11 Contratos de Construccion, la NIC 18 Ingresos e
Interpretaciones relacionadas y se aplica a todos los ingresos que surgen de contratos con
clientes, a menos que dichos contratos estén dentro del alcance de otras normas,

La nueva norma establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos derivados
de los contratos con clientes, este modelo facilitara la comparabilidad de compaiifas de
diferentes industriasy regiones.

Segin la NIIF 15, los ingresos se reconocen por un monto que refleja la contraprestacién a la
que la entidad espera tener derecho a cambio.de transferir el control de bienes o la prestacion
de servicios a un cliente, La norma reguiere que las entidades apliquen mayor juicio, tomando
en consideracién todos los hechos y circunstancias relevantes al aplicar cada paso del modelo
a.los contratos con sus clientes. La norma también especifica la contabilidad de los costos
incrementales derivados de la obtencién de un contrato y los costos directamente relacionados
con el cumplimiento de un contrato.

La entrada en vigencia de esta nueva norma no tiene impactos significativos en los presentes
estados financieros,
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2 plicacion efectiva pa s (hormas, interpretaciones y enmiendas) contables con
2[5 16 a para periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de

.Las' Ewrmas e mt'erpretacmnes, asl como las mejoras y modificaciones a NIIF, que han sido
emitidas, pero ain no han entrado en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se

encuentran detalladas a continuacion; para las cuales no se ha efectuado adopci6n anticipada de
Jas mismas.

2.4.1 NIIF 16 "Arrendamientos”

En ¢l mes de enero de 2016, ¢l JASB emitié NIIF 16 Arrendamientos, NIIF 16 establece el
concepto de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y
pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario.

La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la precede, NIC 17
Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador.
Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el
reconocimiento de activos y pasivos para la mayorfa de los contratos de arrendamientos. NIIF

16 seré de aplicacién obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019.

La aplicacion anticipada se encuentra permitida si ésta es adoptada en conjunto con NIIF 15
Ingresos procedentes de Contratos con Clientes.

2:4.2 NIIF 23 “Tratamiento sobre Posiciones Fiscales Inciertas”

En junio de 2017, el 1ASB emiti6 la Interpretacién NIIF 23, la cual aclara la aplicacion de los.
criterios de reconocimiento y medicién requeridos por Ia NIC 12 Impuestos a las Ganancias
cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales.

Se aplicari esta Interpretacién para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019.

2.4.3 Marco Conceptual, revisado

Este incorpora algunos nuevos conceptos, provee definiciones actualizadas y criterios dg
recontocimiento para activos y pasivos y aclara algunas definiciones inportantes. Lo_s'cambios
al Marco Conceptual pueden afectar la aplicacion de NIIF cuando ninguna nmjma-ap'llca auna
transaccién o evento particular, El Marco Conceptual revisado entra en vigencia para periodos
que empiezan en o después de 1 de enera de 2020

2.4.4 NIIF 17 “Contratos de Seguro”

En mayo de 2017, el 1ASB emitié la NIIF 17 Contratos de Seguros, un nuevo esténdar de
contabilidad integral para contratos de seguros que cubre ell. x:e:,:onommiento,- la medlclqn,
presentacién y divulgacién. Una vez entrada en vigencia sustituira a la NIIF 4 Contratos de
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Seguro emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro,

independientemente del tipo de entidad que los emiten,

.La NIIF 17 es efectiva para periodos que empiezan en o después de 1 de enero de 2021, con

cifras comparativas requeridas, se permite la aplicacién, siempre que la entidad también
aplique NIIF 9 e NUF 15,

2.4.5 Modificacion a NIIF 3 “Combinaciones de Negocios”

Las enmiendas aclaran gue, cuando una entidad obitiene el control de una entidad que es una
operacién conjunta, aplica los requerimientos para una combinacién de negocios por etapas,

incluyendo los intereses previamente mantenidos sobre los actives y pasivos de una operacion
conjunta presentada a! valor razonable,

"Definicién de un negocio” El 1ASB emitié enmiendas en cuanto a la definicién de un negocio en

NIIF 3 Combinaciones de Negocios, para ayudar a las entidades a determinar si un conjunto
adquirido de actividades y activos es un negocio o no.

2.4,6 Modificacién NIIF 9 “Instrumentos Financieros"”

Bajo NIIF 9 un instrumento de deuda se puede medir al costo amartizadoe ¢ a valor razonable a
través de otro resultado integral, siempre que los flujos de efectivo contractuales sean
Unicamente pagos de principal e intereses sobre el capital principal pendiente y el instrumento
se lleva a cabo dentro del modeloe de negocio para esa clasificacién.

Las enmiendas a la NIIF 9 pretenden aclarar que un activo financiero cumple el criterio de
“solo pagos de principal més intereses” independientemente del evento o circunstancia que
causa la terminacién anticipada del contrato o de qué parte paga o recibe la compensacién
razonable por la terminacién anticipada del contrato.

Deben aplicarse cuando el prepago se aproxima a los montos no pagados de capital e intereses
de tal forma que refleja el cambio en tasa de interés de referencia. Esto implica que los
prepagos al valor razonable o por un monto que incluye el valor razonable del costo de un
instrumento de cobertura asociado, normalmente satisfara el criterio solo pagos de principal

més intereses sole si otros elementos del cambio en el valor justo, como los efectos del riesgo
de crédito o la liquidez, no son representativos.

La aplicacién serd a partir del 1 de enero de 2019 y se realizard de forma retrospectiva con
adopcitn anticipada permitida,

2.4.7 Modificacién NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”
La enmienda afecta a los acuerdos conjuntos sobre intereses previamente mantenidos en una
operacién conjunta. Una parte que participa, pero no tiene el control conjunto de una

operacién conjunta podria obtener control st la actividad de Ia operacion conjunta constituye
un negocio tal como lo define la NIIF 3. Las enmiendas aclaran que los intereses-_previamehte
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2.4.8 Modificacién NIC 12 “Impuestos a las Ganancias”

-Las .enm:etrz:iasr aciaran.que ell_ impuesto g lag ganancias de los dividendos generados por
mstrumffn s Tnancleros clasificados como patrimonio estd vinculado més directamente a -
transacciones pasadas o eventos que generaron '

celo: . - ganancias distribujbles que a distribuciones a
los acclonistas. Por lo tanto, una entidad reconoce el Empuesto a las ganancias a los dividendos

en resu!tados, otro resultado integral o patrimonio segln donde la entidad originalmente
reconocié esas transacciones o eventos pasados.

Las enmiendas deberan aplicarse a los dividendos reconocidos posteriormente al 1 enero de
2019.

2.4,9 Modificacién NIC 23 “Costos sobre Préstamos”

Las enmiendas aclaran. que una entidad trata como. un préstamo general cualquier
endeudamiento originalmente hecho para desarrollar un active calificado cuando

sustancialmente todas las actividades necesarias para culminar ese activo para su uso o venta
estan completas.

Las enmiendas deberan aplicarse a partir del 1 energ de 2019.

2.4,10 Modificacion NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”

Las enmiendas aclaran que una entidad aplica la NIIF 9 Instrumentos Financieros para
inversiones a largo plazo en asociadas o negocios conjuntos para aquellas inversiones-que no
apliquen el método de la participacién patrimonial pero que, en sustancia, forma parte de la
inversién neta en la asociada o negocio conjunto. Esta aclaracién es relevante porque implica
que el modelo de pérdida de crédito esperado, descrito en la NIIF 9, se aplica.a estos intereses
alargo plazo.

Las entidades deben aplicar las enmiendas retrospectivamente, con ciertas excggciones. La
entrada en vigencia serd a partir del 1 de enero de 2019, con aplicacion anticipada esta
permitida;

2.4.11 Modificacion NIC 19 “Beneficlos a los Empleados”

Las enmiendas a NIC 19 abordan la contabilizacién cuando se produce una -modificacion,
reduccion o liquidacién del plan durante un perfodo de reporte.

_ _ s yp ion o lignidacion de un plan se
Las enmiendas especifican que cuando una modificacion, reduccién o lignidaci P
produce durante el perfodo de reporte anual, la entidad debe:

I, Determinar el costo actual de servicios por el resto del perfodo posterior a Ia
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modificacién, reduccién o liquidacién del plan, utilizando los supuestos actuariales usados
para medir nuevamente el pasivo {activo) por beneficios definidos, neto, reflejando los
beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese evento.

it. Determinar el interés neto por el resto del perfodo después de la modificacion, reduccién
o liquidacidén del plan utilizando: el pasivo {activo), neto por beneficios definidos que
refleje los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese evento; y

la tasa de descuento utilizada para medir nuevamente el pasivo (activo) neto por
beneficios definidos.

Las enmiendas aclaran que una entidad primero determina cualquier costo de servicio pasado,
o una ganancia o pérdida en la liquidacién, sin considerar el efecto del techo del activo {asset
celling). Este monto se reconoce en resultados. Luego, una entidad determina el efecto del
techo del activo (asset ceiling) después de la modificacién, reduccién o liquidacién del plan.

Cualquier cambio en ese efecto, excluyendo los importes incluidos en el interés neto, se
reconoce en otro resultado integral.

Esta aclaracién establece que las entidades podrian tener que reconocer un costo de servicio
pasado, o un resultado en la liquidacién que reduzca un excedente queé no se reconocié antes.

Los cambios en el efecto del techo del activo (asset ceiling) no se compensan con dichos
montos.

Las enmiendas se aplican alos cambios, reducciones o liquidaciones del plan que ocurranen o
después del comienzo del primer perfodo anual de reporte que comience el o después del 1 de
enero de 2019, Se permite la aplicacién anticipada, lo cual debe ser revelado.

2.4.12 Modificacién NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros” e NIC 8 “Politicas
Contables, Cambios en la Estimaciones Contables y Errores”

En octubre de 2018, el IASB emitié enmiendas a NIC 1 Presentacién de Estados Financieros e
NIC 8 Contabilidad Politicas, cambios en las estimaciones contables y errores, para alinear la
definicién de “material” en todas las normas y para aclarar ciertos aspectos de la definicién.

La nueva definicién establece que, la informacién es material si omitirla, declararla
erréneamente o esconderla razonablemente podrfa esperarse que influya en las decisiones
que los usuarios primarios de los estados financieros de propdsito general toman con base en
esos estados financieros, los cuales proporcionan informacion financiera acerca de una entidad
especifica que reporta. Las enmiendas deben ser aplicadas prospectivamente. La aplicacién
anticipada est4 permitida y debe ser revelada, Aunque no se espera que las enmiendas 4 la
definicién de material tengan un impacto significativo en los estados financieros de una
entidad, la introduccion del término “esconder” en la definicidén podrfa impactar la forma en
que se hacen los juicios de materialidad en la préctica, elevando la importancia de c6mo se
comunica y organiza la informacion en los estados financieres.
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2.4.13 Modiﬁc'acién NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” e NIC 28 “Inversiones
en Asociadas y Negocios Conjuntos”

Las enmiendas a [FRS 10 Estados Financieros Conselidados e NIC 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos (2011} abor_clan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de
NIIF 10 y los de NIC 28 (2011) en el tratamlento de la venta o la aportacién de activos entre
un inversor y.su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014,
establecen que cuando la transaccién {nvelucra un negocio {tanta cuando se encuentra en una
filial 0 no) se reconoce toda la ganancia o pérdida'generada. Se reconoce una ganancia o
pérdida parcial cuando la transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso
cuando los activos se encuentran en una filial.

La fecha de aplicacién obligatoria de estas enmiendas estd por determinarse debido a que el

IASB est4 a la espera de los resultados de su proyecto de investigacién sobre la contabilizacion
ségiin el método de participacion patrimontal.

Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma retrospectiva y se permite la adopcién
anticipada, lo cual debe ser revelado.

2.4.14 Modificacién NIC 40 “Propiedades de Inversién”

Las enmiendas aclaran cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes en
construccién o desarrollo en propiedades de inversién, indicando que la reclasificacién debe
efectuarse cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicién de propiedad de
inversion y hay evidencia del cambio en el uso del bien, Un cambio en las intenciones de la
administracién para el uso de una propiedad no proporciena evidencia de un cambio en el uso.
Las enmiendas deberan aplicarse de forma prospectiva,

La Administracién de la compafifa, estima que la adopcién de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones, antes descritas, y que pudiesen aplicar a la compafifa se encuentran en
proceso de evaluacién y se estima, que a la fecha no tendrian un impacto significativo en los
estados financieros de la compafifa en el gjercicio de su primera aplicacién. La Administracién
periddicamente esta evaluando estas implicancias.

2.5 Pérdidas por deteriore del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida 1til indefinida no estin sujetos a amortizacién y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a depreciacion o
amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o
cambio en las circunstancias indigue que el importe en libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su
importe recuperable, El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los
costos para la venta o el valor en uso, el mayor de los dos. Valor en uso es el valor presente de

los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener deé un activo o unidad generadora
de efectivo,

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas
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bajo Para el que‘hay flujos de efectivo identificableg por separado {unidades generadoras de
efectlv‘o}.jl..ns activos no financieros, distintos del menor valor (Goodwill), que lflbiefan sx.lfrid.o
una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de ::garre de los estados
financieros por si se hubjeran producido reversiones de Ia pérdida, | o

2.6 Activos no corrientes mantenidos para Ia venta

Los actives no corrieutes son clasificados comg disponibles para la venta cuando su valor de
libros serd recuperado principalmente a través de una transacclén de venta y la venta es
considerada altamente probable dentre de lgg sigulentes 12 meses, Estos activos se registran al

valor de libros o al valor razonable menos costos necesarios para efectuar su venta, el que fuera
menot. '

2.7 Activos financieros

-

La compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: a valor razonable con
cambios en resultados, a costo amortizado y registrados a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los

activos financieros, La Administracién determina la clasificacién de sus actives financieros en el
momento de reconocimiento inicial,

La compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas:
2.7.1 Avalor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propésitoc de venderse en el corto plazo, Los derivades también se
clasifican como adquiridos para su negociacion a menos que sean designados como coberturas.

Los activos de esta categoria se clasifican como actives corrientes. Las inversiones en valores
negociables se registran inicialmente al costo y posteriormente su valor se actualiza con base
en su valor de mercado (valor razonable}.

2,72 A costo amortizado

Se incluyen en esta categorfa aquellos activos financieros que cumplan las siguientes

condiciones:

(0} El modelo de negocio que lo sustenta tiene como objetivo mantener los activos financieros
para obtener los flujos de efectivo contractuales, y, a su vez,

(ii) Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar en fechas especificas
inicamente a flujos de efectivo compuestos per pagos de principal e intereses (criterio
Solamente Pago de Principal e Intereses (SPPI).

Los préstamos ¥ cuentas por cobrar son activos financieros ne derivados con pagos fijos o
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determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos activos se registran a& costo
amortizado, correspondiendo éste al valor razonable inicial, menos las devoluciones del

principal efectuadas, mds los intereses devengados no cobrados calculados por el método de
tasa de interés efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo de costo amortizado de un
active o un pasivo financiero (o de un grupo de activos o pasivoes financieros) y de imputacién
del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante, La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida qtil esperada del instrumento financiero (o, cuando sea
adecuado, en un pericdo més corto) con el mouto neto en libros del activo o pasivo financiero.

Se incluyen en actives corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la.
fecha de los estados de situacidn financiera, que se clasifican como actives no corrientes. Los
préstamos y cuentas por cobrar inchiyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.7.3 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que los plazos
medios de vencimientos no superan los 30 dfas y los retrasos respecto de dicho plazo generan
intereses explicitos, Las cuentas comerciales no corrientes se reconocen a su costo amortizado.

Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la compafifa no serd capaz de cobrar todos los importes que se
le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos
indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del
deudor, la prebabilidad de que el deudor vaya a iniciar un proceso de quiebra o de
reorganizacion financiera y el incumplimiento o falta de pago, como asi también la experiencia
sobre el comportamiento y caracteristicas de la cartera colectiva,

Para aquellas cuentas por cobrar que estin vigentes o no presentan indicadores de posible
deterioro, la compaiifa estima una provisiébn por pérdida esperada, la que se determina
copsiderando el comportamiento individual de cada segmento de cliente,

El importe de Ja provisién determinado por el nuevo modelo de deterioro de valor de NIIF 9 se
basa en pérdidas crediticias esperadas. Esto significa que los deterioros se registran, con

cardcter general, de forma anticipada respecto al modelo anterior.

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo amortizado o

medidos a valor razonable con cambios en otro resultado Integral, excepto por las inversiones

en {nstrumentos de patrimonio.
Las provisiones por deterioro se miden en base a:

(i) Las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.
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(ii) Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la fecha de
presentacion de los estados financieros se produjera un aumento significativo en el riesgo
crediticio de un instrumento financiero, desde el reconocimiento inicial,

L.a norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre
siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.

2.7.4 A valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Se incluyen .en esta categorfa aquellos activos financleros que cumplan las siguientes

condiciones:

(i) Se clasifican dentro de un modelo de negoclo, cuyo objetivo. es mantener los activos
financieros tanto para cobrar los fiujos de efectivo contractuales como para venderlos y, a
su vez,

(ii) Las condiciones contractuales cumplen con el criterio de Solamente Pago de Principal e
Intereses {SPPI).

Reconocimiento y medicion,

Las adquisiciones y enajenaciornies de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en que la compaiifa se compromete a adquirir o vender el activo.
Los activos financieros se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costos de la.

transaccidn para todos los activos financieros no llevados a valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente
por su valor razonable, y los costos de la transaccidn se llevan a resultados. Los activos
financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las

inversiones han vencido o se han transferide y la compafifa ha traspasade sustancialmente
todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Los activos financieros registrados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
se reconocen en el estado de sltuacién financiera por su valor razonable cuando es posible
determinarlo de forma fiable, En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas o que
tienen muy poca liquidez, normalimente el valor razonable no €s posible determinario de forma

fiable, por 1o que, cuando se da esta circunstancia, se valora por su costo de adquisicién o por
un monto inferior si existe evidencia de su deterioro,

Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran en el estado de
resultados integrales: Otros resultados integrales, hasta el momento en que se produce la
enajenacion de estas inversiones, momento en el que el monto acumulado en este rubro es
imputado integramente €n la ganancia o pérdida del perfodo.

Los activos financiéros registrados a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales y cuyo valor razonable sean inferiores al costo de adquisicidn, si existe una evidencia
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objetiva de que el activo ha sufrido un deterioro que no pueda considerarse temporal, la
diferencia se registra directamente en pérdidas del perfodo.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor de activos financieros a valor
razonable con cambios.en resuitados se incluyen en el estado de resultados, en el ejercicio en el
que se producen los referidos cambios en el valor razonable. Los ingresos por dividendos de
activos financieros a valor razonable con camblos en resultados se reconocen en el estado de
resultados en el rubro otros ingresos por funcién cuando se ha establecido el derecho de la
compafifa a percibir los pagos por los dividendos,

Los valores razonables de las Inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes,
Si el mercado para un active financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la
compaiifa establece el valor razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de
valores observados en transacciones libres recientes. entre partes interesadas y debidamente
informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares, el andlisis de flujos de
efectivo descontados, y modelos de fijacién de precios de opciones haciendo un uso maximo de
informacién del mercado y confiando lo menos posible en informacién interna especifica de la
entidad. En caso de que ninguna técnica mencionada pueda ser utilizada para fijar el valor
razonable, se registran las inversiones a su costo de adquisicién neto de la pérdida por
deterioro, si fuera el caso.

La compaiifa siguiendo los requerimientos de la NIIF 9, aplica un modelo de deterioro de valor
que se basa en pérdidas crediticias esperadas, Este modelo se aplica a los activos financieros
medido al costo amortizado o medidos a valor razonable con cambios en otros restltados
integral, excepto por inversiones en instrumentos de patrimonio,

Las provisiones por deterioro se miden en base a:

{i) Las pérdidas crediticias esperadas en los préximaos 12 meses.

(ii) Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del active, si en la fecha de
presentacién de los estados financieros se produjera un aumento significativo en el riesgo
crediticio de un instrumento financiero, desde el reconocimtento inicial,

Los activos y pasivos financieros se exponen netos en el estado de situacién financiera cuando
existe el derecho legal de compensacién y la Intencién de cancelarlos sobre bases netas o
realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

Baja.en cuentas de activos financieros

La compaiifa da de b'aja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo

a un tercero.

Sila compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad y continda controlando el active transferido, la compaiifa reconoce su interés
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retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la
compaiifa retiene sustancialmente todos los riesges y beneficlos inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la compafifa continita reconociendo el activo financiero y
también reconuce un préstamo garantizado porlos importes recibidos.

2.8 Pasives financieros-¢ Instrumentos de patrimanio
2.8.1 Claslficacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emititlos por unn entided de ls compafifa se clasifican
cono pasivos tinancieros o como patrimonio - de conformidid con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio,

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un fnterés residual en los
actives de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los Instriimentos de patrimonio
emitidos por una entidad de la compafifa se reconocen por los importes recibidos, neto de los
costos directos de emisidn. La recompra de instrumentos de capltal proplo de la compafiia se
reconocen y se deducen directamente en patrimonio. No se reconoce ningupa ganancia o
pérdida en resultados en la compra, venta, emisién o cancelacién de los instrumentos de
patrimonio propio de la compafifa.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son postericrmente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efective. Sin embargo, los pasivos financieros que se originan cuando una
transferencia de un activo financiero no califica para darlo de baja o cuando aplica el enfoque de
involucramiento continuo, contratos de garantfa financiera emitidos por la compaiifa, y
compromisos emitidos por la compafifa para otorgar un préstamo a una tasa de interés por
debajo del mercado son medidos en conformidad con las politicas contables especificas
establecidas méas adelante.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negaciar si:

a} Se compra o se incurre en él principaimente con el objetivo de venderlo en un future
Cercano; o

b} En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la compaiifa gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un
patrén real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

¢) Es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasive financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacién contingente que seyfa pagada por el adquiriente como parte de una
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.co.n_l.b}ma.acmn de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del reconocimiento
inicial si:

a) Tal designacién elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicion o
en el reconocimiento que de otra manera surgirfa; o | |

b) Elpasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o
ambos, el cual se administra y evaltia sobre Ia base de su valor razonable, de acuerdo- con la
documentada estrategia de inversién o de administracién del rlesgo de la compaiifa , y se
provea internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

¢} Forme parte de un contrato que contengauno o mas instrimentos derivados Implicitos, y
NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR,

2.8.2 Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado

Los pasivos financieros que no sean (1) una contraprestacién contingente de un adquirente en
una combinacién de negocios; (2) mantenidos para negociar; o (3) designados a VRCCR, son
posteriormente medidos a costo amortizado usando el método del interés efectivo,

El método del interés efectivo es un método que se utiliza para el cdlculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y para la distribucién del gasto por intereses a lo largo del perfodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de
efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea
apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

2.8.2 Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio

Para pasivos financieros que estdn denominados en una moneda extranjera y son medidos a
costo amortizado al cierre de cada perfodo de reporte, las ganancias y pérdidas por diferencias
de cambio se determinan sobre la base del costo amortizade de los instrumentos. Estas
ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en resultados en la linea
“diferencias de cambio”, para pasivos financieros que no formen parte de una designada

relacion de cobertura.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una meneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
periodo de reporte. Para pasivos finaricieros que son medidos a VRCCR, el componente de
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor ._razqnahle y se
reconocen en resultados para pasivos financieros que no sedn parte de una relacion de
cobertura,

2,84 Bajaen cuentas de pasivos financieros

La compaiifa da de baja los pasivos financieros s, y solo si, las obligaciones de la compaiifa se
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cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero

dado de baja ¥ la contraprestacién pagada y por pagar, incluyendo cualquier activoe transferido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

2.9 Efectivo y equivalente de efectivo

Para propésitos de una adecuada presentacin del estado de flujo de efectivo se incluye los
activos financieros liquidos, tales como el efectivo en caja, los saldos en bancos, los depésitos a

plazo con entidades financieras, inversiones a corto plazo de gran liquidez sin restricciones, con.
un vencimiento original de tres meses o menos,

2.10 Informacion financiera por seginentos operatives

La NIIF 8 exige que las Compafifas adopten “el enfoque de la Administracién “al revelar
informacién sobre el resultado de sus segmentos operativos, En general, esta es la {nformacién
que la. Administracion utiliza internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y
decidir como asignar los recursos a los mismos.

La Compafiia CABLE ANDINO S.A. CORPANDINO presenta la informacitn por segmentos (que
corresponden a las &reas de negocio) en funcién de la informacién financiera puesta a
disposicién de los tomadores de decisién en relacidn a materias tales como medidas de
rentabilidad y asignacién de inversiones y en funcién de Ia diferencia de productos, de acuerdo a
lo indicado en la NIIF 8 - Informacién Financiera por Segmentos. Esta Informacién se detalla en
Notas 14 al 17.

2.11 Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La compafifa CABLE ANDINO S.A. CORPANDINO, presenta los activos y pasivos en el estado
separado de situacién financiera clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como-corriente cuando la entidad:

(a) Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlos o consumirlo en su ciclo
normal de operacion.

(b) Mantiene el activo principalmente con fines de negociacién,

(c) Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguiente después del periodo
sobre el que se informa.

{d) El activo es efectivo o equivalente de efectivo a menos que éste se encuentre

restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un
periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demés activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

(a) Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion,
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(b) Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.

(¢} El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacién del pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

2.12 Cuentas por cobrar por Reembolsos,

Los gastos de operacion y mantenimiento sujetos a reembolso por parte de la CBP (Central
Billing Party / Entidad Central de Facturaciﬁn'], forman ‘parte de un presupuesto aprobado
anualmente por el Comité General (GC) del PCCS (Pacific Caribbean Cable System), el mismo
que hasido previamente estructurado y validado por el OMAR en funcién de lo establecido en la
clausula 15,1 del C&MA, la misma que se indica a continuacién:

El término Gastos de Operaci6n y Mantenimiento, como se utiliza en el C&MA, se refiere a todos
- los gastos razonablemente incurridos en la operacién y mantenimiento de todo o parte de PCCS,
incluyendo, pero no limitado al costo de asistencia, pruebas, ajustes, almacenamiento de plantas.
y equipos, reparaciones (incluidas las reparaciones en el mar), buques de cable, dispositivos de
mantenimiento y reparacién que estén o puedan estar disponibles en el futuro (incluidos los
gastos de reserva), re-sepultura y la sustitucién de plantas, depésitos de cables, los servicios
obligatorios, los impuestos {excepto cualquier retencién en la fuente o impuesto sobre la renta
impuesto sobre los ingresos de una Entidad) pagados con respecto a tales facilidades, los gastos
bancarios {excluyendo los intereses), costos de seguros y, costos y gastos razonablemente
incurridos por cuenta de reclamaciones hechas por o contra otras personas con respecto a tales
instalaciones o cualquier parte de ella y dafios y perjuicios o compensacion pagaderos por las
Entidades interesadas a causa de tales reclamaciones,

Las Entidades también podran incluir como Costos de Operacién y Mantenimiento cualquier
Carga de Conexi6n Cruzada inevitable si son aplicables de acuerdo con la Clausula 6.6. Los
Gastos de Operacidn y Mantenimiento no incluirdn las retencicnes de impuestos impuestas a
ninguna de las Entidades ni los costos de asistencia a las reuniones de las Entidades en relacién
con el PCCS, ya sean incurridos por una Entidad antes o después de la fecha del presente
Acuerdo.

El CBP realiza las compensaciones de los gastos de operacion y mantenimiento de todas las
Entidades de las Estaciones Terrenas del PCCS de forma trimestral en base a un-calendario de
ciclos de facturacién previamente establecido, denominade Billing Cycle Calendar.

2,13 Propledades y equipos

Las propiedades y equipos se presentan inicialmente al costo y estan presentados netos de la
depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioto, si las hubiera,

El costo inicial de las propiedades vy equipos comprende su precio de adquisicién o costo de
construccién, cualquier costo atribuible para que el activo esté listo para ser usado, y todos los
costos directamente relacionados para poner dichos activos en operacidn, el estimado inicial de
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la obligacién de rehabilitacion y los costos de financiamierito para fos proyectos de construecién
a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimierito.

Cuando Jos componentes significativos de propiedades y equipos requieren ser reemplazados; la
Compafifa da de baja ¢l componente reemplazado y reconoce el componente nuevo con su
correspondiente vida 4til y.depreciacién. Del mismo modo, cuando se efecttia una inspeccion de
gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un reemplazo en-la medida eil que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento. Todos los demds costos rutinarios de reparacién
y'mantenimiénto se reconocen como gastos en el estado de resuitado a medida que se incurren.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, sit costo y depreciacién
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y gastos.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades y equipos se capitalizan solo
cuando es probahle que beneficios econdmicos futuros asociados con el activo se generen para
la Compafifa y el costo de estos actives se puedan medir corifiablemente, case contrario se
imputan al costo de operacién o gasto segin. correspondan, en el periodo en que estos se
incurren,

Los activos en etapa de construccién se capitalizan como un componernte separado y se
presentan como Construcciones en curso. A su culminacién, el costo de estos activos se
transfiere a su categoria definitiva, Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable,

Mantenimiento y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los activos
y los costos de reacondicionamiento que se realizan periddicamente con el objeto de mantener
la capacidad operativa del activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Los gastos de
mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo como un componente
separado del bien y se deprecian en el estimado del tiempo en que se requerirfa el siguiente
mantenimiento mayor,

Depreciacion

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las otras propiedades y equipos y las vidas
litiles usadas para el calculo de la depreciacién:

ftem Vida vitii (en afios}
Estacién Terrena Manta 25

Ductos, cisterna de playa y caja de paso. 25

-Equipo de Telecomunicacién Capacidades activadas
Instalaciones 10

Muebles y Enseres 10
Equipos.de Computacidn 3
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Durante los afios 2018 y 2017, la depreciacién corresponde a US$201,993 y US$185,761

r espect'lvamente ¥ registrado una parte como costo de operacién y la otra parte en gastos no
operacionales.

El costo se deprecia de acuerdo con el método que aplica la compafifa. Los valores residuales, las

vidas fitiles y los métodos de depreciacidn se revisan a cadd techa de tierre de ejercicio y, de ser
necesario, se ajustan prospectivamente. '

2.14 Deterioro de actives no financieros

Los activas que tienen vida Gtil indefinida y no estdn sujetos a amortizacién, se someten a
pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstanclas que Indican que
su valor en libros podria no recuperarse. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en
el que el valor en libros del activo excede.a su valor recuperable, El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor valor entre ¢l monto neto que se obtendrfa de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros distintos de la plusvalfa mercantil que han sido
objeto de estimaciones por deterioro se revisan a la fecha de cada informe para verificar
posibles variaciones de dichas estimaciones por deterioro.

2,15 Provisiones - General

Se reconocen cuando la compafifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad,

2.16 Beneficios a los-empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.- El costo de los beneficios
definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
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cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasade se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asf como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resiiitado integral, en el perfodo en.
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en Ias ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del perfodo,

Participacidn a trabajadores.- La compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de-
los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa, Este beneficio se caleula a la tasa del 15%de
las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2,17 Impuesto a la renta
El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar corriente,
Impuestos a la ganancias corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable.
difiere de'la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la compafifa por coticepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.18 Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores. 'y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

La Compaififa a través de su administracién tiene implementada politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con las
términos. crediticios negociados. Se clasifican en pasivos corriente, excepto cuando los
vencimientos.son superiores a 12 meses desde Ia fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

2.19 Pasivos y activos contingentes,

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién sélo sera confirmada
por eventos futuros o cuando el importe de la obligacion no puede ser medido con suficiente
confiabilidad.

Los activos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuande es probable que se
produzca un ingreso de beneficios econdmicos para la compaiiia.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es
probable su realizacion,
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2.20 Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable gue los
beneficios econdémicos fluyan a la compafifa y que los ingresos se puedan medir de manera
fiable, independientemente del momento en que ¢l pago es realizado. Los ingresos se miden al
valor de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en ¢uenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin inclulr impuestos ni aranceles. |

Se considera que el monto de los Ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas
las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resucltas, Los ingresos de la compafifa
se reconccen cuando se ha devengado el servicio al cliente de acuerdo con las condiciones de
venta pactadas y la cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablemerite asegurada. Con la

entrega de los servicios devengados se consideran transferidos los riesgos y beneficios
asociados a esos bienes,

2.21 Reconocimiento de costosy gastos.

Los gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo independientemente del

momento en que se paguen Y, de ser el caso, en el mismo periodo en el que se reconocen los
ingresos.con los que se relacionan.

2.22 Activos y pasivos compensados.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan 1a posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el ‘activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.23 Cuentas de orden

La compafifa presenta saldos en cuentas de orden, tanto en activo come en pasivo y que
corresponde a valores de equipos que fueron instalados en su Estacion Terrena Manta y que
provienen de otras empresas vinculadas al PCCS . Este esun control de la compaiifa, pero no son
parte de las propiedades y equipos, y no pueden en el futuro ser parte de este rubro.

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios, estimaciones
Y supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de Ingresos, gastos,
activos y pasivos, las relevaciones relacionadas asi como la revelacién sobre los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros.
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Estos juicios y supuestos contables son continuamente evaluados y se basan en la experiencia y
en el mejor criterio de'la Administracién de la compafifa acerca de los hechos y circunstancias
relevantes, tomando en consideracién la experiencia previa incluyendo las expectétivas de los
eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales circunstancias, no obstante, los
resuitados obtenidos pueden diferir de los importes Inciuidos en los estados financieros.

La informacién sobre dichos juicios y estimaciones-esta contenida en las politicas contables o
eh las notas a los estados financieros,

Las principales dreas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y julclos criticos
realizadas por la Administracion en la preparacién de los estados financieros incluyen:

-— Estimacion de deterioro de cobranza dudosa - nota 2.7.3

— Estimacion de vida1itil de activos, con fines de depreciacién y ameortizacién - nota 2.13
— Impuesto a las ganancias - nota 2.17

-~ Provisidn para contingencias - nota 2,19

Las estimaciones contables por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectives

resultados reales. En opinién de la Administracién, estas estimaciones se efectuaron sobre la

base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacién de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros, La Administracién de la compaiifa no espera
que las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS

La compaiifa en el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, estd expuesta
a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econémico de
sus flujos, sus activos y, en consecuencia sus resultados. Las politicas de administracién de
riesgos son revisadas periddicamente y aprobadas por la Administracion de la compaiifa.

Los principales pasivos financieros de fa Compafiia incluyen pasivos financieros, cuentas por
pagar a accionistas y relacionadas. El principal objetivo de los pasivos financieros es financiar
las operaciones de la compaiifa y proporcionar garantfas para soportar sus operaciones. La
compafifa tiene efective y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales por cobrar
que surgen de sus operaciones,

La compafifa est4 expuesta a riesgo de liquidez. La Gerencia Financiera y Administrativa de la
Compaiifa supervisa la gestion de riesgo, y proporciena garantfa a la Administracién de que las
actividades de la Compafifa sobre riesgos financieros estan controladas con politicas y
procedimientos adecuados y de gue los riesgos financieros estan identificados, valorados y
gestionados de acuerdo con las politicas y objetivos de la Compaiiia.

EFECTiVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo como se informa en el estado de flujo de efectivo puede ser
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conciliado con las partidas expuestas en el estado de situacién financiera de la siguiente
manera:

Diciembre 31,
2018 2017
Laja 200 200
Bancos 1,228 6,656
Total 1,428 6,856
CUENTAS POR COBRAR A COMPAN{AS RELACIONADAS Y OTRAS
A continuacion se presenta la composicién del rubro;
Diclembre 31,
2018 2017
Comerciales {a) 206,184 269,135
Relacionada - Cable Andino Inc. 4,733 9,459
C.B.P. - Reembolsos operativos (b) 743,522 712,804
Anticipos a proveedores - 1,858
Total 954,439 993,256

{2) Incluye US$27,806 a la accionista Telconet S.A. por los consumos de capacidades y
US$178,378 a Cables & Wireless Ltda. por reembolso de gastos.

{b) Corresponde a los gastos de operacién y mantenimiento incurridos en cada periodo
fiscal y que son sujetos a reembolso por parte de la CBP y que forman parte del
presupuesto aprobado anualmente por el Comité General (GC) del PCCS.

El movimiento por los afios 2018 y 2017 se presenta a continuacién:

Diciembre 31,
2018 2017
Saldo al inicio del afio 712,804 550,924
Facturaci6én y cobros por reembolso 2015 (1) . (220,874
Cargos del afio 2017 - 382,754
Facturacion del 2017 -2016 (2) {539,606) -
Cargos del afio 2018 570,324 .
‘Saldo al final del afio 743,522 712,804

(1) Bl valor correspondiente al rembolso del afio 2015 se facturo (quuidagibn de
reembolso de gasto) en el mes de enero del afio 2017 y fue cobrado el 21 de junio
del 2017.

{2) El valor correspondiente a los gastos del periodo fiscal 2016, fueron facturados
durante los meses de mayo y junio por su valor total y parte de del periodo fiscal
2017 en dicilembre del 2018,
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' 7. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
(a) IMPUESTOS POR COBRAR

A continuacién se presenta la composicion del rubro:
Diciembre 31,

2018 2017

Crédito tributario Impuesto al valor agregado [VA (1) 72,178 434,099
Crédito tributaric Impuesto a la renta (retenciones en la

fuente} (Ver nota 13 (d # 4)) 3,821 i
Total 75,999 434,099
Clasificacién

Corriente 75,999 60,656
No Corriente " 373,443
Total 75,999 434,099

(1) El movimiento del crédito tributario IVA durante los afios 2018 y 2017 ha sido el

siguiente:
Diciembre 31,
2018 2017

Saldo al inicio del afio 434,099 588,228
IVA en Ventas del afio, neto (97,214) (74,571)
IVA en compras del aiio, neto 76,725 76,843
Retenciones de IVA 68,249 52,199
IVA pagado sujeta a reembolsc por el Consorcio CBP (36,238) (21,878)
Castigo de crédito tributario IVA (1) (Ver nota 16) - (186,722)
Capitalizacién a activos fijos (I} (Ver nota 8) (373,443)

Saldo al final del afio 72,178 434,099

I. Con fecha 22 de diciembre del 2017, la Junta General de Accionista resuelve por
unanimidad que el saldo de crédito tributario IVA por US$560,165 sea castigada a
resultados en tres afios por un valor anual de US$186,722 por tratarse de IVA que no
seran compensado con el IVA generado en sus operaciones.

Mediante acta de Junta General de Accionistas celebrada el 02 de julio del.2018 se
resolvid por unanimidad modificar la decisin adoptada en el acta del 22 de-dl.cEembre
del 2017 respecto al saldo de! crédito tributario IVA no corriente al 31 de diciembre

del 2017 por un valor de US$373,443, y capitalizar en dicho monto al rubro de activos
fijos, este valor,
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() IMPUESTOS POR PAGAR

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Piciembre 31,
2018 2017
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 4,331 1,940
VA por pagar 1,063 454
impuesto a la renta por pagar compaiifa - 39,874
Total 5,394 42,268
PROPIEDADES Y EQUIPOS
A contiriuacién se presenta la composicion del rubro:
Diciembre 31,
2018 2017
Costo 3,840,279 3,466,836
Depreciacion acumulada (434,993) {233,026)
Neto (1) 3,405,286 3,233,810

(1) A continuacién el movimiento del afio de las propiedades y equipos (costo y depreciacidn
acumulada) durante el afio 2018 fue el siguiente:

Saldo al
Tivos de Acti 01de ;::C;i':a Gastos Saldo al 31 de
ipos de ACLvos enero del . Depreciacién  Dic.del 2018
7(a) #1)

2018
Terreno {a) 152,350 152,350
Estacién Terrena Manta 536,642 64,397 601,039

Ductos, cisterna de playa y )
caja de paso. 1,233,531 148,024 1,381,555
Equipo de Telecomunicaci6n 1,188,980 142,677 1,331,657
Instalaciones 337,221 18,345 355,566
Muebles y Enseres 16,556 16,556
Equipos de Computacitn 1,556 1,556
Total costo 3,466,836 373,443 3,840,279
Depreciacién acamulada (233,026) {201,967) (434,393)
Neto 3,233,810 - {201,967) 3,405,286

(a) Comprende 3 lotes ubicados en la ciudad de Manta, urbanizacién Manta 2,000, Mz, 24 y se
detalla a continuacion:
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# lote Codigo Catastral Area mt? Valor

Lote1l 1-11-92-02-000 529.30 50,350
Lote 7 1-11-92-07-000 397.26 51,000
Lote 8 1-11-92-08-000 397.26 51,000
Total 1,323.82 152,350
9, CUENTAS POR PAGAR TERCEROS Y COMPANIAS RELACIONADAS
A-continuacién se presenta la composician del rubro:
Diclembre 31,
2018 2017
Proveedores locales y exterior 38,824 6,168
Otras cuentas por pagar 3,600 7,567
Total 42,424 13,735
10, CUENTAS PORPAGAR A ACCIONISTA
A continuacion se presenta la composicién-del rubro:
Diciembre 31,
2018 2017
Accionista - Telconet S.A, 2,334,886 2,603,205
Clasificacion:
Corriente 673,934 471,212
No cosriente 1,660,952 2,131,993
Total (1) 2,334,886 2,603,205

(1) Esta deuda estd compuesta de la siguiente manera; US$160,366 por saldos de facturas
por la compra de bienes y servicios que Telconet S.A,, presta a la compafifa y el saldo de
la deuda por US$2,174,520 por los aportes que realizé para financiar su capital de
trabajo. Con fecha 22 de diciembre del 2017, por la deuda de US$2,566,935 se firmé un
convento de pago con el Accionista - Teilconet S.A, y que sera cancelada en 60
dividendos mensuales de US$52,048 (incluye capital e interés) a una tasa de interés del
8% anual, A continuacién un detalle los desembolsos futuros de esta deuda:

Peuda Deuda

Afios Refinanciada Comercial Total

2018 45527 160,366 202,893
2019 471,042 . 471,042
2020 510,138 - 510,138
2021 552,479 . 552,479
2022 598,334 - 598,334
Total 2,174,520 160,366 2,334,886
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Al 31 de diciembre de) 2018, se canceld un total de $392,415 del capital de la deuda mas

sus respectivos intereses,

‘11, PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

A'continuacién se presenta la composicién del rubro:

Diclembre 31,
2018 2017
Participacién de trabajadores (a) ‘ 12,686 12,952
| Beneficios sociales {b) 7,222 9,043
: less por pagar 2,173 2,106
Total 22,081 24,101

a) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o contables.
Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Saldos al inicio de afio 12,952 -
Provisiones. 12,686 12,952
Pagos v /o utilizaciones (12,952) -
Saldo al final del afio 12,686 12,952

b} Incluye US$3,981 de vacaciones; US$2,347 del décimo cuarte sueldo; US$668 del décimo
tercer sueldo y US$226 del fondo de reserva,

12. PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS

Diciembre 31,
2018 2017
Capital social 1,105,000 1,105,000

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital social autorizado asciende a U5$2,210,000 y el
capital suscrito y pagado asciende a U5$1,105,000. Los accionistas de la compafifa son los

siguientes:

Nombre de los Accionistas Identificacion % Capital en
Telconet S.A, 0991327371001 93,9594 1,104,950
Krochin Lapentty (gor 1703837862 0.05% 50

Totales 100%

1,105,000



13, IMPUESTO ALA RENTA
a) Aios abiertos a revision fiscal

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto
a las ganancias calculado por la Compatfifa en los 6 afios posteriores al afio de presentacion dela
declaracién jurada de impuestos. Las Declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e
Impuesto general a fas Ventas y de Retenciones a la Fuente estan sujetas a la fiscalizacion por
parte de las autoridades tributarias..

b)Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en parafsos fiscales o jurisdiccién de menor imposicién
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estin exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
el Ecuador. E! porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado dependera de quien y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la
tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en parafsos fiscales
o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicianal por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacién de una persona natural {35%) y ia tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicién accionaria se procedera a la retenciéon de impuesto.a la renta sobres
dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u
oforgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacién se considerard como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencién serd declarada y pagada al mes sigulente de efectuada y constituird crédito tributario
para la empresa en su declaracion de Impuesto a ia Renta,

¢) LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO
DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA
(Viernes 29 de diciembre de 2017 Segundo Suplemento - Registro Oficial N° 150)
—REFORMAS A LA LEY ORGANICA REGIMEN TRIBUTARIA INTERNO - LORTIL.

De las Exenciones Articulo 9.6,- Exoneraci6n del pago del impuesto a la renta para nuevas



microempresas.

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a patrtir de la vigencia de la Ley
OrgAnica para la Reactivacion de la Economfa, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestién Financiera, gozardn de la exoneracién del impuesto a la. renta
durante tres (3) afios contados a partir del primer efercicio fiscal en el que se generen ingresos
operac‘ionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos, de conformidad con los Ifmites y condiciones que para el efecto
establezea el reglamento a esta Ley.

De las Deducciones artfculo 10 Sustitityase el numeral 13 por el sigulente:

Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme
a lo. dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que ho provengan de provis'iones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin
perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondes necesarios para el
cumplimiento de su obligacion de pago de Ia bonificacién por desahucio y de jubilacién patronal,

De las Tarifas Art. 37.- Tarifa del impuesto a la renta para sociedades:

Se incrementz la tarifa del impuesto a la renta de las sociedades del 22% al 25% para aquellas
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras

domiciliadas en el Pafs y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas,

La tarifa del impuesto a la renta correspondiente a la sociedad mds tres puntos porcentuales
(28%) para las sociedades que cuenten con aceionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o régimen de menor
imposicidn con una participaciéon directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% de capital social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Reforma al artfculo 37.1 agréguese el siguiente: Articulo (..}.- Rebaja de la tarifa
impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales,

Las socledades que tengan Ia condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
tengan condiciébn de- exportadores habituales, tendrdn una rebaja de tres (3} puntos
porcentuales en la tarifa de fmpuesto a la renta, Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en e correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente €l empleo,
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d) La conciliacién tributaria al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente:

Diciembre 31,
2018 2017

ytilidad (pérdida) antes de impuesto alarenta 71,886 73,396
Menos:

Amortizacién de pérdidas (generadas en el afio 2016) {1} - 20,018
Mis:

Gastos no deducibles (2) 3,160 - 192,334
Base de célculo porel 22% de hmpuesto aja renta 75,046 245,722
Impuesto a la renta causado 16,510 54,059
Anticipo de Impuesto a la rents (3) 24,232 .
impuesto a la renta del afio 24,232 54,059

(1) De acuerdo -a la normativa tributaria vigente las sociedades pueden amortizar hasta el
25% de las utilidades por los préximos 5 afios para deducir la base imponible para el
pago de impuesto a la renta del presente ejercicio.

(2) Incluye US$186,722 por la baja del crédito tributario IVA; US$4,622 por intereses y
multas a entidades de control,

(3) De-acuerdo a disposiciones legales, a partir del afic 2010, se considera un impuesto a la
renta minimao, denominada anticipo de impuesto a la renta minimo, €l cual vesulta de la

suma matemdtica del 0,4% de! activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% del ingreso gravadosy
(0,2% de costos y gastos deducibles.

Segiin Decreto Ejecutive No. 1044 del 25 de mayo del 2017, se menciona la eéxoneracién
del pago del cién por ciento (100%) del valor del anticipo al Impuesto a la Renta del
Periodo Fiscal 2016, a todos los sectores econdmicos de los cantones de Ja provincia de
Manabf: Bolfvar, Chone, El Carmen, Flavio Aifaro, Jama, Jaramijé, Junin, Manta,
Montecristi, Pedernales, Pichincha, Portoviejo, Rocafuerte, San Vicente, Santa Ana, Sucre y
Tosagua; y en la provincia de Esmeraldas, al cantén Muisne.

Mediante Decreto No. 1342, publicado en el primer Suplemento del Registro Oficial No..
971 de fecha 27 de marzo de 2017, sé establece: “La exoneracion del 100% del pago del

anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017 en las provincias
de Manab{ y Esmeraldas.” A continuacién un detalle:

* Se dispone la exoneracién del 100% del pago del anticipo de! impuesto a Ia renta
correspondiente al periodo fiscal 2017 en las provincias de Manabi y Esmeraldas;

Se establece la exoneracién del pago del 100% del anticipo del afio 2016 en la
Provincia de Esmeraldas, exclusivamente por el saldo que se paga en &! presente afio,
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en relacion al resto de cantones de dicha provincia no contemplados en el Decreto
Ejecutivo No. 1044, -

| ¢ En este sentido es necesario sefialar que el Decreto Ejecutivo No. 1044, establecia la

; exoneracion del pago del 100% del valor del anticipe al impuesto a la renta del

" periodo fiscal 2016, a todos los sectores econdmicos de los siguientes cantones de la
provincia de Manabi: Bolfvar, Chone, Ei Carmen, Flavio Alfaro, Jama, Jaramijé, Junin,
Manta, Montecristi, Pedernales, Pichincha, Portoviejo, Rocafuerte, San Vicente, Santa
Ana, Sucre y Tosagua; y en la provincia de Esmeraldas tinicamente al cantén Muisne.

{4) El movimiento de impuesto a la renta durante los afios 2018 y 2017 fue el siguiente:

Diciembre 31,
2018 2017

~ Impuesto a la renta del aiio (3} 39,874 54,059
Pagos (39,874 .
Impuesto a la renta 2018 24,232
Retenciones en la fuente del afio (16,250) (12,429)
Anticipos de impuesto a la renta del afio (11,803) (1,756)
Saldo por (cobrar) pagar de impuesto.ala renta _
(Vernota? (a) y (b)) (3,821) 39,874

14. INGRESOS DE OPERACION

Los ingresos de operacion durante Jos afios 2018 y 2017, se presentan de la siguiente manera;

Diciembre 31,
2018 2017
Venta de capacidades (1) 810,116 621,424

{1) En el afio 2018, el rubro de ingresos de capacidades corresponde a US$210,000 facturado
a la compafifa Servicio de Telecomunicaciones Setel S.A, y US$600,116 facturado al
Accionista Telconet S.A, por el uso de capacidades.

15, COSTOS DE OPERACION

Los costos de operacién durante los afios 2018 y 2017, se presentan de la siguiente manera:.

Diciembre 31,
2018 2017
Depreciacion de equipos 199,805 183,599
Otros costos (1) 266,187 3,958
Total 465992 187,557
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(1) Incluye US$154,195 de Costos de mantenimiento de redes y US$69,992 de materiales
para mantenimfento.

16. GASTOSDE OPERACION

17.

18.

Los gastos de operacitn durante los afios 2018 y 2017 se presentan de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017

Gastos de personal (sueldos, bonos, aporte al 1ESS, beneficios

sociales y otros) 4,285 10,667
Materiales y repuestos 137 1,739
Arriendos 1,449 1,449
Publicidad y marketing . 15,923 .
Depreciacion de activos 2,162 2,162
Servicios profesionales (personal y sociedades) 18,731 177,525
Gastos de viajes y fletes 3,685 834
Gastos legales, tasas y contribuciones 34,916 8,222
Baja de crédito tributario IVA (Ver nota 7 (a)) - 186,722
Varios 10,498 2,344
Total - 95,786 391,664

OTROS INGRESOS

A continuacién un detalle de los otros ingresos obtenidos durante los afios 2018 y 2017,

Diciembre 31,

2018 2017
Baja de pasivo - 27,416
(Otros 6,133 5771
Ingresos profesionales 4,630 12,957
Total 10,763 46,144
CONTRATOS.

La compafifa ha firmado convenios por el serviclo de entrega de capacidades y por el cual
existen varias 6rdencs de servicios por cada cntidad a un precio de venta promedio.aproximado
entre US$2,430 y US$2,460 por cada 10 Gbps, A continuacién un extracto de los contratos de las
entidades a quienes la compafifa provee el acceso y entrega de las capacidades:

. TELCONETS.A.

Cable Andino S.A. Corpandino es la entidad operadora en Ecuador del denominado “Pacific
Caribbean Cable System {PCCS)” que es un sistema de fibra dptica submarina que va desde
Jacksonville, Florida en la costa este de Estados Unidos de América hasta Manta provincia de
Manabf en Ecuador, firmé con Telconet S.A. un contrato con fecha 05 de agosto del 2016, en el
cual se obliga a conferir el acceso y entrega de cierto niimero de capacidades.
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19.

El co atrato tendra un plazo de vigencia de 3 afios contados a partir de la fecha de activacién de
log servicios, sin embargo, si existieren drdenes de servicio que determinen plazos distintos, se
cstaré a los que las respectivas drdenes de servicios sefialen y el contrato tendra vigencia hasta
tanto se termine el illtimo plazo acordado en cualquiera de las érdenes de servicio.

11, SERVICIO DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

Cable Andino S.A. Corpandino es la entidad operadora en Ecuador del denominado "Pacific
Caribbean Cable System {PCCS)’ que es un sistema de fibra 6ptica submarina aue va desde
Jacksonville, Florida en la costa este de Estados Unidos de América hasta Manta provincia de
Manabi en Ecuador, firmé con la compafifa Servicio de Telecomunicaciones Setel S.A. un
contrate con fecha 02 de septiembre del 2016 en el cual se obliga a conferir el acceso y entrega
de cierto nimero de capacidades,

El contrato tendrd un plazo de vigencia de 3 afios contados a partir de la fecha de activacién de
los servicios, sin embargo, si existieren drdenes de servicio que determinen plazos distintos, se
estara a los que las respectivas érdenes de servicios sefialen y el contrato tendrs vigencia hasta
tanto se termine el tltimo plazo acordado en cualquiera de las érdenes de servicio.

CONTINGENCIA

La Contraloria General del Estado con fecha 10 de octubre del 2018, aprobé el informe sobre el

examen especial realizado a CABLE ANDINO S.A. CORPANDINO, a los ingresos de los titulos

habilitantes para Ja instalacion de la infraestructura y explotacién de sistemas de cables

submarino; de espectro y de servicios, asi como a los convenios y/o contratos para el Acceso

Universal a las tecnologias de informacion e inversidn de fibra éptica en cuanto a su fabricacién
importacién y comercializacién en el Ministeric Coordinador de la Produccién, Empleo y.
Productividad, SENATEL, SUPERTEL, actual Agencia de Regulacién y Control de las
Telecomunicaciones, ARCOTEL; y demds entidades relacionadas, por el periodo comprendido.
entre el 01 de enero de 2012 y el 31 de julio de 2017,

Elabogado de la compafifa, con fecha marzo 27 de 2019, nos expresa lo siguiente:

a) Cable Andino S.A. Corpandino, mantiene un proceso de cardcter administrativo que tiene
por objeto determinar posibles responsabilidades administrativas, civiles o penales
dentro del trdmite de otorgamiento de permiso de operacion de servicios de
telecomunicaciones modalidad cable submarine a favor de la compafifa por parte de la
Agencia de Regulacién y Control de Jas Telecomunicaciones.

b} El informe ha sido concluido y publicado en el sitio web de la Contralorfa General del
Estado, en el mismo se establecieron indicios de responsabilidad penal y se ordend a la
entidad de regulacién que realice las gestiones necesarias a fin de determinar si se debe
I"_eliquid_ar- © no la tasa correspondiente al permiso de operacion, ya que la Contralorfa
General del Estado ha determinddo que existe un perjuicio al Estado de UN MILLON
OCHO MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA g0/100 (USS

41



1,008,000,00) por parte de Cable Andino SA. Corpandino. €

uestion que en diferentes
escritos e instancias ha sido desvirtuada por1a compafifa,

La supuesta obligacion pecuniaria que podria ser imputadaalac
) 1,960,000 mas los intereses que correspondan por tratarse de)
d:a 21 de agosto de 2015 al 31 de julio de 2017,

ompafifa asciende a US$
periodo correspondiente

dino S.A, Corpandino, es parte del grupo econémico TELCONET S.A. que posee el 999
Cable An . de esta compaiifa. TELCONET S.A. ha garantizado solidariamente a Cable Andino
delas aCClGI:.?S en toda obligacién que conlieve 1a instalacién ¥ operacidn del cable de fibra
S'A'. qupan m'?lado PACIFIC CARIBBEAN CABLE SYSTEM (PCCS). Segin la Gerencia de }a
éptlcilﬁc;:n:;?:sideran que por esta causa, a la fecha, ne es necesario un ajuste en los lbros
comp ’
de la compaifa.

20. EVENTOS SUBSECUENTES

tre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de presentacién del present'e informe .(2_4 de ?b_ril
gnl 2%i9) no se presénté ninguna novedad que afecte a los estados financieros de la compafifa,
e .



