
EMPRESIVI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

EMPRESIVI S.A. (la Compañía) es una Compañía anónima constituida en el Ecuador desde julio del
año 2012. Lasprincipales actividades de la Compañía se relacionan fundamentalmente con la compra

de accioneso participaciones de otras compañías conla finalidad de vincularlas y ejercer su control a
través de vínculos de propiedad accionaria, gestión, etc.

A131 de diciembre del 2018 y 2017, la compañía ha generado ingresos por US$2,2 y US$1.9
millones provenientes de dividendos de su subsidiaria.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la
Compañía.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad conlas
Normas Internacionales de Información Financiera (NIP).

Bases de preparación - Los estados financieros de Empresivi S.A., han sido preparados sobre las

bases del costo histórico, tal como se explica en las políticas contables. El costo histórico está basado

generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.

Bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas,
que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la compañía pasa
a formarparte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Losactivos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transacción
que son directamenteatribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos

alos activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se

agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado,al
momentodel reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles a la
adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del período.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado.

Todoslos activos financieros reconocidos comotales, son posteriormente valorados, en su totalidad,
al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo dela clasificación de los activos financieros.
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Clasificación de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo

amortizado:

. Losactivos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es

mantener los activos financieros conel fin de recolectar flujos de caja contractuales; y

. Lostérminos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital

pendiente.

Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su valor razonable con

cambios en resultados (FVR). A pesarde lo anterior, la Compañía podrá tomarla siguiente elección
/ designación irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor razonable de

unainversión de patrimonio en otro resultado integral si se cumplen ciertos criterios (ver

instrumentos de patrimonio designados como a FVORI más adelante);

El costo amortizado y el método de la tasa de interés efectiva

El costa amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el
reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la amortización acumulada, usando

el método de interés efectivo de cualquierdiferencia entre el importe inicial y al vencimiento,

ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es
el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

El método dela tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un

instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por

cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos enel cálculo de la tasa de
interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en

un período más corto, con el importe neto en libros en el reconocimientoinicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos de
deudadistintos a los activos financierosclasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

Deterioro de valor de Activos Financieros — La Compañía reconoce una provisión para pérdidas de

crédito esperadas sobre las cuentas por cobrar comerciales, así como contratos de garantía financiera.

El importe de las pérdidas de crédito esperadasse actualiza en cada fecha de presentación para
reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar. Las pérdidas de crédito

esperadas son estimadasutilizando una matriz de provisión basada en la experiencia de pérdidas
históricas, ajustada por factores que son específicos de los deudores, condiciones económicas

generales, y la evaluación de condiciones actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendoel valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.



Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida esperada durante

toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito

desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
no ha aumentadosignificativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía mide la pérdida
por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los

próximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrían surgir de
todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En
contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porción de pérdidas de crédito
durante toda la vida del instrumento que podrían surgir de eventos de incumplimiento que son

posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentación de los estados financieros.

Activos financieros a FVR

Losactivos financieros que no cumplenlos criterios para ser medidosal costo amortizado o FVORÍ

se miden a valor razonable con cambios en resultados “FVR”. Específicamente:

+ Lasinversiones en instrumentos de patrimoniose clasifican como a FVR, a menosquela
Compañía designe una inversión que no se mantiene para negociación, ni es una
contraprestación contingente que surge de una combinación de negocios, para ser medida a
FVORLenel reconocimiento inicial.

+ Los instrumentos de deuda que no cumplen conlos criterios de costo amortizado o los
criterios de FVORIse clasifican como FVR. Además, los instrumentos de deuda que

cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado o los criterios FVOR] pueden ser
designados como a FVRenel reconocimiento inicial si tal designación elimina o reduce una
inconsistencia en la medición o reconocimiento (denominado 'asimetría contable"), que
surgiría de la medición de activos o pasivos o en el reconocimiento de las ganancias y

pérdidas sobre bases diferentes. La Compañía no ha designado ningún instrumento de deuda
como a FVR.

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al final de cada ejercicio, con las

ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en la medida en que no son parte

de una relación de cobertura designada. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye
dividendos o intereses generados porel activo financiero y es incluido en la línea de “otras ganancias

y pérdidas”. El valor razonable es determinado en base al patrimonio de la entidad receptora de la
inversión obtenido de estados financieros auditados.

La Compañía ha designado todas las inversiones en instrumentos de patrimonio que no se mantienen
para negociar como “FVR”en la aplicación inicial de NIIF 9.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compañía evalúa los

valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinarsi existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del

activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro,si
hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminución o un incremento en la revaluación.
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Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente,

. Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La

utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles, El pasivo de la
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas

al final de cada período.

Ingresos por Dividendos - El ingreso por dividendos de las inversiones es reconocido una vez que se

han establecido los derechos de la Compañía pararecibir este cobro.

Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientementede la fecha en que se hayarealizado el pago, y se registran en el

período más cercano en el que se conocen.

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que son

mandatoriamente efectivas en el año actual

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIF emitidas

por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicación inicial de NIF 9 Instrumentos financieros

Enel año en curso, La compañía ha aplicado la NIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio de
2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras NIIF que son efectivas durante un período
anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposicionestransitorias de la NIF 9
permiten a una entidad no reexpresar información comparativa.

Revelaciones en relación con la aplicación inicial de NIE 9

La compañía efectuó un diagnóstico sobre los impactos de la aplicación de la NIIF 9 y no determino

ajustes significativos, debido a que sus activos financieros se mantienen al costo amortizado en

función del modelo de negocios, por lo tanto, no ha aplicado restablecimiento de cifras iniciales o
comparativas con el 31 de diciembre del 2017.

Adicionalmente, la compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NUF 7 Instrumentos
Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF9 introduce nuevos requisitos para:

1) Laclasificación y medición de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

Undetalle de estos nuevos requerimientos así como su impacto sobre los estados financieros son
descritos más adelante.

La clasificación y medición de los activos financieros

La fechade la aplicación inicial (es decir, la fecha en que la compañía ha evaluado su activos y
pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018.
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Por consiguiente, la compañía ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que continúan

siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no haaplicado los requerimientos a los instrumentos

que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018.

Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la NIIF 9, se midan

posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de
negocio aplicado por la Compañía parala gestión de los activos financieros y las características de

flujo de efectivo contractuales de los activos financieros,

Específicamente:

e Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es recibir

los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son Únicamente pagos del principal

(capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo

amortizado;

La Administración de la Compañía revisó y evaluó los activos financieros existentes al 1 de enero del

2018 basados en los hechos y circunstancias que existían en esa fecha, y se concluyó que la
aplicación inicial de la NUF9 hatenido los siguientes impactos sobre los activos financieros de la

compañía en cuanto a su clasificación y medición:

e Losactivos financieros préstamos y cuentas por cobrar que fueron medidosa costo amortizado

según la NIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado según NIIF 9, ya que se mantienen

dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de
efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses, si hubiere, sobre el importe

principal pendiente,

+ Las inversiones en instrumentos de patrimonio que son mantenidos para negociación que fueron
previamenteclasificada como activos financieros-inversiones en acciones y se median al costo en
cada fecha de presentación según la NIC 39 han sido designados como a FVR. El cambio enel

valor razonable de estos instrumentos de patrimonio se acumula en resultados del año;

Deterioro de activos financieros

Enrelación con el deterioro de los activos financieros, la NIF 9 requiere un modelo de pérdida de
crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39.

El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la compañía tome en cuenta las pérdidas de
crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para
reflejar los cambios enel riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros.

Enotras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas.

Específicamente, la NIIF 9 requiere que la compañía reconozca una provisión para incobrables por las

pérdidas de crédito esperadasen:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y
(4) Contratos de garantía financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la NIIF 9,

Enparticular, la NUF 9 requiere que la compañía mida la provisión para pérdidas de un instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida del instrumento,
si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
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reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado

con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado

significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u

originado con deterioro), la compañía está obligado a medir la asignación de la pérdida de ese
instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses.

La NIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medición de pérdidas por un importe

igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar

en ciertas circunstancias.

Revelaciones en relación conla aplicación inicial de NUF 9

Noexistieronactivos financieros o pasivos financieros que la compañía hubiera designado

previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificación o que la compañía haya

decidido reclasificar a partir de la aplicación de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos

financieros que la compañía ha optado por designar como a FVRen la fechadela aplicación inicial
de la NIF 9,

La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto enlos flujos de efectivo de la Compañía.

Impacto de la aplicación de la NILF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La compañía haaplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes (modificada

en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el período anual que comience en o después

del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos.
Unaorientación más preseriptiva se ha añadido en la NIF 15 para hacer frente a situaciones
específicas, Los detalles de los nuevos requerimientos, así como su impacto en los estados financieros

de la compañía se describen a continuación.

La Compañia ha efectuado una evaluación prospectiva del enfoque de 5 pasos señalados
anteriormente para los ingresos reconocidos en el estado de resultados integrales por el año terminado
el 31 de diciembre del 2018, y debido a que las transacciones identificaron una única obligación de
desempeño, a que el ingreso fue reconocido al transferir el control de los bienes, el cual fue

equivalente a la transferencia de los riesgos y beneficiosal cliente, por lo tanto, la compañía decidió

nore expresarlas cifras previamente reportadas como ingresos en el año 2017. La aplicación dela
NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posición financiera y / o el desempeño financiero

de la compañía.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas — La Compañía debe revelar en sus

estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que
aún no han entrado en vigencia.

A la fecha de aprobaciónde los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las siguientes
NormasInternacionales de Información Financiera (NIF) nuevasy revisadas que han sido emitidas
pero aún no son efectivas:

NUE Titulo Efectiva a partir

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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NUE 16: Arrendamientos
 

Impacto general de la aplicación de lasNIF 16 Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guía de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para

los periodos iniciados a partir de 1 de enero del 2019,

Dnpacto de la nueva definición de arrendamiento

La Compañía evaluara si hace uso del recurso práctico disponible en la transición a las NIF 16 de no

volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la definición de un

contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINJF 4 continuará aplicando a esos

arrendamientos contraídos o modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el

concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de
si el uso de un activo identificado es controladopor el cliente. El control se considera que existe si el

cliente tiene:

+ El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económicosde la utilización de un

activo identificado; y

* El derecho dirigir el uso de ese activo

La Compañía aplicará la definición de un contrato de arrendamiento y guías relacionadas
establecidas en la NIF 16 a todos los contratos de arrendamiento celebrados o modificados en el 1

de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de arrendamiento).

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos previamente

clasificados como operativos, los cuales, están fuera del estado de situación financiera.

Enla aplicación inicial de NUF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica más
adelante), la Compañía:

+ Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado de situación
financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento futuros;

+ Reconocerá la amortización de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los pasivos de

arrendamiento en el estado de resultado.

+ Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada dentro de las

actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de operación) enel
estado de flujos de efectivo,

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, período de gracia para pagos de alquiler) será reconocido
como parte de la medición de los activos por derecho de uso y pasivos de arrendamiento, mientras
que según la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo por incentivo de
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arrendamiento, amortizados como una reducciónde los gastos de alquiler sobre una base de línea

recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de acuerdo con la NIC 36

- Deterioro de los activos. Esto reemplazará el requisito previo de reconocer una provisión para

contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientosa corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y los
arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales y mobiliario de oficina),
la Compañía optará por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de línea recta, según lo

permitido por la NITF 16.

El nuevo requisito de reconocer un activo por el derecho de uso y un pasivo de la obligación

correspondiente se espera que tenga un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los

estados financieros de la Compañía y la Administración están evaluando su impacto potencial. No
es posible proporcionar una estimación razonable del efecto financiero hasta que la Administración

complete la revisión.

La Administración de la Compañía realizara una evaluación de la aplicación de esta nueva norma

porlo tanto, no puede anticipar los impactos sobre los estados financieros hasta que dicha evaluación
haya concluido.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lapreparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la

Administraciónrealice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
económica dela entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales

estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la
Compañíaha utilizado en el procesa de aplicación de los criterios contables:

Deterioro de activos - Ala fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere

necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una
estimación del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos identificables que no

generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementandoel valor del
activo con abono a resultados con el límite del valor en libros queel activo hubiera tenido de no

haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Valuación de los instrumentos financieros - La Compañíautiliza las técnicas de valuación para la

medición del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compañía utilizó dichas técnicas de
valuaciónpara otros activos y pasivos financieros
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BANCOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representa saldo en cuenta corriente en banco local, que no

devengan intereses y son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR

A131 de diciembre del 2018, corresponde a préstamos otorgados a las compañias relacionadas

Glocomcorp S.A. por US$525,968; Camaronera Supracamaron Ecuador Ecuasupra S.A. por
US$277,500 y Banaspray S.A. por US$ 343,317, sin plazo de vencimiento establecido y no generan

intereses,

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al31 de diciembre del 2018,representa principalmente US$3,679,000 por desembolsos entregados a
la Compañía Delicamaron S.A. para el desarrollo de la actividad Camaronera, ante la posibilidad de

adquirir participación accionaria en dicha Compañía.

INVERSIONES EN ACCIONES

A131 de diciembre del 2018, representa principalmente inversiones en acciones de las siguientes

compañías: Ecusupra S.A. por US$700,000; Banaspray S.A. por US$1,000 y Glocomcorp S.A. por

US$100,nota 15. Estas inversiones se mantienen registradas al costo de adquisición, debido a que
nose cuenta con estados financieros auditados que certifiquen su valor patrimonial proporcional

como una base para establecer su valor razonable y reconocer en los resultados del año, los efectos
de su valoración.

En octubre del 2018, la compañía cedió a otros inversionistas su participación del 99.9% en el capital
social de Orodelti S.A. una entidad ecuatoriana dedicada a la producción y comercialización de
Banano, cuyo valor en libros era de US$14.8 millones; como resultado de esta cesión, se produjo una
perdida por US$4.1 millones la cual, por decisión de los accionistas, fue absorbida porlas reservas.

OTROS ACTIVOS

A131 de diciembre del 2018 y 2017, incluye principalmente US$ 1 millón entregado a Camaronera
Supracamaron Ecuador Ecuasupra S.A. como aporte para futuro aumento de capital.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...

2018 2017
(U.S. dólares)

Fideicomiso Mercantil de Tenencia Ecuador 10,630,950

Orodelti S.A. 4,580,000 3,795,000

Dividendos por pagar 450,450

Otros 1,033

Total 4,381,038 14,876,400
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12.

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por pagar Orodelti S.A. por US$ 4,580,000 esta dado en

función a contrato civil mutuo celebrado en septiembre 21 del 2017, préstamo destinado para

financiar las actividades empresariales de Empresivi S.A., a 36 meses plazo e interés del 9% anual.

Al 31 de diciembre del 2017, Fideicomiso Mercantil de tenencia EcuabanS.A., corresponde a valor

por pagar en la adquisición de acciones de Orodelti S.A. en octubre del 2018, esta acreencia fue
entregada en la cesión de acciones de Orodelti y origino la perdida en cesión de acciones por

US$ 4.1 millones, nota 7.

IMPUESTOS

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Unareconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
(U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros, antes de

impuesto a la renta 2,238,147 1,868,372

Dividendos ganados exentos (2,273,876) (1,968,065)

Base gravable 35,729 99.693

Impuestoa la renta causado 25% 0 0

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo período fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de

Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia,
El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año

2018, no supera el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestión de riesgos financieros — La Compañía dispone de una organización y de sistemas de

información, administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,

determinar su magnitud, proponeral Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la

Compañía,si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés

debido a que la Compañía mantiene préstamosa tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
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es manejado por la Compañía manteniendo una combinación apropiada entre los préstamosa tasa fija
y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. Al 31 de

diciembre del 2017, la Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ningún grupo de contrapartes con características similares,

Riesgo de liquidez - El Directorio es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez.

El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que

la administración pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo

así comola gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez
manteniendoreservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente

los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

Riesgo de capital -- El Directorio de la Compañía revisa la estructura de capital sobre una base

semestral. Como parte de esta revisión, se considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital.

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,000 acciones de US$1 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por acción y derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% dela utilidad anual sea
apropiado comoreserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva Facultativa — En Junta de Accionistas en el año 2018, se decidió distribuir dividendos por
US$1 millón.

Utilidades retenidas — Representan utilidades por distribuir a los accionistas, netas de apropiación de
reservas.

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a US$2.2 millones y US$1.9 millones

respectivamente, provenientes de dividendos declarados por su subsidiaria, hasta octubre del 2018,
Orodelti S.A.
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15. TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

Lossaldos y transacciones entre la Compañía y sus partes relacionadas, son como sigue:

 

2018 2017

Cuentas por cobrar:

Glocorcorp S.A, 525,969 525,969

Camaronera Supracamaron Ecuador Ecuasupra S.A. 277,500 277,500
Banaspray S.A. MELENIVA 28317

Total 1,146,786 1,046,786

Otros activos financieros:

Glocomcorp S.A. 85,755

DelicamaronS.A. 3,679,000 2.379.000

Total 2,679,000 2,404,153

Otros Activos:

Camaronera Supracamaron Ecuador Ecuasupra S.A. 1,000,000 1,000,000

enacciones:
Orodeiti S.A. 14,796,250

Glocomcorp S.A. 100 100

Camaronera Supracamaron Ecuador EcuasupraS.A, 700,000 700,000
Banaspray S.A. 1.000 1,000

Total 701,100 15,497,350

Cuentas por pagar:

Ecuaban S.A, 10,630,950

Orodelti S.A. 4,580,0000 3,795,000

Dividendos Accionistas 450,450

Total 4,580,000 14,876,400

Ingresos — Dividendos:

Orodelti S.A. 2,273,876 1,268,065

Los saldos pendientes de cuentas por cobrar no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el periodo actual ni en
períodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudadospor partes relacionadas.
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17.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBREEL QUESE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 22 del 2019)
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido aprobadosporla

Gerencia de la Compañía y serán presentadosa los Accionistas y la Junta de Directores para su
aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados financieros serán aprobados sin modificaciones.

 


