
 
EMPRESIVI S.A. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
 
 
1. INFORMACION GENERAL 
 

EMPRESIVI S.A. (la Compañía) es una Compañía anónima constituida en el Ecuador desde julio del 
año 2012. Las principales actividades de la Compañía se relacionan fundamentalmente con la compra 
de acciones o participaciones de otras compañías con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a 
través de vínculos de propiedad accionaria, gestión, etc.  
 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compañía ha generado ingresos por US$1.9 y US$3.1 
millones provenientes de dividendos de su subsidiaria. 
  
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía. 
 
 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 

 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

 
 Bases de preparación - Los estados financieros de Empresivi S.A., han sido preparados sobre las 

bases del costo histórico, tal como se explica en las políticas contables. El costo histórico está basado 
generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

 
 Estados financieros individuales - Los estados financieros individuales no consolidados de 

Empresivi S.A., se emiten por requerimientos legales locales y presentan las inversiones en sus 
subsidiarias al costo de acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 
Estados Financieros Consolidados y Separados.  Los estados financieros consolidados de Empresivi 
S.A. y subsidiarias se presentan por separado. 

 
 Bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, 

que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros 
bancarios.  

 
 Inversiones en Acciones – Las acciones están registradas al costo de adquisición, definido por las 

partes ajustado por pérdidas por deterioro. 
 
 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada período, la Compañía evalúa los 

valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos 
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.  En tal caso, se calcula el importe recuperable del 
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si 
hubiere. 

 
 Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el 

activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro 
como una disminución o un incremento en la revaluación. 
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 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 

corriente. 
 

 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La 
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas 
al final de cada período. 
 

Ingresos por Dividendos - El ingreso por dividendos de las inversiones es reconocido una vez que se 
han establecido los derechos de la Compañía para recibir este cobro. 
 

 Costos y Gastos - Se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 
período más cercano en el que se conocen. 

 
 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 

negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos 
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente 
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 

 
 Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 

amortizado o al valor razonable. 
 
 La Compañía clasifica sus activos financieros como inversiones en acciones. La clasificación 

depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administración 
determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.  

 
 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no 

cotizan en un mercado activo. 
 
 Después del reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 

método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 
 

Deterioro de activos financieros - Al final de cada período, se evalúa los valores en libros de sus 
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna 
pérdida por deterioro.  En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora 
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).  

 
 Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el 

activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro 
como una disminución o un incremento en la revaluación. 

 
 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando 

expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de 
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.  Si la 
Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su 
participación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar.   
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 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los instrumentos de 
deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como instrumentos de patrimonio de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

 
  Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 

incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del 
estado de situación financiera. 

 
 Cuentas por pagar largo plazo y otros pasivos - Son pasivos financieros, no derivados con pagos 

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
 

 Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva.   

 
 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, expiran, 

cancelan o cumplen sus obligaciones. 
 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas – La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), Normas Internacionales de 
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas 
pero aún no son efectivas 
 
NIIF Título Efectiva a partir 
   
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NIFF 15 Ingresos procedentes de contratos   

  con clientes (y respectivas  
  aclaraciones) 

 
Enero 1, 2018 

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los  

  Tratamientos del Impuesto a  
  las Ganancias 

Enero 1, 2019 

 
Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 
 
NIIF 9 Instrumentos financieros 

 
La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros.  Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 para 
incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los 
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de 
cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIIF 9, principalmente 
para incluir lo siguiente: 
 
 Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 

 
 Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una categoría 

de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos 
deudores simples. 

 
 
 

Los requisitos claves de la NIIF 9: 
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 Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se reconocerán 

posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.  Específicamente, los instrumentos de 
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los 
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son 
únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al 
costo amortizado al final de los períodos contables posteriores.  Los instrumentos de deuda 
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de 
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que 
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son 
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral.  Todas las otras inversiones de 
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los períodos contables 
posteriores.  Además, bajo la NIIF 9, las Compañías pueden hacer una elección irrevocable para 
presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una 
inversión en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar ni que 
incluya una consideración contingente reconocida por el comprador en una combinación de 
negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido 
en el resultado del período. 

 
 

 En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios 
en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en el 
resultado del período.  Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un 
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del período.  Según la NIC 
39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a 
valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del período. 

 
 

 Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por 
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de 
conformidad con la NIC 39.  El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que 
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el 
reconocimiento inicial.  En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que 
se reconozcan las pérdidas crediticias. 
 

 La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones 
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles, específicamente, al ampliar 
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de 
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. 
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relación 
económica". Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva para medir la efectividad de la 
cobertura. También se añadieron requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades 
de gestión de riesgo de una entidad. 

 
 Todos los demás activos y pasivos financieros continuarán siendo medidos con las mismas bases 

actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39. 
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La Administración anticipa que esta norma que será adoptada en los estados financieros de la 
Compañía en períodos futuros tendrá un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las 
revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de 
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

 
NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

 
La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el 
registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes.  La NIIF 15 reemplazará 
el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 
Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.  
 
El principio fundamental de la NIIF 15 es que una Compañía debería reconocer el ingreso en la 
medida que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los 
clientes, en un importe que refleje la contraprestación que la Compañía espera recibir a cambio de 
esos bienes o servicios.  Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el 
ingreso: 

 
Paso 1: identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución o desempeño en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución del contrato. 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la Compañía satisfaga la obligación de 
ejecución. 
 
Según la NIIF 15, una Compañía contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una 
obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una 
obligación de ejecución particular es transferido al cliente.  Se han añadido muchos más 
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones específicas.  Además, la NIIF 
15 requiere amplias revelaciones.  
 
En Abril 2016, el IASB emitió “Clarificaciones a la NIIF 15” en relación a la identificación de 
obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus agente, así como una guía de 
aplicación para licencias. 
 
Además de proporcionar más extensas revelaciones sobre las transacciones de ingresos de la 
Compañía, la Administración anticipa que la aplicación de la NIIF 15 no tendrá un impacto 
significativo en la situación financiera y / o resultados. 

 
NIIF 16: Arrendamientos 

 
La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y 
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guía de 
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas. 
 
NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo 
identificado es controlado por el cliente. La diferenciación entre arrendamiento operativo y 
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por 
un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser 
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto 
plazo y aquellos con un valor bajo de activo. 
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El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo 
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por 
cualquier remedición del pasivo del arrendatario.  El pasivo del arrendatario es inicialmente medido 
al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.  Posteriormente el 
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, así como el impacto de las modificaciones 
al arrendamiento, entre otros.  En adición, la clasificación de los flujos de caja de los pagos por 
arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de 
actividades de operación, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por 
arrendamiento serán divididos en principal e interés los cuales serán presentados como flujos de caja 
de actividades de financiamiento y de operación, respectivamente.   
 
En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los 
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continúa con el requerimiento de 
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero.  Extensas revelaciones son requeridas con 
NIIF 16.  
 
El nuevo requisito de reconocer un activo por el derecho de uso y un pasivo de la obligación 
correspondiente se espera que tenga un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los 
estados financieros de la Compañía y la Administración están evaluando su impacto potencial.  No 
es posible proporcionar una estimación razonable del efecto financiero hasta que la Administración 
complete la revisión. 

 
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las    
Ganancias 

 
Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la NIC 
12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que 
una Compañía determinará si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en 
conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor 
prediga la resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una Compañía considerará 
si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejará el 
resultado de dicha evaluación en la determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases 
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. 
 
La Administración anticipa que estas interpretaciones que serán adoptadas en los estados financieros 
de la Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de los activos y 
pasivos y las revelaciones de la Compañía.  Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 
 
 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 
 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

 
A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 
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 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

 
 Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 

produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del 
activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no 
haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

 
 Valuación de los instrumentos financieros - La Compañía utiliza las técnicas de valuación para la 

medición del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la 
medida de lo posible, en datos observables del mercado.  La Compañía utilizó dichas técnicas de 
valuación para otros activos y pasivos financieros 

 
 
4. BANCOS 
 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representa saldo en cuenta corriente en banco local, que no 
devengan intereses y son de libre disponibilidad. 

 
 
5. CUENTAS POR COBRAR 
 

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a préstamos otorgados a las compañias relacionadas 
Glocomcorp S.A.  por US$525,968; Camaronera Supracamaron Ecuador Ecuasupra S.A. por 
US$277,500 y Banaspray S.A. por US$ 243,317, sin plazo de vencimiento establecido y no genera 
intereses. En el 2016, el saldo corresponde principalmente a dividendos por cobrar a su subsidiaria 
Orodelti S.A. por US$2,670,317.  (nota 15) 
 

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 
 
Al 31 de diciembre del 2017, representa US$ 2, 379,000 por desembolsos entregados a la Compañía 
Delicamaron S.A. para el desarrollo de la actividad Camaronera, ante la posibilidad de adquirir 
participación accionaria en esta Compañía. La Junta de Accionista de Empresivi S.A. resuelve según 
acta del 10 de octubre del 2017, autorizar un desembolso total de US$3, 500,000. Al 20 de marzo del 
2018 los desembolsos ascienden a US$ 3,079,000. 
 

7. INVERSIONES EN ACCIONES 
 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representa principalmente compra a crédito de acciones de la 
Compañía Orodelti S.A. por US$14,796,250, una entidad ecuatoriana poseída en un 99.99% por 
Empresivi S.A., Orodelti S.A. se dedica a la producción y exportación de banano. Incluye 
adicionalmente otras inversiones en acciones de relacionadas, nota 15.   
 

 
8. OTROS ACTIVOS 
 

Al 31 de diciembre del 2017 incluye principalmente US$ 1 millón entregado a Camaronera 
Supracamaron Ecuador Ecuasupra S.A. como aporte para futuro aumento de capital. 
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9. CUENTAS POR PAGAR 
 
  

                 … Diciembre 31… 
           2017                    2016 
                          (U.S. dólares) 

 
Fideicomiso Mercantil de Tenencia Ecuador     10,630,950  10,630,950 

  Orodelti S.A.  3,795,000   
 Dividendos por pagar         450,450  __________ 
     

 Total  14,876,400    10,630,950 
 
 

Al 31 de diciembre del 2017, Fideicomiso Mercantil de Tenencia Ecuaban, corresponde valor por 
pagar por US$ 10,630,950; en la adquisición de acciones de Orodelti S.A.. 
 
Al 31 de diciembre del 2017, cuentas por pagar Orodelti S.A. por US$ 3,795,000 esta dado  en 
función  a contrato civil mutuo celebrado en septiembre 21 del 2017, préstamo destinado para 
financiar las actividades empresariales de Empresivi S.A., a 36 meses plazo e interés del 9% anual. 
La porción corriente de este préstamo representa US$ 572,500. 

 
 
10. IMPUESTOS 
 

 Impuesto a la renta reconocido en los resultados 
 

 Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 
corriente, es como sigue: 

 
                 … Diciembre 31… 
                  2017                    2016 
                          (U.S. dólares) 

 
 Utilidad según estados financieros, antes de 

impuesto a  la renta  
      

1,868,372 
 

  3,049,236 
Dividendos ganados exentos  (1,968,065)  (3,069,348) 
 Base gravable      (99,693)       (20,112) 
     

 Impuesto a la renta causado 22%              0                    0 
 
 
11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo período fiscal por un 
importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de 
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.  
El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 
2016, no supera el importe acumulado mencionado. 
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12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS  
 

Gestión de riesgos financieros – La Compañía dispone de una organización y de sistemas de 
información, administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y 
controlar su efectividad. 

 
A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 
Compañía, si es el caso. 
 
Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés 
debido a que la Compañía mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables.  El riesgo 
es manejado por la Compañía manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija 
y a tasa variable. 

 
Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. Al 31 de 
diciembre del 2017, la Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con 
ninguna de las partes o ningún grupo de contrapartes con características similares.  

 
Riesgo de liquidez - El Directorio es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez.  
El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que 
la administración pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo 
así como la gestión de liquidez de la Compañía.  La Compañía maneja el riesgo de liquidez 
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente 
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y 
pasivos financieros. 

 
Riesgo de capital – El Directorio de la Compañía revisa la estructura de capital sobre una base 
semestral.  Como parte de esta revisión, se considera el costo del capital y los riesgos asociados con 
cada clase de capital. 

 
 

13. PATRIMONIO 
 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,000 acciones de US$1 valor nominal 
unitario, las cuales otorgan un voto por acción y derecho a los dividendos.    

 
Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social.  Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 
 
Reserva Facultativa – En actas de Junta de Accionistas de 4 de mayo y 22 de diciembre del 2017, se  
decidió distribuir dividendos por US$ 3.4 millones. 

 
Utilidades retenidas – Representan utilidades por distribuir a los accionistas, netas de apropiación de 
reservas. 
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14. INGRESOS 
 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a US$1.9 millones y US$ 3 millones 
respectivamente, provenientes de dividendos declarados por su subsidiaria Orodelti S.A.  
 
 

15. TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 
 

Los saldos y transacciones entre la Compañía y sus partes relacionadas, son como sigue: 
 

 
  2017 2016 
    
 Cuentas por cobrar:   
 Glocomcorp S.A.                525,969              525,968 
 Camaronera Supracamaron Ecuador Ecuasupra S.A.                277,500  
 Banaspray S.A.            243,317 ________ 
 Total         1,046,786 525,968 
    
 Otros activos financieros:    
 Glocomcorp S.A. 85,755                   73,931 
 Delicamaron S.A.             2,379,000                 ______ 
 Total             2,464,755 73,931 
    
 Otros Activos:   
 Camaronera Supracamaron Ecuador Ecuasupra S.A.            1,000,000  
    
    
 Inversiones en acciones:   
  Orodelti S.A.          14,796,250            14,796,250 
  Glocomcorp S.A.                        100                        100 
 Camaronera Supracamaron Ecuador Ecuasupra S.A.                700,000                 12,500 
 Banapran S.A.                     1,000            _________ 
 Total          15,497,350   14,808,850 
    
 Cuentas por pagar:   
  Ecuaban S.A.        10,630,950           10,630,970 
 Orodelti S.A.           3,795,000  
 Dividendos Accionistas              450,450           _________ 
 Total           14,876,400           10,630,970 
    
    
 Ingresos; Dividendos:   
  Orodelti S.A.            1,968,065             3,069,348 
    

 
Los saldos pendientes de cuentas por cobrar  no están garantizados y se liquidarán en efectivo.  No se 
han otorgado ni recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el período actual ni en 
períodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos 
adeudados por partes relacionadas.   
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16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 

INFORMA 
 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 20 del 
2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 
 

 
17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía y serán presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su 
aprobación.  En opinión de la Gerencia, los estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 

 
 

 
 


