EMPRESIVI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

EMPRESIVI S.A. (Ia Compaiiia) es una Compaiifa anénima constituida en el Ecuador desde julio del
afio 2012. Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan fundamentalmente con la compra
de acciones o participaciones de otras compaiias con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a
través de vinculos de propiedad accionaria, gestién, etc.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compaiifa ha generado ingresos por US$3 y US$2.1 millones
provenientes de dividendos de su subsidiaria.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros de Empresivi S.A., han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Estados financieros individuales - 1.os estados financieros individuales no consolidados de
Empresivi S.A., se emiten por requerimientos legales locales y presentan las inversiones en sus
subsidiarias al costo de acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27
Estados Financieros Consolidados y Separados. Los estados financieros consolidados de Empresivi
S.A. y subsidiarias se presentan por separado.

Bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas,
que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios.

Inversiones en Acciones — Las acciones estdn registradas al costo de adquisicion, definido por las
partes ajustado por pérdidas por deterioro.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los valores
en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.



Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

. Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Ingresos por Dividendos - El ingreso por dividendos de las inversiones es reconocido una vez que se
han establecido los derechos de la Compaiiia para recibir este cobro.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente
al valor razonable, més los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como inversiones en acciones. La clasificacién depende
del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administraciéon determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros - Al final de cada periodo, se evalia los valores en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero tinicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compaififa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compatifa reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.




Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los instrumentos de
deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como instrumentos de patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

Cuentas por pagar largo plazo y otros pasivos - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero avin no efectivas — L.a Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero ain no son efectivas

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

La Administracion anticipa que estas normas y enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Compaiiia en periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.



Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Valuacion de los instrumentos financieros - La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la
medicién del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compaiiia utiliz6 dichas técnicas de
valuacién para otros activos y pasivos financieros

BANCOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa saldo en cuenta corriente en banco local, que no
devengan intereses y son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016, representa principalmente dividendos por cobrar a su subsidiaria
Orodelti S.A. En el 2015, corresponde a préstamo otorgado a la relacionada Glocomcorp S.A.
INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa principalmente compra a crédito de acciones de la
Compaiiia Orodelti S.A. por US$14,796,250, una entidad ecuatoriana poseida en un 99.99% por
Empresivi S.A., Orodelti S.A. se dedica a la produccion y exportacién de banano. Incluye
adicionalmente otras inversiones en acciones de relacionadas, nota 14.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa saldo por cobrar a Orodelti S.A. por participacion de
los resultados netos del afio 2014, nota 14. Durante el afio 2016, Orodelti cancel6 dividendos por
US$925,000 el saldo por US$2.1 millones se registro como cuentas por cobrar.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a valor por pagar a la relacionada del exterior
Ecuaban S.A. por la adquisicion de acciones de Orodelti S.A., notas 6 y 14.

IMPUESTOS

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

-10 -



10.

11.

Utilidad segun estados financieros, antes de impuesto a

la renta 3,049,236 2,032,328
Dividendos ganados exentos (3,069.,348) (2,123.408)
Base gravable (20,112) (91,080)
Impuesto a la renta causado 22% 0 0

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2016,
no supera el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros — L.a Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de
informacion, administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiifa, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - 1.a Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que la Compafifa mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija
y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaifiia. Al 31 de diciembre
del 2014, la Compafifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las
partes o ningtin grupo de contrapartes con caracteristicas similares.

Riesgo de liquidez - El Directorio es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.
El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
la administracién pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
asf como la gestion de liquidez de la Compafifa. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

Riesgo de capital — El Directorio de la Compaiiia revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de esta revision, se considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital.
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12,

13.

14.

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,000 acciones de US$1 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accién y derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva Facultativa — Mediante acta de junta general de accionista de 29 de marzo del 2016, la Junta
General de Accionistas resolvié destinar a esta reserva US$2 millones. En abril 30 del 2015,
mediante Junta General de Accionistas se constituyo esta reserva via apropiacion de utilidades
retenidas por US$1.6 millones.

Utilidades retenidas — Representan utilidades por distribuir a los accionistas, netas de apropiacién de
reservas.

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a US$3 millones y US$2.1 millones
respectivamente, provenientes de dividendos declarados por su subsidiaria Orodelti S.A.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones entre la Compaififa y sus partes relacionadas, son como sigue:

2016 2015
Cuentas por cobrar:
Glocomcorp S.A. 525,968 525,968
Otros activos corrientes:
Glocomcorp S.A. 73,931 73,931
Inversiones en acciones:
Orodelti S.A. 14,796,250 14,796,250
Glocomcorp S.A. 100 100
Camaronera Supracamaron Ecuador Ecuasupra S.A. 12,500 12,500
Otros pasivos:
Ecuaban S.A. 10,630,970 10,630,970
Ingresos; Dividendos:
Orodelti S.A. 3,069,348 2,123,408

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidardn en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningtn gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con
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15.

16.

respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 20 del
2017) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiifa y seran presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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