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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES S eﬂ ali n

A los Accionistas de AUDITORES EXTERNQOS

Camaronera Karkalec S.A.
Machala, 19 de marzo del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros gue se acompafian de Camaronera Karkalec 5. A. (Separado),
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019, el estado del
resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al periodo terminado en esa fecha, as{ como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinioén, los estades financieros mencionados en c¢l primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Camaronera Karkalec
S.A. (Separado), al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al periodo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (Niif para PyMes).

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditoria y
Aseguramiento (NIAA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
en el parrafo 8 de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia, de conformidad con
el “Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA)” junto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditorfa de Jos estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demés responsabilidades
de érica de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.
Consideramos la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinion.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido los
mds significativos en nuestra auditorfa de los estados financieros. Estos asuntos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditorfa de los estados financieros en su conjumo vy en la formacién
de nuestra opinion sobre estos, por lo que no expresamos una opinién por scparado sobre dichos
asuntos. Para cada asunto clave de auditoria, describimos como se abordé el misino en el contexto
de nuestza anditoria, los cuales detallamos a continuacion:

(Véase pdgina siguiente)
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SefAalin

A los Accionistas de AUDITORES EXTERNOS

Camaronera Karkalec S.A. (Separado)
Machala, 19 de marzo de! 2020

4.1. Reconocimiento de ingresos

Descripcion del asumo clave de auditoria

Como se menciona en la Nota 2.9 de las notas de los estados financieros, el reconocimiento de
ingresos es por dividendos ganados en subsidiarias, siendo este el mecanismo por el cual la
Compaiiia reconoce ingresos en sus estados financieros.

Como nuestra guditoris abordo ef asunto

Nuestros procedimientos de auditoria, entre otros, incluyeron la obtencion de evidencia
necesaria para determinar si la Compafifa estd estimando con fiabilidad fos ingresos de actividades
ordinarias asociados a sus operaciones, verificando de acuerdo con las condiciones establecidas
en la normativa contable vigente, y a un andlisis sobre la capacidad instalada de la Compafifa
comparado con los ingresos registrados.

Negocios en Marcha

5.  Los estados financieros han sido preparados utilizando la base contable de negocio en marcha. El
uso de esta base es apropiado a menos que la administracién tenga fa intencion de liquidar la
empresa o detener las operaciones, o no tiene otra ajternativa realista mds que hacerlo. Como
parte de nuestra auditoria de los estados financieros, hemos concluido que el uso de la base
contable del negocio en marcha por parte de la administra de la Compantia, en la presentacion de
los estados financieros es apropiada. La administracién no ha identificado una incertidumbre
material que pueda dar lugar a una duda significativa sobre la capacidad de la empresa de
continuar como un negecio en marcha, y por consiguiente no se revela en los estados financieros.
Con base en nuestra auditoria de los estados financieros, tampoco hemos identificado dicha
incertidumbre material.

Responsabilidades de la Administracién en relacidn con los estados financieros

6.  La Administracion de la Compafiia, es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Tnformacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (Niif para Pymes), y del control interno que permita la
preparacidn de estados financieros libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.
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SefAalin

A los Accionistas de AUDITORES EXTERNOS

Camaronera Karkalec S.A. (Separado)
Machala, 19 de marzo del 2020

7.  En la preparacién de los estados financieros, la direccién es responsable de valorar la capacidad
de la Compaiiia, de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda,
las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento, excepto si la direccidn tiene la intencién de liquidar la Compaiiia
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables de la
Administracién son responsables de la supervisién del proceso de informacién financiera de la
Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros

8.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros mencionados en el
primer pérrafo, basada en nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa
y Aseguramiento (NIAA). Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditorfa
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones
significativas. Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencién de la evidencia de auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen
la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error.
Al efectuar esta evaluaci6n de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de
la Administracién de la Compaiia, relevantes para la preparacién y presentacién razonable de
sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asf como una evaluacién de la prese tal de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditorfa que
apropiada para proporcionar una base de nuestra opini6n.
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CAMARONERA KARKALECS.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (SEPARADO)

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en délares de E.U.A.)
Notas 2019 2018
ACTIVOS
Efectivo 6 1.711 1.335
Cuentas por cobrar relacionadas 7 322,021 326.021
Total activo corriente 323.732 327.356
Inversiones en subsidiarias 8 1.599.800 1.599.800
Total activo no corriente 1.599.800 1.599.800
Total activos 1.923.532 1.927.156
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Cuentas por pagar proveedores 9 - 843
Cuentas por pagar relacionadas 10 825.760 818.260
Impuestos por pagar - 20
Total pasivo corriente, y total de pasivos 825.760 819.123
Cuentas por pagar relacionadas 987.815 987.815
Total pasivo no corriente 987.815 987.815
Total pasivos 1.813.575 1.806.938
PATRIMONIO
Capital social 12 800 800
Reservas 13 400 400
Aporte futura capitalizacién 14 30.000 30.000
Resultados acumulados 13 78.758 89.018
Total patrimonio 109.958 120.218
Total pasivos y patrimonio 1.923.532 1.927.156
Las notas a parte integral de los estados financieros.
40703635953
Contadora
(4]



CAMARONERA KARKALEC S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL (SEPARADOQO)
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en délares de E.U.A.)

Notas 2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias 29 - 95.512
Utilidad bruta - 95.512
Gastos administrativos 15 (10.261) (6.494)
pnhdad antes de la p@01mc16n trabajadores y del (10.261) 89 018
impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias = =
Resultado integral del afio (10.261) 89.018
Utilidad por accién basica (12,83) 111,27

Las notas adjus e integral de los estados financieros.

bl

AnibalfGaybor Rodriguez .
0701607012 ( J0703635953

erente Contadora
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CAMARONERA KARKALEC S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO (SEPARADO)
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en délares de E.U.A.)

Notas 2019 2018
FLUJOS DEE DE OPE ON:
Resultado integral del ano (10.261) 89.018
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto
provisto (utilizado) en actividades de operacién
Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas por cobrar relacionadas 4.000 (90.511)
Cuentas por pagar proveedores (843) 843
Cuentas por pagar relacionadas 7.500 (1.445)
Impuestos por pagar (20) -
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién 376 (2.095)
Aumento (Disminucién) neto en efectivo 376 (2.095)
Efectivo al comienzo del afio 1.335 3.430
Efectivo al final del afio 6 1.711 1.335
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
: : ’ 45d 2
Anibal Gdybor Rodriguez J W i
21 0y01607012 ———€1.: 0703635953
4 ente Contadora
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1.1

1.2

2.1

CAMARONERA KARKALEC S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANGIEROS (SEPARADO)
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares de EUA.)

INFORMACION GENERAL
Constitucin y objeto social -

La campaiifa fue constituida en la Ciudad de Machala, mediante escritura piblica del 9 de octubre
del 2012 y aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros el 22 de octubre
del mismo afio, mediante resolucién No. SCIDIC.M.12.0450. Su domicilio de operacién es en la
ciudad de Machala, en Ia Av. 25 de junio, Km 4.5 via Pasaje.

El objeto social de la Compaiiia es dedicarse a la compra de acciones o participaciones de otras
companias, siendo su Registro Unico del Contribuyente (RUC) el nimero 0791761417001, y el
plazo de la duracién de la misma, segin escritura de constitucion, es de 50 afios.

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con
la autorizacidn de la Administracién, con fecha 15 de marzo del 2020, v posteriormente serdn
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (NIl PARA PYMES}

A continuacion, se describen las principales polfticas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros las cuales han sido disefiadas en funcion a la NHF para PyMEs vigente al 31 de
diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos
esrados financieros.

Esto en base a la resolucion No. SC. Q.ICLCPAIFRS.11.01, del 12 de eneroc del 2011 por parte de la
Superintendencia de Comparifas, Valores y Seguros, se determinaron en el Articulo primero ¢l tipe
de normas que debe acoger cada compafifa, las cuales se define a continuacion:

Para efecto del registro y preparacién de estados financiercs, la Superintendencia de Companifa
califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan con las siguientes condiciones,

a)  Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES.

b)  Registren un Valor Bruto de Venta Anuales inferiores a CINCO MILLONES DE DOLARES;
Y,

¢) Tenga menos de 200 trabajadores (Personas Ocupado). Para este cdlculo se romard el
promedio anual ponderado.

Bases de preparacidn -

Los presentes estados financieros de Ja Compafifa al 31 de diciembre del 2019 v 2018 estdn
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias

[8]



CAMARONERA KARKALEC S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (SEPARADO)
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares de E.ULAL)

y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en
los ejercicios gue se presentan,

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PyMEs requiere el
uso de criterios contables. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso
de aplicacidén de las polfticas contables de la Compafifa. En la Nota 4 se revelan las dreas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las éreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Enmiendas y mejorss emitidas internacionalmente pox IASB -
A la fecha de emisidn de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las

normas existentes, siendo su dltima modificacién en el 2015 con vigencia desde el 1 de enero del
2017.

Con fecha marzo el 2019, se reunié el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, en las
cuales se conversaron los siguientes puntos:

Recibid informacién actualizada sobre el programa de investigacién sobre las PYMES que
son subsidiarias, Fste proyecto, que anteriormente estaba en trémite de investigacidn, estd
ahora activo.

Al Consejo no se le pidid que tomara ninguna decisién.

Préimo paso

El personal técnico realizard consultas.

El Consejo se reunid €l 12 de marzo de 2019 para discutir la revisién completa de 2019 de
la Norma NIIF para las PYMES.

El Consejo discutié:

. Si la Norma NIIF para las PYMES deberia estar alineada con las Normas NUF

completas;



23

24

25

25.1

CAMARONERA KARKALEC S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS (SEPARADQ)
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares de EU.A.)

. Los principios para aplicar cuando se considere si y cémo la Norma NIIF para las
PYMES deberia ser actualizada para las Normas NIIF nuevas y modificadas; vy

. Si la Peticién de Informacién deberia recomendar alinear la Seccién 2 Canceptos y
Principios Fundamentales de la Norma NIIF para las PYMES con el Marco
Conceptual para la Informacién Financiera de 2018,

El Consejo no tomd ninguna decision.
Préximos pasos

El Conseje pidié al personal técnico que prepare un documento en el gue se explique cémo
los principios se aplicardn cuando se considere si y cdmo la Norma NIIF para las
PYMES deberla actualizarse para las Normas NUF nuevas y modificadas.

La Compaiifa se encuentra actuslmente analizando los cambios en la normativa, con el objetivo
de verificar los impactos que puedan tener en los estados financieros,

Moneda funcional y de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Companiia se expresan en la moneda del ambiente
econdimico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados [inancieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es Ja moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Companifa.

Efectivo -

Fl efectivo comprende depdsitos en bancos locales, los cuales son de libre disponibilidad, y sin
riesgo de cambios en su valor,

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “valor razonable con

cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizade” e “instrumentos de

patrimonio medidos al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las
LN {%

siguientes categorfas: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo amortizado™
y “préstamos al costo menos deterioro’.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los

pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

[10]



25.2

CAMARONERA KARKALECS.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (SEPARADQ)
DICIEMBRE 31, 2019°Y 2018
(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 1a Compafifa mantiene activos financieros tnicamente en la
categorfa de “lnstrumentos de deuda a costo amortizado”. De igual manera, la Compaiifa
mantiene pasivos financieros en la categoria de “Pasivos a costo amortizado”, v “Préstamos al
costo menos deterioro”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican
a continuacion:

(a)  Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Representados en el estado de situacién financiera por Cuentas por cobrar relacionadas,
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo cotriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b)  Puasivos financieros a costo amortizado

Representados en el estado de situacién financiera por Cuentas por pagar proveedores. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(c) Préstamos al costo menos deterioro

Representados en el estado de situacidn (inanciera por cuentas por pagar paries
rcelacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiemo -

La Compaiiia reconocce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidén financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido come parte del activo o
pasivo; siempre gue el activo ¢ pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compania valoriza los mismos como se describe a continuacidn:

Medicidn posterior -
(Véase pdgina siguiente)

[11]
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CAMARONERA KARKALEC S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (SEPARADQO)
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares de E.ULA))

(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el método de
interés cfectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categorfa:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Corresponden a valores pendiente por cobrar por
préstamos realizados a sus relacionadas. Se reconocen a su valor desembolsado debido a
que no generan interds ya que no se tiene definido una fecha de cobro definida de los
Mismos.

{b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiiia mantiene la siguiente cuenta dentro de esta categorfa:

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en el corto
plazo.

(c) Préstamos al costo menos deterioro

Cuentas _por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por financiamientos de las operacicnes. Se reconocen a su valor recibido
que es equivalente a su costo amortizado, debido a que no generan intereses y no
mantienen una fecha de pago de los mismos.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar clientes
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacidn financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de gue la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas que se valora como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiia no ha registrado provisidn por deterioro de
cuentas por cobrar clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del acrivo
o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los riesgos y heneficios

(12]
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CAMARONERA KARKALEC S.A.
NQOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS (SEPARADO)
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares de E.U.A.)

del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inversién en subsidiaria -

Subsidiaria es la entidad sobre la que la Compafiia ejerce control, lo cnal generalmenze viene
acompanado por una participacidén mayor al 50% de los derechos de voto. Una controladora
elaborara Estados Financieros consolidados representados como si tratase de una sola entidad
econdmica. La Compafifa debe presentar Estados Financieros consolidados con su subsidiaria
{Camaronera El Capitdin CECASA S.A.), de quien es poseedora del 99% de participacién
accionarial y ejerce control sobre la misma.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y ¢l diferido.
El impuesto se reconece en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonic. En este caso el impuesto tarubién se reconoce
en otros resultados integrales.

(i)  Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula medianre la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcidn de su composicidn
accionarial, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagat exigible.

De acuerdo al Art. 15 del Reglamento para aplicacién Ley de Regimen Tributario Interno,
Istablece que en el caso de dividendos y utilidades calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdicicones de menor imposicién, o de personas aturales no residentes en el
Ecuador, no habrd retencidn ni pago adicional de impuesto a la renta.

(it}  Impuesto a la renta diferido: Fl Tmpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por ¢l métode del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PyMEs.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no determind diferencias temporarias entre las bases
contables y tributarias.

2.8 Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando:

(1) La Compafi(a tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultade
de eventos pasados,

(13}
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(ii) Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y;

(iii) El monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son
la mejor estimacién de la administracion, a la fecha de cierre de los cstados
financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios de la Compafifa provienen principalmente de los dividendos ganados en
subsidiarias, los cuales deben reconocerse cuando se establezca el derecho a recibirlos por parte
del Accionista y en funcidn de su participacién sobre la compaiifa subsidiaria.

Gastos -

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) en la Seccidn 2 de las NIIF para PyMFs,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Comparfifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio
y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de ls Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

La compaiifa no presenta factores de riesgo financicro que la expongan, debido a que no mantiene
una actividad econdmica, siendo sus ingresos provenientes de dividendos ganados por la
inversion en su subsidiaria.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en
general superan la calificacion “A”.

La Compailfa mantiene su efectivo en la siguiente institucién financiera:

Clasificacién
Entidad Financiera 2019 2018
Barxo Bolivariano C.A. AAA AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA
Banco Internacional 5. A. AAA- AAA

[14]
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(a) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de los dividendos
ganados por su inversion en subsidiarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compaiia se hasa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquider involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compaiia mantiene
indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relucionados a
proveedores y atros con antigiiedad menor 2 un afio,

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de esta de
continuar como empresa en marcha con el propadsito de generar retornos a sus Accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia, se
administra el riesgo de capital temando en consideracidn la rentabilidad que genera los costos de
negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resuitados para los accionistas.
Adicionalmente, consistente con la industria, la Compaiifa monitorea su capital sobre {a base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total.

La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores y relacionadas) menos
o mis el efectivo. El capiral toral se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el resuitado de calcular la ratio, es que la Comparia, es
apalancada en un 94% por sus proveedores y relacionadas, a continuacién, un detalle:

2019 2018
Proveedores - 843
Relacionadas 1,813,575 1.806.075

1,813,575 1,806,918
Menos: Efectivo (1,711) (1.335)
Deuda neta 1,811,864 1,805,583
Total patrimonio neto 109 958 120,218
Capital toral 1,921,822 1,925,801
Ratio de apalancamiento 94% 94%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
{Véase pagina siguiente)

[15]
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La preparacién de estados financieros requiere que la Compafifa realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorfas de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

2019 2018

Efectivo 1.711 1.335
Cuerntas por cobrar relaciomadas 322.021 326.021
Total activos financieros 323,732 327.356
Cuenas por pagar proveedores : 843

- B43
Pr | rigr
Cuentas por pagar relacionadas 1.813.575 1.806.075
Total pasivos financieros 1.813.575 1.806.918

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financicro pucde aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1).
. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar

para el activo o pasivo, va que sea directamente (precios), o indirectamente (gue se deriven
de precios} (nivel 2).

[16]
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. Informacidn sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado {informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de, cuentas por cobrar a relacionadas, cuentas por pagar comerciales, cuentas por

pagar relacionadas, y efectivo, se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVQO

Composicidn 201 2018
Bancos beales 1.711 1.335

Corresponde a depositos mantenidos en el Banco Bolivariano C.A., Banco de Guayaquil S.A.,
Banco Internacional S.A., los cuales son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS

(-}
Compasiciin Tipo de Diavolucién de (+i=}
rolacidn 017 valores Mividendos 014
Camaronera Fi Capitin S A, Subsidiari 132,407 5.000 - 127,407
Camaronera E1Capitan S AL [ Divideados ) Subwidiaria 103,103 - 93511 19K 614
235,510 5400 95511 326.021
{-3
Lomiposicion Tipo de Devolucion de try
relciin 28 valores Dividendos 2019
Camaronera L] Capitin S.A. Subsitharis 127,407 4.000 - 123,407
Camaronera El Capitdn 5.A. (Dividendos) Subsidiaca 19K.634 19K.614
M 4.000 - 322021
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Composicion 2012 2018
Plusvalia o0 goodwill 1.018.067 1.018.067
Inversiones en Acciones 581,733 581.733

1.599.800 1.599.800

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a la inversién en acciones mantenida en la
compafifa Camaronera El Capitdn (CECASA) §.A., Ia cual asciende a 99% de su capital.

(17]
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CUENTA POR PAGAR PROVEEDORES

Composicidn 2018
Sobregire Bancario 843

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS, CORTO Y LARGO PLAZO

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018, con partes
relacionadas, Se incluye bajo Ia denominacidn de partes relacionadas a las personas naturales o
juridicas, que de forma directa o indirecta son controladas por partes relacionadas de la Compaiiia.

{(a) Saldos al 31 de diciembre, porcién corriente:

-

composicion Tipo de Devolucién LR
relacion 207 de valores Dividendos 2018
Ambal Gavbor Rodriguez (Dividendosy Acciotusta I7RS25 11.5003 78.27Q 433.295
Anibal Gavbor Rodiiguez Accionista 218.68¢ - - 218721
Carlos Gavbor Pizarro Accionista 1233 - 7 2.026
Piscicola Nueve de Octubre S.A. Relacionada 142219 - - 142.219
740.663 1,500 72061 818.260
(-3
Composicicn Tipo de Davolizcidn i= =3
relacion 2018 de valores Dividendes 2019
Anibal Gaybor Rodriguez «Dividendos) Accionista 452.205 - - 455.295
Anibal Gavbor Rodriguez Acclonista 218720 1.300 : 210221
Carlos Gavbor Pizante Arcionista 2026 . - 2026
Piscicola Xueve de O¢tubre 5.4, Relacionada 42219 - - 142219
Alenier S.A. Relacionada - 5.000 6000
518.261 7500 - 525760

(b) Saldos al 31 de diciembre, porcidn no corriente;

11.

{a)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, asciende a US$987.815 par pagar a largo plazo con el
Accionista Aniba] Gaybor Rodriguez, por cancelacién de la hipoteca a los ex-accionistas de Ia
Camaronera El Capitén, producto de la compra del 99% de acciones de esta compaiitfa.

Los saldos por pagar a Accionistas no devengan intereses y no tienen una fecha definida de pago.

IMPUESTO A 1A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal -

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafifa no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los anos 2015 al 2017 se
encuentran abiertos a revisidn por parte de las autoridades fiscales,
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Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto z la renta”, cuyo valor corresponde a un valor equivalente a la suma matematica de
los siguientes rubros:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por ciento {0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta,

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%;) del activo total.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a cfecto del impuesto
a la renta.

Del valor resultante se restaran las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal

anterior.

Si en el ejercicio fiscal, el contribuyente reporta un Impuesto a la Renta Causado superior a los
valores cancelados por concepto de Retenciones en la Fuente de Renta méds Anticipo; deberd
cancelar la diferencia,

De acuerdo con lo mencionado en el Art. 15 del Reglamento para aplicacion Ley de Régimen
Tributario Interno, las sociedades en disolucién que no hayan generado ingresos gravables en cf
ejercicio fiscal anterior no estardn sujetas a la obligacién de pagar anticipos en el aio fiscal en
que, con sujecién a la Ley, se inicie €l proceso de disolucidén. Tampoco estdn sometidas al pago
del anticipo aquellas sociedades, cuya actividad econdémica consista exclusivamente en la
tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, asi como los fideicomisos de
inversién y sociedades en que la totalidad de sus ingresos sean exentos.

Conciliacién del resultado contable-tributario -

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mias tres (3)
puntos porcentuales cuando:

1)  La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar
de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

2} Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un parafso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

Congciliacién del resultado contable~tributario, se muestra a continuacion:
(Véase pdgina siguiente)
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2019 2018
Utllidad antes de participacién de trabajadores e impuesio a ka renta (10,261) 89,018
Menpos: Ingresos exentos - (89,018}
Base imponibk: de impuesto a la renta - -
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%

Impuesto a la renta causado - -

Precios de transferencis -

Las normas Lributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la Compaiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aguellas companias que hayan tenido cperaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monre acumulado sea superior
a US$15.000.000, o inicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales
y/o del exterior si en el misma pericdo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000.
La Compafifa no ha efectuado durante los afios 2019 y 2018, operaciones que superen dicho
monto,

Reformas tributarias -

O ica para Impulsar la Reactivacién Econémica. Fortalecimiento de la Dolarizacién
Modernizacién de la Gestién Financiera del Ecuador: Expedida mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre del 2017, y reformada €l 21 de agosto del 2018, mediante la cual, se establecen
entre otras las siguientes reformas a la Legislacion Tributaria, las mismas que son aplicables a
partir del periodo 2018:

- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para micro y
pequenias empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo.

- Deduccion adicional para micro empresas, de una fraccién bdsica desgravada con tarifa
cero por ciento para personas naturales.

- Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

- Las provisiones por jubilacién patronal y bonificacion por deszhucio serdn no deducibles.

- Las operaciones mayores a mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar
las instiruciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos por sueldos
y salarios, décima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes patronales at
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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- El impuesto del 0.25% mensual scbre fondos disponibles e inversiones que mantengan en
el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, administradoras
de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y reaseguradoras, y entidades de
compraventa de cartera.

- Modificacion de la base de bancarizacién de US$5.000 a US$1.000.

- Cambio a base para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos brutos del ejercicio fiscal
anterior, sean mayores a US$300.000).

- Inclusién en los gastos personales a los realizados por los padres, conyugue o pareja en
unién de hecho ¢ hijos del sujeto pasivo o de su conyugue o pareja en unién de hecho, que
no perciban ingresos gravados o que dependan de este, hasta los montos permitidos,
Deduccién adicional de una fraccién bésica gravada con tarifa 0% de impuesto a la renta
para personas naturales, a las empresas consideradas como microempresas.

- Se establecid que solo las exportadoras habituales, asi como las que se dedican a la
produccion de bienes, incluidas la del sector manufacturero, que posea 50% o mds de
componentes nacionales y aquellas sociedades de turismo receptivos, podran beneficiarse
de la reduccidn de 10% de su impuesto causado, si reinvierten sus utilidades en el pais.

- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

Ley Orgédnica para el fomento_productivo, atraccién de inversién, generacién de empleg, y
estabilidad y equilibrio fiscal: Expedida mediante Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto del
2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacidn
Tributaria:

- Remisién de intereses, multas y recargos,

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados, conforme a las definiciones establecidas en los literales 2) y b) del articulo 13
del Cddigo Orgdnico de la Produccion.,

- Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversidn,

- Exoneracién del impuesio a la renta para inversiones en industrias basicas.

- Modificaciones en la exoneracion de pago del impuesto a la renta para el desarrollo de
inverstones nuevas.

- Modificacién del célculo de retencién en la distribucién de dividendos o utilidades (El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se apligue al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales v la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la socicdad a la correspondiente
base wnponible).

- Eliminacidn de la tercera cucta del anticipo de impuesto a la renta.

- Se incluy6 como crédito tributario el anticipe de impuesto a la renta pagado, el cual puede
ser compensande en declaraciones futuras o solicitar su devolucién, siempre y cuando el
impuesto causado seg menor al mismo.

- Devolucién del IVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados
para el desarrollo de proyectos de vivienda de interés social.
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- Devolucidén de IVA pagado en actividades de producciones a audiovisuales, televisivas y
cinematogréficas.

sivida ania: Expedida mediante Registro Oficial
No. 111 del 31 de dlClembre del 2019 y aphcadas desde el periodo 2020, mediante la cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacién Tributaria:

- Eliminacién del anticipo de impuesto a la renta.

- Personas naturales con ingresos netos mayores a US$100.000, no podrén deducirse gastos
personales.

- Modificaciones para el célculo del impuesto tinico para el sector bananero.

- T.os ingresos de actividades agropecuaria en etapa de produccién y comercializacidn podran
acogerse a un impuesto tinico.

- Cambio en la forma de determinacién de la retencién en la distribucién de dividendos.

- El pago de impuesto a la renta puede adelantarse voluntariamente.

- Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio serdn considerados como deducible en el
periodo 2021, para la Jubilacién siempre y cuando cumpla con las siguientes condiciones:

1} Para empleados mayores a 10 afios v,
2) El valor de la provisién debe ser invertido en una administradora de fondos v
fideicomiso.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Companfa al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
comprende 800 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal 1S$1 cada una.

A continuacidn, se presenta un detalle de los saldos del capital:

{+) Aumento
Nombre Nacipnalidad de Capital %
Gaybor Pizarro Carlos Ecuatoriana 8 1%
Gayvbor Rodrgurz Anibal Ecuatodana 792 9%
800 100%

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, 1a reserva
cumple los pardmetros legales.
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Resul a ds

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General
de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas, destinadas a reservas o mantenidas en resultados acumulados, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, asciende a US$30.000, correspondientes a valores aportados
por los Accionistas para aumentar el capital de la compaiifa, los cuales a la fecha se encuentran
en proceso.

Un detalle del movimiento de aportes para futuras capitalizaciones se encuentra expresado en el
movimiento patrimonial de la compaiifa.

GASTOS ADMINISTRACION
Composicién 2019 2018
Honorarios profesionales 3.360 4.510
Impuestos, tasas y contribuciones 6.772 1.904
Varios 129 80
10.261 6.494
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, se
produjo el siguiente evento en Ecuador:

“Como es de conocimiento general en el Ecuador con fecha 16 de marzo del 2020, se declaré en estado
de emergencia sanitaria en virtud de la pandemia “COVID - 197, lo cual ocasiono que las ventas de
la compafifa bajen considerablemente, generando pérdidas en los meses de marzo y abril, el impacto
de esta se esté evaluando a la fecha por parte de la administracién, la cual espera se reactiven las
actividades en estos préximos meses.”

A excepcién del evento
de la Administracién

: pafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, que no ;! '

t:;zo anterioridad, no se produjeron mds puntos que en la opinion
an revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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