SIMED §. A,
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

(Expresado en miles de ddiares de los Estados Unidos de América — US$)

(1) Entidad que Reporta

SIMED S.A. es una sociedad andnima constituida en el Ecuador. Su domicific principal
25 en la ciudad de Quito - Av. Amazonas N37-102 v Unién Nacicnai de Periodistas.

La principal actividad de la Compafifa se relaciona fundamentalmente con la compra venta
de equipos e insumos meédicos para laboratorio.

Al 31 de diciembre de 2017 el personal total de la Compafia alcanza 162 empleados, que
se encuentran distribuicos en los diversos segmentos operacionales. (140 empleados en
2016).

La infermacion contenida en estes estados financieros es responsabilidad de la
administracidon de la Compania,

(2) Base de preparacién de los Estados Financieros

(a)

(b)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con lo previsto en Ias
Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estades financieros fueron autorizados para su emision por el Representante
Legal de iz Compahia el 6 de abril de 2018, v segun las exigencias estaiutarias
seran puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre Iz base del principio del costo
historico exceptc por ciertes instrumentos financieros gue son medidos a sus
valores razonables.

Moneda Funcionsl v de Presentacién

Los estades financieros estan presentades en dolares de ios Estados Unidos de
América, gue constituye la moneda funcional de la Compania.

Uso de Juicios v Estimados

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que la Administracion de la Compania realice juicios, estimaciones y
supuestos gue afectan la aplicacion de las poiiticas de contabilidad vy los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos vy gasios. Los resultados reales pueden
diferir de fales estimaciones.
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Las estimacicnes vy supuestos relevantes son revisados regularmente.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i. Juicios
Le Administracion informa gue no existen juicios criticos en la aplicacion de

noliticas de contahilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los
montos reconocidos en los estados financieros.

i. Supuestos e Incertidumbres en las Estimacionas

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen
un riesgo significative de resultar en un ajuste material en ef aho gue
terminaré €l 31 de diciembre de 2018, se incluye en la nota 14 - medicidn de
obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariaies claves.

Medicidn de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafia, de acuerdo con
lo previsto en las NIIF, requieren la medicion de ios valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros cemo de los ne financieros.

La Compafia utifiza la medicién de los valores razonables principalmente para
propositos de: (il reconocimiento inicial; {ii) revelacion; y (i} cuando existen indicios
de deterioro fratandose de activos no financieros,

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con o previsio en
lzs NIiF los valores razonables se ciasifican en niveles distintos dentre de una
jerarguia del valor razonable gue se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoracion, como sigue:

e Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

+  Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue
sean observables para el aciivo o pasivo, va sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

o  MNivel 3: Datos para el activo 0 pasivo gue no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razenable de la variable de nivel mas bajo gue sea significativa a
la medicion tetal. Cualguier transferencia entre os niveles de jerarguia del valor
razonable se reconcce al final del periodo en el cual ocurrio el cambio.

{Continda}
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En la nota 15 {i) se incluye informacion adicional scbre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Poiliticas de Contabilidad Significativas

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en Iz
preparacion de estos estados financieros.

{a)

{b)

(d)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de actives y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de |a
operacion de la Compafiia, v como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.,

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras
liquidas, gue se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a
tres meses.

inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las imporiaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicidn. Los inventarios incluyen una
estimacion para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funciéon de un anélisis de la posibilidad reat de utilizacion en la venta.

Propiedades v Eguipo

i.  Medicidn en el Momentc del Beconocimiento

Las partidas propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

k! costo de propiedades v equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos ios costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en
condiciones de funcionamiento.

i. Medicién Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo
Despues del reconccimiento inicial, las propiedades y equipos son registrados
al costo menos lz depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.
l.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el

pericdo en que se producen.
(Continua)
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Méetodo de Depreciacion - Vidas Utiles

Ei costo de propiedades vy equipos se deprecia de acuerdo con el métado de
linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depraciacion san
revisados al final de cada aho, siendo el efecto de cualguier cambic en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos
y las vidas utiles usadas en el caiculo da la depreciacion.

Vida 0til

Descripcidn {en_anos)
Vehicuios 5
Muebles y enseres, eguipos de oficina y montacargas 10
Equipos de computacion y en comodato 3

iv. Baja o Venta de Propiedades v Equipos
Una partida de propiedades y equipos puede darse de baja por diferentes
circunstancias: venta, obsolescencia, dafio irreparable, sustitucion por mejora,
siniestre, hurte o case fortuito.
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedadas
y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valoren
libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos

El gasio por impuesto a la renta representa fa suma del impussto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuestos Corrientes

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contahle, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania per concapto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos inciuidos en los estados financieros y sus bases
fiscales.

(Continda)
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Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para tcdas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferide se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resuite probable que le Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Estos activos v pasivos no se reconocen silas diferencias temporarias surgen
del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios} de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidac gravable (iributaria)
ni lz contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconoce si
la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de 1a plusvalia.

£l importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe vy se debe reducir, en
la medida gue estime probable que no dispondrda de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recuperg la
ictalidad o una parte dal activo.

LOs activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empieando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice 0 el pasivo se cancele.

L.a Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, v solo si tiene reconccido legalmente el dereche
de compensarles, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compania tiene la intencidén de liquidar sus actives v
pasivos como netes.

Impuestos Corrientes v Diferidos

Se reconocen Como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, exceple
en la medida en gue hayan surgido de una transaccidn 0 suceso que se
reconoce fuera del resultade, ya sea en otro resuitado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconocer fuera del
resultado; o cuando surge delregistro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, s probable gue ia Compania tenga
gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios scondmicos, para
cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de 1a
obligacién.

(Continda)
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El importe reconccido como provision debe ser Iz mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada pericdo,
teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se
mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la cbiigacién
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a Empleados

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidn Patronzl e Indemnizacion por
Desahucio

El coswo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultade del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

L.as nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariaies,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo a resultados.

Participacién Trabaiadores

La Compaffa reconoce un pasivo y un gasio por ia participacion de los
empleados en las utilidades de la Compafia. Este beneficios se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabaiadores son medidas
schre una base no desconitada y son reconocidas comoe gastos en la medida
en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por &l
mismea.

Se reconoce un pasive si la Compania posee una obligacion legal o implicita
aciual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado v la obligacion puede ser estimada de manera fiable a
las establecidas en gl Codigo Laberal Ecuatoriano v bonos por desempeio.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconccidas como
gasto cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacidn
contractual con los empleados.

{ContinGa)
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Arrendamientos
Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente z los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la

nropiedad. Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos,

Reconocimiento de Inaresos

Se calculan al valor razonable de ia contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el imporie estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja
comercial gue la Compania pueda otorgar.

i. Venia de Bienes

Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica gue fa
entidad ya no controla, no administya, ni retiene el bien, sl importe de los
ingresos v ios costos incurridos, © por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiakilidad v es probable que la Compafia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Los montos facturados antes de la entrega de los bienes, de acuerdo con las
disposiciones contractuales establecidas entre la Compafiia v los clientes son
reconocidos en el estado de situacion financiera como un pasivo.

ii. lnaresos por Intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, que
corresponde a las inversiones a corto plazo.

Costos v Gastos

Se registran al costo historice. Los costos y gastos se reconccen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
v se registran en el pericdo en el que se conocen.

Compensacioén de Saldes v Transacciones

Comc norma general en los estados financieros no se compensan los activos v
pasivos, tampoco los ingresos y gasios, saivo aquellos casos en los gue la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el refleic de la esencia de |a fransaccion.

{Continta)
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por
una norma legal, contemplan Iz posibilidad de compensacién v la Compafiia tiene
la intencién de liguidar por su importe neto ¢ de reslizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en resultades.

Instrumentes Financiercs

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados). Se agregan o deducen
del valor razonable de los activos ¢ pasivos financieros, cuando es apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados a valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias de activos
financieros "al valor razcnable con cambios en los resuliados’, ‘inversiones

mantenidas hasta el vencimienio”, "activos financieros disponibles para la venia®, y
“préstamos y partidas por cobrar”,

La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son recenccidas vy dadas de bajz a la fecha de la
transaccién. Las compras o venias regulares sen todas aquellas compras o ventas
de activos financiercs gue requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacidn o acuerdo en el mercado. La Compania
clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comercizles y otras cuentss
por cobrar. La clasificacion depends del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momeanto del reconocimiento inicial.

i Método de la Tasa de interés Efectiva

£l método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizade de un instrumento financiere y de imputacion del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante.

{ContinGa}
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L a tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision,
puntes basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y
otras primas ¢ descuentos que estén incluidos en el célculo de |z tasa de
interés efectiva) a lo large de Iz vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un pericdo mas corto, con el importe neto en libros
en e reconocimiento inicial,

Los ingresos san reconocidos sobre fa hase de Iz (asa de interés efectiva para
los instrumesntos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al
valar razonable con cambio en los resultados.

Cuentas por Cobrar Comercialas, Otras Cuentas por Cobrar v Otros Activos
Financieros

Las partidas por cobrar son activos financieros no derivades con pages fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las partidas por
cobrar {incluyendo las cuentas por cobrar comercizles, saldes bancarios v
efectivo), son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualguier deterioro de valor,

Los ingresos por intereses s reconccen aplicando |z tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuande el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

E! periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es entre 80 vy 120
dias.

Activos Financieros al Valor Razonable con Cambios en Besuliados

.05 activos financieros son clasificados come al valor razonable con cambios
en los resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o
designado como ai valor razocnable con cambios en los resuitados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo. L.a ganancia
o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualguier
interés o dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye en Iz
partida de otras ganancias y pérdidas.

Deterioro de Actives Financieres al Costo Amortizado

Los activos financieros distintos a aguelios designades al valor razonable con
cambios en los resultados son probados por deteriore de valor al final de cada
periodo scbre el cual se infarma.

{Continva)
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Un activo financierc esiard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial deif activo v los flujos de efective futures
estimades del activo financiero se han visto afectades.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no he sido evaluade individualmente, es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva,

Entre la evidencia objetiva de gue una cariera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremenio en el numerc de pagos
atrasados en ia cartera que superen el periodo de credito promedio de 270
dias, asi como cambios cbservables en las condiciones econdémicas locales v
nacionales que se relacionen con el incumplimiente en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros v el
valor presente de los flujes futuros estimados del activo, descontados a la 1asa
de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepte para las
cuentas comerciales por cobrar, dende el importe en libros se reduce s través
de una cuenta de estimacion de deterioro. Cuando se considera que una
cuenta comercial por ccobrar es incobrabie, se elimina contra la cuenta de
estimacién de deterioro. La recuperacion posterior de 10s monios
previamenie eliminados se convierte en créditos conira la cuenta de provision.
Los cambios en el imperte en libros de la cuenta de provisién se reconocen
en el estado del resultada del pericdo.

Para los activos financieros registrados al cosio, si, en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye vy la misma puede estar
relacionada de manera objetiva con un evenic ccurrido luego de gue el
deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de wvalor
previamente reconocida se reversa con cambio en los resuitados siempre y
cuando el monto en libros de la inversion z la fecha en que se reserva el
deterioro no exceda el importe gue hubiera resultado de cestc amortizado en
caso de gue no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

v Baia en Cuenta de los Activos Financieros

La Compadia dara de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuandoc
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inharentes a la propiedad del activo financiero & otra entidad.

{Continua)
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Si la Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del activo
transferido, la Compania reconoce su participacion en el active v ia obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compafia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financierc transferido, la Compania continuara reconcciendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizando de forma colateral
ingresos recibidos,

Pasivos Financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerde contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el page de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

L.os otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos vy las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
metodo de la tasa de interés efectiva.

Préstamos v Cuentas por Pagar

Se miden postericrmente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interes efectiva.

£l método de la tasa de interés efectiva &s un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financierc y de imputacién del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
gue igusla exactamente [os flujos de efective por cobrar o por pagar
(incluyendo todes los honorarios y puntos pagados o recibidos gue forman
parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion v otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financierc (o,
cuando sea adecuado), en un pericdo mas corto con el importe neto en libros
en el momento del recenocimiento inicial.

Bajg en Cuentas de un Pasivo Financiero

La Compafiia dard de baia en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligacicnes de la Compania. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar se reccnoce en el resuitado del periodo.

(Continta)
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Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretacicnes que se mencionan a
continuacidn, son aplicadas a los perfodos anuales que comienzan despuss del 1 de enero
de 2017, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de los estados financieros adjuntos,

NIE 9 - instrumentos Financieros

La NEF 2 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion
y medicion de activos financieros. Esia norma se modificé posteriormente en ociubre
del 2010 para incluir los reguisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros,
asi como su baja en los estades financiercs, y en noviembre def 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julic del 2014, se emitid otra
versién revisada de la NIIF 8, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para actives financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonabie con cambios en otre resultado integral”,
para ciertes instrumentos deudores simples.

Requisitos Claves da la NIIF 9:

«  Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se
reconoceran  posieriormente a su  coste amortizado o wvalor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo
de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de efectivo contraciuales, y
gue tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e
intereses scbre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al
final de los periodos contables pesteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos
en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpia tanto al recaudar los flujos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, v que tengan
1&érminos centractuales del active financiero que dan lugar en fechas especificas a
flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses scbre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resuliado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos coniables posteriores. Ademés, bajo la NIIF 8, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar en otro resultado
integral, ios cambios posteriores en el valor razonable de una inversion en acciones
0 participaciones de patrimonio {no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracién contingente reccnocida por el comprador en una combinacion de
negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

(Continta)
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En la medicién de los pasivos financiercs designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédite del pasive en
otro resultado integral gensre una asimetria contable en el resultade del periodo.

Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasive
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segin la
NIC 39, la totalidad del importe del cambic en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en &l resultado
del periodo.

Respecto al detericro de activos financieros, ia NIF 9 establece un modeio de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deteriore por pérdida
crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de detericro por pérdida
crediticia esperada reguiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias
esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de
reporte para reflejar ios cambics en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconczcan ias pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que
en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos
de transacciones elegibles para la contsbiided de cobertura son mucho mas
flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican
como instrumentos de cobertura v o5 tipos de componentes de riesgo de partidas
no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura, Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principic de "relacion econdmica’. Yano
se requiere de una evaluacion retrospectiva pars medir la efectividad de |a cobertura.
También se afadisron requerimientes de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestion de riesge de una entidad.

La Administracién de la Compafia se encuentra en proceso de evaluar el impacto de a
NIIF 9 en sus estados financieros, razon por 1o cual, no se puede determinar [os efectos
ds la aplicacion de la referida norma y sus revelacionss.

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de Contratos con los Clisntes

La NiIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades
en el registro y reconocimiento de ingresos procedenties de contratos con clientes. La
NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la
NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas
en la fecha en que entre en vigencia.

{Continua)
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El principio fundamenial de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en
la medide que represente la transierencia de hienes o servicios esisbiecidos
contractugimente a los clienies, en un importe gue refleie la contraprestacion que la
entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios. Especificamente, la norma
afads un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso;

Paso 1. identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion ¢ desempeno en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la fransaccion.

Paso 4; distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de gjecucién del contrato.

Paso b reconocer el ingreso cuando {0 en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de ejecucion.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza urn ingreso cuando (o en Ia medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes vy
servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente.
Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar
situaciones especificas. Ademads, fa NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitio “Clarificaciones a la NIiF 15" en relacion a la identificacion
de obligacicnes de gjecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una
guia de aplicacion para licencias.

La principal fuente de ingresos de la Compafia como se detalla més ampliamente en la
nota 1, corresponden a la comercializacion de equipos e insumos médicos para
laboratorio, la Administracion de la Compafiia s& encuentra en proceso de evaluar &l
impacto de la NilF 15 en sus estados financieros, razén por lo cual, no se pusde
determinar los efectos de la aplicacion de la referida norma y sus revelaciones.

NIF 16 Arrendamientos

La NIF 16 reemplaza las aciuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
" Arrendamientos”, CINIIF 4 * Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC
15 "Arrendamientos Operativos - Incentivos™ v SIC 27 “Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2019. Se permite adopcion temprana para entidades que apliquen NUIIF 15 "Ingreso de

Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacion
inicial de NIIF 16.

{Continua)
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La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar &l
activo subyacente y un pasivo que representa su obligacion de realizar los pagos
correspondientes al canon de arrendamiento. Hay excepcicnes opcionales para
arrendamientos a cortc plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad
del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador continla
clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La Administracion de la Compafiz se encuenira en procesc de evaluar el impacio de la
NIIF 18, razon porlo cual, no se puede determinar los efectos de la aplicacion de la referida
norma an los estados financieros y sus revelaciones.

Otras Nuevas Normas o Modificagiones a Normas ¢ Interpretacionss

La Compaiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

- Mejoras Anuales a las NiIIF Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a fa NIIF 1 y NiC 28).

- Clasificacion y Medicién de Pago Basados en Acciones {(Enmienda a la NiIF 2}

- Transferencias a Propiedad de Inversidn (Enmienda a la NIC 40).

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor v sus Asociadas o Acuerdes
Conjuntos (Enmiendas a la NIiF 10 y NIC 28).

- CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracién Anticipada.

- CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo s como sigue:

2017 2018
Caja uss 15 5
Bancos 213 3.799
Us$ 228 3.804

Otros Activos Financieros

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:
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2017 2018
Activos financieros designados al valor
razonable con cambios en resultados
Obligaciones - Omarsa Uss 13 23
Depdsitos a plazo
Banco Pichinhea C. A. - 500
Banco de Guayaquil S. A - 450
Repos - Bance de Guayaquil S, A. - 60
Otros - Surpapelcorp S.A. - 500
USS 13 1.633
Clasificacién:
Corriente US§% - 1.633
No corriente 13 -
UsSs 13 1.533

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafifa mantiene un depdsito centralizado de
compensacion vy liquidacion de valores a una tasa de interés nominal del 8,25% v cuya
fecha de vencimiento es enero de 2019. Los depésitos a plaze en instituciones
financieras fueron ligquidados duranie el aho 2017,

{7) Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016
Deudores comerciales:

Clientes iocales Usg 25.543 18.709
Estimacion para deterioro {44) (305}
25.499 18.404

Otras cuentas por cobrar:
Empieados 29 13
Otros 332 530
381 543
uss 25.860 18.947

Antigliedad de las Cuentas por Cobrar

Un detalle de ia antigledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
€OMO sigue:
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2017 2016

No vencidas Uss 16.270 8.938
31 -60 dies 894 2.011
61 -90 digs 1.667 1.198
81 - 120 dias 1.198 768
121 en adelante 5.513 5.794

Uss 25.543 18.709
Antigledad promedio {(dias) 180 135

La exposicidn de la Compania a los riesges de crédito v moneda v las pérdidas por

deterioro relacionadas con deudores comerciales se revela en la nota 15 ().

Ala fecha de emision de los estados financieros, la Compania reporta recuperacién de las
cuentas por cobrar con una antigiedad superior 8 180 dias y mediante la gestion del
departamentc de cobranzas se han logrado concretar acuerdos de page con los
principales clientes gue conforman esta cartera. A criterio de la Administracién lo antes

mencionado mejorara la licuidez durante el afo 20178,

La variacion en la estimacion para deterioro respecio a los deudores comerciales fue

COMo sigue:
Nota

Saldes al comienzo del ano Us$
Provisiéon del ano 17
Bajas de cartera del ano

Saidos al fin de afo Uss

[nventario

Un resumen de inventario s comao sigue:

Inventario en bodega USs
Importaciones en transitc

Estimacién pérdida por obsolescencia
USs

- 725 -

2017 2016
305 676
168 169
(428) (540)

44 305

2017 2016

8.222 7.261

1.464 1.888

9.686 2,149

(768) {63}

9.610 9.096
{Continta)
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Al 31 de diciembre de 2017 {y 2016}, los consumes de inventarios reconocidos como
costo fueron US$18.812 mil (y US$16.984 mil) {ver nota 17). Los costos por bajas de
inventarios caducados o en mal estado cargados a resultados ascendieron a US$1.443 en

2017 (US%1.217 en 2016}.

(9) Propiedades v Equipos

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

2017 2016
Costo USss 26.697 22742
Depreciacién acumulada {19.964) (16.109}
USS% 6.733 6.633

Los movimientos de propiedades vy equipos fueron como sigue;
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Coslo:
Saldo al 1 de enero de 2016

Adquisiciones
Bajas / ventas
Reclasificaciones - ajustes

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Adquisiciones
Bajas / ventas
Reclasificaciones / Ajustes

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion acumulada:
Saldc al 1 de enero de 2016

Gasto por depreciacion
Bajas / ventas
Reclasificaciones - ajustes

Saldo al 31 de diciernbre de 2016

Gasto por depreciacion
Bajas / ventas
Reclasificaciones - ajustes

Salde al 31 de diciembre de 2017

Importe neto en libros
Al 31 de diciembre de 2016
Al 31 de diciembre de 2017

SIMED S, A.

Notas a los Estados Financieros
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USs

Uss

Uss

Uss

USs
Uss

Equipo bajo
Muebles v Equipos de Equipos en arrendamiento  Adecuaciones en
enseres computacion comodato Vehiculos financiero locales Licencias Total

184 231 18,213 410 366 90 - 19.494
35 80 3.823 126 - 14 - 4.178
- - (784 - - - - {784)
(18] (71} 310 i {366} - - {146)
201 240 21.562 536 - 204 - 22.742
16 1M& 3.346 [i1515) - 40 78 4,150
- - - =2l - - - 81
2 {44) 24 {75) - 9 40) {114)
219 311 24.942 034 - 253 38 26.697
(98) 14%) {12.489) (240} (366} {25} - (13.358)
12) (65) {3.507) (57 - (18} - (2.659)
- - 780 1 - - - 781
- 69 (311} 3 366 - - 127
{110) 136) {15.627) {293} - {43} - (16.109)
14) (68} (3,701} {124 - 61} i5) {3.973}

- - - 44 - - - 186
- 25 {29} 78 - - - 72
(124) {179} (19.257) {295) - {104} (5] {19.964)
91 104 6.038 242 - 161 - 6.633
95 132 5.G685 639 - 149 33 6.733

{Continva)
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Pérdida por Deteriore Reconocida en el Periodo

La Administracion no identificod indicios de deterioro de acuerdo a lo requerido por
NIC 36, por lo gue no ha reconccido ninguna pérdida por este concepto.

Obligaciones Financieras

Un resumen de obligaciones financieras €s como sigue:;

2017 2018
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos otorgados por instituciones
financieras locales vy del exterior (1) USS 9.110 4,529
Titulos valores emitidos
Obligaciones (2) 4. 863 2.826
Papel comercial {3 896 5,921
Us$ 14.869 13.276
Clasificacion:
Corriente USss 9 825 10.705
No corriente 5.044 2.571
USs$ 14.869 13.276

Préstamos a tasa fija y variable con bancos locales, cuyos periodos de vencimienta
no exceden de 5 afos. Al 31 de diciembre de 2017, la tasa de interés efectiva
promedio anuzl sobre los préstamos es del 7% (9% en 2016).

Con fecha 20 de septiembre de 2017, mediante Resolucion No. SCVS-IRQ-DRMV-
SAR-2017-00020750, la Superintendencia de Compafiias, Valores vy Seguros aprobd
la emision de obligaciones de hasta US$4.000 mil. La tasa de interés anual es del
8% vy cuya fecha de vencimiento es 2021.

Con fecha 9 de octubre de 2013, 9 de abril de 2015 y 20 de septiembre de 2017,
mediante Resolucién No. Q.IMV.2013.05022 v No. SCVS.IRQ.DRMV.2015.0737 v
SCVS-IRQ-DRMV-SAR-2017-00020750 respectivamente, la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros aprobd la emisidn de obligaciones de hasta US$4
millones, US$5 millones y US$4 millones, respectivamente. La iasa de interés anual
es del 8.25% vy 8,00%, respectivameanie.

{Continua)
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Un detalle de la emision de obligaciones es como sigue:

Plazo Valor
Clase Vencimiento {dias) nominal 2017 20186
A Octubre, 2017 1.440 US$ 4.000 - 1.000
A Mavo, 2018 1.008 2.500 348 1.038
B Septiembre, 2012 1.440 1.000 192 300
C Abril, 2019 1.440 1.500 295 492
A Septiembre, 2021 1.440 4.000 4.000 -
Interés (descuento} neto 30 {(4)
USs 13.000 4,863 2.826

Con fecha 26 de enero de 2016, mediante Resolucidon No.
SCVS.IRQ.DRMV.2016.0173, la Superintendencia de Compafias aprobd la emision
de papel comercial de hasta US$6 milicnes de valer nominal, el monto colocado
ascendio a US$5.836 cuya tasa de interés anual varia en funcion del plazo entre =l
8% v 9.25%, con plazo de 360 dias y vencimiento en febrero de 2018.

A la fecha de presentacién de este informe, la Compania efectud el pago de la
totatidad del papel comercial emitido,

La Compania debe cumplir con los siguientes compromisos contraciuales para la emision
de obligaciones:

(1)

(2)

(3)

Neo repartir dividendos mientras existan obfigaciones en mora. La Cempafia no
mantiene cbligaciocnes en mora.

Mantener, durante la vigencia de la emision, ia relaciéon de activos libres de gravamen
sobre obligaciones en circulacion, segun lo establecido en el articulo 13, seccidn |,
capftulo I, subtftulo |, titulo 1ll, de la cedificacién de Resoluciones del Consejo
MNacional de Valores, la Ley de Mercado de Valores vy demds normas pertinentes. La
Compania mantieneg la relacion de activos libres de gravamen sobre obligaciones en
circulacién segun lo establecido en la Ley de Mercado de Valores.

Mantener una relacidn activo corriente / pasivo corriente igual © mayor a 1. La
Compania mantiene una relacion activo corriente / pasivo corriente de 1,59 veces en
el 2017 (1,49 veces en el 2016).

Mantener una relacién total deuda financiera / EBITDA menor o igual a 2 veces. La
Compania mantiene una relacion total deudsa financiera / EBITDA de 1,24 veces en
el 2017 (1,21 veces en &l 2016).

Mantener una relacidn pasivo total / patrimonio total menor o iguala 2. L.a Compafia

mantiene una relacion pasivo total / patrimonio de 2,14 veces en el 2017 (1,84 veces
en el 2016}

{Continua)
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{8) Mantener una relacidn capital social/ aclivo total mayor o iguala 8.5%. La Companhia
mantiene una refacion capital social / activo total de 10,51% en el 2017 (11,19% en
el 2018).

Sila Compania llegare a incumplir uno o mas de los indices sefizlados en un determinado
sameastre, tendréd como plazo el semestre subsiguiente para superar la deficiencia. Sila
misma s mantiene, se considerara come incumplimiento de fas obligaciones asumidas
por el emisor, lo cual constituira causal de aceleracion de vencimientos siasilo determina
la Asamblea de Obligacionistas.

Al 31 de diciembre de 2017 y (2018), la Compafifa cumple satisfactoriamente con los
indices vy parametros antes mencionados, excepto el indicador de pasivo [ patrimonio; sin
embargo, la Compafia tiene hasta junio de 2018 para cumplir dicho indicader.

En el mes de enero de 2018, la Compania efectud la cancelacion total de la emision de
papel comercial y con fecha 6 de marzo de 2018 se emitié laz correspondiente Resolucién
de Cancelacién de iz emision de papel comercial; sin cbservaciones por parte del Consejo
Nacional de Valores.

Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es cemo sigue:

2017 2016
Cuentas por pagar comerciates:
Proveedores locales 887 519
Proveedores del exterior 2.931 3.958
uss 3.818 4,477
Otras cuentas por pagar
Ingresos diferidos (1) 5232 4,335
Inventario en cusicdia 898 -
Impuesto g la salida de divisas - 1SD 192 2765
Oftras cuentas por pagar 447 426
8.769 5.036
USs 10.687 9.513

(1) Corresponde a la facturacion de inventario por contratos con instituciones publicas,
gue al cierre no fue despachado.

(Continua)
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Impuesios

) Impuesto a la Renta Beconocido en Resultados

2017 2016
Impuesto a la renta corriente Uss 1.473 1.635
impugsto a la renta anos anteriores (1) 2.737 1.076
Contribucion solidaria - 158
Impuesto diferido 66 -
USs 4.276 2.869

(1) El impuesto a la renta de afos antericres corresponde a las determinaciones
realizadas por el Servicio de Rentas internas de los afios 2013, 2014 vy 2015,

il Activos v Pasivos del Afo Corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuesios corrienties es como sigue:

2017 2016
Activos por impuasto corrignte:
Impuesto al valor agregado - IVA uss - 50
Crédito tributario por ISD 136 ) -
Uss 136 60
Pasivos por impuestos corrientes:
IVA en ventas USss 409 4
Impuestc a la renta por pagar 964 527
Retenciones por impueasto al valor agregado
-IVA 30 224
Retenciones en la fuente de impuesto a Ia
renta por pagar 50 53
USsSs 1.453 808

(il Conciliacion Tributaria Contable de Impuesto a la Renta Corrienta

Una reconciliacidn entre la utilidad segun estados financieros v el gasto porimpuesto
a la renta corriente, es como sigue;
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2017 2016

Utiidad antes de impuesto a ls renta Uss 6.143 6.051
Gastos no deducibles 563 1.441%
Otras deduccionss - i80)

Utilidad gravable US$ 6.696 7.432
Impussto a la renta causado (1) US$ 1.473 1.635
Anticipo calculado (2) UsS§ 208 368
Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados Uss$ 1.473 1.635

(1)

(2)

De conformidad con disposiciones legales, |z tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22 % sobre las utilidades sujetas a distribucidn v 12% sujetas
a capitalizacion.

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de fa suma matemética del 0.4 % del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v
gastos deducibles.

Para el afc 2017, la Compafia determind como anticipo de impuesto a la renta
de USE306 mil {USE356 mil para el afo 2016); sin embargo, el impuesto a la
renta causado del ano es de US$1.473 mil (US$1.635 mil para el afio 2016).
Consecuentemente, la Compafia registrd en resultados US$1.473 mil
equivalente al impuesto a lz renta causado {(US$1.635 mil para el afc 2016).

Las declaraciones de impuestos no han side revisadas por las autoridades tributarias
v son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2016 al 2017,

Movimiento de la Provision para Impuesto a la Benta

Los movimientos de ia provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2017 201
Saidos al comienzo del afio Uss b27 714
Provision del afio 1.473 1.635
Pagos efectuados {1.036) {1.822)
Us$ 964 527
(Continda)
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Pagos Efectuados

Corresponden a retencicnes en la fuente y pago del impuesto a ia renta del ano
anterior,

Pracios de Transferencia

Ei Decreto Ejecutiva No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia
& partir del afo 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas. De acuerdo con la Resciucion
del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de
mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta gque hayan efectuado
cperaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicic de Rentas
Internas el anexo de operaciones con parias relacionadas, v el informe de precios
de transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a
US$15.000.000.

Para el ano 2017 y 2018), la Compafila no esita obligada a efectuar el estudio de
precios de transferencia, debido a que &l monto dg las transaccionss anuales con
paries retacionadas es menor al minimo requerido por las disposiciones legales. La
Administracion de lz Compafifa considera que la misma no estd requerida a
presentar el informe Integral de Precios de Transterencia.

(vi} Impuesio Diferido

Los movimiantes de activos {pasivos) por impuestos diferidos fugren come sigue:
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Saldos al Reconocide Saldos al
comienzo enlos fin del
2017 del anc resultades afo
Activos (pasives) por impuestos
diferidos en relacion a:
Baja de inventario caducados USs 13 6 19
Provisicnes - 37 37
Provision de jubifacidn patronal 109 {108} -
Ussg 122 (66} 58
2016
Activos {pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Baja de inventario caducsdos US$ 13 - 13
Provision de jubilacion patronal 109 - 109
Uss 122 - 122
Obligaciones Acumuladas
Un resumen de cbligaciones acumuladas es como sigue:
2017 2016
Participacion a empleadoes (i) Uss 1.084 1.068
Beneficios sociales 397 330
US$ 1.481 1.398

Participacién a Empleados

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tiene derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a lgs utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisidn para participacién a trabajadores fueron

como sigue:

Saldos al comienzo del afc LSS
Provision del afo
Pagos efectuados

Saldos al fin del afo Uss
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2017 2018
1.068 847
1.084 1.068
(1.068) (847)
1.084 1.068
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Obligaciones por Beneficios Definidos

Un resumen de las obligaciones peor beneficios definidos es como sigue:

]

(i}

2017 2018
Jubilacién patronal USs 487 G665
Bonificacién por desahucio 211 184
Uss 598 849

Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados gue por veinte
y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social.

l.os movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
COMOo sigue:

2017 2016
Saldos &l comiznzo dal afo US$ 665 790
Costo laboral por servicios actuales 120 115
Costo por intereses 26 {205}
Beneficios pagados (114) -
Ganancia actuarial (210) {3b}
Saldos al fin det afio Uss 487 665

Bonificacion por Desahucio

De acuerde con disposiciones del Cédige de Trabajo, en los casos de terminacion de
la refacién laboral por desshucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregarad el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los
anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:
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2017 2016
Saldos al comienzo del afio US$ 184 192
Costo lzboral por servicios actuales 52 34
Costo por intereses 7 (64)
Beneficios pagados (77 -
Pérdida actuarial 45 22
Saldos &l fin del afo Uss 211 184

Los calculos actuarigles del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepio de beneficios definidos vy los costos del
servicio fue calculado utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
aste método l0s beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleadc y basades en la férmula del plan, de tal suerie gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afc de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcutar el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan e! valor de dinero a través del tiempe, el incremente salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pardidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambics en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidon de las
obligacicnes por beneficios definidos son la tasa de descuentc, incremento salarial
esperadoe v fa mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4,02% 4.14%
Tasa esperada del incremento salarial 2,50% 3,00%

{15)  Instrumentos Financieros

&)

Gestidn de Riesgos Financieros

En 2l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos v, en
consecuencia, sus resultados.

{Continlia)
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la Compadia dispone de una ocrganizacién vy de sistemas de informacion,
administradas por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caracterizacion y cuantificacion de estos v una descripcion de las medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compania, si es ¢l caso.

Riesgo an las Tasas de Interés

La Compazfia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a gue
mantiene cbligacionas financieras a tasas de interés tanto fijgs como variables.
Elriesgo es manejado por ia Compafiia manteniendo una combinacion apropiada
entre los préstamos a tasa fija vy a tasa variable. Las actividades de cobertura se
evallan regularmente para alinearlas con 1as tasas de interés v nivel de riesgo
definido, asegurando las estrategias de cobertura més rentables.

La Compania se financia a través de instituciones financieras y mercado de
valores, a una tasa de interés y plazo preestablecidos, adicionalmente, la tasa de
interés se basa en una tasa promedic del mercado del 9,7% anual. Al 31 de
diciembre de 2017 la Compafiia tiene un financiamiento de US$14.869 mil
(US$13.276 mil en 2018). Un cambic de +/~ 100 puntos base en la tasa de interés
no tendria un impacto relevante en los flujos de efectivo futuros o desemperio de
la Companiia.

A la fecha del estado de situacion financiera, el perfil de las tgsas de interés de
les activos vy pasivos financieros que devengan interés es como sigue:

Valor registrado
31 de diciembre de

2017 2016
Activos financieros a:
tasa fijg Uss 13 1.533
Pasivos financieros a tasa
de interés variable: Uss 14.869 13.276

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es i riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compania
si un cliente o coniraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudores

comearciales.

{Continga)

-37-



SIMED S. A,
Notas a los Estades Financieros
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América ~ USS)
Elimporte en libros de los activos financieros representa ia méaxima exposicion al
riesgo de crédiio.

Deudores Comerciales

l.a Compafiia vende sus equipos & insumos médicos principaimente a compahias
del secior publice; por consiguiente el riesgo de crédito se ve afectado por las
caracteristicas y desempeno financiero de sus clientes.

Aproximadamente, el 80% de la cartera se concentra en 28 principales clientes
que reporian un saldo de cuentas por cobrar de US$20.587 mil al 31 de diciembre
de 2017 (US%$15.073 mil en 2016). Ls Compafiia tiene cuenias por cobrar a
entidades del sector publico ¢ que dependen de este en un 90% vy para minimizar
el riesgo de incobrabilidad por parte del sector publico, todas las ventas se
encuentran respaldadas por:

»  Contrato firmado vy legalizado;

» Agcia entrega-recepcion firmada y legalizada por Iz institucién publica v la
Compahia;

»  Cartas de garantia técnica;

Para que esto se cumpla la Compafia cuenta con funcionarios del equipo de
crédito v cobranza, los cuales aseguran gue cada venta sea correctamente
entregada, completa v dentro del tiempo establecido en el contrato.

- Riesgo de Liguidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por fa gestion de
liquidez. La Administracidon ha establecido un marce de trabajo apropiado para la
gestidn de liquidez de manera que la gerencia pueda manegjar los requerimiantos
de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como la gestion de liguidez
de la Compania.

La Compafiiz maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitcreando continuamente los flujos de
efective proyectados y reales y concilizndo los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados:
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Valor  Venomignios @meseso 6812 1a? 28
contable  contractualas  menos mases afas ahos
I de dicizmbrs g2 2017:
Cuantas por pagar comarciales y otras
cuentas por pager Uss 10887 10.687 10.687 . . -
Obligacionzs financizras 14,869 14,869 7454 2512 2.338 2565
USs 25556 25.558 18.141 2512 2.338 2565
31 de dicembrs de 2016
Cuentas par pagar comsrcialas y oiras
CUSNiES pOr pagar uss 953 9573 2513 - -
Othaaconas financisras 13.276 14177 3687 1875 2 Bib
Uss 2278 23.690 13.200 7875 2.B15

Activos en Garantla

Los activos gravados corresponden principalmente a equipos gue se prendan a
favor de las instituciones financieras para garantizar las operaciones bancarias.

Adicionalmente, la Compania ha constituido un fideicomiso de administracién de
flujos para respaldar los pagos de la emision de papel comercial.

Aciivos en Garantiz

Hipotecas
Prenda industrial
Prenda equipos v oficinas

- Riesgo de Canpital

UsSs

USH

2017

682
1.518
2.891
5.081

La Compania gestiona su capital para garantizar su capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento & sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

L.os principales indicadores financieros de la Compafifa se detallan a continuacion:

Capital de trabajo

indice de liquidez

Pasivos totales / patrimonio
Deuda financiera / activos totales
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2017 2016
12.565 11.031
1.54 veces 1,49 veces
2.14 vaces 1.85 veces
33,73% 33,02%
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La Administracién considera gue los indicadores financieros antes mencionados
estan dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamafo y
nivel de desarrolio que la Compania, ademés que cumple con las condiciones a
las que esté sujeta la Compania en relacion a las emisiones de obligaciones que

tiene vigentes en el mercado.

{iy Categorias de Instrumentos Financieros

E! detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por lz Compafia es

como sigue:
Nota 2017 2016
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efective y equivalentes de efectivo 5 US$ 228 3.804
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 7 25.860 18.947
Uss 26.088 22.751
Activos financieros medidos al valor razonable 5] - 1.633
Uss 26.088 24.284
Pasivos financieros medidos al costo amertizado:
Obligaciones financieras 10 USS 14.869 13.276
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 11 10.687 9.513
USss 25 666 22.789
{ii) Valor Razonable de los Instrumenios Financieros

La Administracion de la Compaiia considera gue los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

Técnicas de Valuacien Presunciones Aplicadas para Propésitos de Medir el Valor
Razonable de Instrumentos Financiercs

El valor razonable de los activos v pasivos financieros se determinan de la siguiente
forma:
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Mercado no Activo: Técnica de Valuacion

Si el mercado para un aciivo financiero y/o pasivo financiero no es activo, la
Compafiia establece el valor razonable empleando tecnicas de valoracion que
incluyen el uso de infermacidn disponible sobre transacciones recientes entre
partes interesadas vy debidamente infermadas, la referencia a otros instrumentos
sustancialmente similares y/c el analisis de flujos de efectivo descontades hasado
en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de
mercado).

Presunciones Significativas Utilizadas al Determinar el Valor Razonable de los Activos

Financieros v Pasivos Financiercs

Prestamos Bancarios

El valor razonabie de los présiamos es estimado usando el modelo de flujos de
efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de lo posible, son
agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interes vy
vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuales son descontados
usando una tasa de descuento estimada gue un participante del mercado podria
usar en la valuacién de instrumentos con vencimientos, tasas de interés y riesgo
de crédito similares.

Titulos de Deuda Emitidos

Los valores razonables son determinados usando precios cotizades de mercado
a la fecha del estado de situacion financiera, cuando estan disponibles, o por
referencia a precies de mercado cotizados para instrumentes similares.

Al 31 de diciembre de 2017 {y 2018), los valores razonables de los titulos de deuda
fueron determinados aplicando el vecior de precios construido por la Bolsa de
Valores de Quitc.

(18)  Patrimonio

{i)

(i)

Capital Social

£l capital social autorizado consiste de 4.5 millones de acciones de un délar de ios
Estados Unidos de América de valor nominal unitario, las cuates otorgan un voto por
accién y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser
capitalizada en su totslidad,

(Contintua}
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Utilidades Reienidas

Resuliados Acumulados - Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldes gue la Compariia registrd como resultado del proceso
de conversion de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses
realizado por exigencia legal gl 31 de marzo de 2000.

De acuerdo con disposicionss legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva
podré capitalizarse en la partes que exceda las pérdidas acumuladas vy las del Gltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o
devueltc en el caso de liquidacion de la Compania. El saldo de esta cuenta se
reclasificéd a resultados zcumulados al momento de adopcion de NIF, segln
disposiciones legales vigentes.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NifF

Incluye los valores resultantes de los gjustes originades en la adopcion por primera
vez de las NIIF. E} saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulades
y los del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Reservas sequn PCGA Anteriores

El saido acreedor de la reserva de capital segln PCGA anteriores, solc podrén ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del
dltimo ejercicio econdémico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber perdidas;
o devuelto en &l caso de liquidacion de ia Compaiia.

Dividendos

Durante el afo 2017, se cancelaron dividendos por US%2.5632 mil {US$4.568 mil en
el ano 2016), a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.

A partir del afe 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionisias personas
naturales residentes en el Ecuador v de sociedadas domiciliadas en paraisos fiscales,
o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencion para
efectos de impuesto & la renta.

Utilidad por Accién

El célculo de la utilidad bésica por accidn al 31 de diciembre de 2017 se basd en la
utilidad de US$1.867 mil imputable a los accionistas comunes (US$3.182 mil en
2018); y un nimero promedio ponderado de acciones en circulacién de US$4.500
mil para los afios 2017 {y 2016}

{Continta)
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(17} Cosios v Gastos por Naturaleza

Un resumen del costo de ventas vy de los gastos administrativos vy operativos reportados
en los estados financieros s como sigue:

Restablecido

2017 2016
Costo de ventas USs 26,648 24.297
Gastos de ventas y administracion 10.821 11.411
Uss$ 37.370 35.708

Un detalle de costos y gastes por su naturaleza es como sigue:

Restablecido

Nota 2017 2016

Consumo de inventario 8 Uss 18.812 16.984
Gastos por beneficios a los empleados 6.590 8.374
Gastos por depreciacién 9 3.973 3.6569
Arriendos 1.260 2.036
Honorarios y servicios 1.436 1.596
Gastos de vigje 708 349
Gastos de mantenimiento 533 1.236
Bajas de inventario 8 1.443 1.217
Estimacion de deterioro de cariera 7 168 169
Seguros 199 395
Gastos de distribucidn 347 236
Impuestos 63 11C
Ctros gastos 1.838 1.347

USs 37.370 35.708

Gastos por Beneficios a los Empleados

Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

-43 -



SIMED S. A,
Notas & los Estados Financieros

{Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Restablecido

2017 2016

Sueldos vy salarios Uss 3.748 3.584
Beneficios sociales 488 454
Participacion trabajadores 1.084 1.068
Aportes al [ESS 681 685
Beneficios definidos 206 224
Otros 385 359

Uss 8.580 5.374

Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

{a)  Transacciones con Partes Relacionadas

Ei resumen de las principales transacciones con SIMED Per, parte relacionada, es

el siguiente:
Afo terminado
el 31 de diciembre de
2017 2018
Ingresos ordinarios US$ 4 1y 2} 92
Reembolso de gastos G8 -
Us$ 72 92

{1}  E£n el afo 2017, la Companfa facturd por la venta de suministres médicos
US$%4 mil {US$22 mil en 2016). Adicionalments, en el afio 2017 se facturaron
reembolsos de gastos por USSE8.

{2)  Se facturd USE70 mil correspondientes a servicios prestados a SIMED S.A,
Peru por asesoramientc del Sistema Dynamics GP, en el ano 2016.

(b) Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:
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2017 2018
Cuentas por cobrar:
Cecmerciales USS 162 89
Acreedores comerciales:
Comerciales Uss 6 4
Otras cuentas por pagar - 200
UsSs 6 204

{c) Compensacién Recibida por la Presidencia

La compensacion recibida por la presidencia por honorarios, sueidos, beneficios
sociales a corio plazo v planes de bensficios definidos a largo plazo se resumen a
continuacion:

Afo terminado el 31
de diciembre de

2017 2016
Sueldos vy salarios USS - 75
Honorarios profesionales 265 -
Aportes al IESS - 15
Beneficios definidos - 31
USs 265 121

Segmentos de Operacién

El encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas, responsable de
asignar los recurses y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos es la Junta de
Accionistas. La Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcién de la
forma comeo los Accionistas monitorean el negocic, quienes lo censideran desde una
perspectiva por linea de operaciones. Los segmentos son: Laboratorio General,
Biociencias y Hospitalaria. El segmento derivado de la venta de la division Laboratorio
General representa aproximadamente el 63% (62% en 2016) de los ingresos de a
Compania; el segmento de la divisién Biociencias representa el 33% {34% en 2016) de
los ingresos, el segmento de Hospitalaria representa i 4% en 2017 {y 2016).

De esta forma, el Gnico segmento reportable lo constituye el segmento de Laboratorio
Generzl. Debido a que el 64% (B0% en el 2016) del margen bruto de la Compafia son
atribuibles al segmento Laboratorio General, la Administracion considera que
presentacion de los estados financieros, integrando todos los segmentos operacionales,
es apropiado reflejo del dnico segmento reporiable (Laboratorio General}

Correccion de Errores

Durante el ano 2017, la Compania corrigio el error en presentacion en el estado de
resultadeos integrales del afo 2016; debido que por error presentd como parte del gasto
de administracion y ventas conceptos gue son considerades como costc de ventas.

{Continta)

- 45 -



SIMED S, A,
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América — USE)

31 de diciembre de 2016

Como fue Cambics en ia

previamente presentacion
informado Ref. v clasificacion Restablecido
Ingresos uss 42.272 - 42.272
Costo de ventas (16.684) [1] (7.313) (24.297)
Margen bruto 25.288 17.875
Gastos de ventas y adminisiracion (18.840) {1} 7.229 (11.411)
Costos financieros (1.295)  [1} 84 {1.211)
Qtros ingreses 698 - 6598
Utilidad antes de impuesto a la renta  USS 8.051 - 6.051

(1} Los concentos, montos vy efectos de iales correcciones son los siguientes:

31 de diciembre de 2016

Como fue Cambios en la
previamente presentacion
infarmado v clasificacion Bestablecido
{Cosio de ventas:
Consumo de inventarios Uss 16.984 - 16.884
Gasto por beneficios a los empleados - 1.335 1.335
Depreciaciones - 3.506 3.506
Arriendos - 88 88
Mamgnimienio - 948 948
Bajas de inventario - 1.217 1.217
Gastos de distribucion - 219 219
USss 16.984 7.313 24.297
Gastos de ventas v agministracion

Gasto por bengficios a los empleados Uss 8.374 {1.335) 5.039
Depreciaciones 3.658 {3.506} 152
Arriendos 2.036 {88} 1.848
Honorarios v servicios 1.598 - 1.598
Gastos de viaje 349 - 349
Mantenimientc 1.2386 (e48} 288

Bajas de inventario 1.217 (1.217} -
Segurcs 395 - 395
Gastos de distribucion 236 {219} 17
Impuestos 110 - 110
Estimacion de deteriore de carteras 169 - 168
Otros 1.264 84 1.348
Uss 18.840 {7.229) 11.411
Costo financiero Uss 1.285 {84) 1.211

{Continaa)
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Eventos Subsecuentes

La Companiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 8 de abril de 2018 fecha an
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos,

Ningun events significativo ocurrié con postericridad al 31 de diciembre de 2017, fecha

del estado de situacién financiera pero antes del 6 de abril de 2018, que reguisre
revelacion o ajustes a los estados financiercs de las cuales estas notas son parte integral.
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