SIMED S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

SIMED S.A. es una Sociedad andnima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Av.
Amazonas N37-102 y Unidn Nacional de Periodistas.

La principal actividad de la Compania se relaciona fundamentalmente con la compra venta de equipos e
insumos médicos para laboratorio.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compaiiia alcanza 127 y 126 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaifiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicidén y o de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
gue estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la
NIC 2 o el valor en use de la NIC 36.
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2.5

2.6

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisiéon para reconocer
perdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacién en la venta.

Propiedades y equipo

2.6.1  Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas propiedades y equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2  Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de Linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de equipo y las vidas Utiles usadas en
el calculo de la depreciacion:
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2.6.4

item Vida util (en afos)

Vehiculos 5
Muebles y enseres, equipos de oficina y montacargas 10
Equipos de computacién y otros 3
Equipo bajo arrendamiento financiero y comodato 3

Retiro o venta de equipos - La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.
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2.7.2

2.7.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el

ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de

ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre

el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus

bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.
Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaifiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacciéon o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
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2.9

2.10

2.11

el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidon presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de

dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Beneficios a empleados

29.1

2.9.2

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacidon patronal y bonificaciéon por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del ano en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacidon de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo a resultados.

Participacion a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos Los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1

La Compaiiia como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compaiiia a su valor razonable, al inicio del
arrendamiento, o si este es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacidn
financiera como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los arrendamientos de los equipos entregados en comodato se cargan a resultados
empleando el método de Linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidon o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2111

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de



los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.11.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

2.12  Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

2.13 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
gue la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.14 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable. Los costos de transaccidén que son directamente atribuibles a la adquisicion o
emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados). Se agregan a o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando se apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisiciéon de
activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.15 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros "al valor razonable con cambios en los resultados", "inversiones
mantenidas hasta el vencimiento" "activos financieros disponibles para la venta", y "prestamos
y partidas por cobrar". La clasificacion depende de |la naturaleza y propdsito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o
acuerdo en el mercado. La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

21581 Método de a Casa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,



cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y otros activos financieros
- Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los prestamos y partidas
por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo,
son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es entre 60 y 90 dias.

2.15.3 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los activos
financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados
cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al valor
razonable con cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta
reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés o dividendo
generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias y
perdidas'.

2.15.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en
la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 270 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la perdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
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2.15.5

los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisidon. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisidn. La recuperaciéon posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidén se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la perdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la perdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero

Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la Compaifiia
reconoce su participaciéon en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar. Sila Compania retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizando de
forma colateral ingresos recibidos.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.16.1

Prestamos y cuentas por pagar comerciales - Se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primal o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto
en libros en el momento de reconocimiento inicial.
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2.16.2. Baja de un pasivo financiero - La Compafiia dara de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones de la Compafiia. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de bajay la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas
La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidon Financiera

(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de

intereses en Operaciones Conjuntas  Enero 1, 2016
Modificaciones ala NIC 16y Clarificacion de los métodos
la NIC 38 aceptables de depreciaciony

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:

Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con

2010-2012 excepciones

limitadas

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo

2011-2013 Julio 1, 2014

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja
en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyo nuevos requisitos para ]a
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una
categoria de medicidon a "valor razonable con cambios en otro resultado integral", para
ciertos instrumentos deudores simples.



Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de
los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso
por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicidon de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados
al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se
presenten en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes
o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:



Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de la transaccion a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el "control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucidn particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro no tiene un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 11 - Contabilizacién de adquisiciones de intereses en
Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF I | proporcionan lineamientos para determinar cdbmo contabilizar
la adquisicion de un a operacidon conjunta que constituya un negocio, segun la definicién de la
NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Especificamente, las modificaciones establecen que
deberian aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de
la NIIF 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto a la
prueba de deterioro de una unidad generadora de efectivo a [a que se ha distribuido la
plusvalia en una adquisicion de una operacién conjunta). Deben utilizarse los mismos
requisitos para la formacién de una operacién conjunta si, y solo si, un negocio existente es
aportado a la operacién conjunta por una de las partes que participa en ella.

También se requiere a un operador conjunto, revelar la Informacidn relevante solicitada por la
NIIF 3 y otras normas de combinacién de negocios.

Las modificaciones a la NIIF | | se aplican de manera prospectiva, para periodos anuales que
comiencen a partir del | de enero de 2016 o posteriormente. La Administracién de la
Compafiia prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro no tendra un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de

depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncidn solo puede ser
rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.



Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recta para la depreciacion de mobiliarios y equipos. La Administracidon de la Compaiiia
considera que el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la
Compaiiia no anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 tendra un

impacto material en los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 19 - Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los

empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideraciéon de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del

empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccidn en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la

unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los aifos de servicio del empleado.

La Administraciéon de la Compafia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 19
en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 2 :(i) cambian las definiciones de "condiciones necesarias

para la irrevocabilidad de la concesidon" y "condiciones de mercado" v (ii) afiaden
definiciones para "condiciones de rendimiento" y "condiciones de servicio", que
anteriormente se encontraban incluidas en la definicién de "condiciones de irrevocabilidad
de la concesién". Las modificaciones a la NIIF 2 se encuentran vigentes para transacciones
de pagos basados en acciones, en los que la fecha de otorgamiento es el 1 de julio de 2014
0 posterior.

Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacion contingente, clasificada
como un activo o pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se
informa, independientemente de que la consideracidn contingente sea un instrumento
financiero dentro del alcance de la NIIF 9, de la NIC 39, o un activo o pasivo no financiero.
Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de la medicién del periodo)
deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3 se
encuentran vigentes para combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicién sea

ell dejulio del 2014 o posterior.

Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de la
gerencia al aplicar los criterios de agregacidn a los segmentos de operacidn, incluyendo una
descripcion de los segmentos operativos afladidos y los indicadores econdmicos evaluados



para determinar que los segmentos tengan "caracteristicas econdmicas similares" y (ii)
clarifican que una conciliacidn del total de activos de segmentos sobre los que se debe
informar, con relacion a los activos de la entidad solo deberia incluirse si los activos del
segmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de decisiones de
operacion.

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emisién
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amortizacién acumulada cuando se reevalla una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacidon de importe en
libros del activo y que la amortizacién y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
0 por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacidon de los componentes de dicha
compensacion.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicaciéon de estas modificaciones en el
futuro no puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias NIIF
que se encuentran resumidas a continuacion.

Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacion de
formacion de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho
acuerdo conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del portafolio

de inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y
pasivos financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estan dentro del
alcance de, y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos
contratos no cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros
establecidas en la NIC 32.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicaciéon de ambas normal puede ser requerida. Por lo tanto, una
entidad que adquiera una propiedad de inversidn debe determinar si:



a) El inmueble cumple con la definicién de propiedad de inversion establecida en la
NIC 40y,

b) La transaccion cumple con la definicion de combinacidon de negocios seguin la NIIF
3.

La Administraciéon de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una perdida por deterioro. En caso de que existe alguin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el
valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la perdida por deterioro.

Al 31 diciembre del 2014, la Compaiiia no identifico indicios de deterioro de sus activos

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones

para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza |a tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada ano reportados por la

administracién de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (al
final del periodo sobre el que se informa). Para el efecto, la Compaiiia utilizo las tasas presentes



de mercado, con las referencias temporales apropiadas, para descontar los pagos a corto plazo, y
estimo la tasa de descuento para los vencimientos a mas largo plazo, extrapolando las tasas de
mercado presentes mediante la curva de rendimiento.

3.3 Estimacion de vidas utiles de vehiculos y equipo - La estimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

...Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Caja 3 7
Otros activos financieros (Nota 5) 990
Bancos 1.149 1,351
Total 1.152 2.348

5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

...Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados
Obligaciones y subtotal 43

Activos financieros medidos al costo amortizado

Certificados de dep6sito 990
Préstamos a panes relacionadas 1,009

Subtotal 1,009 990
Total

Clasificacion:

Corriente 1,009 990
No corriente 43

Total 1,052 990



Certificados de depdsitos - Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a certificados de depdsitos en
bancos locales y letras de cambio descontadas, con una tasa de interés nominal anual promedio de
5.6% y 8% y vencimiento en marzo y abril del 2014.

Obligaciones - Corresponde a obligaciones, con una tasa de interés nominal anual promedio de
8.25%, con vencimientos en enero del 2019.

Otra cuenta por cobrar - Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a un préstamo otorgado a
SIMED Peru sin plazo, ni vencimiento definido, la Administracion estad preparando un acuerdo de
cobro sobre dicho préstamo.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 16,002 9,568

Provisién para cuentas dudosas (518) (363)
Subtotal 15,484 9,205
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 18 23

Otros 273 39
Subtotal 291 62
Total 17 220

La Compaiiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas en base al analisis individualizado de
las facturas que se encuentran pendiente de pago y provisiono aquellas que tienen riesgos de
recuperacion.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas - Un detalle de la antigiedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

...Diciembre 31...

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

60-90 dias 332 307
90-180 dias 743 538
Mas de 180 dias 801 681
Total 1876 1526

Antigliedad promedio (dias) 151 169



Cambios en la provisidn para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisidn para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afo 363 268
Provision del afio 155 95
Saldos al fin del afio 518 363

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es amplia e
independiente.

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

...Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Inventario en bodega 7,537 6,451
Importaciones en transito 1,317 459
Provisién por obsolescencia _(54) _(28)
Total 8800 6882

Durante los afios 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos en el estado de resultado
integral ascendio a USS15.6 millones y US$14.7 millones, respectivamente.

ESPACIO EN BLANCO



8.PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Costo 15,317 11,977
Depreciacion acumulada (9,602) (6,510)
Total 5715 5467
Clasificacidn:

Muebles y enseres 81 38
Equipos de computacién 71 50
Equipos en comodato 5,247 5,086
Vehiculos 232 260
Adecuaciones en locales 84

Equipo bajo arrendamiento financiero 33
Total 5715 5467

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Equipo bajo
Muebles y Equipo de Equipos en arrendamiento Adecuaciones
Enseres computacién comodato Vehiculos financiero en locales Total
(en miles de U.S. ddlares) ...
Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2012 106 26 6,972 466 366 7,936
Adquisiciones 9 65 4,571 120 4,765
Bajas (506) (194) (724)
Saldos at 31 de diciembre de 2013 115 67 11,037 392 366 11,977
Adquisiciones 52 90 3,240 92 90 3,564
Bajas /ventas . - (150) (74) (224)
Saldos at 31 de diciembre de 2014 167 157 14,127 410 366 90 15,317
Depreciacion acumulada:
Saldos at 31 de diciembre de 2012 (69) (21) (3,956) (134) (299) (4,479)
Bajas 116 334 81 531
Gasto por depreciaciéon (8) _1112) (2,329) (79) (34) (2,562)
Saldos at 31 de diciembre de 2013 (77) (17) (5,951) (132) (333) (6,510)
Bajas / ventas 22 27 49
Gasto por depreciacion _9) (69) (2,951) (73) (33) (6) (3141)
Saldos at 31 de diciembre de 2014 (86) (86) (8,880) (178) 366 (6) 9,602



9.PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

...Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Garantizados - al costo amortizado
Préstamos otorgados por Instituciones financieras

locales y del exterior (1) 3,640 2,911
Emision de obligaciones (2) 4,023 5,247
Subtotal 7,663 8,558
No Garantizados - al costo amortizado
Pasivos por arrendamiento financiero y subtotal 7 33
Total 7,670 8,191
Clasificacion:

Corriente 3,797 3,458
No corriente 3.873 4,733
Total 7,670 8,191

(1)Prestamos a tasa fija y variable con bancos locales y un banco del exterior, cuyos periodos de
vencimiento no exceden de 3 afios. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la tasa de interés
efectiva promedio anual sobre los prestamos es desde el 7.50% al 11.30%.

(2) Con fecha 9 de octubre del 2013 y 29 de agosto del 2012, mediante Resolucién No.
Q.IMV.2013.05022 y No. Q.IMV.2012.4511 respectivamente, la Superintendencia de
Compafiias aprobd la emisidon de obligaciones de hasta USS4 millones y US$3 millones
respectivamente. La tasa de interés anual es del 8%.

Un detalle de la emisidon de obligaciones es como sigue:

Clase Vencimiento Plazo Valor nominal Saldo en libros
(Dias) (En miles de U.S. délares)

A Julio, 2015 1,080 3,000 1,098

A Octubre, 2017 1,440 4,000 2,925

La Compafiia debe cumplir con los siguientes compromisos contractuales para la emisiéon de
obligaciones:

1. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. La Compafia no mantiene
obligaciones en mora.

2. Mantener, durante la vigencia de la emision, la relacién de activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacion, segun lo establecido en el articulo 13, seccidn |, capitulo Ill, subtitulo
I, Titulo lll, de la codificacidon de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, la Ley de

-24-



Mercado de Valores y demas normal pertinentes. La Compafiia mantiene la relaciéon de activos
libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion segun lo establecido en la Ley de Mercado
de Valores.

3. Mantener una relacién activo corriente / pasivo corriente igual o mayor a 1. La Compafiia
mantiene una relacién activo corriente / pasivo corriente de 1.84 veces.

4. Mantener una relacién total deuda financiera / EBITDA menor o igual a 2 veces. La Compaiiia
mantiene una relacion total deuda financiera / EBITDA de 1.49 veces.

5. Mantener una relacién pasivo total / patrimonio total menor o igual a 2.5. La Compafia mantiene
una relacion pasivo total / patrimonio de 1.46.

6. Mantener una relacidn capital social / activo total mayor o igual a 8.5%. La Compafiia mantiene
una relacion capital social / activo total de 9.04%.

Si la Compaifiia llegare a incumplir uno o mas de los indices sefialados en un determinado semestre,
tendra como plazo el semestre subsiguiente para superar la deficiencia. Si la misma se mantiene, se
considerara como incumplimiento de las obligaciones asumidas por el emisor, lo cual constituira
causal de aceleraciéon de vencimientos si asi lo determina la Asamblea de Obligacionistas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia cumple satisfactoriamente con los indices y
parametros antes mencionados

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

...Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Siemens 1,572 59

Becton Dickinson 582 374

Varelamedical S.A. 581 651

Publicitas Compafiia Anénima de Publicidad 500

Horiba Medical 338 110

Terumo Latin America Corporation 326 162

Arkray Global Bussines, Inc 302

Management & Assurence Consultores Cia. Ltda. 285

Otros proveedores 1,387 1,126
Subtotal 5,873 2,482
Otras cuentas por pagar

Ingresos diferidos (1) 2,164 960

Otras cuentas por pagar _ 435 1,298
Subtotal 2,599 2,258

Total 8,472 3,780



(1) Corresponde a la facturaciéon de inventario por contratos con Instituciones Publicas, que al cierre
del afio no pudo ser despachado.

11. IMPUESTOS

11.1 Activosy pasivos del ano corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

...Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado - IVA y total 262

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 832 853
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado -

IVA 151 49
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar _68 49
Total 1.051 51

11.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

alarenta 5,130 4,746
Gastos no deducibles 474 824
Otras deducciones (27) (34)
Utilidad gravable 5,577 5,536
Impuesto a la renta causado (1) 1,127 1,218
Anticipo calculado (2) 274 217
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados) 1,127 1,218

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia aplico la reinversion de
utilidades del ejercicio.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.



11.3

11.4

Para el afio 2014, la Compafiia determine como anticipo de impuesto a la renta de US$274 mil
(US$217 mil en el afio 2013); sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano es de
USS$1,127 mil (US$1,218 mil en el afio 2013). Consecuentemente, la Compafia registro en
resultados US$1,127 mil (USS1,218 mil en el afio 2013) equivalente at impuesto a la renta
minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2011 al 2014.

Movimiento de la provisidon para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. dédlares)

Saldos at comienzo del afio 853 501
Provision del afio 1,127 1,218
Pagos efectuados (1,148) (866)
Saldos al fin del afio 23 853

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente y pago del impuesto a la renta del
afio anterior.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al Reconocido  Saldos al
Comienzo en los fin del
Del afio resultados afno

(en miles de U.S. ddlares) ...

Afo 2014

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacién a:

Equipos 1 1
Baja de inventarios caducados 2 10 12
Provisién de jubilacion patronal 81 12 93
Provisién de vacaciones 2 2 4
Baja de gastos anticipados 2 (4) (2)
Total 88 20 108
Afro 2013
Activos (pasivos) por impuestos

diferidos en relacion a:
Equipos (2) 3 1
Baja de inventarios caducados 1 1 2
Provisién de jubilacién patronal 63 18 81
Provisidn de vacaciones 13 (11) 2
Provisién de ISD 36 (36)
Baja de gastos anticipados _11 9) 2

Total 122 34) 88



115

11.6

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

alarenta 5,133 4,746
Gasto de impuesto a la renta 909 1,044
Gasto de impuesto a la renta reinversion 120
Gastos no deducibles 104 181
Otras deducciones _(6) (7)
Impuesto a la renta cargado a resultados 1,127 1,218
Tasa de efectiva de impuestos 22% 26%

Aspectos tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014, se promulgo la Ley Organica de Incentivos a la Produccidon y
Prevencién del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los

siguientes:
Exenciones

Se establece una limitacidn a la exencidn correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no sera aplicable.

Deducibilidad de gastos

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario

Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,

determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

Tarifa impuesto a la renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o



similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si
dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%. Los

beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

Impuesto a la salida de divisas

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

13.

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

...Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Participacidon a empleados 905 838
Beneficios sociales 274 234
Otras provisiones 13 21
Total 1,192 1,093

12.1 Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron

como sigue:
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 838 588
Provisién del afio 905 838
Pagos efectuados (838) (588)
Saldos al fin del afio 905 838

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 723 667
Bonificacidn por desahucio 169 153

Total 892 820



13.1  Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que
por veinte y cinco afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como

sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos at comienzo del afo 667 594
Costo de los servicios 67 114
Costo por intereses 28 26
Ganancias sobre reducciones (39) (67)
Saldos at fin del afio 723 667

13.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos at comienzo del afio 154 134
Costo de los servicios 13 29
Costo por intereses 6 5
Ganancias sobre reducciones (4) (15)
Saldos at fin del afio 169 153

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio

fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos at periodo de servicio del empleado y basados en la férmula
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio,
considerando el use de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.



14.

15.

Las presunciones principales usadas para prop6sitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31...
2014 2013
%
Tasa(s) de descuento 8.68 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.50 4.50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

...Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S. d6lares)

Costo de los servicios 80 143
Costo por intereses 34 31
Ganancias sobre reducciones (43) (82)
Total 71 92

OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

14.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos financieros se relacionan con los equipos en
arrendamiento operativo, cuyo término de arrendamiento es de 3 afios. La Compaifiia tiene
opciones para comprar los equipos por un importe nominal al finalizar los acuerdos de
arrendamiento. Las obligaciones de la Compafiia por arrendamientos financieros son
garantizadas por el titulo de propiedad del arrendador sobre los activos arrendados.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos v,
en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y cuantificaciéon de estos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en use por parte de la Compaiiia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacién
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. Las actividades de cobertura



se evaluan regularmente para alinearlas con las tasas de interés y nivel de riesgo
definido, asegurando las estrategias de cobertura mas rentables.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las panes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para
la Compaiiia. La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes, como forma de mitigar el riesgo de la perdida financiera ocasionada
por los incumplimientos. La Compafiia realiza transacciones con instituciones del
sector publico con las que ha suscrito contratos de prestacion de servicios donde se
establecen compromisos de pago.

15.1.3 Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestidn de liquidez de la
Compaiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

15.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para que este en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USS$12,357 mil
indice de liquidez 1.85 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.4 veces
Deuda financiera / activos totales 23%

La Administracidon considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiiia, ademas que cumple holgadamente con las condiciones a
que esta sujeta la Compafiia en relacién con las emisiones de obligaciones que tiene
vigentes en el mercado.



15.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

15.3

mantenidos por la Compafiia es como sigue:
...Diciembre 31...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 1,195 2,348
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 15,775 9,267
Otros activos financieros 1,009
Subtotal 17,979 11,615

Activos financieros medidos al valor razonable

Obligaciones y subtotal (Nota 5) 43
Total 18,022 11,615

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Prestamos (Nota 9) 7,670 8,191
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 10) 6,294 3,780

Total 13,964 11,971

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién de la Compaifiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15.3.1 Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor
razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros se determinan de la siguiente forma:

Mercado no activo: técnica de valuacidn - Si el mercado para un activo financiero o
pasivo financiero no es activo, la Compafiia establece el valor razonable

empleando técnicas de valoracidon que incluyen el use de informacién disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el anélisis de flujos de
efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas
(ejemplo: con precios o tasas de mercado).

15.3.2 Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros

Prestamos bancarios - El valor razonable de los prestamos es estimado usando el

modelo de flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de
lo posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interés y
vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuales son descontados usando
una tasa de descuento estimada que un participante del mercado podria usar en la




valuacion de instrumentos con vencimientos, tasas de interés y riesgo de crédito
similares.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las tasas utilizadas para descontar los flujos de
efectivo fluctua esta entre el 7.50% y el 11.3% (entre el 7.50% y el 10.75% para el aiio
2013).

Titulos de deuda emitidos - Los valores razonables son determinados usando precios
cotizados de mercado a la fecha del estado de situacién financiera, cuando estan
disponibles, o por referencia a precios de mercado cotizados para instrumentos
similares.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los valores razonables de los titulos de deuda
fueron determinados aplicando el vector de precios construido por la Bolsa de Valores

de Quito. Los precios de la primera emisién de titulos de deuda fueron del 103.56% y
99.99%, respectivamente y de la segunda emision fueron del 111.73% y 99.53%

16. PATRIMONIO

16.1

16.2

16.3

Capital social - El capital social autorizado consiste de 3,000,000 acciones de USS$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidon y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual

sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
...Diciembre 31...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles 9,777 6,444
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (35) (35)
Reservas segin PCGA anteriores - Reserva

de capital 54 54
Total 9,796 6,463

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra
ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubiere.

Reservas se'Un PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital segun PCGA
anteriores, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compaiiia.




16.4 Dividendos - Durante el afio 2014, se cancelaron dividendos por US$341 mil, a los tenedores
de acciones ordinarias pagadas totalmente. Durante el afio 2013, se cancelaron dividendos por
USS71 mil, a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.

A partir del afo 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen del costo de ventas y de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Costo de ventas 15,631 14,729
Gastos de ventas y administracién 16,423 13,786
Costos financieros 787 648
Otros gastos (ingresos), neto 112 242
Total 32 729 29.405

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Consumo de inventario 15,631 14,729
Gastos por beneficios a los empleados 5,426 5,318
Gastos por depreciacion 3,141 2,562
Arriendos 2,575 2,171
Honorarios y servicios 1,353 1,173
Gastos de viaje 545 677
Financieros 711 648
Gastos de mantenimiento 471 613
Bajas de inventario 877 385
Gastos de publicidad 652 378
Seguros 400 264
Gastos de distribucion 188 128
Impuestos 76 58
Otros gastos 683 301

Total 32,729 29,405



Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 3,190 3,295
Beneficios sociales 498 481
Participacién a empleados 905 838
Aportes al LESS 361 363
Beneficios definidos 71 92
Otros 402 249
Total 5,426 5,318

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOME EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados financieros (febrero 20 del
2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en febrero 20 del 2015 y seran presentados a los Accionistas para su

aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por
los accionistas sin modificaciones.
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