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SIMED S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Equipos

Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

Diciembre 31,

2011

11

2010

Enero 1,
2010

(en miles de U.S. dodlares)

934

3,170
4,192
1,351
692
10,339

603

2,695
3,658
899
670
8.525

1,797
&3
_9
1.889

435

2,872
2,472
562
479
6.820

Alfredo Jiménez
Gerente General



Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. dodlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 9 1,013 680 553
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 10 4,910 5,178 4,311
Pasivos por impuestos corrientes 11 353 139 190
Obligaciones acumuladas 12 620 344 276
Total pasivos corrientes 6.896 6,341 5,330
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 9 1,672 1,384 500
Obligacion por beneficios definidos 13 611 457 397
Pasivos por impuestos diferidos 11 24 27 5
Total pasivos no corrientes 2,307 1,868 902
Total pasivos 9.203 8,209 6,232
PATRIMONIO: 16
Capital social 600 600 600
Reserva legal 288 193 97
Utilidades retenidas 2.941 1,412 1,026
Total patrimonio 3.829 2.205 1,723
TOTAL 13,032 10,414 7,955
Alexis Cruz Gonzalo Gomez
GerenteFinanciero Contador General



SIMED S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas 2011 10
(en miles de U.S. dodlares)
INGRESOS 17 20,522 16,265
COSTO DE VENTAS 18 (9,236) (7,976)
MARGEN BRUTO 11,286 8,289
Gastos de ventas 18 (4,262) (3,616)
Gastos de administracion 18 (3,108) (2,142)
Costos financieros (643) (296)
Otros gastos, neto (1,017) (1,005)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,256 1,230
Menos gasto por impuesto a la renta: 11
Corriente 651 350
Diferido (53) 19)
Total 598 331
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 1,658 899
Ver notas a los estados financieros
Alfredo Jiménez Alexis Cruz Gonzalo Gémez
Gerente General GerenteFinanciero Contador General



SIMED S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Reserva Utilidades
social retenidas Total
... (en miles de U.S. délares) ...
Saldos al 1 de enero de 2010 600 97 1,026 1,723
Utilidad del afio 899 899
Transferencia 96 (96)
Pago de dividendos (417) (417)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 600 193 1,412 2,205
Utilidad del afio 1,658 1,658
Transferencia 95 (95)
Pago de dividendos (34) (34)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 600 288 2,941 3,829
Ver notas a los estados financieros
Alfredo Jiménez Alexis Cruz Gonzalo Gémez
Gerente General GerenteFinanciero Contador General



SIMED S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

2011

10

(en miles de U.S. ddlares)

Recibido de clientes 19,735 16,414
Pagos a proveedores y a empleados (15,711) (13,476)
Intereses pagados (643) (296)
Impuesto a la renta (425) (426)
Participacion a trabajadores (229) (233)
Otros gastos, neto 1.017) (1,005)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion 1,710 978
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de equipos y flujo de efectivo utilizado
en actividades de inversion (1,966) (1,404)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos 621 1,011
Dividendos pagados (34) (417)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento 587 594
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento neto en efectivo y equivalentes

de efectivo 331 168
Saldos al comienzo del afio 603 435
SALDOS AL FIN DEL ANO 934 03

Ver notas a los estados financieros

Gonzalo Gomez
Contador General

Alexis Cruz
GerenteFinanciero

Alfredo Jiménez
Gerente General



SIMED S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

SIMED S.A. es una Compaiiia anénima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Av.
Amazonas N37-102 y Union Nacional de Periodistas.

La principal actividad de la Compafiia se relaciona fundamentalmente con la compra venta de equipos
¢ insumos médicos para laboratorio.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compaiiia alcanza 94 y 101 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracion de cumplimiento -Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Compatfiia como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de SIMED S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados para su
emision por la Administracion de la Compaiiia, con fechas 14 de febrero del 2011 y 19 de
marzo del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los
estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010.
Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.



2.2

2.3

2.4

2.5

Bases de preparacion - Los estados financieros de SIMED S.A. comprenden los estados de
situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31
de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la
posibilidad real de venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos
todos los costos necesarios para la venta.

Equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos se mediran
inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento
y la estimacion inicial de cualquier costo de retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, los equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de equipos se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y las vidas utiles usadas
en el célculo de la depreciacion:

item Vida qtil (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres, equipos de oficina y

montacargas 10
Equipos de computacion y otros 3
Equipo bajo arrendamiento financiero 3



2.6

2.5.4

2.5.5

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Los activos mantenidos bajo
arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida 1til estimada igual a los
activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable

(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo delaCompaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.6.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias

determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compariia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y laCompaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen

como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por
cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.7 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que laCompaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.



2.8

2.9

2.10

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método
de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.8.2 Participacion a empleados-La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.9.1 La Compaiiia como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos delaCompaiiia a su valor razonable, al inicio del
arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera
como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por
arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion.

-10 -



2.11

2.12

2.13

Costos y Gastos - L.os costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del proposito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es entre 60 y90
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcidon de un analisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

2.13.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

-11 -



2.13.3

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de
los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - LaCompafia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. SilaCompaiiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continua reteniendo el control del activo transferido, la Compatfiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que
pagar. Sila Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continua
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los
ingresos recibidos.

2.14 Pasivos financieros emitidos por laCompaiiia - Los instrumentos de deuda son
clasificados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compatfiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1

2.14.2

2.14.3

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 100 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios preacordados.

Baja de un pasivo financiero-La Compaifiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones delaCompaiiia.
-12 -



2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas-La Compaiiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013

entidades

NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacion Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros delaCompaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de
los activos y pasivos y las revelaciones delaCompaiiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecio mediante Resolucion No. 06.Q.ICI1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiia preparo sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros
-13 -



. Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
. Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF

1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a)

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas seglin
las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencidon también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF.

SIMED S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del
2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compariia

a)

Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una partida de equipos,por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1
establece que la Compafiia podra elegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de
una partida de equipos, ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la
fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segtn las NIIF.

La Compaiiia ha considerado el costo depreciado bajo PCGA anteriores como costo
atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado de
acuerdo a NIIFs.

b) Arrendamientos - La exencion de la NIIF 1 establece que la Compaiiia puede determinar si

un acuerdo vigente en la fecha de transicion a las NIIF contiene un arrendamiento, a partir
de la consideracion de los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.

SIMED S.A. decidi6 utilizar esta exencion y por lo tanto ha considerado los hechos y
circunstancias existentes a la fecha de transicion para determinar la existencia de arriendos
implicitos en sus contratos y acuerdos.

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente - La exencién de la
NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha de
transicion a las NIIF, la Compaiiia realice la designacion de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de la siguiente manera:
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. Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

. Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.

. Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios
en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiiia es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor
de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la
transicion a las NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

SIMEDS.A. aplic¢ a partir de la fecha de transicion los requerimientos de deterioro de
valor de sus activos financieros.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de SIMED S.A.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010

(en miles de U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 2,367 1,837

Ajustes por la conversion a NIIF:

Depreciacion de equipos incluido valor residual (1) 9 6
Reconocimiento de gasto por interés de activos

bajo arrendamiento financiero (2) (1)
Reconocimiento de impuestos diferidos (3) 56 37
Provision de vacaciones (23) (11)

Correccion de errores de arios anteriores:
Reconocimiento del impuesto a la salida de

divisas (43)

Baja de seguros anticipados (33) (19)
Subtotal (35) 13
Reclasificacion de aportes no capitalizados (127) (127)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 2,205 1,723
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3.3.2

Conciliacion del Resultado Integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2010

(en miles de U.S.do6lares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
Previamente 947
Ajustes por la conversion a NIIF:
Depreciacion de equipos incluido valor residual(1) 3
Reconocimiento de gastos por intereses de activos
bajo arrendamiento financiero (2) (1)
Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos (3) 19
Reconocimiento del impuesto a la salida de divisas (43)
Baja de seguros anticipados (14)
Provision de vacaciones (12)
Subtotal (48)
Resultado integral de acuerdo a NIIF 899

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Depreciacion de equipos incluido valor residual:Para aplicacion de las NIIFs, se
ha definido que los saldos de equipos se deprecien incluyendo su valor residual.
Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de depreciar los equipos
con su valor residual generaron un incremento en los saldos de equipos y en
resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF
por US$6 mil y US$9 mil respectivamente.

(2) Reconocimiento de activos bajo arrendamiento financiero: Segun las NIIF, los
arrendamientos deben ser clasificados en financieros u operativos. En el caso de
los arrendamientos financieros, el arrendatario debe reconocer el activo y el
pasivo financiero al menor entre su valor razonable y el valor presente de los
pagos minimos de arrendamiento. En el caso de los arrendamientos operativos,
las cuotas de arrendamiento se registran directamente en los resultados del
periodo en que se incurren. Bajo los PCGA anteriores, no existia la distincion
entre arrendamientos financieros u operativos y todas las cuotas de
arrendamiento se registraban directamente en los resultados del periodo. Al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos netos de la activacion de los
activos bajo arrendamiento financiero fueron un incremento en los saldos de
equipos, neto por US$11 mil y US$103 mil respectivamente, de pasivos
financieros por US$11 mil y US$104 mil respectivamente.

(3) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al
calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los
activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como activos
(pasivos) por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010,
los efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de activos por
impuestos diferidos por US$37 mil y US$56 mil, respectivamente, un incremento
de resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
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NIIF en los referidos importes y el reconocimiento en el gasto por impuestos
diferidos del afio 2010 por US$19 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Diferencias temporarias.

Depreciacion de equipos )] (7)
Depreciacion de activos bajo

arrendamiento financiero 1
Provision de jubilacion patronal 156 125
Provision de vacaciones 23 11
Baja de gastos anticipados 33 20
Provisidon impuesto a la salida de divisas 44
Total 248 149
Tasa neta utilizada para el calculo del

impuesto diferido 23% 25%
Activo por impuestos diferidos, neto 56 37

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracién de la Compaiiia ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Crédito tributario
de impuesto al
valor agregado

Impuestos por
pagar

Provision para
jubilacion patronal
y desahucio

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Incluido en gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en gastos
acumulados y
otras cuentas por

pagar

Incluido en otras
obligaciones a
largo plazo

Saldos a
Diciembre
Presentacion 31, Enerol,
bajo NIIF 2010 2010
(en miles de U.S.
dolares)
Incluido en
activos por
impuestos
corrientes 899 562
Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes 139 190
Incluido en
obligacion por
beneficios
definidos 457 397
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Saldos a

Diciembre

Presentacion bajo Presentacion 31, Enerol,

Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010 2010
(en miles de U.S.
ddlares)

Participacion a Separado en Incluido en
empleados participacion a obligaciones

empleados acumuladas 229 233
Reserva de Presentado en Reclasificada a

capital reserva de capital otras reservas 54 54

¢) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracion de la
Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion bajo Presentacion

Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010
(en miles U.S. dolares)
Participacion a Después de Incluido en gastos
empleados utilidad administrativos y
operacional costo de ventas 229

3.1.1 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2010:

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo presentado
segun las NIIF y el presentado segin los PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion

delaCompaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
Al 31 diciembre del 2011, la Compaiiia no identifico indicios de deterioro de sus activos

4.2 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)
Caja 2 2 2
Bancos 932 601 432
Inversiones 1
Total 934 603 435
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes diagnostica 2,577 2,352 2,497

Clientes médica 418 445 467
Provision para cuentas dudosas (217) (185) (157)
Subtotal 2,778 2,612 2,807
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 22 59 8

Otros 370 24 57
Total 3.170 2,695 2,872

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigliedad de 270 dias o mas debido a que de la experiencia histdrica establece que
las cuentas por cobrar vencidas a mas de 270 dias no son recuperables.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)

60-90 dias 67 377 270
90-180 dias 112 228 235
Mas de 180 dias 193 381 389
Total 372 986 894
Antigiiedad promedio (dias) 193 167 157

Cambios en la provision para cuentas dudosas: L.os movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 184 157
Provision del afio 33 28
Saldos al fin del afo 17 185

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.
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7.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Inventario bodega 4,247 3,609 2,470
Importaciones en transito 4 50 2
Provision por obsolescencia (59) 1)
Total 4,192 3,658 2,472

Durante los afios 2011 y 2010, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
US$9.2 millones y US$7.9 millones, respectivamente.

EQUIPOS

Un resumen de equipos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010

(en miles de U.S. dolares)

Costo 5,612 3,816 2,412
Depreciacion acumulada (3.061) (2.019) (1.328)
Total 2,551 1,797 1,084
Clasificacion:
Muebles y enseres 28 11 21
Equipos de computacion 7 21 30
Equipos en comodato 2,135 1,516 1,012
Vehiculos 325 146 10
Equipo bajo arrendamiento financiero 56 103 11
Total 2,551 1,797 1,084
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Los movimientos de equipos fueron como sigue:

Costo o valuacion

Saldo al 1 de enero de 2010
Adquisiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Adquisiciones

Bajas

Reclasificacion

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Depreciacion acumulada y deterioro

Saldo al 1 de enero de 2010
Gasto por depreciacion

Saldo al 1 de enero de 2011
Bajas

Ajustes

Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2011

PRESTAMOS

Muebles y Equipo de
enseres computacion
al costo al costo

78 44
1
79 44
11
1) (26)
89 18
57 (14)
(11) ©
(68) (23)
12 15
(&) ey
(1) an

Un resumen de los préstamos es como sigue:

No garantizados - al costo amortizado

Préstamos otorgados por:

Instituciones financieras locales y del exterior(1)

Garantizados - al costo amortizado

Pasivos por arrendamiento financiero (Nota 14)

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

Equipo en
comodato al
costo

... (en miles de U.S. dolares) ...

2,107
1.105

3212
1,739
(170)

27

4,808

(1,095)
(601)

(1,696)
114
(34)
(1.057)

(2.673)

Vehiculos al
costo

16
157

173
216

>3
o0
Nej

(6)
21

@7

... Diciembre 31,...

2011

2010

(en miles de U.S. dolares)

Equipo bajo
arrendamiento
financiero al
costo Total
167 2,412
141 1.404
308 3,816
1,966
(170)
308 5,612
(156) (1,328)
_(49) _(691)
(205) (2,019)
114
(7
(47) (1,149)
@52) (3.061)
Enero 1,
2010

1,042

11

1,053

553

500

1,053
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(1) Préstamos a tasa fija y variable con bancos locales y del exterior, cuyos periodos de vencimiento
no exceden de 3 afios (4 afios al 31 de diciembre de 2010). Al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
la tasa de interés efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos variadesde el 7.25% al
10.21% (desde el 7.25% al 10.21% para el afio 2010).

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)

Siemens 1,117 514 786
Varelamedical S.A. 1,089 1,495
BectonDickinson 365 715 416
Horiba Medical 359 457 111
Labvitalis S.A. 90 512
Otros proveedores 855 986 470
Otras cuentas por pagar 1,125 921 2,016
Total 4910 5,178 4311

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

(en miles de U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente:

Impuesto al valor agregado - IVA y total 1,351 899 562
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 314 88 164
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado -
IVA 16 29 19
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 23 22 7
Total 53 139 190

-23 -



11.2

11.3

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto

a larenta 2,256 1,230
Gastos no deducibles 471 175
Otras deducciones (16) (6)
Utilidad gravable 2,711 1,399
Impuesto a la renta causado(1) 651 350
Impuesto a la renta cargado a resultados 651 350
Impuesto a la renta diferido (53) (19)
Total 598 331

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el afio 2010).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2008 al 2011.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - 1.os movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 88 164
Provision del afio 651 350
Pagos efectuados (425) (426)
Saldos al fin del afio 314 8

Pagos Efectuados-Incluye el anticipo pagado y retenciones en la fuente.
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11.4  Saldos del impuesto diferido - L.os movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

fueron como sigue:

Afio 2011

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Equipos

Baja de inventarios caducados

Provision de jubilacion patronal

Provision de vacaciones

Provision de ISD

Baja de gastos anticipados

Total

Afio 2010

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Equipos

Provision de jubilacion patronal

Provision de vacaciones

Provision ISD

Baja de gastos anticipados

Total

Saldos al
comienzo
del afio

Reconocido Saldos al

en los
resultados

fin del
afio

... (en miles de U.S. dolares) ...

lon

S

14
18

14

ls

[

¢!

|w:ww
N

I

—
O
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11.5 Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2011

11.6

se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la

Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los

siguientes:

. Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el ano 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, laCompafiia utiliz6 una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.

. Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado- Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se
incremento del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a
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compaifiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en
el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

13.

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)
Participacion a empleados 398 229 233
Beneficios sociales 128 54 36
Otras provisiones 94 61 7
Total 20 344 276

12.1 Participacion a Empleados - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afo 229 233
Provision del afio 398 229
Pagos efectuados (229) (233)
Saldos al fin del afio 398 22

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)
Jubilacion patronal 506 362 311
Bonificacion por desahucio 105 95 86
Total 11 45 397

-26 -



13.1

13.2

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 362 311
Costo de los servicios del periodo corriente 150 65
Costo por intereses 20 14
Reversion de reservas (25) (28)
Beneficios pagados _ )
Saldos al fin del afio 506 362

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la tltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 95 86
Costo de los servicios del periodo corriente 46 10
Costo por intereses 4 4
Reversion de reservas (40) (5
Saldos al fin del afio 105 5

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente.El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2011 2010
% %
Tasa(s) de descuento 4.00 4.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. dolares)

Costo actual del servicio 195 75
Intereses sobre la obligacion 24 18
Reversion de reservas (65) (33)
Total 154 0

Durante los afios 2011 y 2010, del importe del costo del servicio, US$154 mil y US$60 mil
respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como costos de administracion.

14. OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

14.1 Acuerdos de arrendamiento -1Los arrendamientos financieros se relacionan con los equipos en
comodato, cuyo término de arrendamiento es de 3 afios. La Compaiiia tiene opciones para
comprar los equipos por un importe nominal al finalizar los acuerdos de arrendamiento. Las
obligaciones delaCompaiiia por arrendamientos financieros son garantizadas por el titulo de
propiedad del arrendador sobre los activos arrendados.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la

Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta laCompaifiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte delaCompaiiia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés-Las variaciones en los tipos de intereses pueden afectar
al ingreso y gasto por intereses de los activos y pasivos financieros referenciados a un
tipo de interés variable. Asimismo, pueden modificar el valor razonable de los activos
y pasivos financieros. La Compaiiia realiza un seguimiento de la exposicion al riesgo
de mercado en términos de sensibilidades.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
LaCompaiiia inicamente realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

15.1.3 Riesgo de liquidez-1.a Administracion es el que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez
delaCompaiiia. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

15.1.4 Riesgo de capital-La Compaiiia gestiona su capital para que esté en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus

accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$3,443 mil
indice de liquidez 1.5 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.4 veces
Deuda financiera / activos totales 21%

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiiia.
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15.2

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 934 603 435
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 3,450 2,695 2,872
Total 4,384 3,298 3,307
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 9) 2,685 2,064 1,053
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) 4910 5.178 4311
Total 7,595 7,242 5,364

16. PATRIMONIO

16.1

16.2

16.3

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 600,000 acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accioén y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal -La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010

... (en miles de U.S. ddlares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 2,922 1,393 959
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) (35) (35 13
Reservas segiin PCGA anteriores- Reserva

de capital 54 54 54
Total 2,941 1,412 1,026



17.

18.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del tltimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

Reservas segun PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital segin PCGA
anteriores, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

16.4 Dividendos-Durante el afio 2011, se cancelaron dividendos por US$34 mil, a los tenedores de
acciones ordinarias pagadas totalmente. En mayo de 2010, se pag6 un dividendo total de
US$417 mil.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

INGRESOS
Un resumen de los ingresos delaCompaiiia es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. dolares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes diagnostica 18,306 14,410
Ingresos provenientes de la venta de bienes médica 2,216 1.855
Total 20,522 16,265

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen del costo de ventas y de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Costo de ventas 9,236 7,976
Gastos de ventas 4,262 3,616
Gastos de administracion 3,108 2,142
Costos financieros 643 296
Otros gastos, neto 1,017 1,005
Total 18,266 15,035



19.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas

Gastos por beneficios a los empleados
Arriendos

Gastos por depreciacion
Impuestos

Gastos de mantenimiento
Financieros

Viaje

Bajas de inventario
Honorarios y servicios
Seguros

Gastos de distribucion
Gastos de publicidad
Otros gastos

Total

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
9,236 7,976
3,199 2,373
1,877 1,861
1,149 691
672 661
337 369
328 146
323 221
318 97
244 145
194 182
87 70
11 26
291 217
18,266 15,035

Gastos por Beneficios a los Empleados- Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Participacion a empleados
Aportes al [ESS
Beneficios definidos
Otros

Total

2011 2010
(en miles de U.S. dolares)

1,967 1,624

479 318

398 229

194 127

154 60

7 15

3.199 2,373

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 4 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.
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20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Gerencia delaCompaiiia en abril 4del 2012 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion.
En opinion de la Gerencia delaCompaiiia, los estados financieros seran aprobados por los accionistas
sin modificaciones.
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