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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
MEGSAREAL S A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MEGSAREAL S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros gue incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de MEGSAREAL S.A., al 31 de diciembre del
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas
y Medianas empresas (NIIF para Pymes), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de MEGSAREAL S.A., de acuerdo con el
Coédigo de FEtica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el referido
Cadigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracion a la Junta General de Accionistas, pero no
incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que esta informacion
sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

En el desarrollo de nuestros procedimientos no identificamos excepciones.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compariia, no incluye esta informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer esta
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta General de
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la
obligacion de reportar este asunto a los accionistas de la Compafia.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compania por los estados financieros.

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para Pymes) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marchay el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Companiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Companiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internaciones de
Auditoria (NIA) aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a los referidos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.



e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en circunstancias, pero no
con el propodsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como negocio en marcha.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si las referidas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Kreston AS Ecuador Cia. Lida Felipe Sanchez M.
SC-RNAE No. 643 Representante Legal
Guayaquil, 23 de mayo del 2018



MEGSAREAL S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos

Otros activos

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos, neto
Activos intangibles

Total activos no corrientes

TOTAL

NOTAS

3, 15

31/12/17 31/12/16
4,132 258
306,870 442,087
43,170 61,736
33,282 20,335

- 13,213

387,454 537,629
1,557,553 1,485,344
2,282 1,760
1,559,835 1,487,104
1,947,289 2,024,733

Ver notas a los estados financieros.




MEGSAREAL S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas
Otros pasivos

Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuenta por pagar
Beneficios definidos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Déficit acumulado

Total patrimonio

TOTAL

NOTAS

6, 15

6,15

12

31/12/17 31/12/16
120,322 292,469
6,871 25,469
49,002 31,130

- 65,049

176,195 414,117
1,007,250 860,209
27.917 16.827
1,035,167 877,036
1,211,362 1,291,153
1,500,800 1,500,800
(764.873) (767.220)
735,927 733,580
1,947,289 2,024,733

Ver notas a los estados financieros.




MEGSAREAL S.A.

Estado de Resultado Integral

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En dolares de los Estados Unidos del América)

NOTAS

INGRESOS OPERACIONALES, NETO 13

COSTO OPERATIVOS 14

MARGEN BRUTO

GASTOS:

14

Administracion y ventas

Financieros

Participacion trabajadores

Otros ingresos
Total de gastos

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta corriente 9

UTILIDAD DEL EJERCICIO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
(Pérdida) ganancia actuarial 8

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

31/12/17 31/12/16
1,432,001 1,421,947
(273.062) (207.471)
1,158,939 1,214,476
1,165,217 1,642,246
2,422 1,455
2,787 -
(27.277) (49.381)
1,143,149 1,594.320
15,790 (379,844)
12.197 21.646
3,593 (401,490)
(4.213) 2.825
(620) (398,665)

Ver notas a los estados financieros




MEGSAREAL S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En dolares de los Estados Unidos del América)

Capital Déficit

social acumulado Total
ENERO 1, 2016 1,500,800 (312,027) 1,188,773
Pérdida del afio - (401,490) (401,490)
Ganancia actuarial, Nota 8 - 2,825 2,825
Otros - (56.528) (56.528)
DICIEMBRE 31, 2016 1,500,800 (767,220) 733,580
Utilidad del afio - 3,593 3,593
Pérdida actuarial, Nota 8 - (4,213) (4,213)
Otros - 2.967 2.967
DICIEMBRE 31, 2017 1,500,800 (764.,873) 735,927

Ver notas a los estados financieros




MEGSAREAL S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En dolares de los Estados Unidos del América)

FLUJOS DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores, trabajadores y otros
Impuesto a la renta pagado
Gastos financieros
Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento (disminucién) neto durante el afio

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afo

Ver notas a los estados financieros

2017 2016
1,472,574 1,513,090
(1,304,440)  (1,151,540)
(12,197) (21,646)
(2,422) (1,455)
27,277 49,381
180,792 387.830
(176.918) (390,528)
3,874 (2,698)

258 2,956

4,132 258




MEGSAREAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

MEGSAREAL S.A. (“La Compariia’) fue constituida mediante escritura publica
celebrada el dia 22 de octubre del 2012 en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, e inscrita
en el Registro Mercantil el 31 de octubre del mismo afio. Su actividad principal consiste
en la fumigacion y aerofumigacion agricola.

Su domicilio principal se encuentra ubicado en Cantdn El Triunfo via Huigra Alausi,
recinto Santo Pedro, pista de avion El Piedrero.

Su principal accionista con el 99.95% es la compafiia Importadora Industrial Agricola
Del Monte S.A. Inmonte.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, mencionamos las practicas contables mas importantes que utilizé la
Administracion:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2017 han sido
preparados de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas empresas (NIIF para Pymes), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico.
El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente que ese precio es directamente observable
0 estimado utilizando otra tecnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.



MEGSAREAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.4

2.5

El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, excepto por las
mediciones gue tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares completos, excepto cuando se especifique o contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios de combustibles y
aceites agricolas obsoletos se ajustan contra los resultados del periodo en el que

se presenta su deterioro.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente
por su costo, y comprenden su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento:

Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

10



MEGSAREAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.6

253

254

Modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, instalaciones,
maquinarias, equipos, vehiculos y equipos de computo son presentados
a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento
de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectuan periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de las propiedades y equipos se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo la
denominacion de reserva de revaluacion de propiedades. Una
disminucion del valor en libros de la revaluacidon de los edificios,
aeronaves, maqguinarias, equipos y equipos de computo es registrada en
resultados.

Metodos de depreciacion, vidas utiles.— El costo o valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Util estimada y método de depreciacién son revisados cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las partidas de propiedades y equipos y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util
Rubro de activos (en anos)
Aeronaves 20
Edificio 20
Instalaciones 10
Magquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Repuestos y herramientas 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos.— La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados

Activos intangibles

Los activos intangibles menores, como softwares, son registrados al costo menos
la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada,
reconocida con base en el método de linea recta sobre su vida Util estimada.

El método de amortizacién es revisado al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva con
cargos a resultados.

11



MEGSAREAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.7

2.8

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compafiia evalla los importes
en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para
SuU uUso son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando
existe cualquier indicacion que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento
en la revaluacion. Durante el afio 2017, no se determinaron ajustes por deterioro
de los activos tangibles y/o intangibles, que deban ser registrados en los estados
financieros de la Compafiia.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente .- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuesto diferido.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporales
imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Companfia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

12



MEGSAREAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.9

2.10

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en gque hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios. Ademas, los
pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos economicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.10.1 Beneficios _definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio.- El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
0 abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

ESPACIO EN BLANCO

13



MEGSAREAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.1

212

213

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Comparia pueda otorgar.

2.11.1 Ingresos operacionales.- Cuando el resultado de una transaccion que
involucre la transferencia por venta de bienes, pueda ser estimado con
fiabilidad, la Compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias
asociados con la transaccion, por referencia al grado de terminacion de
la transaccion al final del periodo sobre el que se informa.

El resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando
se cumplan todas las condiciones siguientes: (a) El importe de los
ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad, (b) Es
probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados de
la transaccion, (¢) El grado de terminacion de la transaccion, al final del
periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad y (d)
Los costos incurridos en la transaccion, y los costos para completarla,
puedan medirse con fiabilidad.

Cuando el resultado de la transaccion que involucre la venta por
transferencia de bienes no pueda estimarse de forma fiable, la Compafia
reconocera los ingresos de actividades ordinarias solo en la medida de
los gastos reconocidos que se consideren recuperables.

Costos y gastos

Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvoe aquellos casos en que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

So6lo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una norma, contempla
la posibilidad de compensacion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal contemplan la probabilidad de compensacion y la Compafia
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en resultados.

14



MEGSAREAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.14 Instrumentos financieros (activos financieros)

Se reconocen cuando la Compafia pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Se miden inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o
emision de activos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
activos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial.

Activos financieros.- Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectivo
y bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. La clasificacion depende de la naturaleza
y proposito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega
de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo
en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva.- El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos
basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas
o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) alo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de |la tasa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.

2.14.1 Efectivo y bancos.- Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.14.2  Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen
cuentas por cobrar, anticipo a proveedores y otras cuentas por cobrar,
las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en
activos corrientes.
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2.14.3

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro.

La Administracion de la Compafiia realiza peridédicamente un analisis
con el objetivo de constituir una provision por incobrabilidad para
reducir el saldo de cuentas por cobrar a su valor de probable
realizacion.

La referida provision se constituye en funcion de la probabilidad de
recuperacion de todos los rubros que componen las cuentas por
cobrar, iniciando el reconocimiento de provision por incobrabilidad
para aquellos importes vencidos mayores a 180 dias en adelante,
sobre la base de analisis de cada cliente.

Deterioro de valor de los activos financieros.- Un activo financiero

estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o0 mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la
Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
numero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de
dias de vencimiento promedio, asi como cambios observables en las
condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de
deterioro de valor podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal;
0

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe
de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en
libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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2.15

El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida
por deterioro a través de una cuenta de provision. Cuando se
considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra
la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision
se reconocen en el estado del resultado del periodo.

2.14.4 Baja de un activo financiero.- La Compafia da de baja un activo
financiero unicamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

Instrumentos financieros (pasivos financieros)

Se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Se miden inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o
emision de pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial.

Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Método de la tasa de interés efectiva.- Es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa
de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea
adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento
de reconocimiento inicial.

La determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas
por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material.

2.15.1  Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican como pasivos corrientes. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.

17



MEGSAREAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.16

2.15.2 Baja de un pasivo financiero.— La Compafiia dara de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del pericdo.

Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con (NIIF
para Pymes) requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros.

En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, 0s
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones vy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha evaluado la aplicacion de las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que fueron mandatoriamente efectivas a partir del 1 de
enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion

La Compafia ha evaluado la aplicacion de estas modificaciones por primera vez
en el afo en curso. Las modificaciones requieren que una entidad revele
informaciéon que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los
cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de financiacion,
incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en
efectivo.

De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicidon de estas
modificaciones, la Compafiia ha revelado informacion comparativa para el
periodo anterior. La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun
impacto material en los estados financieros de la Compafiia.
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2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas en razén
que no son aun efectivas:

HE Titulo Fecha (*)
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes (y respectivas Enero1,2018
aclaraciones).

NIIF 16 Arrendamientos. Enero 1, 2019

Mejoras anuales a Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28. Enero 1, 2018
las NIIF Ciclo 2014 — 2016

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias.

Mejoras anuales a Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
las NIIF Ciclo 2015 -2017 NIC 12 y NIC 23.

(*) Efectivas a partir de periodos que inicien en o después de la fecha indicada.
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes.

La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia. El principio
fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la
medida que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios. Especificamente,
la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.
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Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros adjuntos.

Reclasificaciones

Ciertas partidas de los estados financieros de MEGSAREAL S.A. por el ano
terminado el 31 de diciembre del 2016, fueron reclasificadas con el propésito de
presentar informacion financiera comparativa. Los efectos de las
reclasificaciones no tuvieron impacto significativo en los resultados ni en el
patrimonio de la Compafiia del referido afio.

3. CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16

Clientes 510,358 533,878
Companias relacionadas, Nota 15 - 2,772
Provision cuentas incobrables (218,317) (197.770)
Subtotal 292,041 338,880
Anticipo a proveedores 14,546 100,970
Otras 283 2,237
Total 306,870 442,087

Al 31

e (I
al
la

de diciembre del 2017:
ientes, corresponde principalmente a los créditos por venta de aceite agricola y

servicio de fumigacion, los cuales no generan intereses. La politica de crédito de
Compafiia para clientes es de 60 dias promedio.
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e Anticipos proveedores, corresponde principalmente a anticipos entregados para la
compra de bienes y servicios, estos se liquidan una vez recibido y cumplido a

cabalidad las condiciones contractuales.

Un detalle de la antigliedad de cartera de clientes es como sigue:

Corriente:
Vencido

1-360 dias
Mayor a 360 dias

Total

31/12/17 31/12/16

124,065 187,645
131,660 155,555
254,633 190,678
510,358 533,878

El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

Saldo al inicio del afio
Provision

Ajuste

Saldo al final del afo

4. INVENTARIOS

2017 2016
197,770 206,049
20,547 -

. - (8,279)
218,317 197,770

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente aceite agricola y combustible por
US$22,994 v US$10,338 respectivamente, los cuales son utilizados en el giro del

negocio.

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costos
Depreciacion acumulada de activo

Total

31/12/17 31/12/16

1,937,141 1,760,223
(379.588) (274,879)

1,557,653 1,485,344
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Clasificacion:
Aeronaves

Terrenos

Construccion en curso
Edificios e instalaciones
Maquinarias y repuestos

Muebles y enseres

Equipo de computacion

Total

Los movimientos de propiedades, planta y equipos, son como sigue:

Costo:

ENERO 1, 2016

Adiciones

Ventas y / o retiros

DICIEMBRE 31, 2016

Adiciones

DICIEMBRE 31, 2017

Depreciacion:
ENERO 1, 2016

Depreciacion

Ventas y / o retiros

DICIEMBRE 31, 2016

Depreciacion

DICIEMBRE 31, 2017

Durante el afio 2017

Construccion

Edificios e

31/12/17 31/12/16
931,753 995,597

271,501 271,501

138,395 -

87,866 103,347

77,347 83,783

22,909 27,094

27,782 4,022

1,557,553 1,485,344

Maquinarias Muebles Equipo de

Aeronave Terrenos €en curso instalaciones yrepuestos yenseres Computacion Total
1,057,944 263,401 - 162,310 130,314 43,455 13,166 1,670,590
382,228 8,100 - - 200 - - 390,528
(300,895) - - - - - - _ (300.,895)
1,139,277 271,501 - 162,310 130,514 43,455 13,166 1,760,223
- - 138,395 - 7.243 - 31,280 176,918
1,139,277 271,501 138,395 162,310 137,757 43,455 44,446 1,937,141
Edificios e Maquinarias Muebles Equipo de
Aeronave instalaciones yrepuesios yenseres Computacion Total
(148,455) (43,482) (33,685) (12,015) (5,512) (243,149)
(52,896) (15,481) (13,046) (4,3486) (3,832) (89,401)
57,671 - - - - 57,671
(143,680) (58,963) (46,731) (16,361) (9,144) (274,879)
(63,844) (15,481) (13,679) (4.185) (7.520) (104.709)
(207.524) (74,444) (60,410) (20,546) (16,664) (379.588)

e Adiciones se componen principalmente de adquisiciones de materiales de
construccion por US$138,395, dispositivos de control de aceite por US$31,280 vy
bombas para combustible por US$7,243.
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6. CUENTAS POR PAGAR

Companias relacionadas, Nota 15
Proveedores

Subtotal

Obligaciones por pagar al IESS
Empleados

Anticipo de clientes

Préstamo por combustible
Otros

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

31/12/17 31/12/16
1,007,250 860,209
108,068 160,905
1,115,318 1,021,114
8,662 7,393
1,724 6,312
973 8,501

- 3,878

995 105,480
1,127,572 1,152,678
120,322 292,469
1.007,250 860,209
1,127,572 1,152,678

Al 31 de diciembre del 2017, proveedores representa saldos por pagar principalmente

de facturas por compra de bienes y servicios.

7.  OBLIGACIONES ACUMULADAS

Beneficios sociales
Participacion de trabajadores

Total

31/12/17 31/12/16
46,215 31,130
2.787 -
49,002 31,130

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la Compafia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o

contables.

ESPACIO EN BLANCO
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8.

BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16

Bonificacion por desahucio 14,899 7,444
Jubilacion patronal 13,018 9,383
Total 27,917 16,827

Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente fueron como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 7,444 6,994
Costo laboral 2,620 2,199
Costos financieros 308 305
Pérdida (ganancia) actuarial 5,206 (1,252)
Beneficios pagados (679) (802)
Saldo al final del afio 14,899 7,444

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Coédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

Los movimientos en el valor presente fueron como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 9,383 9,443
Costo laboral 5,893 4,229
Costos financieros 388 412
Ganancia actuarial (993) (1,573)
Efecto de reduccion (1.653) (3.128)
Saldo al final del afio 13,018 9,383
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y peérdidas actuariales que
surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a los resultados
integrales en el periodo en que se producen, durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en los resultados integrales
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del pericdo.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son las tasas de descuento, incremento salarial
esperado y la de mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacién por
beneficios definidos, incrementaria por US$1,881 (disminuiria por US$1,695).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en 0.5 puntos, la
obligacion por beneficios definidos, incrementaria por US$1,945 (disminuiria por
US$1,771).

Si la tasa de rotacion (aumenta o disminuye) por un afio tanto para hombres como para
muijeres, la obligacion por beneficios definidos aumentaria en US$67.

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que
el cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4 02% 414%
Tasa esperada del incremento salarial 2,50% 3,00%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a los referidos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

2017 2016

Costo laboral 8,513

9. IMPUESTOS

9.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes

31/12/17 31/12/16

Activos por impuestos corrientes:

Retencion en la fuente 33,282 20,335
Pasivos por impuestos corrientes:

Retencion de impuesto a la renta 6,633 17,063
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 238 8.406
Total 6,871 25,469

Los valores por pagar por concepto de pasivos por impuestos corrientes son
liquidados en el momento de la presentacion y pago de las declaraciones de
impuestos correspondientes.

9.2. Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segun estados financieros y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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2017 2016
Utilidad (pérdida) segun estados financieros
antes de impuesto a la renta 15,790 (379,844)
Gastos no deducibles (1) 39.650 293,642
Base imponible 55,440 (86,202)
Impuesto a la renta causado (2) 12,197 -
Anticipo calculado (3) - 21.646
Impuesto a la renta corriente cargado a
Resultados 12,197 21,646

(1) Durante el 2017, gastos no deducibles incluye principalmente:
(1.1) US$20,547 por baja de cartera incobrable; (1.2) US$8,703 por intereses
y multas pagadas; y (1.3) US$6,281 por beneficios definidos.

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.40% del activo, 0.20% del patrimonio, 0.40% de ingresos gravados y 0.20%
de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2017, la Compafiia no determiné anticipo de impuesto a la renta
(US$21,646 en el 2016); y tuvo un impuesto a la renta causado en el afio 2017
por US$12,197 (en el 2016 no hubo determinacién de impuesto a la renta).
Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados del afio US$12,197
como impuesto a la renta del afio fiscal 2017 (en el 2016 US$21,646).

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revision para los afos 2013
al 2017, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto a la
determinacion de gastos deducibles, ingresos exentos y otros.

ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:
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10.

Seran considerados deducibles para el célculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles 0 no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3
puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un
titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y 1os
valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera credito tributario, el IVA
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
gue se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria y
de lucha contra actividades ilicitas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante el ano 2017, no supera el importe acumulado mencionado, por la cual la
Compafiia no tiene obligatoriedad de presentacion del referido estudio al Organismo
de Control Tributario (SRI).

ESPACIO EN BLANCO
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11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1. Gestidn de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas 0 menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia.

11.1.1 Riesgo de crédito.— Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafiia.

La Comparfiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes, con el propodsito de mitigar el riesgo de perdidas
financieros ocasionada por incumplimientos. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por
cobrar y cuando se considera apropiado, se adquiere una poliza de
seguros como garantia de creditos.

11.1.2 Riesgo _de liquidez.— La Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. Ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo de la Compania.

La Compafila maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados, reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

11.1.3 Riesgo _de mercado.— Las actividades de la Compania la exponen
principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos de la Compafia o el valor de los activos financieros
que tiene.
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11.1.4

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las
exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el valor en riesgo
complementado con un analisis de sensibilidad.

Durante el afo 2017, no ha habido cambios en la exposicion de la
Compariia a los riesgos del mercado o la forma en la cual estos riesgos
son manegjados y medidos.

Riesgo de capital.— La Compania gestiona su capital para asegurarse
que se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre
una base anual. Como parte de esta revision, la Gerencia considera el
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

11.2. Cateqgorias de instrumentos financieros.

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos y registrados al costo
amortizado por la Compafiia fueron como sigue:

31/12/17 31/12/16

Activos financieros:

Efectivo y bancos 4,132 258
Cuentas por cobrar, Nota 3 306,870 442,087
Total 311,002 442,345

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, Nota 6 120.322 292.469

Total

120,322 292,469

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion considera

que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

ESPACIO EN BLANCO
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12.

13.

14.

PATRIMONIO

12.1. Capital social.- Consiste en 1,500,800 acciones ordinarias y nominativas con un
valor nominal unitario de US$1.00.

12.2. Déficit acumulado.- Un resumen es como sigue:

31/12/17 31/12/16

Déficit acumulado (759,336) (764,243)
Otro resultado integral (5,537) (2,977)
Total (764.,873) 767,220

Al 31 de diciembre del 2017;

e Deéficit acumulado .- Corresponde a los valores resultantes por las ganancias
y pérdidas obtenidas en el afio 2017 y 2016 por un valor acumulado de
US$759,336 y US$764,243 respectivamente.

e Oftro resultado integral.- Representa la pérdida actuarial originada por la
medicion de la provision de beneficios definidos del afio. Las ganancias o
pérdidas que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 10s
supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales
durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados.

INGRESOS OPERACIONALES, NETO

2017 2016
Servicios de fumigacion 1,060,521 1,122,415
Aceite agricola 371.480 299,532
Total 1,432,001 1,421,947

Servicios de fumigacion.- Actividades de aerofumigacion principalmente para cultivo

de banano.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
Costos operativos 273,062 207,471
Administracion y ventas 1.165.217 1,642,246
Total 1,438,279 1,849,717

31



MEGSAREAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

15.

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo por venta

Sueldos y salarios, beneficios a empleados
Seguros

Depreciaciones

Combustible

Mantenimiento y reparaciones

Impuestos, contribuciones, tasas y contribuciones
Comisiones

Materiales y suministros

Transporte

IVA que se carga al gasto

Honorarios y servicios

Gastos de viaje

Servicios basicos

Gastos no deducibles

Seguridad y vigilancia

Promocion y publicidad

Alquiler de avion

Otros

Total

2017 2016
273,062 207,471
549,614 575,704
133,729 138,883
104,709 89,401
102,376 267,632

83,165 22,368
49,648 111,256
33,144 32,450
20,988 18,645
16,324 24,404
14,769 31,098

6,933 4,854

4,939 3,559

4,321 4,459

962 201,397

826 -

170 -

- 99,862

38,600 16.274
1,438,279 1,849,717

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:
Importadora Industrial Agricola Del Monte S.A.

Cuentas por pagar:
Importadora Industrial Agricola Del Monte S.A.
Edcorpsa S.A.
Pedro Idrovo Trivifio

Total

Compras:
Importadora Industrial Agricola Del Monte S.A.

Ventas:
Importadora Industrial Agricola Del Monte S.A.

31/12/17 31/12/16
- 2,772

937,250 790,209
50,000 50,000
20,000 20.000
1,007,250 860,209
2017 2016
35,356 15,089
1,935 87,006
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16.

17.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos (23 de Mayo del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

APROBACION DE L OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
fueron aprobados por la Administracion de la Compafiia el 11 de Mayo del 2018.
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