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RG Ortiz

Auditores

Informe de los auditores independientes

A los accionistas de
MEGSAREAL S.A.

Introduccion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MEGSAREAL S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y el estado de resultado y otros
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como las notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de MEGSAREAL S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (NIIF
para PYMES). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de un
control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido
a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria — NIA. Dichas normas requieren que cumplamos los
requisitos éticos, y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el objetivo de obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de distorsiones
significativas.

4. Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacidn revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de que existan distorsiones significativas en los estados financieros, debido a
fraudes o errores. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor considera el control
interno existente en la compania en lo que sea relevante para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinién
sobre la eficacia del sistema de control interno vigente en la compania. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones relevantes hechas por la gerencia son razonables, asi como la evaluacién de
la presentacién global de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

R.G. Ortiz & Compariia S.A.# Direccion: Rumichaca 828 y Blvd. 9 de Octubre. Edificio Rumichaca 26, Piso 6, Ofic. 602 « Teléfono: (593) 4 230 4830 = Web: www.rgortiz.com



Opinidn sin salvedad

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
MEGSAREAL S.A. al 31 de diciembre de 2015, asi como sus resultados, los cambios en
su patrimonio y sus flujos de efectivo y las notas a los estados financieros,
correspondientes al ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para las Pequenas y Medianas Empresas (NIIF
para PYMES).

Enfasis de un asunto

7. Como se describe en la nota 15 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2015 la
compariia efectué la correccién de un error de omision significativa incurrida en los estados
del 2014, al no registrar una pérdida por deterioro del valor de las cuentas por cobrar
clientes. Consecuentemente, los estados financieros por el afo terminado al 31 de
diciembre de 2014 fueron reestructurados.

8. Al 31 de diciembre de 2015 la compafiia no ha preparado ni presentado al Servicio de
Rentas Internas los anexos del informe de cumplimiento tributario (ICT) por el ejercicio
fiscal 2014, cuyo plazo de presentacién vencido el 31 de julio de 2015. El plazo de
presentacion del ICT 2015 vencera el 31 de julio de 2016.

’ e ¢ /7 / —
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Estados de situacién financiera

MEGSAHEAL 5 &

‘er las notes 5 los eslados Snancecs

Espressdoner déarms da £ UA
Ajuniacos
31 de dicem b Motas MME 204
Activos
Activos corrfianios
Efectiv 3 2958 13,315
Cliertas v olfad cusiing por cobea i Afd BAS 251 983
Cusntas por cobrar m compafias retacionsdas 0 0 1132
Activos par impuastos comenss & S0, 058 12 244
Ivemanos B 68.350 o7, 048
Gastos anhicioados 16.281 13,183
Total actived corrantss 602 555 408 013
Activos no corrfantas
Propieciades y eguipos, ™D T 1.45T. 835 1543 205
Software 28T EY ol
Actng pod mpussio dienoo iz 1] o
Totai actngs PO COMBNIES 1880 262 1.548 08
Towl sctivos 2082 81T 18952 711
—
Fasivog corriantss
Proweedores v olras Cusnias por pagar B 351,180 203 EBT
Cuenlas pol pagar & compafias relacionadas ] AT1. 94 327 031
Beneficios a coro plazo a los empleacos 10 28.264 T
Pasivos por impuestos comenes 1M1y 13 8.Z2T 7.231
Total pasivos corenies BET.608 588.415
Pasivos no corrlentas
Bensficios dafindos @ o8 empieacos 12 10817 G328
Pasiho por imouesto dilenda 13 o 1]
Total PEsiVOE MO COMBanNESs 10817 | R i)
Total pashos __ Beaad3 | S04 743
Patrimoaio
Capatall pagado 14 1, 500800 B00
Aumeanin oo Capital &n [l 14 & 1.500. 000
OHros resuflados inlsgrales [ ] a
LM dctmcbes fetereion (ol S0 s { {142 831
Tola! pEtrrmmnio 1,184 306 1.357.060
Total pasivos rimanio 17T 1.952.712
, 7
'::"‘\- o r"'-;
W& 4
x"\ :
y. 4
ing. W CPA. Marla Sal=zar
Candral




MEGRARFAL & A

Estado de resultado y otros resultados integrales
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MEGSAREAL S.A.

Notas a los estados financieros

Expresadas en délares de E.U.A.

Anos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

1. Entidad informante

La compafia es una sociedad an6nima constituida en Guayaquil - Ecuador en noviembre de
2012. Sus actividades principales son la fumigacion y aero-fumigacioén agricola.

El principal accionista de la compania es Importadora Industrial Agricola Del Monte S.A., con
una participacién accionaria del 99.99%.

En el 2015, el 100% de las compras de combustible para las avionetas y aceite agricola para
las mezclas de fumigacion, fueron provistas por Fumigacién Agricola y Transportes Aéreos
S.A. FAYTA y NILBRI S.A., respectivamente.

Una de las direcciones registradas de la compafia es Via Daule Km 7.5 Solar 1, Guayaquil.

Al 31 de diciembre de 2015, la compania tenia 18 empleados (2014: 17 empleados).

La compania opera en Ecuador, un pais que en marzo del 2000 adopt6 el dblar de E.U.A.
como unidad monetaria. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las

variaciones en los indices de precios al consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices
de inflacion anual (acumulados de enero a diciembre) en los ultimos tres afos:

31 de Diciembre Y%
2015 3,38
2014 3,67
2013 2,70

2. Politicas contables significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento de las NIIF

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefas y Medianas Empresas (en
adelante “NIIF para PYMES”) emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), vigentes durante el periodo contable 2015.

2.2 Autorizacion para publicacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido aprobados
por la gerencia de la compania el 15 de abril de 2016; y seran presentados a la junta general

de accionistas para su aprobacion. En opiniéon de la gerencia de la compania, estos estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.
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MEGSAREAL S.A.

Notas a los estados financieros

2.3 Activos financieros

Los activos financieros son valores fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo, mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo en
los términos contractuales acordados con el deudor.

Todos los activos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la
compafia se convierte en parte de los términos contractuales de la transaccion, inicialmente a
su valor razonable mas los costos directos atribuidos a la transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado, esto es el valor
inicial del activo financiero menos los reembolsos del principal; mas o menos la amortizacién
acumulada de cualquier diferencia entre el valor inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento, calculada con el método de la tasa de interés efectiva cuando los plazos de
recuperacion se amplian mas alld de las condiciones de crédito normales; y, menos cualquier
disminucién por deterioro del valor.

La comparia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos
derivados del activo expiran o son transferidos junto con los riesgos y beneficios relacionados.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe evidencia objetiva de que no seran
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro
del valor.

Los activos financieros de la compania son:

o Efectivo, constituido por el efectivo disponible y depdésitos a la vista en bancos que no
generan intereses

e Clientes y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaiias
relacionadas, generados principalmente por las ventas que se realizan con
condiciones de crédito normales sin intereses.

2.4 Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la
compania se convierte en parte de los términos contractuales de la transaccion, inicialmente a
su valor razonable menos los costos directos atribuidos a la transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos se miden al costo amortizado, esto es el valor
inicial del pasivo financiero menos los reembolsos del principal e intereses; y, mas la
acumulacién de cualquier diferencia entre el valor inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento, calculada con el método de la tasa de interés efectiva cuando los plazos de pago
se amplian mas alli de las condiciones de crédito normales. El interés implicito y el interés
acordado con el acreedor son registrados como gastos financieros del periodo en que son
devengados.

La compania da de baja un pasivo financiero cuando las obligaciones contractuales se pagan
o esté legalmente dispensada de la responsabilidad principal contenida en el pasivo.

11



MEGSAREAL S.A.

Notas a los estados financieros

Los pasivos financieros de la compafnia son:
e Proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a companias
relacionadas, generados principalmente por la compra de inventarios y servicios que
se realizan con condiciones de crédito normales sin intereses.

2.5 Inventarios

Los inventarios de combustibles y aceite agricola comprados a terceros se valorizan al costo o
al valor estimado de realizacion, el menor.

El costo de los inventarios se basa en el método promedio e incluye el precio de compra
pagado al proveedor.

El valor estimado de realizacion es determinado en base del precio de venta neto de
descuentos en el curso ordinario del negocio, menos los gastos de distribucién y venta.

2.6 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro del valor.

Cuando un componente importante de una partida de equipo posee una vida Util distinta al de
la partida, es registrado como una partida separada.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo sélo cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados con el activo se generen para la Compafia. Los
gastos de mantenimiento y reparacidn se registran en el estado de resultados del periodo en el
que estos gastos se incurren.

El costo de propiedades y equipos, después de deducir su valor residual estimado, se deprecia
por el método de linea recta a partir del mes siguiente al de su compra, durante el periodo
estimado de vida util

Los valores residuales y la vida util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, en
cada periodo contable sobre una base prospectiva.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable, si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado del importe recuperable.

Cualquier ganancia o pérdida en la venta de un elemento de equipos se reconoce en
resultados.

2.7 Deterioro del valor de los activos
Los activos sujetos a amortizacién se someten a prueba de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su venta o

12



MEGSAREAL S.A.

Notas a los estados financieros

valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad
generadora de efectivo).

Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados del periodo, si el valor en
libros del activo o su unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable.

2.8 Beneficios a corto plazo a los empleados

Los beneficios a corto plazo a los empleados estan constituidos por el aporte patronal, fondo
de reserva, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones y participacion de
trabajadores, estipulados en el Codigo de Trabajo del Ecuador; y son medidos sobre bases no
descontadas y reconocidos como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta causado que se pagara a las
autoridades tributarias en el ano siguiente, por la utilidad o pérdida imponible del periodo
corriente, usando tasas impositivas aprobadas a la fecha del balance, mas cualquier ajuste al
impuesto por pagar en relacion con afnos anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacion financiera y los montos
usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier pérdida
amortizable no utilizada. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que,
sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se recuperen.

Los pasivos y activos por impuesto a la renta diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera aplicar a las diferencias temporarias cuando éstas sean reversadas en los periodos
futuros, basandose en las leyes aprobadas a la fecha del balance.

El importe neto en libros de los activos por impuesto a la renta diferido es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se descuentan.

El gasto de impuesto a la renta del periodo comprende los gastos e ingresos por impuestos
corrientes y diferidos. Estos impuestos se reconocen en resultado, excepto en la medida en
que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto.
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2.10 Impuesto al valor agregado (IVA)

Las compras de combustibles son transacciones gravadas con tarifa 12% de impuesto al valor
agregado (IVA). Las compras de aceite agricola son transacciones gravadas con tarifa 0% de
IVA. Las ventas de servicio de fumigacion agricola son transacciones gravadas con tarifa 0%
de IVA. Las compras de combustibles y los gastos y compra de otros activos se registran
excluyendo el importe del IVA el que, al no ser recuperable de parte de las autoridades
fiscales, es registrado como gasto en los resultados del periodo.

2.11 Beneficios definidos a los empleados

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el Cédigo
de Trabajo del Ecuador y los constituyen:

e La jubilacién patronal, pagadera en el momento de la jubilacién de los empleados que por
veinte y cinco afios 0 mas presten servicios continuados o interrumpidos a la compania.

e La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitada por la compafia o por un empleado, a cambio de sus servicios
proporcionados a la compania en el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el estado de situacion financiera, representan el valor
actual de la reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas incluyen la
tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los de las
correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial, mortalidad y cesantia; edad; sexo;
anos de servicios; y monto minimo de pensiones jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo esta constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales.

La provision por jubilacion patronal y la bonificacién por desahucio no estan financiadas a
través de un fondo.

2.12 Beneficios a los empleados por terminacion

Los beneficios por terminacién estan constituidos por la indemnizacion por despido
intempestivo estipulada por el Cédigo de Trabajo del Ecuador; y son reconocidos como gastos
cuando la compafnia notifica al empleado de dar por terminado el contrato de trabajo, el mismo
dia de la notificacion.

2.13 Provisiones y contingencias
Los pasivos por provisiones se reconocen cuando la compania tiene una obligacién presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; y es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y el importe se pueda estimar de
manera fiable.

14



MEGSAREAL S.A.

Notas a los estados financieros

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia 0 no ocurrencia de hechos futuros
inciertos que no estan bajo el control de la compania. La compania no registra dentro del
estado de situacion financiera los pasivos contingentes, pero informa de su existencia en las
notas a los estados financieros.

2.14 Capital pagado
Las acciones ordinarias emitidas por la compafia son registradas a su valor nominal que es
igual al valor de la transaccién, y clasificadas en la cuenta capital pagado dentro del

patrimonio.

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias son
reconocidos en la cuenta de utilidades retenidas como una deduccion del patrimonio.

2.15 Reserva legal
La Ley de Compariias del Ecuador establece una apropiacion obligatoria no menor del 10% de
la utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente por o menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser utilizada para absorber pérdidas de operaciones o
capitalizada.

2.16 Otro resultado integral

El otro resultado integral comprende las partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el estado de resultado sino en el patrimonio por disposicion especifica de una NIIF.

Los componentes de otro resultado integral incluyen: cambios en el superavit por
revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, ganancias y pérdidas
en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y las ganancias y pérdidas
derivadas de la medicién de ciertos activos financieros.

2.17 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos en efectivo a los accionistas de la comparnia se reconoce como
un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la junta de accionistas.

2.18 Ventas de servicios de fumigacion

Los ingresos por servicios de fumigacion son reconocidos en el resultado del periodo contable
en que se presta el servicio, por referencia al grado de realizacién de la transaccién especifica.

2.19 Participacion de trabajadores
El gasto de participacién de trabajadores es registrado en el periodo en que se obtiene la

utilidad que lo genera; y calculado aplicando la tasa del 15% a la base imponible determinada
en la Nota 13.
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2.20 Juicios y estimaciones contables significativas

La preparacion de los estados financieros de la compania requiere que la gerencia realice
juicios y estimaciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos incluidos en ellos.

La incertidumbre inherente de tales juicios y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los activos
y pasivos afectados.

La compania ha basado sus juicios y estimaciones considerando la informacion disponible al
momento de la preparacidén de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el
mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la compania. Esos cambios se
reflejan en el periodo en que ellos ocurren.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la gerencia de la compania a
la fecha del estado de situacién financiera, son los siguientes:

e Deterioro de cuentas por cobrar a clientes, determinado en base a una evaluacion
individual y colectiva de las cuentas por cobrar a clientes, de las tendencias historicas
de probabilidades de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y
las condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacién de
cuentas incobrables es registrado en resultados.

e Deterioro del valor de inventarios, determinado en base a una evaluacién individual y
colectiva de los productos, representa el exceso del costo sobre el valor estimado de
realizacion. El incremento en la estimacion del deterioro de los inventarios es registrado
en resultados.

¢ Vida util de propiedades y equipos, determinada en base a una evaluacion individual
del periodo durante el cual se espera utilizar el activo o los componentes principales del
mismo, el deterioro fisico esperado y la obsolescencia técnica proyectada. Las vidas
utiles utilizadas en el célculo de la depreciacion son como sigue:

Activos depreciables - Vida util en anos 2015 2014
Aeronaves 20 20
Instalaciones 10 10
Bienes Inmuebles y edificios 20 20
Muebles y enseres 10 10
Equipos de comunicacién y electronicos 3 3
Repuestos y herramientas 10 10
Magquinarias y equipos 10 10

o Valor residual de propiedades y equipos, determinado en base a una estimacion del
precio de venta que la compania obtendrd de la disposicién del activo, cuando éste
tenga la edad y la condiciobn esperada al final de su vida util, menos los gastos
estimados necesarios para hacer la venta.
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¢ Impuestos, determinados en base a las interpretaciones de la legislacion tributaria
aplicable. La gerencia considera que sus interpretaciones en materia tributaria son
prudentes y conservadoras; y para ciertas decisiones ha recurrido al asesoramiento de
consultores tributarios. Sin embargo, tales criterios podrian eventualmente no ser
compartidos por las autoridades competentes, lo que pudiera generar ajustes por

impuestos en el futuro.

¢ Beneficios definidos a los empleados, determinados en base a calculos actuariales
que requieren de estimaciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Las principales consideraciones actuariales

utilizadas son las siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tasa de rotacion promedio 11,80% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 7,9 7,1
Pensiéon minima US $20,00 US $20,00
Tabla de mortandad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

¢ Provisiones, determinadas en base a la mejor estimacion hecha con la informacién
disponible a la fecha del estado de situacion financiera, de los importes que seran

necesarios desembolsar en el futuro por una obligacion presente.

2.21 Eventos posteriores

Los eventos posteriores son todos los hechos producidos entre la fecha del estado de
situacion financiera y la fecha de autorizacion de la publicacion de los estados financieros.

Aquellos hechos que proporcionan evidencia de condiciones que existian a la fecha del

balance, son incluidos en los estados financieros.

Aquellos hechos que evidencian condiciones surgidas después de la fecha del balance, son

revelados en las notas a los estados financieros, solo si dichos hechos

implican ajustes

materiales y no revelarlos podria influir en las decisiones econémicas que un usuario podria

tomar sobre la base de los estados financieros.

3. Efectivo
El siguiente es un resumen de las cuentas de efectivo:
Ajustados
Al 31 de diciembre 2015 2014
Caja chica 2.956 8.128
Bancos locales 0 5.087
2.956 13.215
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4. Clientes y otras cuentas por cobrar

El siguiente es un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar, neto:

Ajustados
Al 31 de Diciembre 2015 2014
Clientes 617.973 435.831
Estimacién del deterioro del valor de clientes (206.049) (206.049)
Clientes - neto 411.923 229.782
Otras cuentas por cobrar
Prestamos de combustibles y aceite agricola 6.012 4.616
Empleados 1.347 1.390
Anticipo a proveedores 66.070 23.896
Reclamos a empresas de seguros 0 0
Otros 9.536 1.500
82.966 31.401
494.889 261.183

4.1 Clientes

Representan principalmente facturas por cobrar por venta con plazos de hasta 60 dias (2014:
hasta 60 dias), y no devengan intereses. Una descomposicién por edad de las facturas es
como sigue:

Ajustados
Al 31 de diciembre 2015 2014
Por vencer 199.421 155.728
Vencidos:
1 a 30 dias 46.216 19.027
31 a 60 dias 57.059 15.077
61 a 90 dias 32.636 11.629
Mas de 90 dias 282.640 234.372
418.552 280.104
617.973 435.831
4.2 Estimacion del deterioro del valor de clientes
El siguiente es el movimiento de esta cuenta:
Ajustados
2015 2014
Al 1 de Enero (206.049) 0
Incremento con cargo a gastos de administracion 0 (206.049)
Bajas por incobrable 0 0
Al 31 de Diciembre (206.049) (206.049)
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Las bajas se efectian contablemente después de que la cuenta por cobrar ha permanecido en
los libros por cinco afos y no hay ninguna expectativa de recibir algun efectivo.

La maxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha del balance es el importe en libros de
cada clase de cuenta a cobrar mencionadas anteriormente.

5. Activos por impuestos corrientes

El siguiente es un resumen de activos por impuestos corrientes:

Ajustados
Al 31 de diciembre 2015 2014
Anticipo de impuesto a la renta 0 0
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 20.099 12.244
20.099 12.244

5.1 Retenciones de impuesto a la renta en la fuente

Representan retenciones de impuesto a la renta en la fuente efectuadas por los clientes a la
compafia, no compensadas con el impuesto a la renta causado declarado en esos periodos
contables. Una descomposicién de este impuesto por fecha de pago es como sigue:

Ajustados
Al 31 de diciembre 2015 2014
2015 20.099 0
2014 0 12.244
20.099 12.244

La compariia tiene derecho a presentar un reclamo de pago en exceso por las retenciones en
la fuente de impuesto a la renta, o a utilizarlo directamente como crédito tributario sin intereses
para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores y
hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion correspondiente.

La compania utilizd6 $21,184 de las retenciones en la fuente de impuesto a la renta que le

fueron efectuadas en los afios 2014 y 2015, para compensar el impuesto a la renta causado
en el periodo 2015.
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6. Inventarios

El siguiente es un resumen de los inventarios:

MEGSAREAL S.A.

Ajustados
Al 31 de diciembre 2015 2014
Combustible 66.724 73.194
Aceite agricola 1.626 23.852
68.350 97.046
Estimacién del deterioro del valor de inventarios 0 0
68.350 97.046
El siguiente es el movimiento de la estimacion del deterioro del valor de inventarios:
Ajustados
2015 2014
Al 1 de enero 0 0
Incremento con cargo a resultados 0 0
Reversién con crédito a inventarios 0 0
Al 31 de diciembre 0 0
7. Propiedades y equipos, neto
El siguiente es el movimiento de las propiedades y equipos:
Ajustados
Al 1 de Al 31 de Al 31 de
enero de Ventas y diciembre Adquisi- Ventas y diciembre
Costo 2014 Adiciones Bajas de 2014 ciones Bajas de 2015
Terrenos 263.401 0 0 263.401 0 0 263.401
Aeronaves 1.000.000 46.559 0 1.046.559 11.385 0 1.057.944
Instalaciones 137.400 8.789 0 146.189 1.120 0 147.309
Bienes inmuebles y edificios 15.000 0 0 15.000 0 0 15.000
Muebles y enseres 39.681 2.901 0 42.582 874 0 43.455
Equipos de computacién 4.011 1.710 0 5.721 7.445 0 13.167
Repuestos y herramientas 10.900 0 0 10.900 448 0 11.348
Magquinaria y equipos 100.400 0 0 100.400 18.566 0 118.966
Equipo en transito 0 67.532 0 67.532 0 (37.338) 30.194
1.570.793 127.491 0 1.698.284 39.838 (37.338) 1.700.784
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Ajustados

Al 1 de Gastos de Al 31 de Gastos de Al 31 de
enero de deprecia- Ventas y diciembre deprecia- Ventas y diciembre

Depreciacion acumulada 2014 cién bajas de 2014 cion bajas de 2015
Aeronaves 43.473 52.086 0 95.558 52.897 0 148.455
Instalaciones 17.623 9.005 0 26.628 14.666 0 41.294
Bienes inmuebles y edificio 0 1.438 0 1.438 750 0 2.188
Muebles y enseres 164 7.557 0 7.721 4.294 0 12.016
Equipos de computacion 758 1.645 0 2.403 3.110 0 5.513
Repuestos y herramientas 0 2.089 0 2.089 1.105 0 3.194
Maquinaria y equipos 9.190 10.053 0 19.243 11.248 0 30.491
71.208 83.873 0 155.080 88.070 0 243.150

Los gastos de depreciacion del 2015 por $88,070 (2014: $83,873) fueron cargados al costo de
venta de servicios y a los gastos de administracidén en dicho periodo.

El valor neto en libros (costo menos depreciacién acumulada) de las propiedades y equipos es

como sigue:
Ajustados

Al 31 de diciembre 2015 2014
Terrenos 263.401 263.401
Aeronaves 909.489 951.001
Instalaciones 106.016 119.562
Bienes inmuebles y edificios 12.813 13.563
Muebles y enseres 31.440 34.860
Equipos de computacién 7.653 3.318
Repuestos y herramientas 8.154 8.811
Magquinaria y equipos 88.475 81.157
Equipo en transito 30.194 67.532

1.457.635 1.543.205
8. Proveedores y otras cuentas por pagar
El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar:

Ajustados
31 de diciembre 2015 2014
Proveedores locales 304.346 150.613
Anticipos de clientes 3.900 6.684
Némina por pagar 5.869 6.398
Retenciones aporte personal 2.607 2.190
IESS préstamos quirografarios 1.805 633
Prestamos de combustible 24.789 37.170
Prestamos de aceite agricola 3.692 0
Otros 4.172 0
351.180 203.687
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Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente facturas por compras
de bienes y servicios, pagaderas a la vista.

9. Transacciones con partes relacionadas

Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2015, la compania ha efectuado las siguientes
operaciones con compafnias relacionadas:

Cuentas por Cobrar Cuentas por Pagar
2015 2014 2015 2014
IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL
MONTE S.A. 0 12.132 471.944 327.031
Ventas Compras
2015 2014 2015 2014
IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA DEL
MONTE S.A. 2.446 1.574 4.681 1.687
2.446 1.574 4.681 1.687

Los saldos y transacciones celebradas con partes relacionadas se efectuaron en términos y

condiciones acordadas entre las partes.

10. Beneficios a corto plazo a los empleados

El siguiente es el movimiento de los beneficios a corto plazo a los empleados:

Ajustados

Al1de Al 31 de Al 31 de
enero de diciembre diciembre

2014 Provisiones Pagos de 2014 Provisiones Pagos de 2015
Aporte patronal 0 47.401 (44.586) 2.815 44.274 (43.738) 3.351
Fondo de reserva 0] 18.416 (17.532) 884 19.734 (19.460) 1.158
Décimo tercer sueldo 2.660 29.904 (30.657) 1.907 30.368 (30.401) 1.874
Décimo cuarto sueldo 4.083 5.139 (5.108) 4.114 6.390 (7.059) 3.445
Vacaciones 13.062 2.754 (1.224) 14.591 15.182 (13.348) 16.426
Participacion trabajadores 0 26.155 0 26.155 0 (26.155) 0
19.805 129.769 (99.108) 50.466 115.949 (140.160) 26.254
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11. Pasivos por impuestos corrientes

El siguiente es un resumen de los pasivos por impuestos corrientes:

MEGSAREAL S.A.

Ajustados
Al 31 de diciembre 2015 2014
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 7.079 7.137
Retenciones en la fuente de Impuesto al valor agregado 1.148 95
Impuesto a la renta de la compania 0 0
8.227 7.231
El siguiente es el movimiento de la cuenta “Impuesto a la renta de la compania”:
Ajustados
2015 2014
Al 1 de enero 0 0
Pagos 0 0
Provision del ano 21.184 41.540
Compensacién con retenciones en la fuente (21.184) (41.540)
Al 31 de diciembre 0 0
12. Beneficios definidos a los empleados
El siguiente es el movimiento de los beneficios definidos a los empleados:
Jubilaciéon Bonificacion
patronal por desahucio Total
Al 1 de enero de 2014 0 0 0
Provisiones 4.752 1.576 6.328
Pagos 0 0 0
Al 31 de diciembre de 2014 4.752 1.576 6.328
Provisiones 1.460 3.832 5.292
Pagos 0 (803) (803)
Al 31 de diciembre de 2015 6.212 4.605 10.817
Las provisiones de los beneficios definidos a los empleados del 2015 estan constituidas como
sigue:
Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio Total
Costo financiero 311 102 413
Costo laboral por servicios actuales 2.447 1.029 3.476
Reversiones por salida de trabajadores (1.364) 2.062 698
Perdidas (ganancias) actuariales 66 639 705
1.460 3.832 5.292
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Un andlisis de sensibilidad demuestra que, si hubiera cambios razonablemente posibles a las
suposiciones actuariales significativas al 31 de diciembre de 2015, siempre que las otras
suposiciones se mantuvieran constantes, el pasivo por beneficios definidos a los empleados

se afectaria como sigue:

Jubilacion patronal Bonlflcaclorf por
desahucio
Aumento Disminucion Aumento Disminucion
Tasa de descuento (cambio del 0,5%) (810) 943 (549) 631
Tasa esperada de incremento salarial (cambio del 0,5%) 971 (838) 649 (568)
Tasa de mortalidad (cambio de 1 afio) (180) 178 (133) 132
13. Impuesto a la renta
13.1 Gasto de impuesto a la renta
Los componentes del gasto de impuesto a la renta son los siguientes:
Ajustados
2015 2014
Impuesto a la renta corriente, representado por el
impuesto causado 21.184 41.540
Impuesto a la renta diferido, relacionado con las
diferencias temporarias 0 0
21.184 41.540

13.2 Impuesto a la renta corriente

El siguiente es un resumen de la conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad tributable, y

el computo del impuesto a la renta corriente:

Ajustados
2015 2014
Utilidad (pérdida) contable antes de participacion de trabajadores (142.390) (31.683)
e impuesto a la renta
Menos, participacion de trabajadores 0 (26.155)
Mas, provision para jubilacion patronal 1.460 4.752
Mas, provisién para cuentas incobrables 0 206.049
Mas, otros gastos no deducibles 41.333 79.307
Menos, amortizacion de pérdidas tributarias 0 (43.453)
Utilidad gravable antes del impuesto a la renta, que no se reinvierte (99.597) 188.818
Tasa de impuesto a la renta 22%) 22%
Impuesto a la renta causado (21.911) 41.540
Anticipo determinado y pendiente de pago 21.184 14.271
Impuesto a la renta causado definitivo 21.184 41.540
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Los otros gastos no deducibles estan constituidos principalmente por desembolsos efectuados
no sustentados en comprobantes de ventas.

13.3 Activo por impuesto diferido no reconocido

El activo por impuesto diferido no reconocido corresponde a las siguientes partidas:

Diferencias temporarias
deducibles

Activo por impuesto
diferido no reconocido

31 de diciembre

31 de diciembre

Gasto (ingreso) de
impuesto diferido no
reconocido

2014 2014 2014 2014 2014 2014
Beneficios definidos a los
empleados - jubilacidn 6.212 4.752 1.367 1.046 (321) (1.046)
6.212 4,752 1.367 1.046 (321) (1.046)

El activo por impuesto diferido respecto de estas partidas no ha sido reconocido debido a la
incertidumbre en el uso de sus beneficios en los periodos futuros.

13.4 Pasivo por impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen partidas que generen diferencias temporarias
imponibles y pasivo por impuesto diferido.

13.4 Tasa de impuesto a la renta
Para el afno 2015 y 2014 la tasa de impuesto a la renta para las sociedades fue del 22%.
13.5 Anticipo de impuesto a la renta

La comparnia esté obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de impuesto a
la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo,
mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos
deducibles, el 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el impuesto causado que debera ser
cancelado.

13.6 Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o a sociedades o personas
naturales extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion, o a personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del pago de
impuesto a la renta.

Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades o

personas naturales extranjeras domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, estan sujetos a retencion en la fuente adicional, la que no superara la diferencia
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entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general
de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% 0 25%).

13.7 Precios de transferencias

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, los contribuyentes del impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de
délares de los Estados Unidos de América ($3,000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas; y cuando el monto
acumulado de dichas operaciones sea superior a quince millones de délares ($ 15,000.000),
deberan presentar adicional al anexo de operaciones con partes relacionadas, el informe
integral de precios de transferencia.

13.8 Revision tributaria
De acuerdo con lo establecido por el Cédigo Tributario del Ecuador, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento previo
caduca en tres anos contados desde la fecha de la declaracién; y en seis afos, contados

desde la fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos
tributos, cuando no se hubieren declarado en todo o en parte.

14. Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2015, el capital suscrito y pagado esta constituido como sigue:

.. sz“s de. Numero de| Valor nominal | Valor nominal %
Accionistas residencia . o . .. ‘.
. acciones unitario total Participacion
fiscal

Importadora Industrial Agricola
Del Monte S.A. Ecuador 1.500.000 $1,00 $ 1.500.000 99,95%
Erik Vicente Rivadeneira Zambrano ~ Ecuador 720 $1,00 $ 720 0,05%
César Olmedo Burgos Santillan Ecuador 80 $1,00 $ 80 0,01%
1.500.800 $ 1.500.800 100,00%

El 12 de mayo de 2014, la junta extraordinaria y universal de accionistas resolvié efectuar un
aumento de capital por $1,500,000 mediante compensacién de créditos a favor de la
compania Importadora Industrial Agricola Del Monte S.A.; establecer un capital pagado de
$1,500,800 y un capital autorizado de $3,001,600. Al 5 de marzo de 2015, la instrumentacién
legal de este aumento de capital fue concluida.

15. Correccién de error del periodo anterior

Al 31 de diciembre del 2015, la compania efectu6é la correccién de un error de omision
significativa incurrida en la preparacion de los estados financieros por el afio terminado el 31
de diciembre del 2014, al no registrar una pérdida por deterioro del valor de las cuentas por
cobrar clientes cuando dichos estados financieros fueron emitidos.

26



Notas a los estados financieros

MEGSAREAL S.A.

Un resumen de las correcciones efectuadas a los saldos del estado de situacion financiera al

31 de diciembre del 2014 es como sigue:

Correccioén de error

Saldos antes Saldos
31 de diciembre de 2014 informados Débitos Créditos ajustados
Activos
Activos Corrientes
Clientes y otras cuentas por cobrar 467.233 (206.049) 261.183
Total Activos 467.233 0 (206.049) 261.183
Patrimonio
Utilidades retenidas 63.218 (206.049) (142.831)
Total Patrimonio 63.218 (206.049) 0 (142.831)

Un resumen de las correcciones efectuadas a los saldos del estado de resultado por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2014 es como sigue:

Saldos Correccion de error
antes Saldos
Ano terminado el 31 de diciembre de 2014 informados Débitos Créditos ajustados
Ventas 1.914.950 1.914.950
Costo de produccién (1.598.929)| (1.598.929)
Utilidad bruta 316.021 | 316.021
Gastos
Ventas - Publicidad (2.016) (2.016)
Administracion (139.162)| (206.049) (345.211)
Financieros (787) (787)
Oftros ingresos - neto 310 | 310
Utilidad antes de participacién de trabajadores 174.366 (31.683)
e impuesto a la renta
Participacion de trabajadores (26.155) (26.155)
Impuesto a la renta (41.540) (41.540)
Utilidad (pérdida) neta 106.671 (206.049) 0 (99.378)
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16. Ventas y costo de ventas

El siguiente es un resumen de las cuentas de ventas y costo de ventas:

MEGSAREAL S.A.

Ventas Costo de ventas Utilidad bruta
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Ventas de bienes

Aceite agricola 351.709 361.208 (240.854) (243.828) 110.855 117.380
351.709 361.208 (240.854) (243.828) 110.855 117.380

Ventas de servicios
Servicio de fumigacion 1.567.140 1.553.741 (1.511.908) (1.355.102) 55.232 198.640
1.567.140 1.553.741 (1.511.908) (1.355.102) 55.232 198.640
1.918.849 1.914.950 (1.752.762) (1.598.930) 166.087 316.020

El costo de ventas esta constituido por el costo de adquisicidon de los bienes vendidos mas
otros costos directos e indirectos atribuibles, como sigue:

2015 2014
Costo de ventas de aceite agricola
Aceite agricola 240.854 243.827
Costo de ventas de servicio de fumigacion

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 331.725 307.143
Beneficios sociales 96.870 90.447
Comisiones 0 53.569
Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio 3.470 5.409
Otros gastos de personal 21.271 19.294
Alquiler de avionetas 446.932 289.439
Consumo de combustible 268.482 288.123
Consumo de aceite agricola 5.215 0
Mantenimientos 58.156 53.741
Materiales y herramientas 45.012 13.984
Seguros 128.706 127.015
Honorarios profesionales y otros servicios prestados 9.771 25.474
Depreciaciones y amortizaciones 34.440 31.633
Otros 61.859 49.832

1.511.908 1.355.102

1.752.761 1.598.930
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17.Gastos administrativos

El siguiente es un resumen de los gastos administrativos:

MEGSAREAL S.A.

Ajustados

2015 2014
Sueldos 59.042 25.826
Beneficios sociales 19.038 8.224
Jubilacién patronal y desahucio 1.927 1.219
Otros gastos de personal 5.943 3.095
Honorarios profesionales 106 6.996
Telecomunicaciones 788 111
Mantenimiento 6.609 605
Suministros y materiales 5.395 621
Impuestos y contribuciones 19.799 11.279
Gastos de gestion 0 45
Transporte 0 5.143
Depreciacién 54.497 52.802
Gastos de viaje 51.316 160
Provisién para cuentas incobrables 0 206.049
Otros 88.154 23.036
312.613 345.211

La remuneracién del personal gerencial clave, representado por el presidente, gerente general

y jefe administrativo, son como sigue:

2015 2014
Sueldos y beneficios sociales 14.400 19.568
Utilidades 0 1.160
Bono por desempeno 0 520
Provision para jubilacion 289 666
Desahucio 224 130
14.913 22.043

18. Gestidon de riesgos

Por la naturaleza de sus actividades, la compania se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, crédito y liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicion y monitoreo de riesgos, el cual constituye un proceso critico para la

rentabilidad continua de la compania.

17.1 Riesgo de mercado

Los precios son establecidos de acuerdo a la competencia y al mercado actual, los cuales
deben dejar un margen sugerido por la gerencia, lo que dependera del cliente y de la distancia
de la hacienda a la cual se va a fumigar, el hectareaje y los productos utilizados.
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Las ampresas con &8t tpo de servicios estan inmarsas en un riesgo con agentes externos
como lo es el clima, ya que la temporada de lluvias es una temporada alta en la cual se
obtiane una mayor rentabilidad en comparacion con la época de verano.

17.2 Riesgo de crédito

Se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientas no cumplan con sus
obligacionos contraciuales.

La compafiia trabaja con tesceros reconocidos con buen crédito y ofros con un
comportamiento crediticio fluctuante. Es la politica de la compafiia gue todos los clientes que
dessan contratar sus serviclos con crédito sean sujelos a procedimientos de verificacion de
crédito y se le solicite garantias gue respalden la futura deuda, esto puede ser medlante
cheques con fecha establecida para los cobros. Ademas, los seldos por cobrar son
monitoreados parmanentemente con el resultado gue |8 exposicion de la comparia a deudas
incobrables no sea significative y se puedan tomar las medidas necesarias de manera

oportuna.
17.3 Riesgo de liquidez

La compafiia monitorea su riesgo de liquidez, mediants el control de los vencimisnios de sus
activos y pasivos financieros,

19. Gestion de Capital

La compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades.

La adecuacion del capital de la compafiia es monitoreada usando los ratios establecidos por la
gerancia, enire ofras medidas. Los objetivos de |la compafiia cuando manela capital son:
salvaguardar la capacidad de la compafila para continuar operando ¥y mantener una fuerte
basa de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

20. Eventos posteriores
Entre &l 31 de diciembre dal 2015 y el 22 de abril del 2016 no se han producido eventos que,

Bn opinion de la administracion de la compafiia, pudieran tenar un efecto significative sobre los
estados financieros adjuntos que no se hayan revelado en los mismos,
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