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A In Junta de Socios de:
INSPIREFASHION CiA. LTDA.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INSPIREFASHION CIA. LTDA.,
los que incluyen ¢l Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2014, Estado
de Resuliados Integrales, Evolucion del Patrimonio v Estado de Flujos de Efectivo, por
el afio que termind en esa fecha; y, un resumen de las politicas contables y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

La administracion de INSPIREFASHION CIA. LTDA., ¢s responsable por la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera. Fsta responsabilidad incluye el
disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles internos adecuados para la
preparacion v presentacion razonable de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error, la seleccion y aplicacion de apropiadas
politicas de contabilidad; y, la elaboracion de estimaciones contables que son razonables
en las circunstancias

Responsabilidad de los Auditores.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financicros, basada
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuverdo a las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, Estas normas requieren el cumplimiento
de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga
como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si los estados financieros
estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos por
errores mateniales en los estados financieros, debido a fraude o emor. Al realizar las
evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, lo que permite disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
cxpresar uni opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad Una auditoria
también evalia los principios de contabilidad utilizados v la razonabilidad de las
cstimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como cvaluar la
presentacion de los estados financicros tomados en conjunto. Consideramos que la
evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados en ¢l primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
INSPIREFASHION CiA. LTDA., al 31 de diciembre del 2,014, el resultado de sus
operaciones, evolucién de patrimonio y flujo de efectivo por el periodo terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros Asuntos

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucién No. NAC-DGER
2006-0214), la opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributanas, se emitira
por separado conjuntamente con los anexos que seran elaborados y conciliados por la
Compatiia,

Por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, establecidas en la Resolucion
No. 06.Q.ICT 003 del 21 de agosto del 2006: y. No. ADM-08-199 del 3 de julio del
2008, se implementaran las Normas de Auditoria y Aseguramiento “NIAA™ y su
aplicacion a partir de enero | de 2.009.

Atuntaqui - Ecuador
AbriLFde

ojl;/f‘l’('ﬂllrff’l’ Cuta. fﬂ(/ﬂ

Registro Nacional de Firmas Auditoras
SC - RNAE 343
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INSPIREFASHION CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL | ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

NOTAS

Ventas netas 22 2.007,712.90

(-) Costo de ventas 23 (1,402,489 .45)
UTILIDAD BRUTA 605,223,45

Otros ingresos 812,30
GASTOS:

Gastos Administrativos 24 (417,938,05)

Gastos de Ventas 25 (46,185.94)

Gastos Financieros (48.307.67)
UTILIDAD OPERACIONAL 93,604,09

Impuesto a la renta 20 (16,242,17)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 7 ,3152

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros,
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INSPIREFASHION CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(EXPRESAIN) EN CIFRAS COMPLETAS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INCREMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 362.266,98
FLUJO DE EFECTIVO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 276,688,21
Recibido de Clientes 1,575,803 44
Pagado a Proveedores, Empleados v Otros (1.244,198 34)
Otros (34.916,89)
FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSION: (129,201,57)
Propiedad, Planta y Equipo (129.201.57)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 214,780,40
Efectivo provenienie de Préstamos 214,780,490
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Incremento neto de efectivo durante ¢l afio 362,266 98
Efectivo y equivalentes de efectivo al pricipio del afio 132,291,712
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO A FINAL DEL PERIODO 494,558,70
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INSPIREFASHION CiA. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA GANACIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

RESULTADO DEL EJERCICIO

AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Depreciacion y amortizacion
Impuesto a la renta
Jubilacion Patronal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Aumento en
Disminucion en
Disminucion en
Aumento en
Aumento en
Disminucion en
Aumento en
Aumento en
Disminucion en
Aumento en
Disminucion en
Aumento en
Disminucion en

EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVOS DE OPERACION

Cuentas por cobrar no relacionados
Cuentas por cobrar relacionados locales
Crédito tributario

Inventarios

Impuestos corrientes

Otros de activos

Cuentas por pagar no relacionados
Pasivo por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar
Beneficios sociales

Otras cuentas por pagar
Participacion trabajadores
Jubilacion Patronal

93,604,09

36,014,49

11,534 32
16,242,17
8,238,00

147,069,63

(205,455,26)
305,959,83
(226,454,20)

(2,113.33)
193.481,62
248,247.42

31,743,77
(10,172,15)

25,462,65

(220,361.43)
8,415,41
(1,684,70)

276,688,21
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INSPIREFASHION CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

2.1.

Entidad que reporta

Constitucion

Inspirefashion Cia. Ltda. fue constituida el 24 de octubre del 2012, e inscrita en el
Registro Mercantil. Se constituydé como compaiiia limitada e inicié sus operaciones
el 19 de noviembre del 2012. El plazo para el cual se forma la Compaiiia es de 50
afios, y se encuentra domiciliada en la calle Sucre 10-50 y General Enriquez, de la
ciudad de Atuntaqui, Imbabura — Ecuador.

Actividad economica

Su actividad principal consiste en la elaboracién, disefo, tinturacién, confeccion,
fabricacion, produccion, comercializacién y distribucién de todo tipo de productos
textiles y prendas de vestir, accesorios y complementos de moda en general.

Autorizacion del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia y serdan presentados a Directorio para la
aprobacién de su emision, y luego puestos a consideracién de la Junta General de
Socios que se realizard dentro del plazo de Ley, para su modificacién y/o
aprobacion definitiva.

Transacciones importantes

La Gerencia no prevé, en estos momentos, ninguna situacion que pueda afectar al
giro del negocio.

Distribucion geografica

Al 31 de diciembre de 2014 la Compaiiia tiene un almacén abierto ubicado en la
General Enriquez y Bolivar; y, la fébrica de produccion para ventas al por mayor,
ubicado en la calle Sucre 10-50 y General Enriquez, en la ciudad de Atuntaqui,
Imbabura — Ecuador.

Bases de presentacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF completas) emitidas por el Consejo

Auditores Independientes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2.014 (Expresado en US$ ddlares)

2.2

2.3.

24.

de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con
Resolucion SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias
(publicado en R.O. 94 del 23-X1I-09) y que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF).

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, que son
medidos a valores razonables a la fecha de reporte, como se explica posteriormente
en las politicas contables.

El costo histérico estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del
valor razonable de un activo o pasivo, la Compafifa toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Moneda funcional

La Compatiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera), ha determinado que el délar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al ddlar, se consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, estin presentados en cifras
completas en délares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones v juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compaiia, en la aplicacién de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente. Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2.014 (Expresado en US$ ddlares)

en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables por otras
fuentes.

La revisién de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, requiere que la Administraciéon de la
Compaiiia efectue ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

a) Juicios

La informacién sobre juicios criticos en la aplicaciéon de politicas de
contabilidad, y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el
efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros,
se describen en las siguientes notas:

e Nota 10 — Propiedad, planta y equipo
e Nota 18 — Beneficios a empleados

e Nota 20 — Impuesto a la renta

b) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacidén sobre supuestos e incertidumbre de estimaciones que tiene un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminard el
31 de diciembre del 2014, se incluye en la Nota 18 — Medicion de obligaciones
por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

Medicion de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la compaifiia requieren la
medicion de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros.

En la nota 5 se incluye informacién adicional, sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.

3. Nuevas normas e interpretaciones aun no adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después de 01
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de enero de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de los
estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”. La NIIF 9 incluye guias
revisadas para la clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo
un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los
activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad de
coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja
de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero 2018, con adopcidn temprana permitida.

La compafiia estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
separados resultante de la aplicaciéon de la NIIF 9. La Compaiiia no planea una

adopcion temprana de esta norma.

NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias procedente de contratos con clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconoce ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza
las actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
“Ingreso de actividades Ordinarias”, la NIC 11 “ Contratos de Construccion” y la
CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1
enero del 2017. Su adopcién temprana es permitida.

La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 15; sin embargo, no anticipa que su adopcion tenga un

impacto significativo sobre los estados financieros separados.

Otras nuevas normas o modificaciones a normas e interpretaciones

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan
un impacto significativo sobre los estados financieros separados:

- Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones a los empleados (Modificaciones a
la NIC 19).

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 — 2012.

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 —2013.

- NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

- Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11).

Auditores Independientes
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4.1.

4.2

4.3.

- Aclaraciéon de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
(Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38).

- Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41)

- Meétodo de participacién en Estados Financieros Separados (Modificaciones a la
NIC 27).

- Venta o Contribucién de Activos entre un Inversionista y sus Asociados o
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

- Mejoras Anuales a la NIIF Ciclo 2012- 2014 — varias normas.

Politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcién
de su vencimiento; es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compaiiia; y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo v equivalentes al efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente al efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos de tres meses 0 menos.

Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compaiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos, representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provisiéon son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.
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4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad v baja de otras cuentas por
cobrar

Mmantiene una provisiéon de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizaciéon de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2014, la Administracion de la Compaifiia efectué una
revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afio.

Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitard por el registro de los Anticipos de Impuesto a la Renta, del
crédito tributario de las Retenciones en la Fuente efectuadas por clientes y por el
Impuesto del Valor Agregado de las compras realizadas en el mes.

Se acreditan mensualmente y anualmente con la presentacion de las declaraciones
de impuestos al Servicio de Rentas Internas, mensualmente se debera conciliar los
saldos con las declaraciones y el anexo transaccional.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor valor entre el costo y el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios incluye los desembolsos en la adquisicion de
los mismos y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacién y condiciones
actuales. El costo de los inventarios se determina con el método del promedio
ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacién, se registra una estimaciéon por la diferencia de valor. En dicha
estimacion se consideran también montos relacionados a obsolescencia derivados de
baja rotacion. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios tienen una
rotacion de 7 dias, puesto que se produce bajo pedido y entre la terminacién del
producto y la entrega al cliente se toma aproximadamente 7 dias. Las pérdidas
relacionadas con el inventario se cargan a los resultados en el periodo que se causan.

Propiedad, planta v equipo

a) Medicion inicial

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
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4.8.

los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento seglin lo previsto por la gerencia y la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacién de los activos.

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

La propiedad, planta y equipo se reconocen como activo, si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros, y su costo puede ser determinado de
manera fiable.

¢) Depreciacion

El costo de la propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas
utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Propiedad, planta v equipo: Afios vida util:
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Los métodos de depreciacidn, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Si existe algtin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida ttil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese

activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos

e Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
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4.9.

evidencia objetiva de la ocurrencia de algtn evento con efectos negativos sobre 1os
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

e Activos no financieros

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el
mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso.

Pérdida por deterioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en libros de un
activo o unidad generadora de efectivo a su valor recuperable.

El valor de los activos no financieros de la Compaiiia, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar cualquier indicio de deterioro.

Cuando algun evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2014, la Administracién de la Compaiiia considera que no
existen indicios de deterioro de activos no financieros como, maquinaria y equipos,
vehiculos y equipo de cémputo; asi mismo, basado en su plan de negocio, considera
que no existen cuentas o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor
neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor
segun libros de estos activos.

Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la Compafiia
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros, o préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera, para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.

Auditores Independientes



INTERCAUSER

Servicios Imegrados de Conseliceta & Avditeca

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2.014 (Expresado en US$ ddlares)

4.10. Beneficios a los empleados

Registra las obligaciones de la Compafiia con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva, participacion de utilidades, que se provisionard
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiiia comprenden:

a) Beneficios corrientes

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiia. La participacién
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de su servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligaciéon puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los bonos de
desempefio y las definidas en el Cddigo del Trabajo, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaifiia y décima tercera y
décima cuarta remuneracion.

b) Beneficios no corrientes

La Compaiifa al 31 de diciembre del 2014, reconocié en el estado de situacién
financiera una provision para jubilacién patronal y desahucio por el valor de USD
12.535, valor establecido mediante un célculo actuarial elaborado por una empresa
actuaria calificada independiente, con base en el método de unidad de crédito
proyectada.

¢) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaiia, diferentes de los beneficios por
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4.11.

terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

e Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberdn pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

e Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): El costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el
valor actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados.

d) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucidén, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
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4.12.

4.13.

4.14.

devolucién de este anticipo.

Estimaciones contables

La preparacién de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas, son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacidén financiera y los
resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de
la Administracion.

Provisiones vy contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el Estado de
Situacion Financiera cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para
cancelar la obligaciéon y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el
desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros
los detalles cualitativos de la situacidn que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios son provenientes del disefio, tinturacién, confeccidn,
fabricacion, produccidn, comercializacion y distribucién de todo tipo de productos
textiles y prendas de vestir, accesorios y complementos de moda en general.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluirin a INSPIREFASHION CIA. LTDA., y puedan ser
confiablemente medidos.
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4.15.

4.16.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de propiedad, planta y equipo se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a los causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econémicos futuros.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo esta presentado usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacién financiera a comienzos del
afio, actualizada en términos de ddlares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables utilizados en la preparacion de los estados financieros, se resumen en la
Nota 2.4.

Administracion de riesgos financieros

Como parte del giro normal del negocio, la Compafiia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situacion financiera de la Compafiia, el resultado de sus operaciones y su
capacidad para generar flujos en el futuro. La Compaiiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:
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5.2

e Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de capital
Riesgo ambiental

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compaifiia ha establecido
procedimientos de informacién para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados,

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros,

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion,

Y,
e Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compaiiia, su cuantificaciéon y un resumen de las medidas de
mitigacién que actualmente estdn en uso por parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando, en
una pérdida financiera para la Compaiia.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia vende sus productos a clientes mayoristas
y al publico en general. La mayor parte de las ventas a clientes mayoristas se
realizan principalmente a crédito, en plazos de 60 dias. El resto de ventas se realizan
en efectivo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gestion prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la
liquidez de la Compaiiia, de manera que la Administracién pueda atender los
requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

La Compafiia cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes al efectivo y
de lineas de crédito disponibles.

Auditores Independientes



INTERCAUSER

Servicios Imegrados de Conseliceta & Avditeca

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2.014 (Expresado en US$ ddlares)

5.3

5.4

S.5.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la

Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de capital

La Administraciéon gestiona su capital, para asegurar que la Compaiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el rendimiento
a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el patrimonio. La deuda neta
corresponde al total de endeudamiento (incluyendo los préstamos corrientes y no
corrientes) menos el efectivo y equivalentes de efectivo.

Préstamos bancarios 1.000.011,42
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo (494.558,70)
Deuda neta 505.452,72
Patrimonio 183.086,38
Ratio de apalancamiento 2,76

Riesgo Ambiental

Los principales riesgos ambientales que podrian afectar a los trabajadores,
instalaciones y propiedades particulares, son los relacionados con el manejo de
productos y sustancias quimicas que podrian ocasionar incendios 0 contaminacion.

Entre las medidas que se deberian realizar para minimizar los riesgos citados
tenemos:

e Comunicar por escrito a las personas que tienen responsabilidad de atender
cada situacion.

e Comunicar las medidas de atenuacion al personal vinculado a los riesgos.
e Contratar un Director ambiental.
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6. Efectivo v equivalentes al efectivo
Incluye:
Bancos (i) 490.986,72
Caja General 3.071,98
Caja Chica 500,00
Total: 494.058,70

(i) = Fondos disponibles en d6lares americanos,
depositados en cuentas corrientes, y son de libre

disponibilidad.
7. Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Incluye:

Cliente Mayorista 13.522,70

Clientes Minorista 95.879,78

Cheques de clientes 187.328,21

Total: 296.730,69
Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad (22.426,90)

Total Neto: 274.303,79

Las facturas por cobrar son de vencimiento corriente, estin denominados
principalmente en ddlares estadounidenses y no devengan intereses. La Compaiiia
evalua los limites de crédito de sus nuevos clientes a través de un andlisis financiero
interno de experiencia crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos
limites son revisados constantemente.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiia tiene cuentas por cobrar dentro de los
plazos de vencimiento por $ 66.467,88.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar comerciales
vencidos pero no deterioradas por USD 230.262,81, para los cuales no se han
establecido estimaciones para cuentas de dudoso recaudo dado que la experiencia
crediticia de los mismos se considera que no ha variado significativamente, y la
Administracion considera que tales importes ain sigue siendo recuperables.

La antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales, a la fecha del estado
de situacién financiera es como sigue:
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Entre 1 y 30 dias 66.467,88

Entre 31 y 90 dias 210.696,89

Mis de 90 dias 19.565,92
Total: 296.730,69

La Compafifa mantiene una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar al
nivel que la Administraciéon la considera adecuada de acuerdo con el riesgo
potencial de cuentas incobrables. La antigiiedad de las cuentas por cobrar y la
situacion de los clientes son continuamente monitoreadas para asegurar lo adecuado
de la estimacion en los estados financieros.

En opinion de la Gerencia, la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2014.

Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaiiia, la evolucion de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y
cobertura de garantias se muestra a continuacién:

Indice de morosidad/cartera vencida 0,08
Cobertura de provision sobre cartera 1,15
8. Inventarios
Incluye:

Inventario materia prima 204.652,28

Inventario producto en proceso 6.865,00

Inventario de producto terminado 51.827,03

Total 263.344,31

La Administracién estima que los inventarios serdn realizados y/o utilizados en el
corto plazo. La férmula de costo utilizada para la medicion de los inventarios es el
costo promedio.

9. Gastos y otros pagos anticipados
Incluye:
Anticipo proveedores 125,85
Seguros prepagados 1.987,48

Total: 2.113,33
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10.

Propiedad, planta v equipo

La Compaiia emplea el modelo del costo para la medicion de sus partidas de
propiedad, planta y equipo. Actualmente, no existen partidas de propiedad, planta y
equipo que se midan bajo el modelo de revaluacién. La administracion considera
que no hay situaciones que puedan afectar las proyecciones de resultados esperados
en los afios remanente de vida util de las propiedades, planta y equipo, y en su
opinion al 31 de diciembre de 2014, no se tienen indicios de deterioro de valor de
propiedad, planta y equipo.

La Administracién tiene formalizadas podlizas de seguro, de conformidad con las
politicas establecidas por la Gerencia para cubrir los posibles riesgos a que estdn
sujetos los diversos elementos de sus propiedades, plantas y equipo, entendiendo
que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos alos que estdn
sometidos. Por el periodo 2014, la Compaifiia no capitalizé intereses por préstamos
debido a que los préstamos mantenidos en dichos periodos no son directamente
atribuibles a la adquisicidn, construccion, o productos de activos calificados.

A la fecha, no se presentan obras en curso dentro de los estados financieros.

El gasto por depreciacién de los afios terminados el 31 de diciembre de 2014, se
distribuye en el estado del resultado integral como sigue:

Gastos de Administracion (Nota 24) 11.534,32

Total depreciacion: 11.534,32

Ver siguiente pagina: Movimiento de propiedad, planta y equipo.
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Movimiento de propiedad, planta y equipo:

SALDO ) ANOS
INICIAL ADICIONES ~ RECLASIFICACION  SALDOFINAL [ "o
Magquinaria y equipo - 93.217,86 93.217,86
Vehiculos 45.894,92 31.385,00 1.252,96 76.026,96
Equipo de Cémputo 4.749,96 5.871,00 75,00 10.545,96
Sub-Total: 50.644,88  130.473,86 1.327,96  179.790,78
DEPRECIACION:
Magquinaria y equipo - 1.298,29 - 1.298,29 10
Vehiculos 6.696,30 8.223,54 - 14.919,84 5
Equipo de Cémputo 639,30 2.012,49 2.651,79 3
Sub-Total: 7.335,60 11.534,32 - 18.869,92
TOTAL 43.309,28 118.939,54 1.327,96 160.920,86
11.  Partes relacionadas
Incluye:
Concepto Por cobrar
Sr. Espinosa Calderén Luis Operaciones corrientes 402.143,46
Sra. Cevallos Gudifio Cruz Operaciones corrientes 144.007,95
Total: 546.151,41

Los saldos por cuentas por cobrar a partes relacionadas son de vencimiento no
corriente no generan intereses y no tienen garantias especificas. La Compaiia no
posee cuentas por pagar a compaiifas relacionadas.

12. Impuestos diferidos

Las diferencias entre los valores reconocidos en el estado de resultados y los
importes sobre los que se informa a las autoridades fiscales no son significativas.

La Compaiiia no ha reconocido una correccién valorativa para los activos por
impuestos diferidos, ya que, sobre la base de afios anteriores y las expectativas
futuras, la Gerencia considera probable que se produzcan ganancias fiscales contra
las que las futuras deducciones fiscales puedan ser utilizadas.
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A continuacién se indican los (activos) por impuestos diferidos reconocidos por la
Compaiiia:

Beneficios por
jubilacion patronal

1 enero de 2014 -
Cargo (abono) a resultados del afio 1.346,18

31 de diciembre del 2014 1.346,18

Los impuestos diferidos fueron calculados bajo una tasa fiscal estimada por la
Gerencia de acuerdo a los pardmetros establecidos por la NIC 12. La tasa fiscal
aplicable al 2014 es el 22%.

13. Cuentas por pagar no relacionados

Incluye:
Facturas por pagar a proveedores locales:

Di-chem del Ecuador S. A. 1.752,58
Cer6n Jacome Pablo Anibal 347.720,08
QSIS. A. 11.390,24
Mora Useche Andrea 3.188,35
Rivadeneira Andrade Denisse 3.177,53
Espinosa Cevallos Carlos 2.679,00
Solmartex Cia. Ltda. 3.114,74
Pineda Villagas Felipe 5.241,12
Otros menores 8.517,57

Subtotal: 386.781,21

Facturas por pagar a proveedores del exterior:

Stoll 57.636,81
Subtotal: 57.636,81
Total: 444.418,02

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicion a
terceros no relacionados de materias primas, materiales, suministros, maquinaria y
repuestos para la produccion, estdn denominadas en délares estadounidenses, tienen
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vencimientos corrientes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por
estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor
razonable debido a que el impacto de su descuento no es significativo.

14. Obligaciones con instituciones financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compafia que devengan intereses, los que son
valorizados al costo amortizado. Para mayor informacién acerca de la exposicion de
la Compaiiia al riesgo de tasa de interés y liquidez véase nota 5.

Préstamo bancario correspondiente a un financiamiento con entidades locales para
inversiones en adecuaciones, con vencimientos hasta diciembre del 2022 vy
devengan interés a tasa fija.

Al 31 de diciembre de 2014, los intereses por pagar de la Compaiiia son de USD.
410.345,98.

Otorgado Fecha No

No. Operacion . . Capital % Tasa Corriente .
por vencimiento corriente

CAR10600003631000 Produbanco 23/12/2022 1.000.011,42 9,33 89.230,82 910.780,60

Total 89.230,82  910.780,60
15. Pasivos por impuestos corrientes
Incluye:

Retenciones por pagar
IVA Por pagar 24.187,39
Retenciones LR. 4.415,85
Retenciones IVA 799,61
Ret. Imp. Rta. empleados 2.340,92

Total: 31.743,77
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16.

17.

18.

Provisiones Sociales

Incluye:

Décimo tercer sueldo 4.106,00
Décimo cuarto sueldo 10.625,00
Vacaciones 10.731,65
Total: 25.462,65
Otros por pagar
Incluye:
Sueldos por pagar 20.928,06
IESS por pagar 14.444.74
Utilidades afio 2013 (reliquidacién) 2.315,51
Total: 37.688,31

Provisiones por beneficios a empleados

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del

2014 es como sigue:

Jubilacion Indemnizacif’)n por Total
patronal desahucio

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 1de enero del 2014 5.109,00 1.684,00 6.793,00
Costo laboral por servicios actuariales 6.139,00 2.150,00 8.289,00
Costo financiero 358,00 116,00 474,00
Pérdida actuarial (379,00) (146,00) (525,00)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (812,00) _ (812,00)
Gasto del periodo 5.306,00 2.120,00 7.426,00
Beneficios pagados - (1.684,00) (1.684,00)
Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre del 2014 10.415,00 2.120,00 12.535,00

El Coédigo del Trabajo establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos trabajadores que hayan cumplido 25
aflos de servicio para una misma Compaififa. De acuerdo a lo establecido en el
Cdédigo del Trabajo, los empleados jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la
que se determina en funcién de la remuneracion percibida en los dltimos cinco afios
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previos al retiro, con un minimo para la cuantificacién de la pension vitalicia
mensual de $ 20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de $ 30 si
solo tiene derecho a la jubilacion patronal: sin edad minima de retiro.

La Compafiia acumula estos beneficios con base a estudios anuales elaborado por
una firma de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el
método actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este
método, se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestado en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segin sus
valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas
muchos anos después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se
determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones
legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con el plan.

De acuerdo con los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva
matemadtica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2014 es el

siguiente:

Valor actual de las reservas matematicas actuariales:
Empleados activos con tiempo de servicio mayor a 10 afios -
Empleados activos con tiempo de servicio menor a 10 afios 6.498,00

6.498,00

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

Tasa de descuento 6,54%
Tasa de crecimiento de salario 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50%
Tabla de rotacion 11,80%
Vida laboral promedio remanente 7,50
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia
posee sobre las variables que determinardn el pago futuro de esta obligacién. Los
cambias en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un
efecto importante en los montos reportados.

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la
fecha del estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014,
siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes:
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Jubilacion Patronal:

Tasa de descuento (-/+ 0.5%)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0.5%)

Desahucio:

Tasa de descuento (-/+ 0.5%)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0.5%)

2014
Aumento Disminucién
(1.419,00) 1.665,00
(1.471,00) 1.718,00
2014
Aumento Disminucion
(324,00 334,00
(278,00) 288,00

Ver pagina siguiente: 19. Movimiento de provisiones
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20.

21.

Participacion trabajadores e impuesto a la renta

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliaciéon de la base imponible para la
participaciéon a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segin el

siguiente detalle:

a.- CONCILIACION 15% TRABAJADORES:

Utilidad antes de deducciones 110.122,46
15% Participacion trabajadores 16.518,37

b.- CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA:

Utilidad antes de deducciones 110.122,46
() 15% Participacion trabajadores (16.518,37)
(+) Gastos no deducibles 19.835,14
(-) Deduccién por incremento neto de empleados (6.204,92)
Base Impositiva 107.234,31

c.- CONCILIACION A LA RENTA:
Impuesto a la Renta Causado 16.242,17

Impuesto a la renta pago minimo

(-) Retenciones en la fuente (8.448.,59)
(-) Crédito tributario imp. Salida de divisas (276,75)
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 7.516,83

d .- TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art. 38,
referente a la tasa impositiva de las sociedades, se establece una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta, en que la Junta de
Accionistas resuelve la capitalizaciéon de las utilidades 6 el 22 % sobre las
utilidades sujetas a distribuciéon de dividendos. La Compaiifa registré el impuesto

causado sobre una base del 12% y 22%, por cuanto decidieron reinvertir las
utilidades.

Patrimonio

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital autorizado, suscrito y pagado estd
presentado por 85.730 participaciones ordinarias y nominativas, a un valor de US$
1,00 valor nominal cada una, respectivamente. Al 31 de diciembre del 2014, la
estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:
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22.

Valor Nuamero de (%)
Aportaciones  Aportaciones Participaciones

Espinosa Calder6n Luis Fernando $51.438,00 51.438 60%
Cevallos Gudifio Cruz Angélica $ 25.719,00 25.719 30%
Espinosa Cevallos Carlos Fernando $ 8.573,00 8.573 10%

Total $ 85.730,00 85.730 100 %

Con fecha 9 de diciembre del 2014, queda inscrito en el Registro Mercantil el
Aumento del Capital social en $ 35.730,00, mediante la reinversion de utilidades del
afio 2013.

Las utilidades por aportacién bésica se han calculado teniendo en cuenta la utilidad
neta del ejercicio y dividiéndola para el nimero de aportaciones emitidas. Para el
afio 2014, este indicador es de 0,90 ddlares por aportacion.

b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, la reserva legal debera
tener un porcentaje no menor al cinco por ciento anual, hasta que alcance por lo
menos el cincuenta por ciento del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los socios. En la misma forma debe
ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de constituido, resultare
disminuido por cualquier causa.

c) Otros resultados Integrales

La Compaiiia para el afio 2014, tiene un resultado de $ 1.871,77 por efecto de
estudio actuarial, por jubilacién patronal y desahucio.

Ingresos — composicion

A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la
Compaiiia:

Ventas de productos 2.013.325,74
Descuentos en ventas (5.612,84)
Total: 2.007.712,90

Auditores Independientes



) INTERCAUSER

Servicios Imegrados de Conseliceta & Avditeca
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2.014 (Expresado en US$ ddlares)

23. Costo de ventas — composicion

A continuaciéon se muestra un detalle de la composiciéon de los costos de la
Compaiiia, establecido con base en la naturaleza del gasto:

Costo mercaderias 1.402.489.45

Total: 1.402.489,45

24. Gastos de administracion — composicion

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de administracién de la
Compafiia:

Composicion de saldos:

Remuneraciones al personal 203.375,08
Beneficios sociales 41.611,89
Aportes IESS +Fondos de reserva 42.144,70
Depreciaciones 11.534,32
Honorarios profesionales 3.614,00
Impuestos 9.017,60
Transporte 6.621,50
Mantenimiento y reparaciones 4.358,67
Combustibles y lubricantes 1.395,82
Bonificacién e indemnizaciones 9.004,59
Servicios prestados 28.563,94
Otros menores 56.695,94

Total: 417.938,05

Ver siguiente pagina: 25. Gastos de venta — composicion.
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25. Gastos de venta — composicion

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de venta de la Compaiiia:

Composicion de saldos:

Remuneraciones al personal 16.380,00
Beneficios sociales 3.044,70
Aportes IESS + Fondos de reserva 3.310,09
Arriendo edificio 21.030,30
Otros menores 2.420,85
Total: 46.185,94

26. Situacion fiscal

La Compaiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econdémicos 2014, 2013 y 2012, se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2004, incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

217. Precios de transferencia

La Compania mantiene y registra transacciones relacionadas con personas naturales
o sociedades, tal como lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el registro
oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

28. Informe tributario

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucion
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emisién de este informe, la Compaiiia se encuentra
preparando dicha informacién.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.
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29. Otras revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas revelaciones y notas correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura
de terceros.

30. Eventos subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de este informe de auditoria
(Abril 17 de 2015), no se han producido eventos econémicos importantes que en
opinidn de la Gerencia General deban ser revelados.

Auditores Independientes



