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L miormecon sobre & Companis

OBRECIT 5.4, fue constituida en MOCACHE provincia de LOS RIOS - Ecusdor, segin Resolucidn
de la Superintendencin de Compafiias con fecha 02 de actubre del 2012.
La compafila tiene su domicilio fiscal en el cantdn MOCACHE, ta compalila tiene agignado por el
St vt it Reeniians lindeies, of Riginiow Ui de Conlibuyenie Mo, 1251745837001

La actividad principal de la Compafiia es dedicarse 2 21 sctividades:
Constreccion de jslemas dlectrcos en genaral

A la fecha de este informe, la sdministraceon de Iz Compalils no tiene rarones pars creer gue
exista una incertidumbre significstve que svite coNbmEr CON Sl OPETBCKOREY y Canceler 1u
i COMO v Cunio el vencen.

1 Bases de presentacion
3 Decaraddn de cumplimiento

los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformided con las Normas
internacionales de informacion Maanciers {NIF] pora fos FYME's,

Para la Compafila éstos son los primeros estados financieros preparedos de conformidad
eon las NIIF para las PYMES. La Compafila ha seguido los procedimientos v criterlas
establecidos an ln seccion 35 “Adopcitn por Primera Ver de [as Normas [nternscionakes de
informacidn Financiera™ en |a preparacion de sstos estados financieros.

En la nota 17 o los estados financlercd, s& provee una explicecién de los efectos que [
adopcidn de NIIF para las PYME & tuve sobre of estado de situackén financiers de spertura
al Q1 DE ENERQ del 2018 y sabre I pasicidn financiera, ol desempefia financiers v los flujes
de efectivo previaments reportados por ba Compafiia al v por &l afle que termind &l 31 de
dictembre del J018

Estos svtados Ninancieros fuercn suterizados para su emisidn por la Junts General de
Aciomistas de la Compahia con fecha 31 de marmo del 2019,

& Boscsdc modicdn

Los estador financieros han sdo preparados sobre la bate del costo histdrico.

& Monedas funclonal v de presentadion

La Compafiis, de acusrdo con bo establecido en la Norma internacional de Contabilidad Mo,
21 [NIC-21) “Flectos de [as Varaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”,
ha determinado que & ddlar de los Estados Unidos de Amiricas represanta su maoneds
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tuncional, Para detéimingr |a moneds funcional, e considerd gue & prncpal ambsente
economico en of cual opers |8 Compalfila 23 el mercado nacional.  Consecumntemente, s
transacciones en otras divisas distintas del Ddlar de los Estadas Unidos de Amégica se
conskderan “moneds extranjera”.

los seiados Anonteres of 81 de digiomiers de 2R Srtin presentadas on ddinees do fo
Estados Unidos de Améncs, moneda funconal de ls Compafia, de curso legal v de unidad
de cuents del Ecusdor desde marzo del 2000,

d.  Usode estimados y juidos

La preparacion de mtados finencieros de ecusrdo con les NIF requiere gQue @
adminiatracion da la Cornpafila efectie clertas estimaciones, uiclos y supuestos que
afectan la aplicecion de politicas de contabilidad v loa montos reportados de actvos,
pasivos, Ingreses y gastos informados.  Los resultades reales pudieran diferlr de tales
estimaciones.

Las eshmaciones y sipuesios relevaiiles se revisan sobre uns base continua. Las revisones
de las estimsciones contables son reconocides en sl periodo en que las estimaciones son
revisagas y #n cuslguier periodo futuro afectado.

1 Politas de contabifided vgnificativas

Las poditicas o contatiidad menconadas mas ade@ante Man skio aphcadas (onIsientemsnis 3
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de
situmckon financiers de apsrtura al 01 ENERO del 2018

& Casificacitn de saldos corrlentes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en e estedo de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corflentes aqueilos con
wencimiento igual o inferior 3 12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de s
operacion dé la Compalla, v como no comientes, los de vencimiento supsnior 2 dicho
periodo.

b Instrumenios Nnanciercs
Actives financieros no derivados

La Compafim recondce iicialments led préstamos, cuentas por cobrar v depdsites en fa
fetha on que oo origiron.  Les otros actives financleras S0 roconocen inicshnentc on fa
fecha de negociacion en s que la Compafila comienza @ aer parte de las provisiones
contractuslaes del documento.

La Compafis procede a la baja de un actvo financiers cusndo los derschos contractuales &
los fluios de efective derivados del activo ewpiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efective contractusies del activo financlero en una fransacclén en fa
que se transfieren subsiencialmente todos los resges v beneficios relacionados con la
propeedsd del activo financiero, Cuslguier participacidn en los activos financieros

P
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transferidos que sea creads o retenids por i Compefila s& reconoce como un acivo o
pasivo separado,

Los activos y pasivos financleros son compensados v ol monto neto presentado en el
estade de situacidn financiera cuando, v sodo cuando, [ Compafiia cuenta con un derecho
gzl pars compensar loe montac ¥ Seno ol propdeito de Rgtedarsslirs una bese etz o de
realizar el activo y liguidar el pasivo simulidnsameante.

Le Compafia tiene los siguientes actvos financieros no derivados: efective v equivalentes
de efective, activos: financiercs mantenidos hasta el vencimisnto, préstamos y partidas por
cobrar v por pasar,

bi. Efectivo y equivalentes de efective

El efective v equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, depdeitos & plazo e Inversiones de corto plao
adguiridas en valores altamaents [iguidos, sujetas a un resgo poco Sgniticativo de
cambios-en su valor y con vencimientos onginales de tras meses 0 menos.

bil.  Préstamos y partidas por cobrar

Lo prdstonics ¥ pirSde e ooy son Bctivos Tinancitros con pages ThHos &
detarminables qua no se cotizan en un mercada active, Estod sctivos iniclalments e
reconocen 2l valor razonzble mis cualquier costo de transaccion directamente
atribulble. Posterior al recanocimbents Inicial, los préstamns y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deteroro, Los préstamos v partidas por cobrar se componen de los
deudores comerciales yotras cuentas ¥ documentos por cobrar,

Pasivos Ananderos no Derivedos

iniciaimente, |a Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en gque
se onginan, Todos o ofros pasiwos financienos son reconooidos inciaimente en |y fecha
de fa transaccion en s gue s Compaiiis se hace parte de las disposiciones contractuaies
del documentn. La Compafile procede 3 la baja de un pasivo financiero cuando sus
ohiigaciones contractuales se cancelan @ expiran.

Lns poitog ¥ pashds fisdncicros son compensadas- yo ot manto ncts preseniade ononl
estado de situschdn financkers cuando, v s0lo cuando, la Compafia cuenta con un derecho
lagal para compensar los montos v tiene el propasite de higuidar sobre na base neta o de
reafizar el activoy lguidar ef pasivo simultaneamente.

Lo Compafiia tiene [os siguientes pasivos financieros no dervados: préstamas o créditas &
corto ¥ largo plaze, cusntas por pagar comercisles y otras cuentas por pagar.

Estos: pasivos financieros son reconochdos inicialmente a su valer razonabla mas cualquisr
coste de transacclon directamente atribuible. Posterior al reconocimientn inkcial, estos
pasivos financieros s& valorizan &l costo amortizado usando el matodo de interés efectivo.

Acclones Comunes
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Las Bcciones comunes son ciasmoadas omo patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente o ln emisidn de scciones comunes son reconocidos como una
deduccidn del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario,

& Propledades y equipos

ol

(18

Reconocimiento y Medicon

Las partidas de propiedades y equipes son valorizadas sl costo menos depreciacion
acumulada v pérdidas por deterioro. Las propiedades v equipos se reconccen como
active sl es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros ¥ su
zoats prizde sor detrrmbnado d ups st fable,

Las propiedades y squipos se presentan principatmente a su costo atribuldo, que
representa su valor razonable con Bse en avalles practicados: por peritos
independientes para determinar el valor a asegurar; v, cusndo fue impracticable
feillzar la comparacién con gvalios relacionados, los activos se presentaron a su
costo de adguisiciin. Las pérdides por deterion, siaplicaren, se reconocen a través
de una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Mejoras ¥ renovaciones mayores que incrementen la vids afil del actho o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo ¢l es probable gue se deriven de ellos
beneticins economicos futuros para la Comparida ¥ su costo puede ser estimado de
manera fishle, Llos cosios por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propieded, planta y equipos son recenocidos en resultados cupndo oourmen,

Cugndo partes de una partida de propiedades v egquipos poseen vides Utiles
distintas, son rogistradas do ferma sopsisds Coms on tnimpongte integnel oo
nctive,

Las ganancias y pérdidas de la wenta de un componente de propiedades y equipos
son determingdas comparando Ios precios de venta con sus valotes en libros, i son
reconocidas en &l estado de resultados cuando s reglizan o se conocean,

Recasificadion a propledades de inversion

ias propledades que no son ocupadas por s Compefiia en sus operaciones son
reclasificadas a propledades de inversion y s& valorigan a su valor razonable. Un
aumento en @ valor #n hbros de las propledades de inversion se reconocs en el
patrimenio tnrrementands of meporivit de rovaluacids, slempns qusns corrosponda
a la reversion de perdidas por deterioro reconocidas previamente. Las pardidas se
reconoeen directaments en resultados, cuando no existen impartes relacionados
con dichas bienes en ol superdvit por revatueckin dentro def patrimonio.

Depreciaciin

L depreciscion de propledades y eqguipos se calcula sobre el monto deprecieble,
que coresponde al costo de un activo, U otro monto que se sustituye por el costo,
menas £u valor residual. La depreciscién Bs reconocida en resultados con base an el

el
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metodo de linea recta, considerande fa vida util establecida para cada componente
de las propiedades y equipos, &n funcién de un andlisis téenico efectuado por un
perito independients.

Los métodos de depreciacidn, vidas otiles y valores residuales son revizados en cada
Slreltls v oo gl S et recuainle.

d.  Deterioro

el

Activos Hnanderas.

Los activos finencieros son evaluados por la Compafila en cada fecha de
presentacion de los eatados financleros, para delerminar 5i éxiste svidencia objethva
de deterioro, 5e considers gue existe esa evidencis objetiva cuando ha ccurrido un
ovoris 8p pordids dpspils del roconodmicntn inicial del activo, con cfeckss
negativos #n los fujos de efectiva futuros del activo que pueden estimarse de
manera fishle.

La evidenca objetive de gue un ectivo financiera estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, |8 reestructuracion de un valor
adeudado 2 la Compaiia en térrminog que ésta no tlene otra alternative que aceptar
In reestructuracidn, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, o la
desaparicion de un mercads activo pars una inversidn,

L= Compafila considera la evidencia de detenioro de las partidas por cobrar a nivel
wipecilico. La evaluacion e realiza sobre i@ tase de una revision objetna de todas
las antidades pendientes de cobro &l final de cada periodo y represents la major
esfimacidn de la gerencia sobre I pardidas en que podrian incurritse por este
concepto,

Ut Tp iy, por doteriont roksciohods 'Sar unt aobive Ssorciora qul S0 valdn ol
costo amortizado se caleuls como la diferencha entre & valor en libros ded active y el
valor presente de los fiujos de efective futuros estimados, descontados a & tasa de
Interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados v 3 refiejan en una cuenta
de provision contra las cuentas incobrables. Bl mberés sobre ol activo detericrado
continia reconociéndose a través del reverso del descuento.  Cusndo un hecha
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro diminuya, esta
disminucidn se reconoce én resultados,

Las pérdidas por deteriorn puedean ser revertidas dnicamente 5i el reverso estd
objetivaments relacionado con un eventa ocurrido despuss de gue ks pérdida por
doterforefiee reconpeidn,
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.

Activos no Hnanderos

El valor en libres de ks actives no financieros de k@ Compais, diferentes a
imventarios, propiedades de inversidn e impuesto diferide active, es revisado en la
fecha del estado de situackon financlers pari determinar 54 exfste algun indicio de
detirtary, Kb pishen dler indisian ondnnesn e setives: ol valer reciesbbe - del
active,

El valor recuperable de un sctive o unidad generadora de sfectivo es el valor mayor
entre su valor en uso ¥ su valor razohisble menos o gastos de vents. Para
determingr el valor en use, se descusntsn los flujos de efectn futures estimados a
su valor presente usando uni tasa e descusnto antes de Impuesto que retie las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el ampo y los rissgos
especifions que puede tener &l activo, Para propositos de evaluacion del

deteriom, los activos san agrupados juntos en un peguefio grupo de activos
llamados “unidad genaradara de efective” que generan flujos de entrada de-efectivo
groveniantss del-teg contimrn et aus s indeneedientes e lne Mufsn de snsrdy
de efective de otros sctives o grupos de activos,

Una pérdida por deteniorg & reconocida 3 el monto on libros de un activo o su
unidud gensradora de efectivo sobrepasa su valor recoperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocided en el estedo de resultados intesrales.

Las pérdidas por deterioro reconockdas en periodos anterfares se revisan en ia fecha
da cada estado de situackon financiera para determinar sl las mismas se han
reducido.  [as pérdidas por deterioro s revierben i existe un camblo 2n los
estimados viilirados para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una
perdida por deterioro, =i valor en fibros del actwo mo puede excedér al valor que
habria sido determinado, neto de deprechacion y amortitaciones, 5t no-se hubiess
reconocido una pérdida por deteriars,

. [Beneficios a Empleados

Beneficios a corto plazo

Laz ohiigaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontads (esto e, valor nomingl derivado de la aplicacson de leyes
laborales ecuatonanas Vigentes] y son contabilizadas como gastos a medida que el
aerdicis rrindinngd s so proven

hmnﬁempﬂhﬂﬂhtmﬁhm una obligacion legal o implicita actual de
pagar eits manto coma resultads de un servicio entregade por 8l emplesds en el
pasade y 13 obligeclén puede ser sstimads con fisbilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este conceoto corresponden @ la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserve, vacaciones y
participacion de los trabajadores en las ulilidades de 8 Compafiia.

Benefidos por terminaciin



OBRECIT S.A

“wotas & ke pvindos finaocienn

Del | de Enero Al 31 de dhciembee del 201%
Expresdos en Dolares de E LA

Las ndemnizaciones par terminacion o cese |aboral son reconocidas como gasto
cuando la Compailis e ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atris, 8 un plan formal detallado para dar par termineda la relacitn contractual con
s ermpleadas,

£ Participocisn dc trobajodorss on fa piifidades

La Compafida reconoce con cargo a ios resuliados del ejercicio en gue s& devenga, &l 15%
de participacian de los trabajadores en las utfidades, de conformidad con o establecido
on ol Codigo de Trabaj.

Provisiines ¥ contingencias

Las oblgecons: ¢ pérdidas asociadas con prowisiones y confingencias, originadas en
reclamons, iitigios, multss o penslidades en genaral, 1o reconocen coms pasiva en o eitado
de situacidn financiers cuando existe una cblgacidn legal o implicits resultante de eventos
pasaxdes, = prebable gue serd nepesaric ww desombeden pars sansabe b phleeidn o of
monto puede ser razonablements estimado. El importe reconocido como prowiason
corresponde a ln mejor estimacidn, a la fecha del estado de situacion finenclera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomendo en conskderacion jos
riesgos e lhcertidumbres gue rodeans a ls mayoris de los sucesos y o circunstancias
concuTentess  la valorackin de kitas.

Cusndo no 3 probable que un o de sshda de benefcion scondMICDs S8 Meguendo, o e
monto /o puede s&r estirmado de maners fisbie, s obligacion e revelsds como un pasvo
contingents. Obiigaciones raronablements posibles, cuys existencia serd confirmada por
I oeurtencis o no ocurrencis de uno o mas eventos futuros son tembien reveladas como
paslvos contingentes & menos que la protabilided de un flujo de safida de beneficios
ccondmidas soo romaty,

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. Mo se
FeCORGCER iINgTesod, EANARCIES 0 aCtives contingentes

Reconochmientd de ingresos ordinarios v gistos

Los ingresos provenienies de la venta de bienes en el curso de las actividedes ordinarias.
son reconocidos al valor razonable de 3 contrapartida reciblda o por reclbir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajes comerciales v del impoesto sl valor
agregadn. Los ingresos son reconadldos cuando exite suidencia persuasiva que ol riesgo v
o3 benehoos signficativos de propiedad han 0o transtoridos &1 comprador, y no
subsisten incertidumbres significatinas relativas & e recuperackon de la consideracan
adeudada. de los costos asociados © por le posible devolucion de jos bienes negociadol.

La oportunidad de lad tranaferencias de nesgos v baneficios vara dependiendo de los
tirmings individualcs dicl coRtrets de wentas B exie de wenins, ko temiferenei
genaralmente ocurre al momenio de s enfrega de los productos en las instalackones del
comprador yfo cunndo este dltmo recoge de las instataciones de la Compafia los
productos.
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Los gastos son reconocidos con base en i causado o CUANGD SoN INCUMMGod. 58 recohoce
immediatamante un gasto cuande el desembolio efectusdo no produce beneficics
ecandmicos futures o cuando tales beneficios scondmicos futums, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como sctives en el extado de situscion
financiera. Se reconoce tambkén un gasto en el estado de resultados integrales en squellos
s3i9c on ge sointtiree B un pasivg.

h.  ingresos financieros y costos financenos

Lot ingreson financieros estin compwestos basicamente por ingresos por intereces, |os
cuaies son feconocidos en resultados-al costo amortizado, usando el método de interés
ghactive,

Los costos financieros estin compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamiantos y comisiones pagadas. Los costos por préstameos que ne son directaments
atribuibies @ la adquisicidn, ln construccion o fa produccidn de un activo que cafifice pera
capitalisaeidn domterds oo pbnnnenn o resplindo sl o mittodo do ebirks efoctie,

. Impuesto ala renta

El gasto por impuesto @ la renta estd compuesto por el impuesto carriente y &l impuesto
diferida. El impuests & la renta corrlents v diferida es mconocide en resultados; excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonlo, =n cuyo caso &l monto de impuesto relacionade e reconocida en otros
resultadon integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuests cortients e ol impuests que 1e espera pagar sobre |3 utilidad gravable del afio
utdlizando la tasa impositiva aplicable y cualguier sjuste al impuesto par pagar de anos
anberiores,

El impuesto & la renta diferide es reconocido sobre las diferonclas temporales existentes
entre el valor en libros de los activos v pasives reportados para propasitos financieros y sus
correspondizntes bascs tributarias, Mo o reconedt Inpucsio & ks rents diferide por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento fnicial de un activo o pasivo en
una transaccion que no es una comidnacion de negocios, ¥ que no afecta la utilidad ©
perdida financiera ni gravable.

El'impuests @ la renta diferido es medido a Ja tasa de impuesio gue s& espera apligue al
maomanto del reverso de [as diferencias temporales de acuerdo 2 la ley de Impuesto o |a
ronta promulgads o sustancisiments promulgada a la fecha de reporte.  Los activos y
pasivos por impuesto diferide son compensados si existe un derecho legal de compensar
ios pasivos v acthot por impuestos cormentes, ¢ estan relacionados con e impuesto a la
renta aplicado por la misma autoridad Eributagia.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las perdidas tributarias trasladables a
periodos futuros v difersncies temporales deducibles, an ln medids en que sea probable
gque estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden-ser utilizados.
Los activos por impuesto diferido son revisades en cada fecha de reporte y son reduckdos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizodss,
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S0l se compensan entre sy, consecuentements, se presentan en oy astados Bnancieros
par i bmporte neto, los saldos deudores v screedores tributarios, reconocidos comeo tales
por autoridad tributaria, v slempre gue los criditos tributarios respectives no se hallen
prescritos ¥ que, ademds, se relacionen con af mismo tipo de impuesto 8 compensar,

4 MNormas centabios, nuovas y revisadas, omitidas pers aln no do aplicackdn afectiva

Une serie de nuevas normmas, modificaciones & nommas e interpretaciones son aplicables a los
periodos anuales que comienzan despuds del 1 de enero del 2018, y no han sido splicadas en la
preparacion de sstos estados financieros. Ninguna de estas normas tendrd un sfecto sobre log
estados financiercs de la Compadfila, con excepcidn de ka NIF § instrumentos Financieros, ta cual
serd obligatoris pars los estados financieros de la Compafiis pars & sho 2018 v podria cambiar
I chadficmcion  la valorizacion de los activos financieros. La Compaliia no plenss adoptar esta
notma en forma snticipads v el alcance del impacto no ha sido determinado.

5 Administracion de rieigo financiero

En el curso normal de sus opeTeccnes i Compafiia esta expuesta 8 ol LgUeNTEl Nesgos
relacionadeos con o uso de instrumentos financieros:

5.1 Marco de Administracion de Riesgos

s adminiatracien monitorcs of cumplimicntc de los polltiess v les preccdimicntos do
administracién de riesgo y revisa sl su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de kos riesgos @ los gue se enfrantz la Compaliia,

S 0. Rlesgo do crédito

El rimigo de cradito e el riesgo de perdids tinanciera gue enfrenta |a Compaiiia 5 un
cliante o contraparte en un instrumento financlero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y s origine principalmente de s cuentas por cobrar comerciales y los
Instrumentos de inversién de ks Compafiia.

Cucrrtas por sobrar comorginins ¢ otras oumntas sar snhbear

L exposicidn de la Compafiia al resgo de crédito se ve sfectads principaiments por la
venta de la cosecha » wn chentes exportadores, o cual ONging Una CONCENLIECEON o Mego
de criédito, sobre o cual no Benen un contrato legaiizedo, sino de lorma verbal.

L wenlas Oni panod0 B¢ DEvan Slectuads COR SUS PRNCDales Clntel SXpOrTadores pof
aprovimademente mids de | afios y numes s= han onginedos pérdidas.

La Administracedn cofiderns gue no exigten pérdidas en lat gue ve hays incurrido pero que
#iin mo 18 han identificada.

5.0 Mimsgo de liquige:

El rlesgo de llgubdez es & riesgo de gue- la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones ssociadas con sus pasivos financieros, que son hguidsdos mediante la entrega
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de efectivo u Ofros activos hnancieros. Bl enfoque de |a Administraceon para sdminestrar (3
lquides es contar con bos recursos suficientss disponibles &n caja v bancos para cumplie
£on sus oblgaciones ceandn vencen, tanto en condivioney normaies come de bension, sin
mcureir en perdidas ineceptables o armiesgar i reputacsin de la Compafia,

L3 Atminitrocss Smene dy Efarmosisn qus i permiic monsrear o roquorimicntos
de flujc de efectivo; por lo general la Compahila tiene como objetivo contar con jos
PeCUrsos necesarios pars solventar los gastod operacionales esperados durante un periode
de 60 dias, esto excluye ol posible impacto de circunstincies extremas que fo pustdan
predeciree razonablements, A la fecha de emisidn de este informe no se han detectade
situaciones que & criterio de la Administraciim puedan ser consideradas como fiesdo de
liquidez.

Riesgo de mercada

Ls exposicion de la Compafils ol riesgo de mercado 5o presenta por los camblos en los
precios de k3 C3ja de baneno Bn B extenor y localmente, § 1S 8538 d terds que pudieran
afectar los ingresos de |8 Compafiie o el valor de los activos financieros que mantisne, El
objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlsr las
eXpOosiCiones & esle fesgo dentro de pardgmetros razonables v sl mismo tiempo optimicar la
rentabilidad de la Compadhia.

La Administraoon tonsdera gue s veraooned en 4 3335 de mterss, en ol Muture
previsible, no tendrlan un sfecto mpartante en los Nupos de cajs v utilidedes proyectadas
por s Compadia.

Hlesgo operacionsd

Mesgs operasichal 22 el rlosge de pdrdids dirocls o Indirccts originads do una amplia
variodad de causas asociadas con el personal, ls tecnologls e Infraestructura de la
Compafifa, v con factores extarnos distintos de los resgos de liquide:, de mercado y de
eridito. Los riesgos operacionales surgen de todas lss operaciones de ta Compallla.
abjetivo de la Compalila ey administrar o riesgo operacional de manera de equilibrar b
prevencidn de perdidas financierss v ol dafic a la reputacidn de la Compafiia con i
efectividad general de contos, v de Kmitar procedimientor de control que restrinjan
iniciative v la croatividad,

Administrackén de capital

s politica de s Compalila &t mantensr un pvel de capitsl gue le permita mantaner |8
confianza de los acreedores y ol mercado, y sustentar of devarrollo futuro del negocia. La
Compafila no estd sujeta a requerimien tos externos de incremento de capital.

i funta de Acoiortas eitablece las neceudedes adionales de inversones de capital y en
funcida do difo detorming of ahvel de iEtes mee 20 reifndorts arsments v o Aled de
drvidendos que 2 paga a bos sccionistas. Ls dechiin de reinversion Embién se bass en log
Incentivos tributarios que recibe la Compafila. No hubo cambios en el enfogue de s
Compafils para la sdministrackdn de capital durante of afio; tampoco existe un plan de
compra-wenta de acciones definido.

CAPITAL

-0
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Al 31 de diciembre del 2018, ol capital social estaba constituide por 800 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal de un dolar cada una, totalmente pagadas.

PAULO CESAR SO TUOMAYOR

CONTADOR
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