HIDROULBA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

th= e}

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La compaifiia Hidroulba S A con domicilio en la Ciudad de Ambaio, en la provincis de
Tungurahua, y su actividad principal es Operacion de instalaciones de Generacitn de
Energia Elécirica, su RUC es el No 1881745747001

La Compafiia se dedicard & las sigulentes actividades a) Desarrollo de proyecios de
energia renovable y la generacion de anergla sléctrica a partir de tales fuentes, b) Disafo,
construccion, inslalacion, operacion y mantenimiento de centrales hidrosléctricas, adlicas y
tarmicas; c) Colocacidn de energia en &l sistema nacional interconectado, en sistemas no
incorporados, o en sistemas aislados de conforrmdad con la normativa y las regulaciones
aphcables al sector elécirico del Ecuador, d) Disafio, planificacion y construecion de todo
tipo de obras coiviles, arguitectdnicas electromecénicas, estruciurales tales como:
centrales hdrosléctncas, cametaras, pusnies, seropuerios. pasos slevados sislemas de
aicantanilado, de regadic, de agua potable y telecomunicaciones, caminos casas, villas,
galpones, edificios, quitas, y obvas sanianas. de saneamiento y remediacion ambienial

La informacidn comntenida en estos estados financiemns a8 responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

1.1. Composicién acclonaria
Las acciones de |a Compafla &stan distribuidas de |a siguienta manara

C.L Mombra Macionalidad  Tipo Inversidn  Captal Paricipacidn
503241555 Alvaar Cofons Franciacn Eciadtar Macional 250,00 0.74%
03151540 Alear Coronel Lus Fermanda  Ecuador Macional 1325000 1250%
SO08TEZT1 Aheaar Eacobar Edieon Luss [ == Masioral 13 250,00 12 S0%
1705881773 Alvaar Escober Gorménico Ecusador Maconal 1325000 1250%
SE-GO-D00O0D4088 Crechidro A S RepiblicaF. Checa Exi Drecta 1300000 12.20%
1800821413 Mayorgs Tomes Lusls Edusrde Ecuador Macional 2650000 75 0%
1800013613 Santana Alverez Wilson Boliver Ecusaor Kaconai 1325000 1250%
17C3TR5E3S Visquez Ledn Sergio Gustave Eocusdor Mmool 1325000 12 50%
Total 108000 __100%

1.2. Situacion econdmica del pais

Durante el 2018 la stuacidn sodnomica del pais ha presentado |eves indicios de
recuperacdn, sin embargo, los precios de exportacion del patrdlec, prncipal fuente de
ingresos del presupuesto General del Estado. no han recuperado niveles de anfos
anteriores o cual continua afectando la iquidez de ciertos sectores de la acondmia del
pais

1.3. Importancia relativa
La compafiiz ha lomado en consderacon crounstancias especificas que bao su crieno
cumpien Sus propias consideraciones de importancia relativa, con @ fin que asegura que

ios estados financiers, politicas contablesy notas, reflajan la prepamacin y revelacion de
{odes los hechos y crcunsiancias relevantes
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1.4,

2.

Estructura de las notas

Las notas a los estados financieros se encuentran presentados de manera sistematica en
funcion a su compransiblidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad Nre, 1., cada partida significativa del Estade de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resukados Integrales, Estados de Cambios en
¢l Patrimonio Neto y Estado de Flujo de Efectivo se encuentran referenciadas a su ngta,
Cuando sea necesario una comgrensicn adicional a R situacion financiers de la
Compafila. se presentaran partidas adicionales, encabezados y sublotales en los estados
financleros.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen fas principales politicas conlables adopladas en |2

ion de estos estados financieros. Estas politicas nan sido disefiadas en funcion a
las NIIF vigentes al 31 de diclembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los
anos que $e presantan a los estados financkeros

21. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y gin reservas de
acuerdo a las Normas Internacienales de Informacidn Financiera (MNIIF), emifidas por el
Consejo da Normas Infernacionales de Conlabilidad (IASE siglas en ingles), vigentes al
31 da diciernbre de 2018

La preparacidn de los estados financieros conforme a las Mormas Internacionales de
Informacien Financiera (MIF) requiere el uso de certas estimacionas conlables criticas,
Tambien exige a la Administracion de 1a Compafia que sjerza su juiic en el proceso de
1a aplicacion de sus politicas contables.

2.2. Pronunciamienios contables y su aplicacidén

Les siguientes pronunciamientos cortables han sido emitidos por & Consejo de Normas
Internacionaies de Contabilidad (LASE siglas en inglés)

a) Las siguientes normas son vigenites a partir del afdo 2013:

Hormas Fecha de aplicacidn
obligatoria
NIFF 16 “Arrendamientos () 1 de enero de 2019

CIMHF 23 Incertidumbre sobre tratamienio

]
? aiss ganancias (" de enero da 2019

NIFF & Clausuias de prepago con compensacion

aegaliva (%) 1 de enero de 2019

NIIF 3 Combinacion de negocios (%) 1 de enero de 2019
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Normas Fecha de aplication
abiigatoria

MNIF 11 Acuerdos conjuntos () 1 de enero da 2019

MNIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019

MNIC 23 Costos por préstamos () 1 de enero de 2018

NIC 28 Participacionas a largo plazo en asociadas 1 de enero de 2019

¥ Negocins conjuntos (%)

b Los sigulenies pronunciamentos contables han sida emitidos por el 1ASE, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacion obligaloria a partic de fas fechas
indicadas & continuacion:

Hommas Fecha de aplicacion
obligatona

MIFF 17 Contratos de sequros (7) 1 de enero de 2020

MNIF 10 Estados financienos consolidados () For deterrminar

La administracion de la Compafia estima que eslas nuevas nomas no tendran un
mmpacto significative en los estados financieros de ka Compafiia.

MIlF 16 Arrendamientos
La fecha efactiva de esta norma es &l 1 da enero de 2018, la Compania no prevé
impacto de 12 aplicacion de ests norms en sus estados financieros en su calidad de
anrendatario.
("} Estas normas na son aplicables en los estados financieros de la Compaitia
2.3. Moneda funcional v de presentacidn
Las cifras incluidas en eslos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando le
moneda dal entome econdmico principal en que la Compaliia opera. La moneda
funcional y de presentacidn de ia Compafiia es ¢l oflar de los Estados Unidos de
America,
2.4, Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de Siluactn Financiera, s saldos se representan en funcion a su
vancimiento, como correntes cuando as igual o inferior a doce meses, contados desde

la fecha de cierre de los estados financieros y come no corrientes cuando es mayor 2
E88 periodo.
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2.5. Efectivo y bancos - El efectivo y bamrcos incluye aquelios activos financieros liquidos,
deposios o inversiones financieras, que se pueden iransformar rapidamente en efective
en un plazo inferior @ seis meses y sobregiros bancarios. Cuando exisien sobregiros
bancarios son preseniados como pasivos comientes en & estade de situacion financlera,
Mota 4,

2.6. Instrumentos financieros

Los activos financieros vy pasivos financieros son reconocidos cuando fa Compafia se
convierle en una parte de Bs clhusidas contraciuales daiinstruemento negociado,

Les activas financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable,
Los costos de transaccion gue son directamante atribuibles a 8 adquisicién ¢ emision de
activos financieros y pasivos financieros (distintos de |05 activos financiercs y pasivos
financieras a velor razonable con cambios an rasultados) son agregados o reducidos del
valor razonahle de ins activos financieros y pasivos financieros, seqin sea apropiado, an al
reconocimbento nkcial,

Log costos de frangaccidn direciamente alribuibles a la adousicidn de aclwves financieros o

pasivos financieros a vaior razonable con cambios en resultados son reconocidos
inmedistaments en resultados,

-

Totas ias compras o ventas convencionales de activos financieres son reconocidas y dadas
de baja en la fecha de contratacion, Las compras o ventas convencionales de un activo
financiero son compras ¢ ventas baje un confrato cuyas condiciones requieren la éntrega del
acthvo durante un periodo que generalmente estd regulado o surge de una convencidn
eslabiacida en ol mercado correspondiente,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, va
sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiende de la calificacion dada a s
actives financieros

Galficacion de fity

Los &ctivos financieros que cumplen las sigulentes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

= 5e conserva dentro de un modeloe de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtensar los flujos de efectivo contractuaies, v

+ Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a8 flups de efectivo gue son Unicamente pagos del principal & ntereses sobre
&l importe del principal pendients

Los activos que cumplen las siguentas condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en olro resultado ntegral (VRCCORIY,

« Se mantiene denro de un modelo de negotio cuyo objetivo se logra
obteniendo fiujos de efective conlractuales y vendiendo activos financieros; y
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» Las condiciones contraciuales del activo dan lugar, en feches especificadas,
a flujps de efective gue son Gnicamente pagos def principal & nlereses sobre
&l importe def principal pendiente.

Todos los ofros adtivos financieros gue no cumplen con las condicionas anteriores son
pasteromente medidos a valor razonabde con cambios en resullados (VRCCR).

Mo obslante, o anterior, la Compania puede realizar las siguientes eleociones
rreyocables on el momento del reconasimiento inicial de un ectivo financiero,

« La Compafia podria imevocablemente elegr  presentar fos  cambios
posteriones an | valor razonabie en otro resulfado Imagral para inversiones
en instrumentos de patrimonio gue, en ofrd caso, s medirtan a valor
razonable con cambids en resulados;

» La Compafia podria imevocablemente designar un activo financero gue
cumple ios oriterios de costo amotizado o vaor razonable con camblos en
otro. resultado integral para medirle 3 valor razonable con cambics en
resutados s haciendolo ebmina o reduce sgnificatvaments  una
incongruencia de medicidn o reconocimiento.

El méiodo de tasa de mterés efectiva es un método que se utliza para al calouln dal
costo amortizado de un activo financiero v para fa distribucion del ingreso por intereses &
Iz targo del pericdo correspondianta.

Fara |os instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con detenoro
de valor crediticio comprados u originados, la tasa de inlerée efactiva es |a tess que
descuenia exaclamente los cobros de electivo futures estimades (incluyendo todas las
comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato,
gue integren Iz tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquisr otrg prima
o dascuento) excluyendo las pérdidas craddicias esperadas, durante la vida esperada
del aclive financiaro, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecio al valor
an lpmos bruto de un active fmanciera en el momento de su reconocimiento inicial,

Para aclivos financieres con deterioro de valor crediticio comprades u orignados, se
calcula una tasa de inferés efectiva ajustada por calidad creditica descontando los fiujos
de sfective estmados, incluyendo pérdidas crediliclas esperadas; al costo amortizado
dei activo financiero en su reconocimento Micial,

El coslo amortizado de un activo financiero es & inporte al gue fue medido en su
reconocimiento micial un activo financiero, menos reembolsos del princlpal, mas la
amortizacion acumuiada, uliizando &l melodo de tasa de mterds efectiva, de cuaiquer
diferencia entre el imporle inicial y & importe al venciméento, ajustado por cuaiguier
comeccitn de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en kbros bruto de un activo lnanciero es el costo amortzado del activo
financiero antes de ajustano por cualguier comeccion de valor por pérdidas. El ingreso
por intereses e recontce usando el método de taza de interés electiva para activos
fnancieros medidos a costo amortizado y a vaior razonable con cambios &n ofro
resultado integral.
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Para los instrumentos financieros distintos de aguelios aclivos financieros con deterioro
de valor crediticio comprados u onginados, 8l ingreso por interés se calcula aplicando 1a
{asa de interés efectiva al valer en libras bruto de un acthve financiero. excaepto pars
actvos financeros que han convertide posteriorments en scllvos con detariors de valor
crediticio,

Para activcs financieros que se convierten posteriorments en aclivos con delerioro de
valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando le tasa de interés
efectiva al costo amortizado del active fnanciero. 5i. en periodos de reporles
posteriores, e riesgo de crédito del instrumento financiers con detericro de valor
crediticlo mejora de manera 1al gue el active financiero ya no tiene deteriors de valor
crediticio, & ingreso por intereses se reconoce aplicando |a tasa de interés efectiva al
valor én libros bruto del aclivo financiero.

Para los activos financieros con deteriorg de valor craditicio comprados u crginados, |a
Compafila reconoce el Ingreso por intereses aplicando la 'asa de interés afectiva
ajustada por calidad credmicia ai costo amortizado de! activo financierc desde. el
reconocimients inicial.

El calculo no reviera a |a base bruta, incluso si ol nesgo de credita del activo financiero
mejora posteriormente de modo que el acivo financiera yva no lenga deteriorn de valor
crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se
ncluye eomo ingrezos financierns

Activos financierns clasificados a valor razonable con cambios en otro resuftado integral
(VRCCORN

Son mciaiments medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Fosteriormenta, los cambios en el valor en hbros de estos instrumentos financieres como
resuliado de perdidas v ganancias por diferencias de cambio, pérdidas v ganancias por
deteriora, & ingresos por intereses caloulados usendo & metode de la tasa de inlerés
efectiva son reconocidos en el resullado periodo. Los impores reconocidos en
resultados son los mismos gue habrian sido reconocidos en resultados sl estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizada.

Todos los offos cambos en el valor en libros de estos instrumentos financieres son
reconocidas en ofrd resuffado integral y acumulados en la Reserva de ganancias vy
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor raronable con cambios an
otro resultado integral” en &l patrimonio. . Cuando astos instrumentos financieros son
dados de baja, lag ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en
oire  resultado integral son reclasificadas a resultacdos.

En &l reconocimiento inicial, la Compafia puede realizar una eleccidn imevocable (sobra

ura base de instruments por instrumento) para designar inversiones an instrumentos de
patrimonio para ser medidas a VRCCORI

La designacion como VRCCOR! no astd permitida, si el instrumento de patrimenio  es

mentenido [PErg Mnegockar o & &% Una mw&.ﬂaﬁi}ﬂ m‘l‘li‘lgﬁntﬂ reconocda por ung
adquiriente en una combinacion a |a que se le aplica la NIIF 3,
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Un actve financiers @s mantenido para negociar si:

« Se compra o se Incume en &l principaimente con e objetive de venderio en
un Tuturo cercano, o

«  En su reconcciméents inicial es parte de una cartera de INSYuUMEntos
financieros identificados, que la Compafia gestiona conjuntamente ¥ para Ia
cual tiene evidencia de un petrén real reciente de oblancion de beneficios a
corto plazo; o

s Es un dervado (exceplo por los derivados que sean un contralo de garantia
financiera o hayan sido designados como un instruments de cobertura

eficar).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas & VRCCOR! sen inicialmente
medidas a su valor razonable mas costo de transaccidn. Posterlormente, son medidas a
su valor razonable reconociendo s pérdidas y ganancias de cambios en &l valor
razenable en otro resultede integral vy atumuladas en la Reserva de ganancies vy
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambics en ofro
resuliado integral” en el patrimanio.

La ganancia o perdida acumutsda no seré clasificada & resulizdos al momento de vender
los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran ransieridas a resultados retenidos.

La compania ha designado f0das sus inversioneés en instrumentos de patimonio que no
sean mantenidas para negockar para ser medidas a VRCCOR! en fa aplicacion inicial de
a2 MNiiF 9. Los dividendos sobve estas inversiones en mstrumento de patrimonio son
reconocidos en resutados cugndo iz Compafia tenga derecho a recibr el dividendo,
zea probable que ls Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con el
dwidendo y 8l Imparte ded dividendo puede ser medido de forma fiable, 3 meanos gue el
dwidendo represante claraments una recuperacion de parte del costo de 8 mversion,
Los dividendos son incluicos en ofros ingresos en el estado de resultados.

Los actives financieros que no cumplen &l critéric para ser medidos a costo amortizado o
a VRCCOR| son madidos a VRCR. Especficamenta;

« Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasficedas para ser
medidas a VRCCR, a menos que la Compaiiia designe un instrumenio de
patrimonin que no sea mantenido para negociar o una confraprastacion
contingente arginada en una combinacion de negocios pars ser medidos a
VRCCOR!, en su reconocimients inicial.

» Los actvos finenciercs que han sido en el momenio del redonocimiento
inicial designadgos de forma imevecable como medide al VRCCR, =l tal
designacidn efimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicién o reconocimiento que surgiria en ofro caso de la medicion de los
activos o pasivos o del reconocimientc de las ganancias v pérdidas de los
mismaos sobre bases diferente. La Compafila no ha desgnado ningln
instrumentao financiero para ser madido a VRCCR
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Los activos financieros designados como VRCCR son medides a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable
reconocidos en resuliados en la medida que no sean parte de una designada refacion de
cobartura La ganancla o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualguber
diwvidendo o intereses ganados sobre &l aclivo financiero y @& incluida como ingresos
financierns

Deter|oro de aclivos financisnos

La Compafiia reconoce no una comeccion ce valor por perdidas crediticias esperadas
{(PCE) sobre aclos financlieros que se miden a costo amorizade ¢ a VRCCORE,
cuentas por cobrar clientes no relacionados. No se reconoce una pérdida de deteriaro
para inversionas en instrumentos de patrimonia,

El importe de las pérdidas crediticias esperadas debe ser actualizado en cada facha da
reporte para refiejar los cambios an @l fgsgo de crédte desde al reconocimients inicial
del corespondients active financiere. La Compaiia siempre reconcee las PCE duranis
el tempo de vida del activo para [as cuentas por cobrar comerciales. Las pérdicdas
crediticias esperadas en estros aclivos financieros son emitidas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia histdrica de pérdidas credificias de la Compaiia,
ajustadas por fecltores que son especificos & los deudores, condiciones ecdnomicas
generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada
direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinerg &n el
liempo cuande ses aproplado.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas laz PCE durante el tiempo de vida del
activo estd basada en aumentos significatives en la probabifidaed o riesgo de un
incumplmiento que couma desde el reconocimiento indcial en lugar de sobre la evidencia
de un aciivo  financkere como deterioro de valor crediticlo a |a fecha de reporte o Que
OCLETE un Incumgplinisnto,

Las PCE duranie e! tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
Baperadas Que resunaran de todos log posibles eventos de ncumplimienio durante |2
vida esperada de un instrumento financiers. BEn contraste, las PCE esperadas en 08
proximos doce mases representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que sa espera resuften de avenlos de incumplimiento sobre un Instruments
financiero que sea posible dentro de los 12 meses daspués de |a fecha de réeporte.

Aurnento significativo en el riesqo de credito

En particular, Ia siguenie nformacion se tiene en consideracidn cuando se evalua si el
riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde ! reconocimienta inicial:

« Un deterioro significativo aciual o esperado en la clasificacion de riesgo
iterna o exiems (51 estd disponible) del instrumento financiers;

= Un deterioro significativa en los indicadores de mercado axterncs de riesgo
da crédiio para un instrumento fmancero especifico, por éjemple, un
aumento significative en el margen de crédilo, precios de Incumpdmiento
cradificio para el deudor, o la duracion o ei alcance al cual el valor razonable
e un sctivo financiero has sido manar que su costo amorizado,
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= (Cambios adversos actuales o pronosticados en el negoeco, condiclonas
financieras o economicas Que s espera ocEsionen una disminecion
signfficativa en ia capacidad del deudor para cumple con sus obfigaciones

financieras;

+ Un deteriore significalive aclual o esperado en fos resultados operacionales
de deudor:

« Aumenios significativos en el riesgo de crédito sobre ofros nstrumeantos
financieros del mismo deudor,

= Cambios sdversos significativos actuales o pronosticados en | ambiente
regulatorio, economico o ftecnologico del deudor Que resuflen en una
disminucikin  significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
abligaciones financieras.

Mo obstante, o anterior, 1a Compania asume que el riesoo crediticio de un  instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su  reconocimiento  inicial sl se
determina qua el instrumento financierc tiene un bajo riesgo credticio a la fecha de
repore, st

« Elinstrumento financiero tiene un riesge baje de incumplimiento;

» El deudor tienre la capacidad robusta para cumpli sus obligaciones
contractuales de flujo de efective en & corto plazo, v

« Los cambios adversos en [as condiciones econdmicas v de negocics en al
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del
deudor para curmplr sus obligaciones cortractuales de fiujos de efeclivo. La
Compaiia considera que un activo financhero tiene un riesge crediticio bajo
cusndo tiene una clasficaciin credificia inlerna o externa de grado de
nversion’ de acuerdo con la definicion glbbakmente enlendida de riesgo
crediticia,

Para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la fecha en que ia
Compafiia pasa @ ser una parle del compromiso imevocable se considera fa facha del
reconocimiento nicial a efectos de aplicar |os requerimianios de deterioro de valor. Al
evaluar si ha existido un aumento significativo en el prestamo, ls Compafia considera
los cambios en el riesgo de que ocurra un mcumplimiento del préstamo con el que se
relaciona el compromiEn de présltamo; para conlratos de garantia financiera, la
Comgpania considera 108 cambios en el riesgo de que el deudor especificado ncumpla el
contrato, La Compafia monitores regularmente la efectividad de los criterios ulilizados
para identificar si na habido un aumento significative en el fesgo craditicio v los modifica
segun sea apropiado para asegurar que ios Criterios sean capaces de identificar un
aumento significativo an &l riesgo crediicio antes que el importe pase a estar moroso,

Definicion de incumpimients
La Comparia esnsidera lo siguiente como constituyente de un events de incumplimbento
para propositos de la administracion inferna del resgo crediticio, dado que la experiencia

histérica Indica que las cuentas por cobrar gue cumplen cuslquiers de los siguientes
criterios son generalimenta no recuperables
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« Cuando éxiste un incumplmientos de las restricciones financieras de |a
contraparte; o

o Informacitn desamoliada iMemnamente u obtenida de recursos extemos
indica que es mprobable gue el deudor pague a sus acreedares, Incluyendo
a la Compafia, an su totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia
mantenida por la Compafiia),

Independentementa del anslisis anterior, 12 Compania considera que ha ocurmndo un
mcumpbmiento cuandoe un activo financierc estd en mora por mas de 360 dias, a menos
que |a Compania fenga informacion razonable y sustentable para demostrar que un
crtena de incumphimiento mas aislado es mas apropiado,

Activos financieros con deterioro de vaicr crediticio

Un activo financiero esta con deleroro de valor crediticio cuando han oourmido bno © mas
eventos que tienen un impacto perudicial sobre los flujos de efectivo futuros eslimados
de este activo financierc. Evidencias de gue un activo financierc esta con deteriorn de
valor crediticio incluyen informacidn obsernvable sobre |08 sUcesos siguisnles

« Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor,

+ LUna infraccion del contraio, tal come un incumplimients o un suceso de mora;

« El prestamista del deudor por razones econdmicas o contractusles relacionas con
dificultades financieras del deudor, le ha ctorgado a este concesiones o venlaas
que no ke habrian faciitado en ofras creunstancas,

« Se esla conviniendo en probable que el deudor entre en quisbva ¢ én ofra forma
de reorganizacion financiera; o

« L2 desaparicién de un mercado aclivo para el activo financiero en cuestion
debido a diflcuitades financieras.

Medicion y reconocimiento de pérdidas credihcias esperadas

La medicidon de kas perdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decr, la magnilud de B pérdida sl existe un
incumplrniante) vy I3 exposicion al incumplmineto. La evalugcidn de la probebilidad de
incumplimiente y |a severidad esta basada en datos historicos ajustados por informacién
futura como a8 describic anteromente. En cuanto a la exposicien al incumplirdente para
activos financieros, esta astd representada por el valor en ibros brutos de los activos 2 la
facha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la
gxposicion incluys &l importe que e dispondrd en of futuro en la fecha de incumpliminete
determingda sobre la base de tendencias histoncas, ¢! entendimiento de la Comparia de
laz especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y olra informacidn
fulura reievants.

Para los activos financieros, |a pérdida crediticia esperada se esfima como la diferencia
entre todos 103 fujos de efectivo contractuales que se adeudan en conformidad con el
contralo v todos s flujos de efectivo gue la Compaliia espera recibir, descontados a la
lasa de interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiesa, ya gue ia
Compafia esta obligado & realizar pagos solamente en e evento de un incumplimiento
por parte del deudor en conformidad con fas clausu@s del instrumento que estd
organizado, las insuficiencias de efeclivo son pagos esperacos a reempolsar al fenedor
por una pérdida crediticia en |a que incurre Menos 108 Impornes que i3 Compahia espera
reciblr dei tenedor, el deudor o un terceny
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Fara compromisos de prdstamos sin uldizar, un pérdida crediics es ol valor presente de
15 dferencia entre los flujos de efective contractuales que se daben a & Companisa si al
teredor del compromise de prestamo dispone dal  préstams; v loe flujos da efadtivg que
la Compania espera recibir se dispone dei préstamo. Cuando la PCE durarte el tiempo
de vida del activo se mide sobre una base colectiva para alender os cases en que la
evidencia de aumentos significativos en el rieago crediicieo a nivel del instrumento
individual puede no estar alin disponible, los instrumentos financieres s2 agrupen de la
siguiente manera.

&«  Maturaleza de ios instrumertos financienos (es decir, |as Cueantas comerciales,
deudores varios, otros devdores de la Compania son cada unc evaluados como
un grupo separado, Los préstamos a pares relacionadas son evaluados por
pérdidas crediicias esperadas sobre una  base individual),

Estatus de morosidad,

Maturaleza, tamaiio e industria de los deudoras;

Naluraleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientes; y
Clasificaciones crediticias exiemnas si estuviersn disponibie,

La agrupacion es revisada regularmente por la Adminisiracién de le Compafdia para
asegurarse gque s ntegranies de cada grupo continden compartiendo simdares
caracteristicas de riesgo crediticio, Si la Compania a medido la comrgecion de vakor por
pérdida para su Instrumento financiero a8 un importe equivalente a las PCE durante el
fiempo de vida del aclivo en el perlode de reporie anderior, pero delermina en ef pericdo
de reporie actual que las condiciones para las PCE durante &l liempo de vida del activo
ya no se cumplen, la Compafila mide la comecion de valor por pérdidas a un importe
equwvalentes a las PCE de los proximos doce meses a la fecha del reporie actual.

La Compafiia reconoce una ganancla o pérdida por deterioro de velor en
resultados para todos los instrumentos inanceros con un correspondients ajuste a su
valor en fibros a través de una cuenta de cormeccion de valor por pérdidas, excepto para
los instrumenios financieros que sonmedidos a  VRCCORIE, para los cuales la
comecion de valor se reconcce en olros resultados integrales vy se acomula en la
Reserva de ganancias y pardidas sobre actives financieros medidos &l valor razonable
Con campbios en otro resultado integral, ¥ no neduce e valor en Koros del active financiero
en el estado de siluacion financiera,

Bajas en cuentas de activas financieros

La Compaiila da baja 3 un aclive financiero solamente cusndo expiran los derechos
conraciuales sobre los fiyjos de efective del activo financiero, o cuando tran=fiera el
active fnanciero y sustanciaimenle todos los riesgos v beneficios nherente a la
propiedad del active a un tercero. Si la Compadla no fransfiere ni retiens
sustancialmente todos los resgos y beneficios inherentes a la propedad vy continda
confrolando el activo fransferide, la Compania reconoce su inlerss retenido en el activo y
un pasivo asociado por los impores que podria tener que pagar, Si la Compania retiena
sustanciaimente todos los nesgos y beneficlos inherentes a la propiedad de un active
financiero transferido, la Compafila continua reconociendo el active financiero v
fambién reconoce un préstamo garantizado por fos importes recibidos
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Al dar de baja un activo financers medido a costo amartizado, la diferencia enfra &l valor
en fibros del active v 1a sumatoria de 8 consideracion recibida y por recibir se reconoce
en resultados.

Adicionalments, al dar de baja una inversibn en un instrumento. de deuda
clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumutada praviamenta reconocida an la
Reserva de ganancias y pérdidas sobre aciivos financieros medidos al valor razonable
con cambios en olfo resultado integral &3 reclasificads a resultados. En corirarnio, ab dar
da baja una inversitn en un instruments de patrimonie el cual la Compafiia ha elegide en
el reconocimientc inicial medwlo a VRCCORI, la ganancla o pérdida acumulada
previamente reconocida a la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financierss medidos al valor razenable con cambios en ofro resultado inmegral no es
reclasficada a resultados, pero es transferida a resultados acumulados.

Pasivos financ

Todos [os pasivos financieros son posteniormente medidos & costo amanizado usando el
metodo de interés sfectliva,

Pasivos financieros medidos posteriormente & coste amonizado

Los pasivos financiares que no sean;

» Una coniraprestacion contingente de un adauiriente an una combinacién de
negocios;

« Mantenidos para negociar; ¢

= Designados a VRCCR. son posteriormente medidos a costo amortizado usando
el méiods tasa de inferés sfectiva,

El método de tasa de interés efectiva es un meatodo gue se utiiza para el calculo
del coste amortizade de un pasivo financiero v para la distribuclén del gasto por
niereses a lo largo del periodo commespondients. La tasa de Interés efectiva as ks tasa
que descuernta exactamente los pagos de efectwo futuros estimados (incuyendo indas
las comisiones y puntos basicos de infereses pagados o recibidos. que integran [a tasa
de interes efectiva, ios cosios de transaccién y cualquier ofra prima de descuento)
durante |a vida esperada del pasivo financiern, o cusndo sea apropiado, un periodo
menor, & caslo amonizado de un pasivo financien.

ia financiera

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiers que &l emisor efeclie
pagos especificos para reerbolsar al tenedor de la pérdida en la que incume cuando un
deudor especifico incumpla su obligacion de pagd & su vencimiznio, de acusrdo con las
condiciones, originales o modificadas, de un instrumenie de deuda. Los conlrates de
garantia financiers eémitidos por la Compafila son imcialmente medidos a valor razonable
y. 8 na es designado a VRCCR y no se ofigina fa fransferencia de un activo financiero,
son posteriorments medidos al importe mayor entre;

» Elimporte ce deferminado de la comeceion de vaelor por pérdidas de acuerdo con
fa MIIF 9, y

« EI tiempo reconocido iniciaimenta menos, cuando sea apropiado, el importe
acumulade de mngresos reconocide de acuerdo con las  politicas de
reconocimients de ingresos.

B
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Baja gn cuentas de pasivos financieros

La Compaiia da de baja los pasivos financieros si. y solo si, les obligaciones de |a
Compaiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre &l valoren lbros del

pasivo financierc dado de baja y 3 contraprestacion pagada y por pagar Se reconocs,
incluyendo cualquisr activo rensfendo diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconcce en resultados.

Reconocimiento y meadicidn posterior

Reconacimianio

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estade de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y s& reconocen cuando se compramele a comprar o vender
&i activo o pagar al pasivo.

Medicin inicial

Los activas y pasivos son medidos iniciaimente a su valor razonableé mas cualguier costo
atribulble a la fransaccion, que de ser significativo, as reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el aclivo o pasiva financiero no sea desgnade como de valor
razcnable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimignto inscial
la compafiia valoriza los mismas come se descrbe a continuacion:

Medicia teri
a) Guentas por cobrar

Posterior a su reconocamianio micial se miden al costo amortizado aplicando &l
método de interés efective. En especifico, ta Compadia presenta la siguisnte
cuenta demtro de esta categona: (Nota 5)

s elacionadas: Representadas principalmente
cusnias por Dnt:rar B Gnn'rpaﬂla m relacionadas. Estas fransacciones se
regisiran a valor nominal que no difiers de su valor razonable,

b) Otros pasivos financieros

Fasterior a su reconocimienta inicial se miden al costo amortizado. En especifico,
la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categaria:

Proveedores. Son cbligaciones de pagos por Dienes o servicios edquiridos de
provesdores en el curso narmal de los negocios. Se reconoce a su valor nominal
que es equivalents a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 60 digs. (Mota 7)

3] ionadas: Corresponden & obligsciones de pago
adqutﬂm arn act-ruu:ladaﬂ dlaufrtas ai curse nofmal del negocio, que son exigibles
an Silalguier momenoe por parte dol acreador

T A
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2.8,

2.9,

Eropigdad, planta v equipos:

En este grupo conlable se registra todo bien tangible adguirido para su uso en la
produccion © suministros da Denes y Servicios o para propositos adminisirativos,
s, y solo & es probable que la enlidad obtenga los beneficios economicos
fulures derivados del mismo; vy el costo del elementd puede medirse con
fiabibdad. (MNota 8),

Medicion _micial- La maquinaria, vehiculos, muebles v equipos, se miden al

costo, el cual incluye el precio de adgusicidn despuss de deducir cualquier

descusnto o rebaja, los costos directamenta atribuibies a la ubicacién del activa

en kgar v en las condicionas necesarias para que pusda operar de la forma

prevista por |3 Administracion v la estimacion inicial de los costos de

Esmarﬂaimiemc y refiro, asi como la rehabiliacion del luger scbve el que se
enta.

Medicion posterior- La maquinaria, Vehiculos, muebles vy equipos se miden al
costo menos la depreciacién acumulada y =l imporle acumulado de las
perdidas por deteriore de valor,

Acion - La propeedad, planta y equipo Se empiezan a depraciar
cuande gstan disponibles para suuso v hasta que sean dados de baja, incluso si
el blen ha dejado de ser utilzado La depreciacion es reconccida en el resuliado
del periode con base en &l meétodo ineai sobre las vidas (tlles estimadas por ia
Administracidn de la Compaiiia.

A continuacion se presentan ias principales partidas de propledades y equipo, las
vidas Gtiles y valores residuales usadas en el caloulo de |a depreciacion:

Tio. e e Vida it
(en afos)

Equipcs de oficina 10

Equipos de computacidn 3

Ealire o yenta.- La utilidad o pardlda que surja del retiro o venta de una partida
de |la maguinaria, vehiculos, muebles y equipos es calculada como la diferencia
entre & precio de vanta y i valor en libros del activa y es recopocida en
resultados

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujelos a depreciaciin y amorlizacién se someten a pruebas de
dateriore cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que podria
no racypararse su vakor ‘en hibros, Las pérdidas por deferioro corresponden al
monte en el que el valor en libros del aclive excede a su valor recuparable. El
valor recupereble de l0s actives cormesponde al mayor entre & monto neto que se
obtendra de su venia 0 su valor en uso. Para efectos de la evaluscion por
deterioro, los aclivos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen
flujos de efectivo identificables (unidades generacoras de efectivo). Los saldos en
lipros de activos no financleros que han sido objeto de castigos por deteriono se
revizsan a cada fecha de ciere de los estados financieros para verficar posibias
reversiones del detarioro.

e
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En el caso gque el monto del wvalor Bibros del active exceda a su monto
racuparable, la Compafia registra una pérdida por deterioro &n [os resultados del
aparcio,

Impuesios

Pasivos por impuestos corrientes- en este grupo confable se registran las
abligaciones con ia Administrackon Tributaria por Impuesto al Valor Agregado. asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al Valor Agregado,
Impuesto a la Renta & 13D sobre todas las operaciones transacciones monelartas
fue 58 reakten & exteror con o sin intenvencion de las instiluciones del sistema
financiero incluyendo compensaciones intemacionales. (Mota 8).

Impuesio a las ganancias - &n esle grupt contable s& registra el impuesto & las
ganancias comentes mas el efecio de la actuslizacion (iberacion o constitucion)
de (0§ SCTiVOs y pasivos por impuestos difendos.

Impuesto 3 ias ganancias cormentes.- s& basa en la utlidad gravable registrada
durante &l afo. La utihdad gravable difiere de la willidad contable, debido a las

partidas de ingresos o0 gastos imponibies o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasive de la Compafia por concepto del impuasto
cormente s& calcula utlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

impuesto 3 as ganancias diferido - se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de log activos y pasivos inchiidos en los
astados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalments para todas las diferencias ternporanas imponibles.

Un activo por impussto diferido se reconcce por 1odas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utibdades gravables futuras confra las que se podrian cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos aciivos vy pasives no se reconocen sl las
diferencias temporarias surgen del reconocimeento inicial de otros activos y
pEsivOS @n una operaciin que no afecta la wiilidad gravable ni ka contabie
Ademas, los pasivos por impuesio diferido no se reconocen si B diferencia
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalis

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos se comete a revisién al
final de= cada periodo sobre el que se informa y se reduce, en la medida que
eatime probabie que no dispondra de suficiente utifdad gravable, en &l futurg,
COMO para parmdir que se recupers |3 totaidad o una pane del activo,

Los activos y pasivos por impuéstes diferdos se miden empleando las tasas
fiscales que se sgpera gean de aplicacion en el periode an el que el activo =e
reglice o el pasivo se cancele, basdndose en lac tasas (y leyes fiscales) que
Rayan sido aprobadas al final del perioda que se informa,

La Compafiia compensa activos por impuesios diferidos con pasives por
impuestos dferidos si, y solo sl tiene reconocido legalments &l derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, |a Compania tiene la intencion
de kquidar sus activos ¥ pasivos como nelos,

- 25 -



2009009990900 0ODPDOIOIVDIPOIFDROODDOIIDOODODDODODODTEPDDOYDPOIIDDOIDONODOODODLYS

Impuestos comientss y dierides.- se reconocen como Ingreso o gasto, y son
incluidos en &l resullado, excepto en la medida en que hayan surgido de una

fransaccion o suceso que se reconoce fuera del resuitado ya sea en olfe
resultado integral o directamentes en el patrimonio, en cuyo caso el impuesio
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.

2.11. Pasivos por beneficios a los empleados

Fasivos comientes - €n este grupo contable se registran ias obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercers y cuaro
sueldo, vacaciones, etc ), obligaciones con el IESS y participacion & frabajadores,
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados det periodo en &l
que se gengran, (MNota 9)

El calcuio de la parlicipacion a lrabajadores se readiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa e 15% sobre la utilidad contable de la
Compafila antes de liqusdar el impuesto a la Renta y se reconoce en log
resultados del pericdo,

Fasivgs no corientes.- en este grupo comtable se regisiran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal vy desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de los calculos actuariales, estimados por un
parito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros aplicando ef método de la unidad de crédilo provectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura. (Nota 2.

La tasa utdizada para descontar las obligaciones de bepeficics post-emplec
{tanto financiadas como no 5@ determinara utiizando como referencia los
rendimentos del mercado, al final del perioda sobre el que se informa,
comespondiente a las emisiones de bono u obligaciones empresarates de alla
calidad. En moneda para la cual no exista un mercade amplio para bonos
empresariales de akta calidad, se utiizargn los rendimientos de mercado (al fin
dal periodo de prestacion) de los bonos gubernamentales denominados en asa
moneda.

El cosio de los sarvicios presentes o pasados o costo financiero. son reconocidos
en s resulados del periodo en el que se generan; [as nuevas madiciones del
pasiva por bensficios definidos s& denorminan ganancias y pérdides actuarigles y
20N reconocidas como partidas que no se reclasificaran al resultado del pericdo
en Otros Resultados Infegrales.

212. Patrimonio

Capital sogial - en éste grupo contable se registra & monto adeudado def capital.
Se mide a su valor nominal. (Mota 12).

Besuftados acumulados - an aste grupe contable se registran las utliidades netas
retenidas y del ejercicie, obre las cuales los Accionisias no han determinado un
desting definifive y no han sido objele de absorcion per resolucion de la Junia
General de Accionistas, (Mota 12).
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Ingresos de actividades ordinarias

La Compafia raconoce los ingresos cuando &l importe de ios mismos puade ser
valorado de manera fiable, v es probable que [os benaficios econdmicos fuluros
vayan a fluir a la Compadia, segun se describe a continuacion:

Vanta de_bienes - en esle grupo contaple se registran las venlas que surgen
cuande se han transferide los riesgos y ventajas de fipo significative de propledad
de los bienes al comprador, la Compafila no. conserva para sl hinguna
implicacitn &n la gestion de los bienes ni retiene &l control efective scbre [os
misgmos. Se miden al valor razonable de & contraprestacion recibida o por recibir
neta de devoluciones, rebajas y descuentos,

La Compafia no se encuentra cperando por lo cual no ha generado ingresos
durarte ¢l ano 2019

E! momento concrelo &n que un ciente obliens & contral, toma lugar cuando 05
productos han sido enviades al lugar ndicade por el cliente, los riesges de
perdida han sido transfericos al chente y este ha aceptado DS proguctos.

Prestacion de servicios- en este grupo contable se registran |as ventas de
purificacion y analisis de fisidos y sdlidos, Se miden considerando el grado de
leminacion de la prestacion del senicio gl final del pericdo sobre & que s& informa.

214. Costos y gastos

Costos de produccion v wventas- en este grupo contable se registran todos
aguellos coslos incumdos para la generacion de ingresos de aclividades
ordinarias; incluyen las percidas generadas por el valor neto de realizacion y
bajas de inventarios.

Gastos - ep este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deleriore de valor gue surgen en las actividades ordinarias de la Compariia,
82 reconacen de acuerde a la base de acumuiac:dn o devengo v son clasificados
de acuerdo a su funcidn como: de administracion, de venta, financieros y otros.

2.15. Medlo ambiente

Las actividades de la Compafia no se encuentran dentro de as que pudiersn
alectar al medio ambiente. Al cieme de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafios yio restauraciin de ubicacion actual

2.16. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion ncluyen fodas aquellas
actividades relacionados con el giro de! negocio, ademas de ingreso y egresos
financieras v fodos aquelios flujos que no ectdn definidos como de inversidn o
financiamiento,

217. Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto & los estados financieros al 31 de
diciembre da 2018,
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Adicional no existen modificaciones realizadas por la entrada en vigencia de las
MIF 9y NIIF 15.

HE 2 %1 : ierng”

La MIF 9 entrd en wigencia el 1 de enero de 2018, en reemplazo de la MIC 30, y su
aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados financieros.

La Compadia fevd a cabo una evaluacion detallada de los tres aspecios de la norma y
da su impacto &n los estados financieros, el cual se resume como sigue:

(i} Clasificacién v medicidn

La MIIF & introdujo un nueve enfoque de clasficacion para los activos financiercs,
basado en dos conceptos. las caracteristicas de los flujos de efeciive
contractuales dei activo financiero y el modelo de negocio de la Compania. Bajo
esla nuevo enfoque se sustituyeron las cuatro categorias de dasificacion de 1a
MIC 38 por |as fres categonias siguientes:

» Costo amortizado, si los activos financieros se manmtienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es oblener fiuos de efectvo
confractuales.

« Valor razonable con cambios en otro resuitado integral, si los activos
financeros s& mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se bgra
obteniendo los flujos de efectivo contractuales v wendendo activos
finarcens, o

= Velor razonable con cambios en resullados, categoria residual gue
comprende los instrumentos financeros que no se mantiens bejo uno de
los modeios de negocio indicados anteriomente, Ncluyendo agueiios
mantenidos para negociar y aguellos designados a velor razonable en su
reconocimiento inicial

Respedio a los pasives financleros, la NIIF 9 conserva en gran medida &
tratamiento contable previsto en la NIC 39, realizando modificacionss
limtadas, bajo e cual i@ mayoria de eslos pasivos s& miden a cosio
amortizado, permitienco designar un pasiva financlero 8 valor razonabie con
cambios en resultados, si se cumplen ciertos requisitos.

Mo obstanie, la nomma inlroduio nuevas disposiciones para los pasivos
designados a valor razonable con cambios en resultados, an virtud de las
cuales, en ciertas circunstancias. los cambios en el valor razonable
refacionados con [a variacion del “riesgo de crédito propio” s2 reconoceran
&n ofro resullado ntegral

En base en la evaluacidn y anaksis realizados a la fecha de transicion de
esla norma, la Compafia determing que log nueves requermientos de
clasificacion no wnpactan an lz contabilizacion de sus aclivos y pasivos
financieras. Los préstamos y cuentas por cobrar y pagar se mantienen para
obtener los flujos de efective contractuales que representan Onicameante
cobro yo pago del principal mas intereses, por Io tanto, cumplen los eriterios

=28 -
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para ser medidos a costo amorlizado bajo la NIF 9. Adicionalimenta, no
existen activos o pasivos medidos a valorar razonable,

Dederiora del vabor.

Ei nuevo modelo de daterioro de valor de la NIIF 3 se basa en pérdidas credilicias
esperadas, a diferencis del modelo de pérdida incurrida que establacia la NIC 39,
Esto significa que con la NIIF 2, los deteroros se registran, con caracter general,
de forma anticipada regpecto al modelo anteriar,

El nuevo modelo de deterioro se apiica a los actives financieros medidos a costo
amortizado o & su valor razonable con cambios en resultados del periodo u otros
resuitsdos integrales. Las provisionss por detenione se miden en base &;

s Las perdidas crediticias esperadas an los proximos 12 meses, o
Las perdidas credilicias esperadas durante loda ka vida del activo, sien la
fecha de presentacidn de los estados financieros se produera un
aumento significatare en el riesgo crediticio de un instrumenta financiemn,
dezde el reconocimlento inicial.

En base an la evaluacion y analisis realizados a la fecha de transicidn de esia
noma, la Compafia no ajustd la provision por deteroro, respecto a pérdidas
craditicias esperadas, debido a que la Administracian ha considerado el efecto de
la previgion como inmaterial

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del fulure; por defindcién, muy
pocas veces serdn iguales a los resullados reales. Esas estimaciones y supuastos son
contincamente evaluados y se basan en la experiencia histdrice y ofros factores,
incluyenda la expectativa de ocwrencia de éventos futurcs que se conaideran razonables
de acuerdo @ les circunstancias. Las eslimaciones y supuesios mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacian,

A conlinuacion se presentan [as estimaciones y juicios contables oriticog que 1a
administracion de la Compalifa ha utiNzade en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1.

Provision por cuentas incobrables -El importe de las pérdidas crediticias
esperadas es actualizado en cada fecha ge reporte para rafiejar ios cambios en &l
riesgo de crédito desde el reconocimientc inicial del correspondiente activo
financierc, La Compafia raconoce jas PCE durante & tiempo de vida del activo
para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y olros deudores,

Fara todos 03 olros mstrumentos financieras, la Compafia reconoce las PCE
durante & tiempe de vida del aclivo cuando ha habido un aumento significativo en
gl riesgo de crédito desde el reconocimiente inicial. Si, por otro lado, &l riesgo de
crédito an el instrumente financiera no ha aumentado significativamente dasde el
reconocimiente inicial, la Compania mide la correce:dn dei valor por pérdidas para
este instrumento financiero a un impore igual a las pérdidas crediicias
esperadas en los proximos doce meses.
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La evaluacion de si deberian ser reconocidas las PCE durante & tiempo de vida
del activo esta basads &n aumentos significstives an la probabilidad o riesgo de
un incumplimiento qua ocurra desde el reconocimienta inicial en lugar de sobre |a
eyldencia da un activo financiero con deterione de valor crediticie a la fecha de
reporte o que oéurma un ncumplimiento,

Las PCE durante el tiempo de vids del aclivo reprasentan a5 pérdidas credilicias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de Incumplimiento
durante ia vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE
esperadas en los proximos doce mases representa |a porcidn de las FCE duranta

El tiempo de vida del activo que se espera resulle de eventos de incumplimiento
sobre un instrumento financiers que sea posible dentro de los 12 meses despues
de la fecha de reporte.

Celerioro del valor de los aclivos- A la fecha de cleme de cada periodo, o en
anueila fecha que se considere necesario, ss analiza & valor de los activos para

determinar si exisle alglin indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una
pérdicda por delerioro, En caso de que exista algun indicic se realiza una
estimacién del importe recuperable d dicho aclive. 51 3e trata de activos
identificables que no generan fujos de sfectivo de forma Independiente, se
astima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo & |a que penenece
el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antenores son
revertidas cuanco se produce un cambio eh ks estimaciones sobre un importe
recuperabie incrementando & vaior del active con abono a resultados con el
limite ded valor en [bros que 2l activo Rubiera fenido de no haberse reconocido la
pardida por deteniong.

Al 31 de diciembre de 2019, I8 Compafia no realzo el andlizis de deterioro de
activos y no igentificd Indicios de deterioro, debido 3 su alta recuperacion de
carera

DX i arics - Al final de cada periodo contable se
wﬂ.‘sa la existencia de ewuenr.m ab;ema de deteroro de sus inventanos
comparando el saldo en loros y el valor recuperable resultante del analisis de
onsolescancia tomando en cuenia fechas de cacucidad y tlempo maximo de
slock de inventarios, cuande & valor en libros de los aclivos excede su valor
future de recuperacion se considera deterioro, E| valor del delariono s& reconoce
ENn una cuenta corractora del activo y en 108 resultados del panado.

Provisitn por valor neto realizable de inventarios.- Al final de cada periodo
confable se evalua la existencia de evidencia objetiva de que no se podra
recuperar el costo de los inventarios comparande el saido en libros v &l valor nefo
reaiizable fomando en cuenta los precios de venta menos 103 costos de venta
para productos feminados ¥ [os precios de venta menos los costos de conversion
y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros da los
activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro.

El valer del deferioro se reconoce en una cuenta comectora del acliva y en los
resultados del periodo
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Vidas Gtiles v valores residuaies - Al final de cada periodo contable se evalian las
vidas (tiles estimadas v los valores residuales de sus activos depreciables o

amartizables (excluyendo los d& valor inmaterial); cuando sturre unr avento que
indica gue dichas vidas Gliles o valores residuates son diferente a las astimadas
anteriorments, se aclualizan asios datos y los correspondientes ajustes contables
de maners prospeciiva,

Provisiones ohligacion - Bl wakor preﬁantﬁ ae las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos d@p-ur-du de varios factores
gue son determinados en funcion de un calcelo actuarial basados en varos
supuestos. Estos supuestos utiizades para determinar 2l valor presente de eslas
obligaciones, incluye una tasa de descuento, Cualguier cambio en [0S supuesios
impecia en el valor en Bbros de las provisiones de eslos beneficios

E! actuaric contratado por i8 Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
lasa de descuento, fa tasa de monalidad y de rolacion al final de cada afio,
reporiades por B Administracion de |a Compadia La tasa de descuenio 85 @
t&sa de interés que debe ser utlizada para ceterminar el valor presente de los
fujos fuluros de caja estimacos gue Se BSpera van a ser requeridos para cumpliy
con la obgacion de asios beneficios,

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compadiia se descuentan a una
tasa establecida por referancia al rendimiento de bonos corporatwos de alta
calidad emitidos en dolares. (Al final del periodo sobre &l gue se informa)

impuestos diferidos.- Al final de cada pericdo contadle se evalia el valor a
reconaces comeo activos por impuestos difendas an la medida que es probable |a
realizacién del correspondiente beneficio fiscal, & traves de su compensacion con
& pago de impuestos fiscales futuros.

Valuacien de los instrumentos financiercs.- Como se describe en la Nota 14.4.4,
la Compafiia uliiza las técnicas de valuaciin para |a medicidn del valor
razonable de sus activos financieros y pasives financeros que s8 basan, en la
medida de lo posibie, en datos observables del mercadao.

La Meta 14 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas téonicas de valuacion, asi como un analisis de sensibiidad
detallada para dichas presunciones.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos bajo NIF s, 85 como sigue:

Bancos

Total

... Diciambre 31,
2018 2018
iEn LIS ddlares)

18 i2
= -

-3
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo MIIF s, e€ como sigue

Mras cuentas por cobrar
Amlicipos a proveedores
Chras cuentas por cobras

Total

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipoe bajo NIIF 2, es como sigue:

Costo
Depreciacion acumuiada

Total

Clasificacin:
COnsifuccion®s &n CUurso
Terreng

Equipo de oficina

Total

... Dseembre 31, ..
2019 2018
{En U.S. dolares)
14,364 14,337
366 )
R 5 . J— L
... Dicembre 31,
2019 2018
(En U.S. dolares)
151 882 13% 180
(725) {717}
T 138 463
G 22 831440
55000 55 000
45 a3
— 181257 — 125463
.
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Construcciones Eguipo de Equipo de

Costo €0 CUrS0 Temeno oficing computacion Total

Saldo & 31 de diciembre de 2018 23410 35,000 80 6590 139 180
Proyecto 12.802 - - - 12802
Saldos al 31 de diciembre de 2015 82 55000 B0 690 151.982
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - . 27 590 T
(Gastos por depreciacion . a . B
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - - 35 G690 125
Saldos netos al 31 de diclembre de 2018 —2f212  _B55.000 | 151287
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar bago NIIF 5, es

COMD Sigue:
..Dicigmbre 31, .,
2dls 2018
(En U.5. dolares)
Cuenlas par pagar comerciales:
Proveedores locales 10.633 3856
Total e 833 1 -

8. IMPUESTOS
81 Activos y pasivos del aflo corrients - Lin msumen de aclivos y pasivas por

impuestos comientes a3 como sigue

. Diciembre 31,..
2019 2018
{En U.S. didares)
Pasivos por impuestos cormentes.
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar
Fetenciones en |a fuente de impuesto a larenta - 17
& iva por pagar
Tolal — il

8.1 1 Aspectos tributarios,
Provision para los afios 2019 y 2018,

El articulo 37 de la Ley de Fegimen Trbutario interno, establece 3 tarfa del
Impuesto a ia Renta para sociedades constiuidas en al Ecuador, asi come por ias
sucursales de sockedades extranjeras domiciEadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades edranjeras no domiciiadas en el pais, aplicardn la tarifa
del 25% sobre su base imponible. Mo obstante, la tarifa impositiva sera fa
comespondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuanda:

&) La sociedad tenga accionistaz, socios, participes, constiluyanies, beneficianos o
similares, sobre Cuys composiciin societaria dicha sociedad haya incumpldo su
dober de informar de acuerdo con lo establecido en 1a presente Ley, o,

b) Dentro de |a cadena de propiedad de 105 respectivos derechos representativos de
capital, exista un tular residente, esiablecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccin de menor imposicsdn o régimen fisca! preferente v e beneficlario
efectivo es residente fiscal del Ecuador

La adicion de fres (3) puntos porcentusies splicara 3 foda la base imponible de ia
socledad. cuando &l porcentsie de parlicipacion de acciomistas, socios, pardicipes,

5.
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constituyertes, beneficiarios ¢ similares, por guienes se haya INCUITICo en cualjuera
de las ceusales referidés en este ariculo sea igual o superior al 50% del capial
social o de aguel que comesponda & la neturaleza de la sociedad Cuarndo la
mencionada participacion sea inferior al 50%, |a larifa comespondiente a sociedades
mas tres (3) punios porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponibis
que coresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglameanto

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequedias empresas, asi como
aguellas gue tengan condiciones de exporiadores habituales, tendra una rebaja de
tres (3} puntos porceniuales en la taris de impuesto a ia renta

Para axporadores habituales, esta larifa se aplicara sempe gue en el
correspondiente gjercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacion de este peneficio serd establecido por & Comité
de Folitica Tributaria.

Declaracidn impuasto a (@ renta afo 2019 - A @ fecha de este informe, sé ancuantra
an proceso de preparacion @ declaracion de! Impueesto a la Renta del ejercico
economice 2010, Is Administracion tiene programado presentar Ia declarscion en los
plazos previstos en la normativa tnbutana.

Anticlpos para los afos 2019 y 2018,

Ei anicule 41 de ja Ley de Régwmen Trbutero Intemo establece;
El pago del impuesto podra snticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al
cincuenta por cierto (50%) del mpuesto a la renla causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente sfectuadas en dicho ejercicio fiscal, El
valor anticipado constiuird crédito iributario para &l pago def impuesto a la renta.

[ ' LIS i - Las personas naturales
uﬁmadas a Im-uar cmlahd’-uad Ias snu&:md&s '.r las empresas pobiicas sujetas al
pago del impuesio a la renta, deberan determinar en su declaracidn comespondiente
al gjercicio econdmico corriente. el anticipo a pagarse con cange al ejercicio fiscal
siguiente, equivalente a 2 sumatoria de los resultados que se oblengan de la
aplicacion de la siguients formula:

= Elcero purto dos por ciento (0.2%) del patrirmonio total,

- El cero puritc dos por ciento (0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto
del impuesto & la renta,

— Elcero punto cualro por clento (0.4%) del aclive tolal, ¥

- El cero punio cualro por clento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecio del
impuesio a la renia,

El anticipo de impuesto a ka renta, Wego de reslar las retenciones en la fuente del ano
corenie, s& paga en dos cuclas, de acuerdo al novenc digito del RUGC segan e
coresponda, en julio v septiembre del siguiente afo. El anticipo &s crédite tributario
cuando el impuesto causado s supearior, caso contrario, cuando el IMpuesto Causado
sea menos al anticipo, este uitimo se establece como impuesto mirdmo definiivo.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la administracion tributaria.
A la facha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son

susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria de los afios 2016 al
2019,
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Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habduales, asi como las que se dediquen a la
produccitn de bienes, incluidas las del seclor manufacturers, qué posean S0% o mas
de componente nacional v aquellas sociedades de turismo receplivo, conforme o
determine el Reglamento a la Ley de Ragimen Tributario Interno, que reinvierlan sus
utiidades en e pais, podréan obtener ura reduccion de diez (10) punios porcartuales
de |a larifa del Impuesio a la Renta sobre 8 monio reinvertido en activos productivos,
sigmpre y cuando o destinen a la adquisicidn de magqunarias nusvas ¢ equipos
nuevas, activos para nego, matenial vegetativo, plantulas y todo insumo vegeatal para
produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, gue se tilicen para
su actividad productiva, asi como para la adguisicion de bienes relacicnados con
investigacion y tecnclogia que mejoren productividad, generen  diversificacion
productiva & iIncremeanto de empleo.

El aumenio de capital s peneccionard con @ nscripcion en &l respective Registro
Mercantil hasta i treinta y uno (31) de diciembre del ejarcicio impositivo posterior &
aquel BN Que se generaron ias uliicades materia de 1a remversion.

Otros asuntos.

El 31 de diciembre de 2019, se publicd a través del Registro Oficial numero 111 13 Loy
de Simplficacion y Progresividad Tributlana, en el cual se astablecid as siguientes
reformas nbutarias:

Jubllacién Patronal y Desahucio.

Se congidéra ingreso al reverso de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio
na pagadas v que fueron definidas como gasios no deducibles an afos anteriores, Las
provisionas por beneficios definidos son deducibles en virtud, la deducibilidad ya no se
basa en el pago.

Las prowisiones para atender e pago de desshucio y de pensiones jubilares
paircnales, actuariaimente formuladas por empresas especidlizadas o de
profesionales &n la maleria, siempre que. para las segundas, s& cumplan (as
siguientes condicionas:

a) 5e refieran &l personal gue haya cumplido por io menes diez afos de trabajo
en la misma ampresa; y,

b} Los sportes en efectivo de estas provisiones sean adminisiradoes por empresas
especializadas en adminisiracidn de fondos autorizadas por la Ley da Mercado
da Valores,

Dividendos.

Digtribucion de divicendos o utiidades - Los dividendos o uifidades gue distribuyan
las sociedades residentes o establecimientos permanentes en e Ecuador estardén
sujetos, en el jercicio fiscal en que se produzca dicha distribucion, al impuesic a la
renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considérara como ingreso gravade loda distribucion a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la
dislribucidn gue se haga a una sociedad residente =n el Ecuador o a un
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astablecimiente permanente en el pais de una sodiedad no residente conforme
io previsto en la Ley

2. El ingreso gravado serd igual al cusrents por ciero (40%) dal divdendo
efectivamente distribuido;

3. En &l caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes
fiscales en ¢l Ecuador, el ingrese gravado referido en el numeral anterior
formaré parle de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
aciuarén como agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa de
hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conformme
la resokicion gque para el elecio emila el Senvicio de Rentas Inlernas;

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades
no residentes fiscales en €l Ecuador, actuaran como agentes de retencion del
impuesio aplicando |a tanfa general previsla para no residentes en |a Ley;

5. En elcaso de que |a distnbucion se reabice a no résidentas fiscales en Ecuador
¥ &l beneficiario efectivo 583 una parsona natural reésidents fiscal en el Ecuador
s& aplicara 1o dispuesto en &l numeral 3 de aste aticuko; v,

6. En el caso de que |3 sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber
de informar sobré su composicion societaria, se procederd a la retencion dal
Impugesio a |3 renta, sobre los dividendos que comespondan a dicho
Incumplimientn, con la maxima tarifa de impuesio a la renta aplicable a

personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos
de capital, prestamos de dinerd, © & alguna de sus pares relacionadas
préstamos no comerciales, esla operacidn se considerara como pago de
dividendos anficipados v, por consiguiente, la sociedad debera efectuar
adicicnalmente la retencidn comespondiente a la tarfa prevista para
sociedades sobre e monto de la operacion. Tal retencion sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada deniro de los plazos previstos en el
reglamento ¥ constiluird crédio tribkiano para la sociedad en su declaracion
del impuesto a la renta.

Rendimientos financleras,

Se ancuentran exentos 108 pagos parchales de los rendimientos financieros, gqize saen
acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo minimo de
tenencia,

Son exentas las ublidades o rendimeents de sociedades, fondas, fideicomizos de
ttularizacion dedicadas a inversidn vy administracion da inmuebles, siempre y cuando
[as acciones o derechos se encuentren inscritas an af Mercado de Valores.

It res s,

Para gues sean deducibles los infereses pagades o devengados por bancos,
companias aseguradoras, y entidades de! seclor financiero de la Economis Popular y
Sobidarsa, por créditos exemcs olorgados directa o indirectamente por partes
relacionadas, e monte tolal de estos no podrd ser mayor al tresclentos por clento
(200%) con respeclo al patrimonie. Tratdndose de obas sociedades o de personas
naturales, e monto lotal del interés nelo en operaciones efectuadss con parles

- 37 =
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ralacionadas no debera ser mayor sl veinte por ciento (20%) de la utiidad antes de
parlicipacidn  laboral, mas miereses, depreciaciones Yy amortizacionss
comespondientes @l respectivo ejercicio fiscal, exceplo en los pagos de infereses por
préstamos utilizados para financlar proyeclos de gestion delegada y publicos de
interés comin, calficades por la autoridad publica competente

Los intereses pagados o devengados respecto del excaso de [as relacones indicadas
no serdn deducibles.

Tampoce seran deducibies los infereses y coslos financieros de los créditos exlemos
no regisirados en el Banco Cenfral del Ecuador,

Otras deducciones.

Se podra deducir el 100% adicional para el calculo de la base imponible del impuesto
a la renla, los gaslos de pubbckdad y patrocinko realizados a favor de deportistas,
programas y proyectos deportivos previamente calificados por ia entidad rectora
competente en la materia, de igual manera hasta el 150% an olal por gasios por
Organizacion de eventos anisticos y culturales.

Los recursos yo donacionss gue se destinen en cameras de pregrado y poslgrado
agfines a las Ciencias de |2 Educacion, antregados a instiluciones de Educacion
Superior, legalmente reconocidas. La suma de estos gastos sera deducible del
Impuesio a la Renla hasta por un equivalente al 1% del ingreso gravado.

Credito tributario.

Sa tendra derecho a credilo fributario por el WA pagado en [as adquisiciones Iocalas o
imporiaciones de los bienes gque pasen a formar parte de su adlivo fijo. o de bos
bienes, de las malerias imas o insumos y de los sendicios gravados con este
impueste, siempre que falas bienas vy servicios se destinen Unicamente 2 la
produccitn y comercializacion de otros bienes v servicios gravados con este impuesto,
que podra ser usado hasta en cinco (5} afios contados desde 1a fecha de exigibitidad
de |a declaracion Fara tener derecho al crédito tributanio el valor del impuesto deberd
constar por separado en los respectivos comprobantes de venta por adquisiciones
directas o que 38 hayan reembolsado, documentos de impontacion y comprobantes de
ratenchon.

El erédito tribitano generado por el Impuesto al Valor Agregedo podia ser usado de
acutardo con las siguientas reglas:

1. Podran utilizar &f cen por ciento (100%) del crédio Iributario 08 suelos
pasivas dal impuesto al valor agregado VA, &n los siguiertes casos:

8) En la producelin o comercialzacion de bienes para &l mercado intema
gravados con 1a tarfa vigante de VA distinto de cano por cignto (0%,

b} En la prestaciin de servicios gravados cof la tarilta vigente da [WVA
distinto de caro par cignto (0046);

¢} En lz comarcializacion de paguetes de turismo receptive, facturados
denire o fuera del pais, brindados a personas nalurales no residenies
an &l Ecuador;
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d} En la venta directa de bienes y servicios gravades con larifa cero por
ciento (0%} de IVA a expertadores. v,

&) Enlaexportacion de bienes y senvicios.

2 Los sujetos pasives del VA que se dediquen a la produccion, comarcializacion
de bienes ¢ a la prestacidn de serviclos que an parté estén gravadas con tarifa
cero por ciento (D% v en parte con la tarifa vigenle de IVA distinte de cerd por
ciento (0%, considerando:

a) Por la parte proporcional del IVA pagado en la adguisicion local o
mparacidn de bienes que passen a formar parte del activo fijo.

b)) Por k& parte proporcional del VA pegado en ke adquisician de bienss,
de materias primas, insumos y por la utilizacion de servicios.

La proporcicn del VA pagado en compras de bienes o semnvicios susceplibles de ser
utilizado mensualimente como crddito tributano se establecera ralacionandd las ventas
gravadas con la tarfa vigente de VA distimo oe cero por cento (0%), mas las
exportaciones, mas ias verlas de paquetles de turismo receptivo, facturada dentro o
fuera del pals, brindados a personas naturales no residentes en el Ecuador, mas las
ventas direcias de bienes y servicios gravados con tarifa cero por ciento (0%) de IVA a
exportadores, con el total de las ventas.,

Si estos sujetos paswos mantienen sistemas contables que permitan diferenciar,
inequivocameante, las adquisiciones de materias primas, insumos y senacios gravados
con la tarifa vigente de VA distinta de cero por ciente (0%) empleados axclusivamernia
an la producciin, comercializacion de benes o en |3 prestacion de senvicios gravados
con dicha tarifa; de las compras de Dienes y de servicios gravados con la tarifa vigenie
de |VA distinta de cero por clento (0%) pero empleados an la produccion,
comercializacidn o prestacion de servicios gravados con tarifa cero por ciento (095,
podran, para el primer casc, utilizar la totalidad del IVA pagado para la determinacion
del impuesto a pagar.

3 Mo dan derecho a crédito tibutaro por el IVA pagado:

a) Las adouisiciones focales & importacionas de bienes, de actives fljos o
la utilizacdn de senvcios realizados por los suetos pasivos que
produzcan o wendan bienes o presten senvicioz gravados en su
totalidad con tarifa cero por ciento {0%) de [V v,

B) Las adguisiciones locales e Imporfaciones de bienes y utilizacion de
sarvicios, por pare de las instituciones, entidades y orpanismos que
conforman &l Presupuesto General del Estada, snfidades v organismos
de {a Seguridad Social, las enfidades financieras pibhicas, ni los
Goblemnos Autonamos Descentralizados,

Contribucién Unica y Temporal,

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o supericres 3 un millén de ddlares de los Estados Unidos da
Argrica (USDS 1.000.000,00) en ef ejarcicio fiscal 2018, pagardn una contribucion
umica y tempeoral, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ngresos, da acuerdo con la sigusents 1abla;
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ingresos gravados Desde ingresos gravados Hasta Tarifa|

1.000.000,00 500000000 10,10%
&, 000,000,001 10.000.000.00 0,15%
10.000.000,01 En adelanta u.;me_,‘

Las sociedades pagaran esta contribucion leniendo como refersncia & iotal de
mgresos gravados contenidos en la declaracion del impuesto a la renta del ejercicio
2018, inclusive los ingresos que se encuentren bajo un regimen de impuesto a la renta

En ningln caso esta contribucion serd superior al veinte y cinco poar ciento (25%) del
mpuesio a la renta causado del ajercicio fiscal 2018

Esla confribucién no podra ser uflizada como crédiio tributario, ni como gasio
deducible para la determinacion y Squidacon de ofros tributos durante tos afos 2020,
2021y 2022

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Lin resumen de obligaciones acumuiadas Dajo MNIF s, &5 comMo Sigue:

...Diciembie 31,...
2018 2018
(En U.8. ddlares)
Sueldos por pagar 3644 3.643
Total 3644 3.643

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar acurmuladas bajo MIF s, es como sigue

_..Diciembre 31,
2018 2018
(En U.S. dblares)
Otras cuantas por pagar 82 788 BE.T13
Total — 92788  __ 86713
Saidos al fn del afio B.60T 12.718

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1.5 Geshén de resgos finencieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamienio, la Compariia esta expuesto a distintos riesgos de naluraleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos signficativa al valor econdmico da sus
flujos y aclives, y en consecuencia, sus resultados.

_40-
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La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desamolar y dar
seguimiento a las polificas de gestion de nesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrenados por ls Compaiiia. La Cempafia revisa
ragularmente las politicas y sistemas de sdminisiracion de nesgo a fin de que reflejen jos
cambios an fas congiciones de mercado y an sus actividades, logrando la obiencién de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compafia clasifica y gestiona 108 riesgos de nstrumentas financieros de la sigulente
mManera:

Riesgo de crédito - En @l riesgo de que una de ias partes da un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la oira parte por incumpiir une obligacidn, v se origina
principalmente &n las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relaconados (Nola
5), cuyo importe en Bbros es [a mejor forma de representar la maxsma exposicion 2l riesgo
de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tormada ni ofras mejoras
crediticlas. La concentracion del resgo de credio es iimitada debido a que & base de
clientes g3 larga & independiente, la calidad credilicia de los activos financkeros que no
eslan en mora ni deleriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando Bsiés
disponibles}, referancias bancarias, eic,

La Compaiifa ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analize a cada cliente
individualmente en lo que respecta & su solvencia antes ds ofrecer las condiciones
estandar de pago y entrega del bien. La revision de i3 Compania inciuys caificaciones
exiernas, cuando estan disponibles, v, adicionaimente, referencias bancarias.

Como poittica, la Compatia fija anualmenta una meta dé morosidad de crédiias vencidos,
cuye cumplimiento es monitor2ado mensusimente con & objelo de definir estrategias
comectivas. Para fijas los indices objetivos Se Segmentan los creditos por cada uno de ios
negocics principales. Oro parametro de control para minimizar ef nesgo de crédio e
avilar el envejacimients da los créditos al mantener un indice de caners anvida global sin
crecimiento,

Bresgo de liguidez - Corresponde a la incapacidad que pusde enfrenar la Compaiiia en
cumplir &n nempo y forma, con los compromisos contraciuales asumidos con Sus
provesdoras o enbdades financieras.

El enfoque de ia Compahia para administrar la kgedez es contar con oS recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tante en condicones
nermales come de tension, sin incurrr en pérdidas inaceplables o arriesgar la reputacion
fde & Compadia.

La principal fuente de Equidez de la Companiia son los flujos de efectivo provenientes de
&8 actividades operacionaies

Rigsqo de mercado - Es &l nesgo de que &l valor razonable o |0s flujos de efectivo futuros
ge un instrumento financlero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en fosg
precios de mefeado. El riesge de mercado comprende trés sublipos de resgo: riesgo de
tasa de cambio, rnesgo de tasa de interés y offos riesgos de precio. La Compania clasifica
¥ gestiona el nesgo de mercado an los siguientes sublipos de resgo.

11.4.1 Riesgo de tasa de interés - Es el riesgo de que e valor razonabie o 08 fujes de

efectivo futuras de un instrumento financiero puedan fluciuar como consecuencia de
varaciones en las tasas de interés de mercado,

.41 -
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11.42 Rigsno de tass de cambio- Es el riesgo de que &l valor razonable o los flujos de
efectivo fuluros de un mstrumento firanciers puadan fluctuar comao consacuencia de
variaciones an las tasas de cambio de unamoneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania no realza transacciones en moneda
extranjera,

11.43 Oiros riesqos de precio.- Los otros riesgos de precio de [os instrumentos financieros
SUrgen, por ejemplo, de vanaciones en los précios de las materias primas colizadas o

de los precics de los instrumentos de palrimanio.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafhia no realiza fransscciones relacionadas con
materigs primas cotzadas o instrumentos de patrimonio.

= i i eros. - Bl detalle de los aclivos y pasivos financieros
'r'nantmldns pﬂr la Ewrml"iu 8 Como sigue;

Activos inanceros medidos al vabss normnal

Efeclive y bantss - - &
Activos inanciercs meddes al casle i8 : iz

Cuanbas comeciales poi colwar S 5 :

Otras acto s, nelo - - -

Talal scknos inandieros 18 - 12

Fashvos fineancieros medides al cosio
dereedones Gomentisles 10633 3 BEE
lros pasivos

Total pesivos inanceros i3E33 LBE6

11.45 Yalor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compafiia
considera que o2 importes an libros de los aclivos y pasivos financeros reconocidos
al costo amortizado en hos estados financieros se aproximan @ su valor razonable.

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
12.1 Capital social - El capital social aulorizado consiste de U.S 106.000 acciones de

LS 1 ddlar valor nominal unitario, las cuales otorgan un volo por accion y un- derecho
a los divedendos.,




12.2 Urilidedles refenides - Un resumen de las uikdades refervdas es como sgue

. Diciembre 31,

(En U.5. dolares)
Pérdidas acumuladas (47 060) (47 060)
Tots 47060 (47080

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre &l 31 de diciembie del 2010 y la fecha de emisidn de los estados fnancieros (Marzo
27 de 2018) no se produjeron eventos que &n opridn de la Administracion pudieran tener
un efecto mportants sobve ios estados financeros adjunios

14, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financeros por ol afo lerminado & 31 de dicembre del 2019 fueron aprobados
por I Gerencia General de la Compafia, postenormante serdn presentados a la junta
genersl de Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia General de la
Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por s Junta General de Accionistas




