
HIDROULBA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

La compañía Hdroulba S.A. con domicilio en la Ciudad de Ambato, en la provincia de 
Tungurahua; y su actividad principal es Operación de instalaciones de Generación de 

Energia Eléctrica, su RUC es el No 1891748747001 
La Compañía se dedicará a las siguientes actividades: a) Desarrollo de proyectos de 
energía renovable y la generación de energía eléctrica a part de tales fuentes. b) Diseño, 
construcción, instalación, operación y mantenimiento de centrales hidroeléctrcas, eólicas y 
térmicas: c) Colocación de energía en el sistema nacional interconectado, en sistemas no 

incorporados, 0 en sistemas aislados de conformidad con la normativa y las regulaciones 

Centrales hidroeléctricas, carreteras, puentes, aeropuertos, pasos elevados, sstemes de 
alcantarillado de regadío, de agua potable y telecomunicaciones, caminos casas, vilas, 
galpones, edificios, quitas, y obras sanitañas, de saneamiento y remediación ambiental 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Acministración de la Compañía. 

1.1. Composición accionaria 
Las acciones de la Compañía están distribuidas de la siguiente manera. 

  

Cs Nombre Nacionalidad__Tipo Inversión Captal_Partcipación 
BOSZA1SSS Alvear CoronelFrancisco —— Esuador Nacional —— 25000 — 024% 
SOSIS1540 Alvear CoronelLus Femando Ecuador Nacional — 1325000 — 1250% 
SOOS78273 — Alvear Escobar Edison Lus — Ecuador Nacional — 1325000 — 1250% 
17OSS51773 — Alvear Escobar Gormánico. — Ecuador Nacional — 13250.00 — 1250% 
'SE-Q-00004088, Caechido AJS. República F Checa — Ext Directa — 1300000 — 1228% 
1ROOR21412— Mayorga Torres Luis Eduardo Ecuador Nacional — 2850.00 — 250% 
1800013813 Santana Álvarez Wison Bolivar Ecuador Nacional — 13250.00 — 12.50% 
1703785838 Vásquez León Sergio Gustavo Ecuador Nacional — 1325000 1250% 
Total O 100% 
12. Situación económica dol país 

Durante el 2019 la situación ecónomica del país ha presentado leves indicios de 
recuperacón, sin embargo, los precios de exportación del petróleo, principal fuente de 
ingresos del presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de años 
anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos sectores de la económia del 
pais 

13. Importancia relativa 

La compañía ha tomado en consideración crcunstancias especificas que bajo su crtero 
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin que asegura que. 
los estados fnancieros, politicas contablesy notas, reñejan la preparación y revelación de 
odos los hechos y circunstancias relevantes. 
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14. Estructura do las notas. 
Las notas a los estados financieros se encuentran presentados de manera sistemática en 
función a su comprensiblidad y comparabiidad de acuerdo a lo establecido en la Norma 
Intemacional de Contabilidad Nro 1 cada partida signficativa del Estado de Situación 
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados integrales. Estados de Cambios en 
el Patrimonio Neto y Estado de Flujo de Efectivo se encuentran referenciadas a su nota, 
Cuando sea necesario una comprensión acicional a la situación financiera de la 
Compañía. se presentarán partidas adicionales, encabezados y sublotales en los estados. 
financieros 

POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS 

A contiuación, se describen las principales políicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados Inancieros. Estas policas nan slo diseñadas en función a 
las NIF vigentes al 3) de diciembre de 2018 y aplicadas de manera untorme a todos los. 
años que se presentan a los estados financieros. 

21. Bases de preparación 
Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de 
acuerdo a las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF), emindas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB siglas en ingles), vigentes al 
31 de diciembre de 2019 

La preparación de las estados financieros conforme a las Normas Intemacionales de 
Infomación Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas 
También exige a la Administración de la Compañía que ejerza su juro en el proceso de 
la aplicación de sus políticas contables 

22. Pronunciamientos contables y su aplicación 
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabilidad (1ASE siglas en inglés) 

a) Las siguientes normas son vigentes a part del año 2019 

  

Normas Fecha de aplicación 
obligatoria 

AIFF 16 Arrendamientos) 1 de enero de 2019 
INIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento. 1 impuesto alas ganancias (* de enero de 2019 

NIFF 9 Cláusulas de prepago con compensación negaina C) 1 de enero de 2019 

¡NIF 3 Combinación de negocios (*) 1 de enero de 2019. 
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¡Normas Fecha de aplicación 
obligatoria 

[NU 11 Acuerdos conjuntos () 1 08 enero de 2019 
"NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019 
NIC 23 Costos por préstamos (*) 1 06 enero de 2019 

¡NIC 28 Participaciones a largo plazo en asociadas 1 de enero de 2019 
y negocios conjuntos (* 

b)_ Los sigulentes pronunciamientos contables han sido emiidos por el IASB, pero no 
han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a parte de las fechas 
indicadas a continuación: 

Normas Fecha de aplicación 
obigatoria 

NIFF 17 Contratos de seguros (*) 1 06 enero de 2020 
"NIF 10 Estados Imancieros consolidados (*) Por eterminar 

La administración de la Compañía esta que estas nuevas normas no tendrán un 
impacto significativo en los estados financieros de la Compañia. 
NIF 16 Arrendamientos. 
La fecha efectiva de esta norma es el 1 ds enero de 2019, la Compañía no prevé 
impacto de la aplicación de esta norma en sus estados financieros en su caldad de 
arrendatario 

(*) Estas normas no son aplicables en los estados financieros de la Compañía 

2.3. Moneda funcional y de presentación 
Las clas incuidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran uilizando la 
moneda del entomo económico príncipal en que la Compañía opera. La moned 
funcional y de presentación de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de 
América. 

  

24, Clasificación de saldos en comentes y no corrientes 
En el estado de Situación Financiera, los saldos se representan en función a su 
vencimiento, como cortentes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde 

la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a 
ese periodo. 

13.



0
P
I
P
V
V
I
O
O
V
I
O
I
O
V
L
I
L
L
I
L
I
C
I
C
I
C
I
L
I
I
L
I
I
I
I
I
I
D
I
A
A
I
A
 

25. Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, 
depósitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rápidamente en efecto. 
en un plazo herlor a seis meses y sobregkos bancarios Cuando existen sobreglos. 
bancarlos son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera 
Nota 4, 

25. Instrumentos financieros 

Los activos financieros y pasivos fmancieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierte en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento negociado. 
Los actos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable 
Los costos de transacción que son drectamente atribuibles a la adquisición o emisión de 
acivos financieros y pasivos fnancieros (distintos de los activos financieros y pasos 
financieros a valor razonable con cambios an resultados) son agregados o reducidos del 
valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros, según sea anxopiado, en el 
reconocimiento inicial 
Los costos de transacción directamente atiblbles a la adouisicón de actwos financieros o 
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resulados son reconocidos 
inmediatamente en resultados. 

Aciwos financieros 
Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas 
do baja en la fecha de contratación. Las compras o ventas convencionales de un actwo 
financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas consiciones requieren la entrega del 
activo durante un periodo que generalmente está reguisdo o surge de una convención 
establecida on el mercado correspondiente, 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya 
sea, a costo amortizado o a valor razonatie, dependiendo de la calficación dada a los 
aciios financieros 

Calficacón de actives fnencieros 

Los activos fnancieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente 
medidos a costo amortlzado: 

+ Se conserva dentro de Lun medelo de negocio cuyo objetivo es mantener los 
“activos financieros para obtenerlos flujos de efecto contractuales, y 

+ Las condiciones contractuales del activo dan lugar en fechas espeoiicadas; 
A flujos de efecto que son únicamente pagos del principal e intereses sobre. 
el importe del principal pendiente 

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor 
razonable con cambios en otro resulado integral (VRCCOR!) 

  

» Se mantiene dentio de un modelo de negocio cuyo objalivo se logra 
obteniendo fujos de efectivo contractuales y vendiendo activas fancieros y 

14



V
0
O
P
P
V
O
L
I
V
L
I
O
L
I
I
I
L
I
C
I
C
I
I
D
I
I
L
L
I
C
I
L
I
L
I
L
I
D
I
A
D
A
A
A
 

+ Las condiciones contractuales del activo dan lugar en fechas especíicadas, 
a fps de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre. 
el importe del principal pendiente. 

odos los otros activos financieras que no cumplen con las condiciones anteriores son 
úposteriomente medidos a valor razonable con cambios en resulados (VRCCR) 
No obstante, lo anterior, la Compaña puede realizar las siguientes elecciones 
Irreyocabies en el momento del reconocimiento incl de un activo financiero, 

+ La Compañía podría Inevocablemente elegk presentar los cambos 
posteriores en el valor razonable en otro resultado Integral para inversiones. 
en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medrían a valor 
razonable con cambios en resultados: 

+ La Compañía pocría rrevocablemente designar un activo financiero que 
cumple los crienos de costo amartizado o valor razonabia con cambios en 
tro resultado integral para medifo a valor razonable con cambios en 
resultados si haciéncolo elimina O reduce sgnficatwamento uno 
incongruenca de medición o reconocimiento 

Costo amorizado y método de tasa de Inerés efectiva 
El método de tasa de mterés efectiva es un método que se uliza para el cálculo del 
costo amonizado de un activo financiero y para la distribución del ingreso por intereses a 
lo argo del pericdo correspondiente 
Para los instrumentos financieros distatos de aquellos activos financieros con detericro 
de valor crediico comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la 1393 que 
descuenta exactamente los cobros de elecivo futuros estimacos (Incluyendo todas las 
¡comisiones y puntos básicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, 
¡qué integren la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y cualquier otra prima 
9 descuento) excluyendo las pérdicas cradaicias esperadas, durante la vida esperada 
el acivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor con respecto al valor 
en bros bruto de un actwo fnanciero en el momento de su reconocimiento inicia. 
Para acilos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se 
calcula una ase de interés efeciwa ajustada por calidad credica descontando los ujos 
de efecio estimados, incluyendo pérdidas credicias esperadas, al costo emorizado 
del activo fnanciro en su reconocimiento inicia 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su 
reconocmiento licial un activo financiero, menos reembolsos del principal, més la 
amortización acumulada, utlizando el método de tasa de interés efeciva, de cuaquer 
diferencia enve el importe ntlal y el impone al vencimiento, ajustado por cuakquer 
Corrección de valor por pérdidas. 

Además, el valor en Ubros bruto de un activo Inanciero es el costo amortzado del actwo 
Tnanciero antes de ajustaro por cualquier corección de valor por pérdidas. El Ingreso 
por intereses se reconoce usando el método de lasa de interés efectiva para activos 
fnancieros medidos a costo amorizado y a valor razonable con cambios en Otro 
resultado Integral 
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Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro 
de valor crediticio comprados w originados, al ingreso por interés se calcula aplicando la 
asa de interés efectiva al valor en lloros bruto de un activo financiero, excepto para 
¡actos financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor. 
crediticio. 
Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de 
valor credilco, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés 
efectiva al costo amonizado del acto financiero. Si, en periodos de reportes 
posteriores, el riesgo de crédito del instumento financiero con deterioro de valor 
úredlicio mejora de manera tal que el astivo financiero ya no tiene deterioro ce valor 
¡ediico, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de Interés sfeciva al 
valor en iros bruto del activo financiero 
Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la 
Compañía reconoce el Ingreso por Intereses aplicando la tasa de Interés aleciva 
“austada por calidad crediicia al costo amortizado del activo financiero desde el 
reconocmiento mical. 
El cálculo no reviene a la base brua, incluso si el nesgo de credito de activo financiero 
mejora posteriormente de modo que el acto financiero ya no tenga deterioro de valor 
recticio. Los ingresos por mtereses se reconocen en el estado de resullados y se 
incluye como ingresos financieros. 

fas clas valor razonable con cambios en otro resul , 
(VRCCORI- 
Son inicialmente medidos a su valor razonable más costos de transacción 
Posteriomente, los cambios en el valor en bros de estos instrumentos financieros como 
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de camblo, pérdidas y ganancias por 
deterioro, e ingresos por Intereses calculados usando el método de la tasa de interés 
efectiva son reconocidos en el resullado periodo Los importes reconocidos en 
resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos 

instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amonizado. 
Todos los otros cambios en el valor en bros de estos instrumentos fnancieros son 
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la Reserva de ganancias y 

Pérdidas sobre activos fnancieros medidos —— al valor razonable con cambios en 
tro resultado integral en el patrimonio Cuando estos instrumentos financieros son 
dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en 
aro resultado integral son reclasfcadas a resultados. 
lnstumentos de patron; mu 

En el reconocimiento inicial, la Compañía puede realizar una elección irevocabie (sobre 
una baso de instrumento por Instrumento) para designar inversiones en instrumentos de 
patrimonio para ser medidas a VACCOR! 

La designación como VRCCOR! no está permtida, sel instrumento de patrimonio — es 
mantenido para negociar 0 si es una contraprestación contiggente reconocida por una 
atiquirente en una combinación a la que se le apica la NIF 3, 
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Un activo financiero es mantenido para negociar si 

+. Se compra o se Incurre en él principalmente con el objetivo de vender en 
"un furo cetcano; o 

+ En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de Instrumentos 
financieros identficados, que la Compañía gesilona conjuntamente y para la 
Cual tiene evidencia de un patrán real reciente de obtención de beneficios a 
corto plazo, 0 

+. Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantía 
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura 
eficaz) 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medicas a VRCCOR! son inicialmente 
medidas a su valor razonable más costo do transacción. Posteriormente, son medidas a 
su Valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor 
razonable en oiro resultado integral y acumuladas en la Reserva de ganancias y 
Pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambies en otro 
resulado miegral en el patrimonio. 
La ganancia o pércida acumulada no será ciasfcada a resultados al momento de vender 
los Instrumentos de patiimonio, en su lugar, serán transleridas a resultados retenidos 
La compañia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no 
sean mantenidas para negociar para ser mediias a VRCCORI en la aplicación inicial de 
la NIF 9 Los dwidencos sobre estas Inversiones en Instrumento de patrimonio son 
reconocidos en resultados cuendo la Compañía tenga derecno a recior el dividendo, 
sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con el 
dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el 
'dvidendo represente claramente una recuperación de parte cel costo de la inversión 
Los dividencos son incuitos en gros ingresos en el estado de resultados. 

  

Los acinos financieros que no cumplen el criterio para ser meditos a costo amorizado o 
a VRCCORI son medidos a VROR  Especificamente 

+ Las inversiones en instrumentos de patrimonio son ciasficadas para ser 
meddas a VRCOR, a menos que la Compañía designe un instrumento de 
patrimonio que no sea mantenido para negociar 9 una contraprestación 
contingente orginada en una combinación de negocios para ser medidos a 
'VRCCORI, en su reconocimiento inicial. 

+ Los activos financieros que han sido en el momento det reconocimiento 
inicial designados de forma irrevocable como medio al VRCCR, si tal 
designación eímina o reduce signifcalivamente una incongruencia de 
medición o reconocimiento que surgría en otro caso de la medción de los 
“ácivos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los 
mismos sobre bases diferente La Compañía no ha desgnado ningún 
instrumento financiero para ser medido a VRCCR. 
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Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al 
cere de cada periodo de resorte, con las ganencias o pérdidas a valor razonable 
reconocidos en resultados en la medida que no seen parte de una designada relación de 
cobertura La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier 
idendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos 
financieros 

trio . fnenciero 
La Compañía reconoce no una corrección de valor por pérdidas crediicias esperadas 
(PCE) sobre actnos financioros que se miden a costo amortizado o a VRCCOR, 
cuentas por cobrar clientes no relacionados No se reconoce una pérdida de deterioro 
para inversiones en mstumentos de patrmonia, 
Elímporte de las pórdicas credticias esperadas cebo sor actualizado on cada fecha de 
reporte para refcjar los cambios on el riasgo de crédto desde el reconocmiento nicial 
del correspondiente activo financiero. La Compañía siempre reconoce las PCE durante 
el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales. Las pércidas 
credits esporadas on estros activos financieros son embidas usando una matriz d 
provisiones basado en la experiencia ustórica de pérdidas credticias de la Compañi 
ajustadas por fectores que son especificos a los deudores, condiciones económicas 
generales y una evaluación tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada 
dirección de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el 
empo cuando ses apropiado 

La evaluación de sí deberían ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida del 
acivo está basada en aumentos SIgncativos en ía probablidad O riesgo de un 
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicia en lugar de sotre a evidencia 

de un aciivo financiero como deterloo de valor crediticio a la fecha de reporte o que 
cura un Incumplimiento 

   

Las PCE durante el tempo de vida del activo representan las pérdidas creatiias 
esperadas que resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la 
vida esperada de un instrumento finenciero En contraste, las PCE esperadas en los 
próximos doce meses representa la porción de las PCE durante el tlempo de vida del 

Acto que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un Instrumento 
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte. 
Aumento significativo en el risego de crédito 

En particular, la siguiente información se tiene en consideracán cuando se evalúa ss el 
riesgo de crédito ha aumentado signiicatamente desde el reconocimiento ntrial 

+ Un deterioro signifcatwo actual o esperado en la clesicación de riesgo 
intema o externa (s: está disponible) delinstrumento Manciero 

+ Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de nesgo 
de crédito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un 
aumento signficatwo en el margen de crédio, precios de Incumplimiento 
creido para el deudor, ola duración o el alcance al cual el valor razonable 
¡de un activo financiero has sido menor que su costo amorizado 
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+ Cambios adversos actuales o pronosicados en el negocio, condiciones 
financieras o económicas que se espera ocasionen una disminución 
signficauwa en la capacidad del deudor para cumple con sus obligaciones 
financieras; 

+ Un deterioro significaio actual o esperado en los resultados operacionales 
de deudor 

+ Aumentos signficaivos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos 
financieros del mismo deudor 

+ Cambios adversos signficatvos actuales o pronosticados en el ambiente 
regulatorio, económico o tecnológico del deudor que resuren en una 
disminución sigaficatwa en la capacidad del deucor para cumpli sus 

obligaciones financieras. 

"No obstante, lo anterior la Compañía asume que et riesgo crediticio de un instrumento 
ancero no ha aumeniado signifcativamente desde su. reconocmiento Inicial si se 
determina que el Instrumento financiero tiene un Dejo riesgo crecitiio a la fecha de 
report, st 

  

+ Elinstrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento; 
+ El deudor tiene la capacidad robusta para cumpli sus obligaciones 

contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y 
+ Los cambios adversos en las condiciones económicas y de negacios en el 

largo plazo podían, poro no necesariamente, reducirán la capacxdad del 
deucor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La 
Compañía considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo 
cuando tiene una clasicación ciecicia intema o extema de “grado de 
inversión” de acuerdo con la definición glovalmente entendida de nesgo 
crediticio, 

Para compromisos de préstamos y contratos de garanta financiera la fecha en que la 
Compañía pasa a ser una parte del compromiso Irevocable se considera la fecha del 
reconocimiento icil a efectos de aplica los requerimientos de deterioro de valor Al 
'aluar sl ha existido un aumento Signifcatvo en el préstamo, ta Compañía considera 
los cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se 
relacions el compromiso de préstamo, para contratos de garantia financiera, la 
Compañía considera los cambios en el riesgo de que el deudor especificado incumpla el 
contrato, La Compañía montorea regulamente la etectwidad de los criterios ullizados 
para identifica si ha habido un aumento significativo en el ntesgo crediticio y los modiica 
según sea apropiado para asegurer que los ctelos sean capaces de sdentcar un 
“aumento signiieativo en el riesgo crediticio antes que el mporte pase a estar moroso. 

Defpición de incumplimiento 
La Compañía considera lo siguiente como consttuyente de un evento de incumplimiento 
para propósitos dela administración terna del ñesgo crediticio, dado que la experiencra 
Fistórica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los Siguientes serios son generalmente no recuperables: 
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+ Cuando existe un incumpimiento de las restricciones financieras de la 
contraparte, o 

+ Información desarrollada Irtemamente u obtenida de recursos extemos 
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo 
a la Compañía, en su totalad (sin tomisr en consideración alguna garantía 
mantenida por la Compañía) 

Independentemente del análisis anterio, la Compañía consisera que ha ocurido un 
incumplimiento cuando un activo financiero está en mora por más de 360 días, a menos 
que la Compañía tenga información razonable y sustentable para demosirar que un 

erterio de Incumplmiento más aislado es mas apropiado. 
de valer creditio 

  

Un activo financiero está con deterioro de valor crediicio cuando han ocurrido uno o más 
eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados 
de este activo financiero. Evidencias de que un activo financiero está con deterioro de 
valor crediticio Incluyen información cbservable sobre los sucesos siguientes. 

+ Dificultades inancieras sgnifcativas del emisor o del deudor, 
+ Una infracción del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora; 
+ Elprestamvsta del deudor por razones económicas o contractuales relacionas con 

dficulades financieras del deudor, le ha olorgado a este concesiones o ventajas 
que no le habrian facitado en otras crcunstancas, 

+ Se esta conviniendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma 
de reorganización financiera, o 

+ La desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión 
debido a dificuades financieras, 

Medición y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas 

La medición de las pérdidas credíiicias esperadas es una función de la pronabildad de 
Incumplimiento, la severidad (es decr, la magntud de la pérdida si existo un 
incumplimiento) y la exposición al incumplimineto. La evaluación de la probabilidad de 
incumpliruento y la severidad estó basada en datos históricos ajustados por información 
futura como se describió anteriomente En cuanto ala exposición al incumplimiento para 
activos financieros, esta está representada porel valor en bros bxutos de los activos a la 
fecha de reporte; para compromisos de próstamos y contratos de garantía financiera, la 
exposición incluys el mporte que se dispondrá en el futuro en la fecha de incumplimineto 
determinada sobre la base de tendencias hisiórcas, el entendimiento de la Compañía de 
los especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra información 
futura relevante 
Para los activos financieros, la pérdida credlicia esperada se estima como la diterencia 
entre todos los flujos de efecivo contractuales que se adeucan en conformidad con el 
contato y tados los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir, descontados a la 
lasa de interés efeciwa original. Para un contrato de garantia fnancera, ya que ía 
Compañía está cbiigado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento. 
por parte del deudor en conformidad con las cláusulas del instrumento que está 
organizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor. 
por una pérdida creclicia en a que incurre menos los importes que la Compañia espera 
Teciblr deltenedor el deudor o un tercero
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Para compromisos de próstamos sin utlizar, un pérdida crediticia es ol valor presente de 
la diferencia entre los flujos de efeciwo contractuales que se deben a la Compañía si al 
tenedor del compromiso de préstamo cispone del préstamo; y los flujos de efectivo que 
la Compañía espera recibr se dispone del préstamo. Cuando la POE durante el tlempo 

de vida del acto se mide sobre una base colectwa para atender los casos en que la. 
evidencia de aumentos significativos en el riesgo creditico a nivel del instrumento 
Individual puede no estar aún disponible, los Inerumentos financieros se agrupan de la 
sguiente manera: 

+ Naturaleza de los instrumentos Inancieros (es decir, las cuentas comerciales, 
deudores vanos, otros deudores de la Compañía son cada uno evaluados como 
un grupo separado Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por 
pérdidas crediticias esperadas sobre una base individual) 
Estatus de morosidac! 
Naturaleza, tamaño e industria de los deudores; 
Naturaleza de las garantías por cuentas por cobrar por arrendamientos, y 
Clasificaciones crediicias extemas si estuveren disponible 

La agrupación es revisada reguiermente por la Administración de la Compañía para 
asegurarse que los integrantes de cada grupo continien compartiendo simtares 
características de riesgo crediiio, Sila Compañía a medido la corrección de valor por 
pérdida para su Instrumento financiero a un importe equivalente a las PCE durante el 
“tiempo de vda del activo en el periodo de reporte anterior, pero determina en el periodo. 
de reporte actual que las condiciones para las PCE duranie el tlempo de vida del activo 
ya no se cumplen, la Compañía mide la correción de valor por pérdidas a un importe 
equialentes a las PCE de los próximos doce meses a la fecha del reporte actual 

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de velor en 
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su 
valor en bros a través de una cuenta de corrección de valor por párdidas, excepto para 
los instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la 

correción de valor se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la 
Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros megidos al valor razonable 
con cambios en ato resultado integral, y no reduce el valor en lloros del acto financiero 
en el estado ce situación flnanciera, 

Balas en cuentas de actwos financieros 
La Compañía da baja a un activo financiero solamente cuando expiran los derechos 
contractuales sobre los flujos de etectvo del sctwo financiero, o cuando transfiera el 
activo financiero y sustanciamente todos los rlesgos y beneficios Ínherente a la 
propiedad del activo a un tercero, Si la Compañía no transfiere mi retiene 
sustancialmente lodos los niesgos y beneficios mherentes a la propiedad y continúa 
controlando el activo transferido, la Compañía reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar Si la Compañia retiene. 
sustancialmente lodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un acto financiero transferido, la Compañía continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes recbicos. 

a
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Alar de baja un activo Inanciero medido a costo amortizado, a diferencia entre el valor 

  

Adicionalmente, al dar de baja una inversión en un instrumento de deuda 
“asiicado a VROCORI, la ganancia o pérdida acumulada proviamonte reconocida en la 
Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable 
«con cembros en otro rosultado integrales reciasiñcada a resultados, En contreno, al dar 
de heja una inversión en un instrumento de patrimonio el cual la Compañía ha elegido en 
el reconocimiento inicial medio a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada 
previamente reconocida a la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos 
fnenceros medidos al valor razonable con cambios en oU0 resutado integral no es 
reclasficada a resultados, pero es transfeida a resultados acumulados. 

Pasivos financieros 
Todos los pasivos nancieros 30n posteriormente medidos a costo amortizado usando el 
método de interés efecto. 
Pasivos financieros mecidos posteriormente a costo amontzado 

Los pasivos Iancieros que no sean: 
+ Una contraprestación contingente de un adquriente en una combinación de 

negocios; 
« Mantenidos para negociar: o 
»  Desgnados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando 

el método tasa de interés efectiva 
El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiiza para el cálculo 

del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribución del gasto por intereses a lo largo del periodo corresponciente La tasa de Interés eteciva es la tasa 
que descuenta exactamente los pagos de efectwo futuros estimacos (Incluyendo todas 
las comisiones y puntos básicos de intereses pagados o recibidos, que Integran la tasa 
de interés efectiva, los costos de transacción y cualquier otra prima de descuento) 
durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo 
menor al costo amorizado de un pasivo financiero 

a financiera 

Un contrato de garantia fnanciera es un contrato que requiere que el emisor efectúe 
pagos específicos para reembolsar al tenedor de la pórcida en la que incurre cuendo un 

¡deudor específico incumpla su obligación do pago a su vencimiento, de acuerdo con las 
condiciones, originales o modiicadas, de un instrumento de deuda Los contratos de 
garantía financiera emitidos por la Compeñía son inicialmente mecidos s velor razonable 
y, Sino es designado a VRCOR y no se origina la transferencia de un activo financiero, 
on posteriormente medidos al importe mayor entre: 

+ Elimporte de deteminado de la corección de valor por pérdidas de acuerdo con 
la NIF 9, y 

+ El tempo reconocido imiialmente menos, cuando sea apropiado, el importe 
acumulado de ingresos reconocido de acuerdo con las policas de 
reconocimiento de ingresos. 
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27. 

Baia en cuentas de pasivos financieros 
La Compañía da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la 
Compañía se cumplen, cancelan o han expirado La dierencia entre el valoren Ibros del 
pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce, 
Incluyendo cualquier activo trensterdo óferente del efecto o pasivo asumido, se 
reconoce en resultados. 

Reconocimiento y medición posterior 

Reconocimiento 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
ala fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender 
lacio o pagarel pasivo 

Medición inicial 
Los activos y pasivos son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuble ala transacción que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o 
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea cesnado como de valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas Con posterioridad al reconocimiento Inicial 

la compañía valoriza los mismos como se describe a continuacion 

Medición posterior 
a) Cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amontizado aplicando el 
método de interés efecivo, En especifico, la Compañía presenta la siguiente 

duenta dentro de esta categoría: (Nota 5) 

  

  

  Cuentas por cobrar cientes no relacionadas Representadas principalmente 
cuentas por courer a Compañía no relacionadas, Estas transacciones se 
restan valor nominal que no dire de su valor razonable. 

b), Otros pasivos financieros 
Posterior a su reconocmiento incial se miden al costo amortizado. En especifico, 
la Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de osta categoría 

Eroveedores. Son obligaciones de pagos por bienes o sericios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocos. Se reconoce a su valor nomnal 

que es equivalente a su costo amonizado ya que son pagaderas en plazos 
menores a 60 días. (Nota 7) 

Corresponden a oblgaciones de pago 
dquiidos en actudades distintas al curso normal del negocio, que son exigibles 
en cualquier momento por parte del acreedor 

232
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24. 

29. 

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la 
producción o suminisros de bienes y servicios o para propóstos adminisiralwos, 
Si, y solo st es probable que la entidad obtenga los beneficios económicos 
futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con 
fabildad. (Nota 6). 

Mecición nicial- La maquinaria, vehiculos, muebles y equipos, se miden al 
costo, el cual incluye el precio de adquisición después de deducir cualquer 
descuento o rebaja, los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo 
en lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma 
prevista por la Adminsiración y la estimación ínical de los costos de 
desmantelemiento y retro, asi como la rehabilitación del lugar sobre el que se 
asienta, 

Mecicón posteror- La maquinana, Vehículos, muebles y equipos se miden al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas por deterioro de valor. 

Método ce depreciación - La propedad, planta y equipo se empiezan a depreciar 
cuando están disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, Incluso sí 

el biea ha dejado de ser ullzado La depreciación es reconocióa en el resultado 
del periodo con base en el método Ineai sobre las vidas útiles estimadas por la 
Administración de la Compañia. 
A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo, las 
vidas Úlls y valores residuales usadas en el cáculo de la depreciación 

de Acivo Vida ta (en años) 
Equipos de ofcina 10 
Equipos de computación 3 

Boticoo venta.- La ullidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida 
¿de la maquinaria. vehículos, mueoles y equipos es calculada como la diferencia 
entre el precio de venta y el valor on bros del activo y es reconocida en 
estados. 

Deterioro de activos no financieros. 
Los aclivos sujetos a depreciación y amorización so someten a pruebas de 
deteriora cuando se producen evantos o circunstancias que indican que podría 
no tecuperarso su valor en fbros. Las pérdidas por deterioro corresponden al 

monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El 
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendrá de su venta o su valor en uso, Para efectos de la evaluación por 
deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen 
lujos de efectivo identficables (unidades generacoras de efectivo). Los saldos en 
bros de activos no fnanceros que han sido objeto de castigos por deterioro se 
revisan a cada fecha de derre de los estados financieros para venicar posibles 
reversiones del deterioro. 
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En el caso que el monto del valor libros del actwo exceda a su monto 
rocuperablo, la Compañía registra una pércida por deterioro en los resultados del 
ejercicio 

2:10. Impuestos 

Pasivos por impuestos conientes- en este grupo contable se registan las 
Gbligaciones con la Administración Tributaria por Impuesto al Valor Agregado, así como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al Valor Agregado, Impuesto aa Renta e 15D sobre odas las operaciones transacciones monetanas 
que se resícen al exterior con o sin mtensención delas insttuciones del sistema 
fhanciero incluyendo compensaciones intemacionales. (Nota 8) 

Impuesio alas ganancias - en este grupo contable se registra el impuesto a las 
ganancias conientes más el efecto de la actualización (lberación o consttución) 
de los activos y pasivos por Impuestos dfendos. 

Impuesto a las ganancias correntes. se basa en la tidad gravabla registrada ¿urente el año. La uiiicad gravable dfiere de la utidad contable, debido a las 
pacas de ingresos o gastos imponibles o decuciles y partdas que no serán 
gravables o deducibles, El pasivo de la Compañia por concepto del impuesto 
Comente se calcua uilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
periodo. 
Impuesto a las ganancias diferido se reconoce sotre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en bros de los acivos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente pera todas las diferencias temporarias imponibles. 
Un activo por impuesto diferido se reconcee por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probabe que la Compañia disponga de 
utidades gravables futuras contra las que se pocrían cargar esas diferencias 
temporarias deducibles. Estos acivos y pasivos no se reconocen Si las 
ferencias temporadas surgen del reconocimiento inical de otros activos y 
pasivos en una operación que no afecta la utiidad gravable ni la contable 

Además, los pasos por impuesto dferico no se reconocen si la diferencia 
temporal surge cel reconocimiento inicial dela plusvaña, 

  

El importe en eros de un activo por impuestos diferidos se comete a revisión al 
nal de cada período sobre el que se informa y se reduce, en la medida que 
estme probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable, en el futuro, 
¿como para permáir que se recupere la otaídad o una parte del acto. 
Los aciwos y pasos por impuestos díeridos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de apicación en el período en el que el actwo se 
realice o el pasivo se cancele, basándose en las lasas (y loyos flscolos) que 
hayan sido aprobadas al fina dol periodo que se informa. 

  

La Compañia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
Compensaros, frente a la misma autoridad fiscal, la Compañía tene la intención 
de Fquidar sus activos y pasivos como netos, 
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Impuestos comentes y díeridos - se reconocen como ingreso o gasto, y s0n 
incluidos en el resulado, excepto en la mecida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el Impuesto 
también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro micial de 
na combinación de negocios. 

2.11. Pasivos por beneficios a los empleados 

Pasivos cotientes- en este grupo contable se regisiran las obligaciones 
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercero y cuanto 
Sueldo, vacaciones, etc), obIgaciones con el IESS y participación a trabajacores, 

Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultacos de! periodo en el 
que se generan, (Nota 9) 
El cálculo de la paricipación a trabajadores se realiza de acuerdo a las 
'sposiciones legales vigentes, representa el 15% sotre la utiidac contable de la 
Compañía antes de liquidar el impuesto a la Renta y se reconoce en los 

resultados del período, 
Pasivos no comentes en este grupo contable se registran los planes de 
beneficios a empleados pos! empleo como jubilación patronal y desahucio, Se 
reconocen y miden sobre la base de los cálculos actuariales, estimados por un 
perto incependiente, inserto y calficacos en la Superintendencia de Compañias, 
Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para 
determinar el valor presente de la obligación futura. (Nota 9) 
La tasa utiizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo 
anto financiadas como no se determinará utlizando como referencia los 
rendentos del mercado, al final del periodo sotre el que se informa, 
correspondente a las emisiones de bono u obligaciones empresariales de alta 
calidad En moneda para la cual no exista un mercado amplo para bonos 
empresariales de ata caldad, se ullizarán los rendemientos de mercado (al fín 
¿el período de prestación) de los bonos gubemamentales denorrinados en esa 
moneca 
El costo de los servicios presentes o pasados o costo financiero, son reconocidos 
en los resultados del periodo en el que se generan, las nuevas mediciones del 
paso por beneficios definidos se denominan ganancias y pércidas actuarales y 
¡son reconocidos como partidas que no se reclasficarán al resultado del periodo 
en Otros Resultados Infegraes. 

2:12. Patrimonio 

- en este grupo contable se registra ei monto adeudado del capita. 
Se mida a su valor nominal. (Nota 12) 

Resultados acumulados - on este grupo contable se registran las ulidades netas 
otonidas y del ejercicio, obre las cuales los Accionistas no han determinado un 
destino defitvo y no han sido objeto de absorción por resolución de la Junta 
General de Accionistas, (Nota 12)
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243 Ingresos de actividades ordinarias 
La Compañía reconoce los Ingresos cuando el importe de los mismos puedo ser 
valorado de manera fable, y es pronable que los beneficios sconómicos futuros 
vayan a ur ala Compañia, según se descrse a continuación. 
Venta de bienes - en este grupo contabie se registran las ventas que surgen 
Cuando se han transferido los rieegos y ventajas de tipo significativo de propledad 
de los bienes al comprador la Compañía no conserva para sí ninguna 
implcación on la gestión de los bienes n retiene el control efectivo sobre los 
mismos. Se miden al valor razonable de la contraprestación recibida o por recbir 
neta de devoluciones, rebajas y descuentos 

La Compañía no se encuentra operando por lo cual no ha generado mgresos 
durante ol año 2019 

El momento concreto en que un ciente obtiene el contal, toma lugar cuando los 
productos han sido enviados al lugar Indicado por el cliente, los riesgos de 

Pérdida han sido transferidos al ente y este ha aceptado los productos 
Prestación de senicios- en este grupo contable se registan las ventas de 
puriiesción y análsis de fuidos y sóldos. Se miden consiterando el grado de 

Terminación de la prestación del servico al final del periodo sobre el que se informa 

2:14. Costos y gastos 

Costos de producción y ventas - en este grupo contable se registran todos 
aquellos costos incanidos para la generación de ingresos de actividades 
ordinarias, incluyen las pércidas generadas por el valor neto de realzación y 

bajas de inventarios. 

Gaslos - en este grupo contable se registran los gastos, promsiones y pérdidas 
por deleroro de valor que surgen en las actividades ocdinarias de la Compañía, 
se reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados 
de acuerdo a su función como. de admnistración, de venta, financieros y otros. 

2:15. Medio ambiente 
Las actividades de la Compañía no se encuentran dentro de las que puderen 
afectar al medio ambiente, Al ciene de los presentes estados financieros no 
úxisten obligaciones para resarcir daños y/o restauración de ubicación actual 

2:16. Estado de flujos de efectivo 
Los flujos de efeciwo de actividades de operación incluyen todas aquellas 
actividades relacionados con el go dal negocio, además de ingreso y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 
financiamiento, 

  

2:47 Cambios en políticas y estimaciones contables. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan cambios en 
políteas y estimaciones contablas respecto e los estados fnancieros al 31 de 
diciembre de 2018 

27
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m3 

Aicional no existen modificaciones realizadas por la entrada en vigencia de las 
NIF Oy NIF 15. 

La NIF 9 entró en Vgencia el 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su 
aplicación no ha generado impactos signficatvos en los estados financieros 
La Compaña llevó a cabo una evaluación detallada de los tres aspectos de la noma y 
de su mpacto en los estados financieros, el cual 

o 

  fesume como sigue: 

Clasificación y medición 
La NIF 8 introdujo un nuevo enfoque de clasticación para los activos financieros, 
basado en dos conceptos las caracterisicas ce los flujos de efecio 
«omtractuales del activo financiero y el modelo de negocio de la Compañía Bayo 
este nuevo enfoque se susiluyeron las cualro categorias de dasiicación de la 
NIC 3 por las tres categorias siguientes 

+ Costo amorizado, si los activos financieros se mantienen dentvo de un 
modelo de negocio cuyo Objetivo es obtener fos de efecto 
contractuales. 

+ Valor razonable con cambios en cto resultado integral. ss los activos 
financieros se mantienen en un modelo de negocio cuyo objellvo se logra 
obteniendo los flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos 
fnanceros; o 

+ Valor razonable con cambios en resulados, categoría residual que 
¡comprenide los instrumentos financieros que no se mantene bajo uno de 
los modelos de negocio indicados anterormente, Incluyendo aquellos 
mantenidos para negocar y aquellos designados a valor razonable en su 
reconocimiento nicial 

Respecto a los pasivos financieros, la NIF 9 conserva en gran medida el 
tratamiento contable previsto en la NIC 39 realizando modilicaciones 
Iimitedas, bajo el cual la mayoria de estos pasos se miden a costo 
'amorizado, permitiendo designar un pasivo fmanciero a valor razonable con. 
cambios en resultados, s se cumplen ciertos requisitos 
No obstante, la norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos 
designados a valor razonable con cambios en resultados, en virtud de las. 
Cuales, en ciertas circunstancias, los cambios en el valor razonable 
relacionados con la variación del riesgo de crédito propio” ss reconocerán 

encotro resultado integral 

    

En basa en la evaluación y análisis reglzados a la fecha de transición de 
esta noma, la Compañía determinó que los nuevos requerimientos de 
clasificación no mpactan en la contabilización de sus actos y pasivos 
financieros Los préstamos y cuentas por cobrar y pagar se mantenen para 
obtener los flujos de afectivo contractuales que representan únicamente al 
obro ylo pago del prncipal más intereses, por lo tanto, cumplen los crterios 

28.
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(o 

para ser medidos a costo amorizado bajo la NIIF 9. Adicionalmente, no. 
existen activos o pasivos meddos a valorar razonable, 

Deterioro del valor 

Elnuevo modelo de deterioro de valor dela NIF 9 se basa on pérdidas crediticias 
esperadas, a diferencia del modelo de pérdida incurida que establecta ls NIC 39. 
Esto significa que con la NIIF , los deterioros se registran, con carácter general, 
de forma anticipada respecto al modelo anterior 

El nuevo modelo de deterioro se apica a los actos financieros medidos a costo 
amortizado o a su valor razonable con cambrs en resullados del periodo u otros 

resultados integrales. Las provisiones por deterioro se miden en base a. 

+ Las pérdidas crediicias esperadas en los próximos 12 meses, o. 
+ Las pérddas credlicias esperadas durante toda la vida del activo, sien la 

fecha de presentación de los estados financieros se prodyera un 
aumento significatwo en el riesgo credito de un mstrumento financiero, 
desde el reconocimiento inicial 

En base en la evaluación y análisis realizados a la fecha de transición de esta 
norma, la Compañía no ajustó la provisión por deterioro, respecto a pérdidas 
reciicias esperadas, debido a que la Administración ha considerado el efecto de 
la provisión como inmaterial 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La Compañía efectúa estaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy 
pocas veces serán iguales a los resultados reales. Esas estimaciones y supuestos son 
cortinuamente evaliados y se basen en la experencia hisiórica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurencia de eventos futuros que se consideran razonables. 
de acuerdo a les cicunstancias Las estimaciones y supuestos más sinicatwos 
efectuados por la Adminisiración se presentan a continuación 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha ulllzado en el proceso de aplicación de los criterios 
contabes 

31 Provisión por cuentas incobrables-El importe de las pérdidas crediicias 
esperadas es actualizado en cada fecha ce reporte para retiejar'os cambios en el 
fiesgo de crédito desce el reconocimiento Inicial del correspondiente acto 
financiero, La Compañía reconoce las PCE durante el tempo de vida del acto 
para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varos y oros deudores, 
Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce las PCE 
¡durante el tiempo de vida cel activo cuando ha habido un aumento significativo en 
el riesgo de crédito desde el reconocimiento incl. Si, por oro lado, el riesgo d 
crédito en el instumento fnancero no ha aumentado signífcatvamente desde el 
reconocimiento micil, la Compañía mide la corrección del valor por pérdidas para 
este instrumento financiero 'a un importe igual a las pérdidas crediticias 
«esperadas en los próximos doce meses. 
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32 

33 

34 

La evaluación de si deberían ser reconocidas las PCE durante el tiempo de visa 
el activo está basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de 
un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la. 
videncia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de 
reporte o que ocurra un incumplimiento, 
Las PCE durante el iempo de vida del activo representan las pércidas crediticias 
esperadas que resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento 
durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE 
esperadas en los próximos doce meses representa la porción de las POE durante 

  

El íempo de vida del activo que se espera resulte de eventos de incumplimiento 
obre un Instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses despues 
de la fecha de repare. 
Deterjoro del valor de los activos. A la fecha de cierre de cada periodo, o en 
“aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para. 
determinar sí existe algún indicio de que dichos activos hubreran sufrio una 
pérdida por deterioro, En caso de que exista algún indicio se realza una 
estimación del importe recuperable d dicho acilo. SI se trata de actos 
centiicables que no generan flujos de efecto de foma Independiente, se 
estima la recuperabiidad de la unidad generadora de efectivo la que pertenece 
elacivo 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son 
reveridas cuanco se produce un camblo en las estimaciones soore un importe 
recuperable incrementando el valor cel actwo con abono a resutados con el 
mite del valor en Ibros que el actwo hubiera tenido de no haberse reconocido la 
pércica por deterioro 
AL 31 de diciembre de 2019, la Compaña no reatzó el análsis de deterioro de 
cios y no Identiicó Indicios de detenoro, debido a su alta recuperación de 
caera 

Erovisión por obsolescencia ge Inventarios - Al final de cada periodo contable se 
eralia la existencia de evidencia objetwa de detenoro de sus Inventarios 
Comparando el ssldo en Ibros y el valor recuperabie resultante del analisis de 
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo máximo de 
lock de Inventarios, cuando el valor en libros de los acivos excede su valor 
futuro de recuperación se consriera detenoro El valor del deteriro se reconoce 
en una cuenta correctora del activo y en los resullados del período. 

valor neto realzable de 1jos- Al final de cada periodo 
Contable se evalúa la existencia de evidencia objetiva de que no se podrá 

recuperar el costo delos inventarios comparando el saldo en liros y el valor neto. 
realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta 
para productos terminados y los precios de venta menos los costos de conversión 
y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los 
Actos excede su valor neto de realización se considera deterioro 

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta corectora del activo y en los 
resultados del periodo
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35. 

36. 

37 

35, 

Vides útiles y valores residuales - Alfinalde cada periodo contable se evalúan las 
vidas útles estimadas y los valoras rosidualos de sus actos depreciables 0 
amortizables (excluyendo los de valor material cuando ocurre un evento que 
Indica que dichas vidas útles o valores residuales son diferente a las estimacas 
anteriormente, se actualizan ostos datos y los correspondientes ajustes contables 
de manera prospectiva 

Erovisiones pare obigeciones por beneficios defidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por benciicos definidos depende de varios factores 

Sue son determinecos en función de un cálculo aciuaral basados en vafos 
Supuestos. Estos supuestos ulizados para determinar el valor presente de estas 
blgaciones, ncluye una tasa de descuento, Cualquier cambio en es supuestos 
impacta en el valoren ros delas provisiones de eos beneficios 
El actuario contratado por la Compañía paca realizar el cálculo actuaria, utiliza la 
asa de descuento, la tasa de mortaldad y de rotación al final de cada año, 
reportados por la Administración de la Compañía La tasa de descuento es la 
tasa de interés que debe ser utlizada para determinar el valor presente de ios 
flujos futuros de caja estimacos que se espera van a ser requeridos para cumpli. 
con a ontigación de estos beneficios. 
Las obligaciones por prestaciones definidas ge la Compañia se descuentan a una 
lasa establecda por referencia al rendmiento de bonos corporatwos de ata 
calidad emidos en dólares (Alina! del periodo sotre el que se Informa) 
Impuestos díferidos.- Al final de cada periodo contable se evalúa el valor a 
reconocer como activos por impuestos dilridos an la meciaa que es provable la 
realzación del corespondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con 
el pago de mpuestos fiscales futuros. 

Valuación de los msirumentos fanceros - Como se describe en le Nota 1444, 
le Compaña —utiza las técnicas de valuación para la medición del valor 
razoneblo de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la 
medida de lo posible en datos observables del mercado. 
La Nota 14 incluye información detallada sobre la naturaleza de las presunciones 
para electos de estas técnicas de valuación, así como un análisis de sensibiidad 
detallada para dichas presunciones. 

  

EFECTIVO Y BANCOS 
Un resumen de efectivo y bancos bajo NIF s, es como sigue: 

Total 

Diciembre 31, 

  

(EnUS dólares) 
18 2 

—E —íÚ 

1
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Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIF's, es como siguo: 

  

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

  

Diciembre 31, 
2019 2018 

(En US. dólares) 

Otras cuentas por cobre 
Anticipos a proveedores 14.264 14397 
tres cuentas por cobra 366 367 

Total — A 

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
Un resumen de propiedad, planta y equipo bajo NIF's, es como sigue: 

Diciembre 31, 
2019 2018 

(En U.S. dólares) 
Costo 161 982 139.180 
Depreciación acumulada (025) (mm, 

Tal AL 
Clasificación 
Construcciones en curso. 96212 8940 
Terreno 56.000 55.000 

Equipo de oficina 45 53 
Total TA. Ti 

2
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Equipo de — Equipoce 
gicag computación — Total 

500 199180 

Costo 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 
Proyecto, 

Saldos al 31 de diciembre de 2019 

Depreciación acumulada 
Saldo al 31 de diciembre de 2018 

4 12802 

  
oo 

a
 

Ib
. y ¡Gastos por depreciación 

    

Saldos al 31 de diciembre de 2019 

  
y Saldos netos al 31 de dciembro de 2019 
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comercales y otras cuentas por pagar bajo MIF's, es 

  

como sigue 
Diciembre 31 

2019 2018 
(En US. dolares) 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores locales. 10.833 3368 

Total —EN — 00 

8. IMPUESTOS 

81 - Un resumen de activos y pasivos por impuestos comentes es como sigue: 

Diciembre 31 
2019 Zoso (ENUS dólares) 

Pasivos por impuestos comentes: 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 
Retenciones en la fuente de impuesto a larenta a E 
iva por pagar 

atar == z 
8.1 1Aspectos tributarios 

Provisión para los años 2019 y 2018. 
El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarta del 
Impuesto a la Renta para sociedades consituldas en el Ecuador, asi como por las 
sucursales de sociedades extranjeras domiciiadas en el pais y los establecimientos 
permanentes de sociedades extranjeras no domiciadas en el pais, aplicarán la taa 
del 26% sobre su base imponible No obstante, la tarifa impositiva será la 
correspondiente a sociedades más tres (3 puntos porcentuales cuando: 

8) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constluyentes, beneficiarios o. 
similares, sobre cuya composión societaria dicha sociedad haya incumplido su 
¡deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley: o, 

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de 
cantal, exista un tular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, 
junsdicción de menor Ímposicón o régimen fiscal preferente y el beneficiario 
efectivo es residente fiscal del Ecuador 

La adición de tres (3) puntos porcentuales apicará a toca la base impontoie de la 
sociedad, cuando el porcentae de participación de accionistas, socios, participes. 

 



0
0
P
P
V
P
I
O
V
V
I
I
I
O
I
I
L
I
I
I
I
I
I
I
L
I
I
A
I
I
A
I
A
D
I
I
A
A
A
A
A
 

constituyentes, beneficiarios o similares, por quienos se haya incurdo en cualquera. 
de las causales referidas on oste articulo sea igual o superior al 50% del capital 
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la 
mencionada partcipación sea inferior al 50%, la tata comesponciente a sociedades. 
más tres (3) puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la base Imponible 
¡que corresponda a dicha participación, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. 

  

  

Las sociedades que lergan la condción de micro y pequeñas empresas, así como. 
“aquellas que tengan condiciones de exportadores habtuales, tendrá una rebaja de 

tres (3) puntos porcentuales en la arta de impuesto ala renta. 
Para exportadores habluales, esta taría se apicará siempre que en el 
¡correspondiente ejercicio fiscal se mentenga o incremente el empleo. 
El procecimiento para la apitación de este beneficio será establecido por e/ Coms 
¿e Poltica Tributaria 

Declaración impuesto a la renta año 2019 - A a fecha de esto nforme, se encuentra 
en proceso de preparación la declaración del Impuesto a la Renta del ejercicio 
económico 2019, la Adminstsación tiene programaco presentar la declaración en los 
Plazos previstos enla normativa tributar 

Anticipos para los años 2019 y 2018 

El ariculo 41 de la Ley de Régimen Tibutaio Intemo, establece: 
El pago del impuesto podrá anticiparse de forma voluntaria, y será equivalente al 
ncuenta por ciento (50%) del mpuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 
anterio, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercio fiscal El 
valor anticipado constturá cráit tributario para el pago del impuesto a la renta 

Determinación del antcipo del impuesto a la renta año 2018 - Las personas naturales. 
obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas públicas sujetas al 
pago del impuesto a la renta deberán deteminar en su declaración corespondiente. 
al ejercicio económico corriente el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fscal 
squente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obiengan de la 
aplicación de la siguiente fórmula, 

— Elcero punto dos por ciento (0.2%) del patimoro total. 
= El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto 

del impuesto ala renta 
— Elicero punto cuatro por ciento (0.4%) del actwo total, y 
— El cero punto cuatro por ciento (0-4%) del total de ingresos gravaltes a efecto del 

Impuesto ala renta, 
Elanticpo de impuesto a la renta, uego de restar las retenciones en la fuente del año 
coriente_se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUO según le 
comesponda, en julio y septiembre del siguiente año El anticipo es crédio tributario 
cuando el impuesto causado es superior, caso contrario, cuando el impuesto causado 
sea menor al anticipo, este último se establece como impuesto mínimo defintwo. 

Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la administración tributaria. 

Ala fecha de emisión de los estados financieros, las declaraciones de Impuestos son 
Sutceptles derevin pr parte de a AdministaciónTobutaa slo años 2018 al
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Reinversión do utilidades, 
Las sociedades exportadoras hablucles, asi como las que se dediquen a la 
producción de tienes, Inchuidas las el sector manulaciurero, que poseen 50% o más 
de compenente nacional y equelas sociedades de lurismo recepto, conforme lo 
¿etemine el Reglamento ala Ley de Régimen Tributario Inemo, que reinveran sus 
¿lidades en el pal, podrán obtener una reducción de dez (10) púntos porcentuales 
de la arta del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvetdo en activos productivos, 
Siempre y cuendo lo destnen a la adquisición de maquinas nuevas 9 equipos 
vos, acivos para nego, material vegetalwo,plánuias y todo insumo vegetal para 
producción agrccla aculcol, forestal, ganadera yde forculura que se utlcen para 
su actividad productiva, así como para la adquisición de bienes relacionados con. 
inuesigacón y tecnología que mejoren producinidad, generen diversiicación 
procuctva e Incremento de empleo 

    

   

El aumento de captal se perteccionará con la inscripción en el respectivo Registro 
Mercantil hasta el tremta y uno (31) de clclembre del ejercicl mpositwo posterior a 

aquel en que se generaron las iiicades materia dela remversión, 
Otros asuntos. 

El31 de diciembre de 2019, se publicó a través del Registro Oficial número 111 la Ley 
de Smplficacón y Progresividad Tritaria, en el cual se estableció las siguientes 
relormas tributarias 

Jubilación Patronal y Desahucio. 

Se considera ingreso al reverso de las provisiones de jubilación patronal y desahucio 
10 pagadas y que fueron definidas como gastos no deducibles en años anteriores Las 

provisiones por beneficios definidos son deducibles en wrtud la deducibiidad ya no se 
basa en el pago 

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares 
patronales, actuaralmente formuladas por empresas especiaizadas o de 
profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las 
siguientes condiciones: 

a) Se refieran al personal que haya cumpldo por lo menos diez años de trabajo 
en a misma empresa, y. 

b) Los aportes en efectivo de estas provisionos sean administrados por empresas. 
especializadas en administración de fondos eutorizadas por la Ley de Mercado 
de Valores, 

Dividendos. 

Distribución de dividendos o utilidades Los dividendos o utildades que distribuyan 
las sociedades residentes o estanlecimientos permanentes en el Ecuador estarán 
Sujetos, en el ejercicio fiacal en que se produzca dicha distribución, al impuesto a la 
renta, confome las siguientes disposiciones. 

1. Se considerará como Ingreso gravado toda distribución a todo tipo de 
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la 
distribución que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un 
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establecimiento permanente en el país de una sociedad no residente conforme 
lo previsto enla Ley, 

2. El ingreso gravado será igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo. 
úofectivamente distribuido, 

3, En el caso que la distbución se realice a persones naturales residentes 
fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral antenor 
tomará parte de su renta global, Las sociedades que dstibuyan dividendos 
actuarán como agentes de retención del impuesto aplicando una tarta de 
hasta el veinte y cinco par ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme 

la resolución que para el eecto emita el Servicio de Rentas internas, 

4. Las sociedades que cistibuyan dividendos a personas naturales o sociedades 
no residentes fiscales en el Ecuador, actuarán como agentes de retención del 
Impueslo aplcando la tanta general previsia para no residentes en la Ley; 

$. Enelcaso de que la distribución se realos a no residentes fiscales en Ecuador 
y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador 
¡se aplicará lo dispuesto en el numeral 3 de este atíulo; y. 

8. En el caso de que la sociecad que distribuye los dividendos incumpla el deber 
de iformar sobre su composición societaria, se procederá a la retención del 
Impuesto a la renta, sobre los dividendos que comespondan a dicho 
Incumplimiento, con la máxima tarta de impuesto a la renta apicable a 
personas naturales. 

  

¡Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos 
de captal, préstamos ce dinero, o a alguna de sus pares relacionadas 
préstamos PO comerciales, esta operación se considerará como pego de 
dividendos anticpados y, por consiguiente, la sociedad deberá efectuar 

adcionamente la retención corespondiente a ia taifa preusia para 
sociedades sobre el monto de la operación. Tal retención será declarada y 
pagada al mes siguiente de efectuada deniro de los plazos previstos en el 
reglamento y constluirá crédeo tributario pera la sociedad en su declaración 
del impuesto alarenta 

Rendimientos financieros. 
Se encuentran exentos los pagos parciales de los rendimientos financieros, que seen 
acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo minimo de 
tenencia 
Son exentas las utiicades o rendimento de sociedades, fondos, fideicomisos, de 
ttulerización dedicadas a inversión y admnistración de inmuebles, siempre y cuanido 
las acciones o derechos se encuentren insertas en el Mercado de Valores. 

Intoreses. 
Para que seen deduchles los intereses pagados o devengados por bancos, 
compañías aseguradoras, y entidades dei sector financiero de la Economia Popular y 
Solidaria, por créditos extemos otorgados drecta o indirectamente por partes 

relacionadas, el mento total de estos no podrá ser mayor al trescientos por ciento 
(200%) con respecto al patrimonio, Tratándose de otras sociedades o de persones 
naturales, el monto total del interés neto en operaciones efectuadas con partes 
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relacionadas no deberá ser mayor al veinte por ciento (20%%) de la utidad antes de 
paricipación laboral, más intereses, depreciaciones y amofizacon 
conespondientes al respeciio ejercicio fiscal, excepto en los pagos de intereses por 
préstamos uilizados pará fnanciar proyectos de gestión dolegada y públicos de 

interes común, calficaos por a autoridad pública competente 

  

Los intereses pagados o devengados respecto del exceso de las relaciones indicadas 
o serán deducibles. 
“Tampoco serán deducibles los intereses y costos financieros de los créditos extemos 
no registrados en el Banco Central del Ecuador 

Otras deducciones. 
Se podrá deducir el 100% adicional para el cálculo de la base imponible del impuesto 
a la renta, los gastos de publcidac y pattocnto realizados a favor de deportistas, 
programas y proyectos deportivos previamente callicados par a entidad rectora 
competente en la materia, de igual manera hasta el 150% en total por gastos por 
organización de eventos anisticos y cutuales. 
Los recursos y/o donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado 
afmes a las Ciencias de la Educación, entregados a instituciones de Egucación 
Superior, legalmente reconocidas, La suma de estos gastos sera deducille del 
Impuesto a la Renta hasta por un equivalente al 1% del ngreso gravaco 

Crédito tributario. 
Ss tendrá derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o 
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fo, o de los 
bienes, de las materias primas o insumos y de los servicos gravados con este 
Impuesto, siempre que tales bienes y servicios se destinen Únicamente a la 
producción y comercialización de otros bienes y servicos gravados con este impuesto, 
que podrá ser usado hasta en cinco (5) años contados desde la fecha de exiglbiidad 
de la declaración Para tener derecho al crédito Ibutani el valor del impuesto debera 
constar por separado en los respectivos comprobantes de venta por adquisiciones 
Grecia o quese hayan reembolsado, documents de importación y comprobantes de 
rotench 
El crédito tbutario generado por el Impuesto al Valor Agregado podrá ser usado ce 

acuerdo con las siguientes regls: 

  

1 Podrán utlizar el cien por ciento (100%) del crédito tributario los sujetos 
pasivos del impuesto al valor agregado IVA, en los sguientes casos, 

a) En la producción o comercialización de bienes para el mercado intemo 
gravados con latarta vigente de IVA distinto de cero por ciento (0%, 

b) En la prestación de servicios gravados con la tanta vigente de IVA 
lstinto de cero por ciento (0%). 

<) En la comercialización de paquetes de turismo receptivo, facturados 
dentro o fuera del país, brindados a personas naturales no rosidontes 
an el Ecuador, 
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d) En la venta directa de bienes y serios gravados con tarta cero por 
ciento (0%) de IVA a exportadores; 

  

e) Enla exportación de bienes y servicos 
2. Los sujetos pasivos del IVA que se dediquen a la producción, comercialización 

de bienes o a la prestación de servicos que en parte estón gravados con tara 
cero por ciento (0%) y en parte con la tarta vigente de IVA distinto de cero por 
ciento (0%), considerando, 

a) Por la pate proporcional del IVA pagado en la adquisición local o 
importación de bienes que pasen a formar parte del actwo Ajo 

b) Por la parte proporcional del IVA pagado en la adquisición de bienes, 
“de materias primas, Insumos y por la vlización de servicos, 

La proporción del IVA pagado en compras de bienes o servicios susceptibles de ser 
útiizado mensualmente como crédito tributario se establecerá relacionando las ventas 
gravadas con la tana vigente de VA «istmo de cero por ciento (0%) más las 
exportaciones, más las ventas de paquetes de turismo recepivo, facturada dento o 
fuera del pals, brindados a personas naturales no resxientes en el Ecuador, más las 
ventas directas de bienes y servicios gravados con tarta cero por ciento (0%) de IVA a 
exportadores, con el otalde las ventas 

Si estos sujetos paswos mantienen sistemas contables que permitan diferenciar 
inequívocamente, las acquisiciones de materias primas, insumos y servcios gravados 
¿on la tarta vigente de IVA distinta de cero por ciento (0%) empleados exclusivamente 
en la producción, comercialización de bienes o en la prestación de semicios gravados 
con dicha tarí; de las Compras de bienes y de servicios gravados con e tera vigente 
de IVA distina de cero por ciento (0%) pero empleados en la producción, 
comercialización o prestación de servicios gravados con tarifa cero por ciento (0%), 
podrán, para el pamer caso, uiizar la totalidad del IVA pagado para la determinación 
del mpuesto a pagar 

3, No dan derecho a crécito tributario porel IVA pagado: 

a), Las adquisiciones locales e importaciones de bienes, de activos fos o 
la ullizacón de serveis realizados por los sujetos pasivos que 
produzcan o vendan bienes o presten servicios gravados en su 

totalidad con taita cero por ciento (0%) de IVA, y. 
p) Las adquisiciones locales e imporiaciones de bienes y utlización de 

serucios, por parte de las instiuciones, entdades y organismos que 
conforman el Presupuesto General del Estado, entidades y organismos. 
de la Seguridad Social, las entidades financieras públicas. mu los 
¡Goblemos Autónomos Descentraizados. 

  

Contribución Única y Temporal. 
Las sociedadas que realicen actvidades económicas, y que hayan generado ingresos 
gravados iguales o superiores a un millón de dólares de los Estados Unidos de 
Áménca (USDS 1 000.000.0) en el ejercicio fiscal 2018, pagarán una contribución 
única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos 

ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla: 
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ingresos gravados Desde ingresos gravados Hasta Taria 

o 5.0000 10,10% 
1000000000 015% 
En adelante 10.20% 

Las sociedades pagarán esta contibución teniendo como referencia el total de 
Ingresos gravados contenidos en la dectaración del impuesto a la renta del ejercicio 
2018, incluste los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la renta 
ánico 

En ningún caso esta contribución será superior al veinte y cinco por ciento (25%) del 
impuesto ala renta causado del ejercclo fiscal 2018 

Esta contribución no podrá ser uilizada como crédito tributario, ni como gasto 
deducible para la determinación y Iquidacón de otos tributos durante los años 2020, 
2021 y 2022 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumutadas bajo NIF s, es como sigue 

  

Diciembre 31, 
2018 

(En US dólares) 
Sueldos por pagar 264 3.549 

Tal — 

10, OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Unresumen de ctras cuentas por pagar acumuladas bajo NIIF s, es como sigue 

Diciembre 31, 

(En US dólares) 
Otras cuentas por pagar 92788 8619 

Total Tam —xm 

Saldos alfin del año 5607 218 

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
11.1 Gestión de siesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 

financiamiento, la Compañia está expuesto a distintos rlesgos de naturaleza financiera 
que pueden afectar de manera más o menos signficatwa al valor económico de sus 
jos y activos, y en consecuencia, sus resultados. 

-40-



P
O
P
V
O
I
O
V
L
I
L
I
V
I
L
I
V
L
I
L
I
I
I
I
L
I
I
I
I
I
A
I
D
I
L
A
I
D
I
D
A
A
A
A
A
 

La Administración de la Compañía es la responsable ce establecer desarrollar y dar 
seguimiento a las policas de gestión de riesgos con el objetivo de Identficar, analizar 
cortrolar y montorear los riesgos enfrenacos por le Compañía. La Compañía revisa. 
togulamente las polcas y sistemas de administración de riesgo a fin de que reñiejen tos 
cambios en as condiciones de mercado y on sus actvidares, logrando la obtención de un 
“ambiente de control dscipimado y constructo, en el cual todos los empleados entiendan 
sus roles y obligaciones 

La Compeña clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la sigulente 

112 Riesgo de crédito En el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero. 
cause una pérdida financiera a la cira parte por incumplir una obligación, y se crigina. 
principalmente en las cuentas por cobrar a cientes no relacionados y relacionados (Nota 

5), cuyo Importe en ibros es la mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo. 
de cxésito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada m otras mejoras 
rediicias. La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de 
clientes es larga e independiente, la calidad crediicia de los activos fancieros que no. 
esián en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estes 
disponibles), referencias bancarias, et 
La Compañía ha establecido una poltica de riesgo bajo la cua se analiza a cada ciente 
indvidualmente en lo que respecta a su solvenca antes de ofrecer las condiciones 
estándar de pago y entrega del bien, La revisón de la Compañía incluye calficaciones 
ú'exteras, cuando están disponible, y, adicionalmente, referencias bancarias, 
¡Como políica,1a Compañía fja anualmente una meta de morosidad de crécitos vencidos, 
cuyo cumplimiento es monitoreado mensualmente con el Objeto de dei estrategias 
úcoreciivas. Para fas los índices objetivos se segmentan los créditos por cada uno de los. 
"negocios principales. Otro parámetro de control para minmizar el nesgo de crédito es 
evilar el envejecimiento de los créditos al mantener un insice de cartera envida global sin 
crecimiento, 

11.3 Riesgo de liquidez Corresponde a la incapacidad que puede entrenar la Compañía en 
cumplr en tempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus. 
proveedores o entidades financieras. 
El enfoque de la Compañía para admiristrar la Kquidez es contar con los recursos 
sufcientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condicones 
¡normales como de tensión, sn incurrr en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación 
de la Compañía 
La principal fuente de Iquidez de la Compañía son os flujos de efectivo provenientes de 
sus actiadades operacionales 

11.4 Riesgo de mercado - Es el riesgo de que el valor razonatie o los flujos de efecto futuros. 
e Un instrumento fnenciero puedan fluctuar como consecuencia de vanaciones en los 
precios de mercado El rlesgo de mercado comprende tres subtipos de nesgo: riesgo de 
asa de camblo,flesgo de tasa de interés y oros nesgos de preci. La Compañía clasifica 
y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes sublipos de riesgo: 

11.411 Riesgo de tasa de Interés - Es el rlesgo de que el valor razonable o los fujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
veraciones en las tasas de interés de mercado 
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11.42 Rigsao de tasa de cambio- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
afectivo fuluros de un instrumento financiero puedan Nuctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera 
AL 31 de diciembre de 2019, la Compañía no realiza transacciones en moneda 
extranjera, 

11.43 Otros nesgos de precio. Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros 
Surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotzadas o 
delos precios de los instrumentos de patrimonio. 
AL31 de diciembre de 2019, la Compañía no realiza transacciones relacionadas con 
materias primas cotzadas o instrumentos de patrimonio. 

1144 - El detal de los activos y pasivos financieros Categorias de instrumentos financieros. "mantenidos por la Compañía es como sigue. 

Diam 21 

oriente > Nocomena Coriente  Nosaninte 
Activos Inancaros mece a vale nomina 
Esecto y ancos . 
Acthos nanceros medios set s . 
ventas comeritsporctrar ió 
Oros actos, eto 

  Totalacivos francos = 

  

  

Pesos trancers medidos a costo 
Acrecdoros comercios 10558 3006 
Oros pasivos 

Totalpasvos tnanciros Ta E a 
    

11.45 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de la Compañía 
considera que los importes en libros de los acivos y pasivos financieros reconocidos 
al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable: 

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
12.1 Capital social El capial social autorizado consiste de U.S 108.000 acciones de 

US 1 dólar valor nominal untario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho 
a los dividendos 
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122 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

Diciembre 31, 
2019 2018 

(En US. dólares) 
Pérdidas acumuladas (47.080) (47.080) 

Total — LO 

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2019 yla fecha de emisión de los estados financieros (Marzo 
27 de 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener 
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

14. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 fueron aprobados 
por la Gerencia General de la Compañia, posteriormente serán presentados a la junta 
general de Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia General de la 
Compañía, los estados fnancieros serán aprobados por la Junta General de Accionistas. 

Bra MRAZ —delatt— 

 


