COMPANIA HIDROULBA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31
DE DICIEMBRE DE 2014

1. DESCRIPCION DE LA EMPRESA

CONSTITUCION.- La COMPANIA HIDROULBA S.A., se constituyé segtin escritura
publica celebrada en la ciudad de Ambato ante el Notario Quinto del cantén, Dr. Hernan
Rodrigo Santamaria Sancho, el dia martes 6 de noviembre del afio 2012 e inscrita en el
Registro Mercantil del canton Ambato bajo el No. 1062, anotado con el nimero 4770 del libro
repertorio el 20 de noviembre de 2012.

DOMICILIO.- De acuerdo al Estatuto Social, para realizar las actividades fij6 su domicilio
principal en el cantén Ambato, provincia de Tungurahua.

DURACION -- El plazo de duracién de la Compaiiia es de cincuenta afios, contados a partir de
la fecha de inscripcion del contrato constitutivo en el Registro Mercantil del cantén Ambato.

CAPITAL SOCIAL.- La compaififa se constituyé con un capital social de $ 2.00,00 ddlares,
dividido en DOS MIL (2.000) acciones, cuyo valor nominal es de UN DOLAR (1.00) cada
una.

OBJETIVO SOCIAL.- Segin el Estatuto vigente LA COMPANIA SE DEDICARA a)
DESARROLLO DE PROYECTOS DE ENERGIA RENOVABLE Y LA GENERACION DE
ENERGIA ELECTRICA A PARTIR DE TALES FUENTES; b) DISENO,
CONSTRUCCION, INSTALACION, OPERACION Y MANTENIMIENTO DE
CENTRALES HIDROELECTRICAS, EOLICAS Y TERMICAS; ¢) COLOCACION DE
ENERGIA EN EL SISTEMA NACIONAL INTERCONECTADO, EN SISTEMAS NO
INCORPORADOS O EN SISTEMAS AISLADOS DE CONFORMIDAD CON LA
NORMATVA'Y LAS REGULACIONES APLICABLES AL SECTOR ELECTRICO EN EL
ECUADOR, ENTRE OTRAS.

Con el propdsito de solventar las observaciones notificadas por la Superintendencia de
Compaiiias mediante el oficio nimero SCVS-IRA-2016-2198-OF de fecha 11 de noviembre
de 2016 se procedi6 a elaborar la contabilidad integra del periodo, considerando los
documentos e informacién brindadas por el Gerente General (los tltimos documentos
celebrados el 27 de abril y proporcionados el 4 de mayo de 2017). No se efectuaron
correcciones o asientos de ajuste a la informacién que la compafifa poseia.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 BASES DE PRESENTACION Y REVELACION.- Los estados  financieros
adjuntos y sus notas han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMEs) emitidas
por el IASB (International Accounting Standard Board) vigentes al 31 de diciembre de
2014, que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presentan.
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Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo histérico, excepto por
las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a
métodos actuariales. La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para
PYME:s requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracién que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.

2.2 MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION.- Las partidas en los estados
financieros de la empresa se expresan en la moneda del ambiente econdémico primario
donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estdn expresadas en ddlares estadounidenses.

2.3 USO DE ESTIMACIONES.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo
con las NIIF requiere que la administracion efectie estimaciones y suposiciones que
afectan los saldos de activos y pasivos a la fecha de reporte, asi como los ingresos y gastos
del periodo. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la informacion
disponible. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

24 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.- Incluye el efectivo disponible,
depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos originales de tres meses
0 menos y sobregiros bancarios. Dichas cuentas no estin sujetas a un riesgo significativo
de cambios en su valor.

2.5 ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS:

25.1 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR.-Representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales clientes y otras cuentas por cobrar a
empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. El deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcién de un anilisis de la
probabilidad de recuperacion de cuentas por cobrar. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor al2 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 OTROSPASIVOS FINANCIEROS.- Representados en el estado de
situacién financiera por los préstamos con entidades financieras, cuentas por
pagar (proveedores locales, entidades relacionadas y otras cuentas por pagar).
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

RECONOCIMIENTO.- Se reconoce un activo o pasivo financiero en
el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacién y/o cuando se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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MEDICION INICIAL.- Los activos y pasivos financieros son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a Ia
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de
valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo.

2.6 DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS.- Se establecera una provision
para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de
que la Compafifa no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.7 BAJA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS.- Un activo financiero se
elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
empresa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la empresa
especificadas en el contrato se han liquidado.

2.8 INVENTARIOS.-Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion,.
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio de base anual. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, los precios de venta de medicamentos son normados por el
Ministerio de Salud Publica. menos los gastos de comercializacion y distribucion.
Adicionalmente, la Administracién de la empresa identifica los productos en mal estado o
cuyo valor neto de realizacién se ha deteriorado.

2.9 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.- Los activos fijos representados principalmente
por edificios, instalaciones, invernaderos, muebles y enseres, maquinarias y equipos,
equipos de computo, vehiculos, entre otros son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafifa y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden principalmente a reparaciones o mantenimiento y
son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion del activo fijo es calculada linealmente, basada en la vida ttil estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas, y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas ttiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
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fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacién de los activos se registra con
cargo a las operaciones del afio.

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.10 DETERIORO DE ACTIVOS.- Los activos sujetos a depreciacion se someten
a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto
en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable
de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compafifa registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

2.11 PROVISIONES.- Se reconoce provisiones cuando tiene una obligacién legal o
asumida resultante de eventos pasados, cuya resolucién puede implicar la salida de
efectivo u otros recursos.

2.12 IMPUESTOS A LA UTILIDAD.- El efecto en resultados por impuestos a la
utilidad reconoce los importes causados en el ejercicio, asi como los efectos de impuestos
a la utilidad diferidos, en ambos casos, determinados de acuerdo con la legislacién fiscal
aplicable a cada subsidiaria.

El impuesto a la renta diferido se aprovisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos
y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
compensan cuando existe el derecho legal exigible de compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Para el registro de un activo o pasivo diferido, la empresa efectiia un andlisis de la
posibilidad de compensar o recuperar las diferencias. En el ejercicio econémico reportado,
no existi6 un pronunciamiento por parte de la Administracion Tributaria sobre el
reconocimiento posterior de los impuestos diferidos y en consecuencia no se reconocen
activos o pasivos por este concepto a excepcién de las amortizaciones de pérdidas
tributarias que se encuentran respaldadas en la normativa tributaria vigente.

213 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2.13.1 BENEFICIOS DE CORTO PLAZO.-Se registran en el rubro de provisiones
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

» La participacion de los trabajadores en las utilidades
» Décimo tercer y décimo cuarto sueldos

2.13.2 BENEFICICIOS DE LARGO PLAZO.- Se registran en el rubro de
provisiones a largo plazo del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

> Jubilacién Patronal
» Desahucio

214 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS.- Los ingresos comprenden el valor
razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el curso normal de
sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos que fluyen hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad, y cuando la
Compaiila hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

215 COSTOS POR PRESTAMOS.- Se reconoce los costos por préstamos (interés)
como un gasto en el periodo en que se haya incurrido en ellos.

2.16 NORMAS NUEVAS, REVISADAS Y EMITIDAS.-Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

» NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad
» NIC nuevas, revisadas y emitidas durante el afio 2011 y que aun no son efectivas:
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NIIF TITULO

NIIF 12 Revelaciones de Intereses en otras Entidades
NIIF 13 Medicién del Valor Razonable

NIC 19 Beneficios a Trabajadores

NIC 27 Estados Financieros Separados

(Revisada)

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos
(Revisada)

Enmiendas ala

NIC 1 Presentacion de ftems en otro Resultado Integral
NIC 12 Impuestos diferidos — Recuperacién de Activos Suby acentes

FECHA DE VIGENCIA

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

La adopcién de estas normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de la

Compaiiia:

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de estados

financieros de la Compaiiia.

NIIF TITULO

NIIF 9 Instrumentos Financieros

NIIF 10 Consolidacion de Estados Financieros

NIC 32 Compensacién de Activos y Pasivos Financieros
NIC 39 Novacién de derivados y continuacién de contabilizacién de coberturas
NIIF 21 Gravamenes

3. EFECTIVO Y EQUIVALES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

FECHA DE VIGENCIA

Enero 1, 2015
Enero 1, 2014
Enero 1, 2014
Enero 1, 2014
Enero 1, 2014

2.013
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Caja General
Caja efectivo 2.75741 10.346,80
Subtotal 2.757,41 10.346,80
Bancos
Banco Promerica/PRODUBANCO CTA CTE
1055716 5.800,75 176,58
Subtotal 5.800,75 176,58
Total 8.558.16 10.523.38
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4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2.014 2.013
Cuentas por Liquidar 47.348,99 37.348,99
Anticipo Proveedores 00,00 1.500,00
Anticipo de Impuesto a la renta 382,70 0,00
Total 47.348,99 38.849,99

El valor de cuentas por liquidar corresponde a egresos de dinero sin sustento, en Junta de
Accionistas en la que se aprobaron los Balances del afio 2013 se Resolvi6 leer y reconocer el
saldo de esta cuente como Cuentas por Cobrar al Sr. Eduardo Mayorga ex Gerente de la
compaiiia por responsabilidad directa.

5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

CUENTAS 2.014 2.013
Depreciacion Acumulada 19,16 0,00
Subtotal 19,16 0,00
Terrenos 7.651,01 7.651,01
Construcciones en Proceso 37.889,60 11.200,00
Equipo de Computo 690,00 0,00
Subtotal 46.230,61 18.851,01
Total 46.211,45 18.851,01
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costos Terreno | Construc | Equipo Total
ciones de
en Curso | COmputo
Saldo a Enero 2014 7.651,01 | 11.200,00 0,00 | 18.851,01
Adquisiciones 26.689,60 690,00 | 27.379,60
Saldo 31 de Diciembre | 7.651,01 | 37.889,60 690,00 | 46.230,61
2014
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo 31 de Diciembre | 7.651,01 | 37.889,60 690,00 | 46.230,61
2014
Depreciacion Acumulada
Saldo a Enero 2014 0,00 0,00 0,00 0,00
Gasto Depreciacion Afio 19,16 19,16
Saldo 31 de Diciembre 0,00 0,00 19,16 19,16
2014
PROPIEDAD, PLANTA Y 46.211,45
EQUIPO
. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Esta cuenta estd conformada de la siguiente manera:
2.014 2.013

Otras cuentas por Pagar 863,88 863,88

Sueldos y Beneficios Sociales 3.642,60 3.642,00

Total 4.506.48 4.506,48

Corresponde a valores de aportes al IESS que fueron cancelados por el Ex gerente de la
compaiiia y sueldos del Ex Gerente
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7. PASIVO NO CORRIENTE
FINANCIEROS

Esta cuenta estd conformada de la siguiente manera:

2.014 2.013
Prestamos de Accionistas 96.559,60 64.509,60
Otros 2.000,00  2.000,00
Total 98.559,60 66.509,60

8. PATRIMONIO

12.1 Capital Social
El capital social autorizado, estd constituido por 2.000 acciones de un valor nominal unitario
de $1,00.

9. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de costos y gastos operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2.014 2.013
GASTOS DE VENTA
Gastos Financieros 16,35 17,37
GASTOS DE
ADMINISTRACION
Gasto Remuneraciones 0,00 4.506,48
Gasto Servicios 2.016,69 141,40
Gasto Suministros y Materiales 4287 19,08
Honorarios Profesionales 920,88 100,00
Gastos Financieros 11,39 5..73
Gastos Depreciacion 19,16 0,00
Gastos no deducibles 69,56 2,64
Otros no Especificados 40,75
TOTAL GASTOS 3.137,65 4.792,70
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10. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS.- Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 han sido emitidos con autorizacion del Representante Legal de la

Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva.

Maria Fernanda Hidalgo O.
CONTADOR GENERAL
COMPANIA HIDROULBA S.A.
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