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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seriores Accionistas de
Hidroulba S.A.

Opinién

Hemos auditade los estados financieros que se adjunian de Hidroulba S.A, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambilos en €l patnmonic y flujos
de efectivo por e ano terminado en €sa fecha, asi como las notas explicativas a los
estados financieros que incluyen un resumen de Ias politicas contables significativas.

En nuestra opmion, los estados financieros antes mencionados se presentsn
razonablemente en todos l0s aspectos significativos, 1a situacion financiera de Hidroulba
S.A. & 31 de diciembre de 2019, asi como el resultado ntegral de sus operaciones y el
fiigo de efectivo por el ano terminado en esta fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionaies de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Inlemacionales de Auditoria
(NIA), nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen en este informe de
manera detallada en la seccion ‘Responsabikdades del auditor en relacion con la auditoria
de los estados financieros’. Somos independientes de Hidroulba SA . de acuerdo con el
Codigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Comadores (IESBA por sus siglas en inglés), y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador, junto con los requisitos éticos que son relevantes para la auditoria
de los estados finencieros en Ecuador y hemos cumphkdo con las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinicn.

Otros asuntos

Los eslados financeros de Hidroulba S.A., correspondientes al afio terminado al 31 de
diciembre de 2018, fueron auditados por ofro auditor, quien con fecha 22 de marzo de
2019, emitid una opinién sin salvedades.
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Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquelias cuestiones que, a nuestro juicio profesional
fueron de mayor significatividad en nuestra suditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos fueron cubierios en el contexto de nuesira auditoria a los estados
financieros en su conjunto y en |a formacién de nuestra opinidn al respecto sn expresar una
opinibn por separado sobre Ios mismos. No hemes identficado asuntos claves de la auditoria
que deban ser informados.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracidn es responsable por ia preparacion de informacion adicional, la cual comprende
& Informe anual de los administradcres a la junta de accionistas, pero no Incuye el juego
completo de ios estados financieros y nuestro nforme de suditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no ncluye dicha {nformacion y no
expresamos ninguna forma de asegurameento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financiercs, nuestra responsabilidad es leer dicha
infformacién adiclonal cuando esté disponibie y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con |os estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la audioria, o si de ofra forma pareceria estar materiaimente
ncorrecia,

Una vez que leamos &l informe anual de los Administradores a 1a Junta de Acciontstas, si
concluimos que existe un error material en esta infformacién, tenemos 2 obligacion de reportar
dicho asunto a la Junta de Accionistas de |la Compania.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
ios estados financieros adjuntos de conformidad con Nomas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
del control intemo determinade por la Administracidn como necesario, para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsabie de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como una empresa en marcha, revelando segun
corresponda los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utiizando la base de negocic
en marcha en |a contabilidad & menos que la Administracion decida liquidar la Compaifila o cesar
Sus operaciones, o no tenga otra alternativa realista que hacerio,

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

iDL o
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonabie de si 10s estados financieros
en su conjunto estan libres de erores materales, debido a fraude O error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Segundad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude © error y son considerados materiales si, individuaimente o en su conjunto
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisicnes econdémicas que los usuarios
foman basandose en los estados financeros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Audtoria (NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También.

|dentificamos y evaluamos I0s riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtuvimos evidencia de audtoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede Implicar colus:on, falsificacion, omisiones delberadas,
manifestaciones intencionadamente emoneas o vulneracion del control intemo.

Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para i auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, perc no
con el propsio de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafia,

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre & uso adecuado por parte de la Administracion de la Compadiia del
supuesto de negocio en marcha y en base a |la evidencia de audttoria obtenida
evaiuamos si existe o no una incedidumbre material relacionada con evertos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compadia
para continuar como negocic en marcha Si Begamos a la conclusion que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas
revelaciones son insuficientes. modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin
embargo, eventos ¢ condiciones fuluros pueden ocasionar que la Compaiia deje de ser
una empresa en funcionamienio,

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo fas revelaciones, y si los estados financieros representan ias
fransacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonabie.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada, los haflazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control intemo que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de Hidroulba SA | en su
calidad de sujeto pasivo, se emitird en un informe por separado, siendo responsabilidad de fa
administracion la elaboracion de los mismos.

Marzo 27, de 2020

/ =) 4
l\g de Registro en la Suponntendenaa _'Ié. éé}\. Diana Cazorla,

de Compafiias, Valores y Seguros Representante Legal
RNAE N° 1290 Lic. Profesional: 17-08590
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HIDROULBA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
Diciembre 31,

ACTIVOS Nota 2018 2018

(En LIS dblares)
ACTIVOS CORRIENTES
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar 5 14730 14.704
Tolal aclivos comientes 14.748 14.716
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo 6 151.257 138463
Total activos no corrientes 161.257 138.483
TOTAL ACTIVOS —166.005 153179

-
>
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Ing. Zuzana Blasko Sra. Carmen Villamarin

Gerente Contadora General
Ver notas a los estados financieros
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HIDROULBA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Diciembre 31,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2019 2018
(En U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 7 10633 3.866
Pasivos por impuestos correntes 8 - 17
Obligaciones acumuladas 9 3644 3643
Total pasivos corrientes 14277 7526
PASIVOS NO CORRIENTES
Otras cuentas por pagar 10 92788 86,713
Total pasivos no comientes 92788 86.713
Total pasivos _107.065 94239
PATRIMONIO 12
Capfial social 106.000 106.000
Resultados acumuladcs (47.060) (47.060)
Resultado del ejercicio - -
Total patrimonio 58 940 58 940
TOTAL ~186.005 183179
Pt er -
Ing. Zuzana Blasko Sra. Carmen Villamann
Gerente Contadora General
Ver notas a los estados financieros
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HIDROULBA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Diciembre 31,
Notas 2019 2018
(En U S dolares)

Ingresos -
Costo de ventas -
MARGEN BRUTO -
(Gastos de administracion a
Costos financieros -
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA -
Impuesio a la renta:

Gaslo impuesto corrente -
Total "
UTILIDAD DEL ANO

2( (= /%,' A;—_ —-—‘ek,T“!; L_f L
Ing. Zuzana Blasko Sra. Carmen Villamarin
Gerente Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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HIDROULBA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMCNIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Resultados del ejercicio 2019
Saldos al 31 de diciembre de 2019

Z yra
Sacisae s A -

Capital
Social

106.000

Resultados

(47.080)

[

: =
7 et

Total
58.940

Ing. Zuzana Blasko
Gerente

Ver notas a los estados financieros

Sra. Carmen Villamarin
Contadora General
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HIDROULBA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Diciembre 31,

2018

2018

(EnUS dolares)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo pagado a proveadores y empleados 6.725 38.235

Ofros ingresos (gastos), netos S g

Efectivo neto de (en) actividades de operacidn 6.725 28.235

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiciones en propiedad, planta y equipo (12.794) (62.627)

Efectivo neto de (en) actividades de inversién {12.794) (82.627)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Repago de obligaciones de largo plazo 6.075 14.191

Incremento de capital pagado -

Efectivo neto de {en) aclividades de financiamiento 6.075 14191

EFECTOS DE LA INFLACION SOBRE CAJA

Y EQUIVALENTES DE CAJA

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento (decremento) neto durante &l ano B (10.201)

Saido al inicio del afo 12 10.213

FIN DEL ANO 18 12
.0.
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HIDROULBA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 a

Diciembre 31,

RECONCILIACION DE UTILIDAD NETA CON 2018
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (En U S délares)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA - -
Aljustes para recondliar la utiidad neta

con efectivo neto usado en flujos de operacion:

Depreciacion de propiedades - costo de ventas - g

Otros créditos (cargos) a utibdades retenidas . .
Cambios en aclivos y pasivos:

inventarios > S

Gastos prepagados {25) 39887

Otras cuentas por cobrar - R

Cuentas por pagar 6.767 937

Otras cuentas por pagar {17) (1.941)

Pasivos acumulados - (756)
Total ajustes 8.725 38235
EFECTIVO NETO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 6729 __38235

Y oz ¥
o wiccw S P—
Ing. Zuzana Blasko Sra. Carmen Villamann
Gerente Contadora General
-10-



HIDROULBA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 201

1.

t.1.

S 2=

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La compafifa Hidroulba S.A, con domiciio en la Ciudad de Ambato, en la provincia de
Tungurahua; y su actividad principal es Operacién de instalaciones de Generacién de
Energia Eléctrica, su RUC es el No 1891749747001.

La Compafifa se dedicaré a las siguientes actividades: a) Desarrolio de proyectos de
energia renovable y la generacion de energia eléctrica a partir de tales fuentes; b) Disefio,
construccion, instalacion, operacién y mantenimiento de centrales hidroeléctricas, edlicas y
térmicas; ¢) Colocacion de energia en el sistema nacional interconectado, en sistemas no
incorporados, o en sistemas aislados de conformidad con la normativa y las regulaciones
aplicables al sector eléctrico del Ecuador; d) Disefio, planificacién y construccion de todo
tipo de obras civiles, arquitecténicas, electromecénicas, estructurales tales como:
centrales hidroeléctricas, carreteras, puentes, aeropuertos, pasos elevados, sistemas de
alcantarillado, de regadio, de agua potable y telecomunicaciones, caminos casas, villas,
galpones, edificios, quitas, y obras sanitarias, de saneamiento y remediacién ambiental,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

Composicién accionaria |
Las acciones de la Compaiiia estan distribuidas de la siguiente manera:

C.l. Nombre Nacionalidad  Tipo Inversién Capital _Participacion

503241556 Alvear Goronel Francisco | Ecuador Nacional 250,00
503151540 Alvear Coronel Luis Fermande Ecuador Nacional 13.250,00
500678271 Alvear Escobar Edison Luis Ecuador Nacional 13.250,00
1705661773 Alvear Escobar Germanico Ecuador Nacional 13.250,00
SE-Q-00004088 Czechidro A.S. Republica F. Checa Ext. Directa  13.000.00
1800821413 Mayorga Torres Luis Eduarde  Ecuador Nacional 26.500,00
1800013813  Santana Alvarez Wilson Bolivar Ecuador Nacional  13.250,00
1703785939  Vasquez Ledn Sergio Gustave Ecuador Nacional  13.250,00

Total —106.000
1.2. Situacién econdémica del pais

0.24%
12.50%
12.50%
12.50%
12.26%
25.00%
12.50%
12.50%

—100%

13.

Durante el 2019 la situacién economica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacon, sin embargo, los precios de exportacién del petrdleo, principal fuente de
ingresos del presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afios
anteriores, lo cual continGia afectando la liquidez de ciertos sectores de la econémia del
pais.

Importancia relativa

La compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin que asegura gue
los estados financieros, politicas contablesy notas, reflejan la preparacién y revelacion de
todos los hechos y circunstancias relevantes. \

11«
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1.4, Estructura de las notas

2.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentados de manera sistematica en
funcién a su comprensibliidad y comparabilidad de acuerde a lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad Nro. 1., cada partida signficativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estados de Cambios en
¢l Patrimonio Neto y Estado de Flujo de Efectivo se encuentran referenciadas a su nota,
Cuando sea necesario una comprension adicional a ka situacion financiere de la
Compaiia. se presentaran partidas adicionales, encabezados y sublotales en los estados
financieros.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas conables adoptadas en |a
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han silo disefiadas en funcién a
1as NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los
anos que se presentan a los estados financieros.

2.1. Bases de preparacion

Les presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo a las Normas Internacicnales de Infermacion Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE siglas en inglés), vigentes al
31 de dicembre de 2019

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas,
También exige a la Administracion de la Companiia que gjerza su juicio en el proceso de
1a aplicacién de sus politicas contables.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacién

Les siquientes pronunciamientas contables han sido emitidos por ef Consejo de Normas
Internacionaies de Contabilidad (JASB siglas en inglés)

a) Las siguientes normas son vigentes a partir del afo 2018.

Normas Fecha de aplicaciéon
obligatoria
NIFF 16 "Arrendamientos (%) 1 de enero de 2019

CINIF 23 Inceridumbre sobre tratamiento
impuesto a las ganancias (")

NIFF g Clausuias de prepago con compensacion
negativa (%)

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

NIIF 3 Combinacién de negocios (%) 1 de enero de 2018

.12-
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Normas Fecha de aplicacion
abligatoria

NIHF 11 Acuerdos conjuntos (*) 1 de enerc de 2019

NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019

NIC 23 Costos por préstamos (") 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones a largo plazo en asociadas 1 de enero de 2019

y negocios conjuntos (*)

b} Los sigulentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacion obligaioria a partir de ias fechas

indicadas a contnuacion:
Nomas Fecha de aplicacion
obligatona
NIFF 17 Contratos de seguros () 1 de enerc de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolikiados (*) Por determinar

La administracion de la Compafia estima que eslas nuevas normas no tendran un
impacto significativo en los estados financieros de la Companiia.

NIIF 16 Arrendamientos
La fecha efectiva de esta norma es el 1 de enero de 2019, la Compafia no prevé
impacto de la aplicacion de esta norma en sus estados financieros en su calidad de
arrendatanio.
(*) Estas normas no son aplicables en los estados financieros de fa Compaiiia

2.3. Moneda funcional y de presentacion
Las cifras incluidas en eslos estados financieros y en sus notas se valoran utiizando la
moneda del entomo econdomico principal en que la Compafiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de ia Compafia es el dblar de los Estados Unidos de
America.

2.4, Claslificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado ce Situacidn Financlera, los saldos se representan en funcidn a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde

la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo.

.13.
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2.5. Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o nversiones financieras, que se pueden fransformar rapidamente en efective
en un plazo inferior a seis meses y sobregkos bancarios. Cuando existen sobregios
bancarios son preseniados como pasives commientes en e estade de situacion financlera,
Nota 4,

2.6. Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son recenocidos cuande fa Compaiia se
convierte en una parte de [as cldusulas contractuales dei instrumento negociado,

Les activos financieros y pasivos financieros son mecioos inicialmente a valor razonable,
Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de
activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos
financieros a valor razopable con cambios en resultades) son agregados o reducidos del
valor razonable de los activos financieros y pasivos financiercs, segin sea apropiado, en el
reconecimiento inicial.

Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicidn de aclives financieros o
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos
inmediataments en resuktados.

Ativos fingnci

Todas las compras 0 ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja en la fecha de contratacion, Las compras o ventas convencionales de un activo
financiero son compras © ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del
activo durante un periodo que generalmente estd regulado © surge de una convencion
eslabiecida en el mercado correspondiente,

Todes los activos financieros reconccidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya
sea, a costo amortizado © a valor razonable, dependiendo de la calfficacion dada a os
activos financieros

Calificacion de actives financieros .

Los activos financieros que cumplen las sigulentes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

* Se conserva dentro de un modele de negocio cuyo objetivo es mantener los
aclivos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuaies; y

« Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flupos de efectivo que son unicamente pagos del principal e ntereses sobre
el importe del principal pendiente

Los activos que cumplen ias siguientes condiciones son posteriommente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI);

» Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y
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e Las condiciones contractuales del activo dan {ugar, en fechas especiiicadas,
a flujos de efectivo gue son Gnicamente pagos del principal @ ntereses sobre
el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros gue no cumplen con 1as condicionas anteriores son
posteriomente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, o anterior, la Compafia puede realizar las siguientes elecciones
irevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero,

« La Compafia podria irrevocablemente elegr presentar s cambios
posteriores an el valor razonable en otro resultado integral para inversiones
en nstrumentos de patnimonio gue, en olro caso, se medeian a valor
razonable con cambios en resultados;

» La Compaiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que
cumple oS criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en
otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo eimina o© reduce signficatvamente una
incongruencia de medicidn o reconocimiento.

El método de tass de nterés efectiva s un meétodo que sa utilza para el céiculo del
costo amonizado de un activo financiero y para ia distribucién del ingreso por intereses a
lo targo del pericdo correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con detenoro
de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es |a tass que
descuenia exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las
comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato,
que integren la 1asa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima
0 descuento) excluyendo las pérdidas creddicias esperadas, durante la vida esperada
del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respedo al vaior
en libros bruto de un active financiero en el moemento de su reconocimiento inicial.

Para aclives financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se
calcula una tasa de inferés efectiva ajustada por calidad creditica descontando los fiujos
de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado
del activo financero en su reconocimiento inicial.

El costc amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, més la
amortizacion acumulada, utiizando el método de tasa de interds efectiva, de cuaiquier
dferencia enve el importe inicial y & importe al vencimiento, ajustado por cuakjuier
correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en kbros bruto de un activo financiero es el costo amortzado del activo
financiero antes de ajustario por cualquier comeccion de valor por pérdidas. El ingreso
por intereses seé reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos
financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en ofro
resultado integral.
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Para los instrumentos financieros distintos de aquelios aclivos financieros con deterioro
de valor crediticio comprados u onginados, el ingreso por interés se caicula aplicando 1a
tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto pars
activos financieros que han convertido posteriorments en activos con deterioro de valor
crediticlo.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de
valor crediticio, el ingreso por intereses es reconccido aplicando le tasa de interés
efectiva al costo amortizado del active financiero. Si, en periodos de repories
posteriores, el riesgo de coréditc del instrumento financiero con deterioro de valor
crediticio mejora de manera 1al gue el activo financiero ya no tiene detferiore ce valor
crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al
valor en libros bruto del aclivo financier.

Para 10s activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u orginados, la
Compafila reconoce el Ingreso por Intereses aplicando la tasa de interés afectiva
ajustada por calidad crediticia al costc amortizado del activo financierc desde el
reconocmiento nical.

El calcuio no revierte a la base bruta, incluso si el nesgo de credito del activo financiero
mejora posteriormente de modo que el aciivo financiero ya no tenga deterioro de valor
crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se
incluye come ingresos financieros.

ives financi clasifi valor razenable con cambios en otro resu tegral
(VRGCORN
Son inic:iaimente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.
Posteriormente, |0s cambilos en &l valor en ibros de estos nstrumentos financieros como
resultado de pérdidas y ganancias por dferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el metode de 1a tasa de interés
efectiva son reconocidos en el resullado periodo. Los importes reconocidos en

resultados son Jos mismos que habrian sido reconocidos en resultados s) estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los ofros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieres son
reconocidos en ofro resultado integral y acumulades en Ia Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
otro resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son
dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en
otro  resultado integral son reclasificadas a resultados,

En el reconocimiento inicial, la Compadia puede realizar una eleccién irrevocable (sobre
una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de
patnmonio para ser medidas a VRCCORI

La designacion como VRCCORI no esta permitida, si el instrumente de patrimenio es

mantenido para negociar o si es una contraprestacion contingente reconocida por una
adquiriente en una combinacion a la que se le apiica la NIIF 3,
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Un activo financiere es mantenido para negociar si:

e Se compra o se Incurre en él principaimente con el objetivo de venderio en
un futuro cercano, o

« En su reconccimiente inicial es parte e una cartera de Instrumentos
financieros identificados, que la Compafia gestiona conjuntamente y para la
cual tiene evidencia de un petrdn real reciente de obtencion de beneficios a
corto plazo, o

«» Es un dervado (exceplo por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumentc de cobertura
eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente
medidas a su valor razonable mas costo de transaccion Posteriormente, son medidas a
su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en ol valor
razonable en otro resultado integral y acumuladas en la Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambics en otro
resutado witegral’ en el patrimanio,

La ganancia o pérdida acumulada no sera clasificada & resuliedos al momento de vender
los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

La compania ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no
sean manteniias para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion inicial de
la NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en Instrumento de patrimonio son
reconocidos en resutades cuando ia Compafia tenga derecho a recibr el dividendo,
sea probable que I Compafia reciba los beneficios econdomicos asociades con el
dwidendo y el Importe de! dividendo puede ser medido de forma fiable, 3 menos que el
dividgendo represente claramente una recuperacion de parte del costo de ia inversion,
Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizade o
a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

o Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser
medidas a VRCCR, a8 menos que la Compariia designe un instrumento de
patrimanio que no sea mantenido para negoclar o una contraprestacion
contingente onginada en una combinacion de negocios para ser medidos a
VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

» Los activos financieros que han sico en el momenio del reconocimiento
inicial designados de forma irrevocable como medide al VRCCR, sl tal
designacion efimina o reduce significativamente una Incongruencia de
medicién o reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicion de los
activos o pasivos © del reconecimientc de las ganancias y perdidas de los
mismos sobre bases diferente. La Compafiia no ha desgnado ningGn
instrumento financiero para ser medido a VRCCR
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Los activos financeros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al
cerre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion de
cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocda en resultados incluye cualquier
dividendo o intereses ganados sobre el aclivo financiero y es incluida como ingresos
financieros

Deterioro de aclivos financiercs

La Compadia reconoce no una comeccion de valor por péerdidas crediticias esperadas
(PCE) sobre activos financieros que se miden a costo amortizade o a VRCCORY,
cuentas por cobrar clientes no relacionados. No se reconoce una pérdida de deterioro
para inversiones en instrumentos de patrimonio,

El importe de las pérdidas credticias esperadas debe ser actualizado en cada fecha de
reporte pars refiejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del corespondients activo financiero. La Compaidiia siempre reconcce las PCE durante
el tempo de vida del activo para |las cuentas por cobrar comerciales Las pérdidas
crediticias esperadas en estros sctives financieros son emitidas usando una matnz de
provisiones basado en la expenencia historica de pérdidas crediticias de la Compadia,
ajustadas por factores que son especificos a los deudores, condiciones economicas
generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada
direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el

tiempo cuando sea aproplado.

La evaluacion de si deberian ser reconocdas las PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocura desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre a evidencia
de un aclivo financiero como deterioro de vaior crediticlo a la fecha de reporte o que
ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resutaran de todos los posibles eventos de incumplimento durante 12
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espeéra resulten de eventos de incumplimiento sobre un Instrumento
financiero que sea posible dentro de 10s 12 meses después de la fecha de reporte.

nificativo en el riesgo de

En particular, Ia siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se evalia si el
riesgoe de credito ha aumentado significativamente desde el reconocimients inicial,

« Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo
interna o externa (1 esta disponible) del instrumento financiero;

= Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo
de crédito para un instrumentc fimanciero especifico, por ejemplo, un
aumento significativo en el margen de crédito, precios de Incumpiimiento
crediticio para el deudor, o la duracion o i alcance al cual el valor razonable
de un activo financiero has sidc menor que su costo amortizado,
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« Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocn, condiclones
financieras © econdomicas que se espera ocasionen una disminucion
significativa en ia capacidad del deudor para cumple con sus obligaciones

financieras,

« Un deteriore significativo actual o esperado en fos resultados cperacionales
de deudor;

« Aumenios significativos en el riesgo de créditc sobre ofros instrumentos
financieros del mismo deudor,

« Cambios adversos signfficativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, econdmico o tecnoiogico del deudor que resullen en una
disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras.

No obstante, lo anterior, la Compafia asume que el riesgo crediticio de un  instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento micial si se
determina que el Instrumento financierc tiene un bajo riesgo credticio a la fecha de
repons, st

* Elinstrumento financiero tiene un riesge bajo de incumplimiento;
El deudor tiene @ capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales ce flujo de efective en el corto plazo, y

+ Los cambios adversos en [as condiciones econdmicas y de negocics en el
large plazo podrian, pero no necesariamente, reducirdn la capacidad del
deudor para cumplr sus obligaciones contractuales de flujos de efeclivo. La
Compailia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando tiene upa clasfficacion crediticia interna o extemna de grado de
inversion de acuerdo con la defincion globalmente entendida de riesge
cradiicio.

Para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la fecha en que la
Compariia pasa a ser una parte del compromiso Imevocable se considera fa fecha del
reconecimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de deterioro de valor. Al
evaiuar sl ha existido un aumento significativo en el préstamo, la Compania considera
fos cambios en el riesgo de que ocurra un ncumplimiento del préstamo con el que se
relaciona el compromiso de préstamo, para contratos de garantia financiera, la
Compania considera los cambios en & resgo de que el deudor especificado incumpla el
contrato, La Compania monitorea regulammente la efectividad de los cnterios utilizados
para identificar si ha habido un aumento significative en el riesgo crediticio y los modifica
segun sea apropiado para asegurar que oS criterios sean capaces de identificar un
aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase a eslar moroso,

Definicion de incumpimiento
La Comparia considera lo sigulente como constituyente de un evento de incumplimiento
para propositos de la administracién interna del nesgo crediticio, dado que la experiencia

histérica Indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes
criterios son generalmente no recuperables:
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« Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

« Informacion desarroliada intemamente u oblenikia de recursos extemos
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo
a la Compafiia, en su totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia
mantenida por la Compafiia).

Independientements del analisis anterior, |2 Comparia considera que ha ocurndo un
mcumphlmiento cuando un active financiero esta en mora por mas de 360 dias, a menos
que |la Compafia tenga informacion razonable y sustentable para demostrar que un
crteno de incumphmiento mas aislado es mas apropiado,

Un activo financiero esta con deteroro de valor crediticio cuando han ocurrido uno © mas
eventos que tienen un impacto perudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados
de este activo financierc. Evidencias de que un activo financiero esta con deterioro de
valor credtticio incluyen informacidn cbservable sobre los sucesos siguientes

+ Dificultades financieras signfficativas del emisor o del deudor,

» Una infraccicn del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

« Elprestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales relacionas con
dificultades financieras del deudor, le ha olorgado a este concesiones o venta;as
que no le habrian facitado en otras crcunstancias,

« Se esta convirtiendo en probabdle que el deudor entre en quiebra ¢ en ofra forma
de reorganizacion financiera; o

« La desaparicion de un mercado aclivo para el activo financiero en cuestion
debido a dificultades financieras.

Medicion y reconocimento de pérdidas crediiicias esperadas

La medicion de fas pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplmiento) y Ia exposicién al incumplimineto. La evaluacién de la probebilidad de
incumplimiente y |8 severidad estd basada en datos historicos ajustados por informacion
futura como se describio anteriormente. En cuanto a |a exposicion al incumplimiento para
activos financieros, esta esta representada por el valor en libros brutos de los activos a la
facha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la
exposicion incluye el importe que s¢ dispondra en el futuro en la fecha de incumplimineto
determineda sobre la base de tendencias histoncas, ¢l entendimiento de la Compadia de
las especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacion
futura reievante.

Para los activos financieros, |la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia
entre todos los fujos de efeciivo contractuales que se adeudan en conformidad con el
contrato y todos los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir, descontados a la
lasa de interés efectiva onginal. Para un contrato de garantia financera, ya que ia
Compafila esta obligado a realizar pagos solamente en ef evento de un ncumplimiento
por parte del deudor en conformidad con las clausuias del instrumento que esta
organizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperadcos a reempolsar al tenedor
por una pérdida crediticia en la que incurre menos los Importes que 1a Compaiia espera
recibir del tenedor, el deudor o un tercero
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Para compromisos de préstamos sin ulilizar, un pérdida crediticia es el valor presente de
ia dferencia entre los flujos de efective contractuales que se deben a la Companis si el
tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo que
la Compadia espera recibir se dispone del préstamo. Cuando la PCE durante el tiempo
de vida del activo se mide sobre una base colectiva para alender ios casos en que la
evidencia de aumentos significativos en 2l riesgo credticio a nivel del instrumento
individual puede no estar alin disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la
siguiente manera.

« Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales,
deudores varios, otros deudores de la Compania son cada uno evaluados como
un grupo separado. Los préstamos a panes relacionadas son evaluados por
pérdidas crediticias esperadas sobre una base individual),

Estatus de merosidad,

Naturaleza, tamaiio e industna de los deudores;

Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos, y
Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponible.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracién de la Compafia para
asegurarse que Ios integrantes de cada grupo continden compartiendo simiares
caracteristicas de riesgo crediticio, Si la Compafiia a medido la correccion de valor por
pérdida para su Instrumento financiero @ un importe equivalerte a las PCE durante el
tiempo de wida del activo en el pericde de reporte anterior, pero determina en el periodo
de reporte actual que las condiciones para las PCE durante el liempo de vida del activo
ya no se cumplen, la Compafia mide la cormecidn de valor por pérdidas a un importe
equivalentes a las PCE de los proximos doce meses a la fecha del reporie actual.

La Compafila reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en
resultados para todos los instrumentos financeros con un correspondiente ajuste a su
valor en §ibros a través de una cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para
los instrumentos financieros que sonmedidosa  VRCCORI, para los cuales Ia
correcion de valor se reconcce en otros resultades integrales y se acumula en la
Reserva de ganancias y pérdidas sobre actives financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral, y no reduce e valor en loros del active financiero
en el estado de situacion financiera,

Bajas en cuentas de activos financieros

La Compaiia da baja a un aclivo financiero solamente cuando expiran los derechos
conlractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el
activo financiere y sustancialmente todos ios riesgos y beneficios inherente a la
propiedad del activo a un tercaro. Si la Compadia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continGa
conirolando ei activo transferido, ia Compania reconoce su inlerés retenido en el activo y
un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficlos inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compafiia continua reconociendo el active flnanciero y
también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibicos
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Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, |a diferencia enfre el valor
en libros del active y 1a sumatoria de fa consideracion recibida y por recibir se reconoce
en resuitados.

Adicionaimente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda
clasificado a VRCCOR, la ganancia o pérdida acumulada previamente reccnocida en la
Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resuitado integral es reclasificada a resultados. En contrario, al dar
de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el cual la Compadia ha elegido en
el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida a la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral no es
reclasficada a resultados, pero es transferida a resultados acumulados.

Pasivos finandi

Todos los pasivos financieros son posterionmente medidos a costo amontizado usando el
metodo de interés sfectivo.

financieros medidos posteriormente a cos o
Los pasivos financieros que no sean:

» Una coniraprestacion contingente de un adguiriente en una combinacion de
Negocios;

« Mantenidos para negociar, ©

» Designados a2 VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando
el método tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un metodo que se utiiza para el calcule
del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucién del gasto por
intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de Interés efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (inciuyendo todas
las comisiones y puntos basicos de intereses pagados o recibidos, que integran |a tasa
de interés efectiva, los cosios de fransaccién y cualquier otra prima de descuento)
durante la vida esperada del pasivo financiero, 0 cuando sea apropiado, un periodo
menor, al costo amontzado de un pasivo financiero.

ia financiera

Un contrato de garantia financiera s un contrato que requiere que el emisor efectie
pagos especificos para reemboisar al tenedor de la pérdida en la que incurre cuando un
deudor especifico incumpla su obligacion de pago a su vencimiento, de acuerdo con las
condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda. Los contratos de
garantia financiera emitidos por la Compafiia son inicialmente medidos a valor razonable
y. 8t no es designado a VRCCR y no se origina ia transferencia de un activo financiero,
son posteriormente medidos al importe mayor entre.

» Elimporte de determinado de la correccion de valor por pérdidas de acuerdo con
laNIIF 9, y

+ El tiempo reconocido inicialments menos, cuando sea apropiado, el importe
acumulado de ngresos reconocide de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de Ingresos.
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2.7.

Baia en cuentas de pasivos financieros

La Compadia da de baje los pasivos financieros si, y solo sl, las obfigaciones de |a
Compaiiia se cumplen, cancelan 0 han expwado. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce,
incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resultados.

Receonocimiento y medicidn posterior

R .

La Cempafila reconoce un activo ¢ pasivo financiero en &l estado de situacidn financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromela a comprar o vender

e activo o pagar &l pasivo.
Medicion iniia)

Los activos y pasivos son medidos iniciaimente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transsccion, que de ser significativo, es reconccido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con postericridad al reconocimiento inicial
la compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicié .
a) Cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiente inicial se miden al costo amortizado aplicando e
método de interés efectivo. En especifico, la Compadia presenta la siguiente
cuenta dentro de asta categoria: (Nota 5)

as _po ' claciongdas: Representadas principalimente
cuenlas pou' oobrar a Convaiua no relawmadas Estas transacciones se
registran a valor nominal que no difiere de su valor razonable.

b) Otros pasives financieres

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado. En especifico,
la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Proveedores: Son cbligaciones de pagos por bienes o servicios adquirides de
proveedores en el curso normal de |os negocios. S& reconoce a su valer nominal
que es equwvaiente a su COs!0 amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 60 dias. (Nota 7)

3 acionadas: Corresponden a obligaciones de pago
adqui*idos en acuwdados distintas al curso normal del negocio, que son exigibles
en cualquier momento por parte del acreador.
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28.

2.9,

Propiedad, planta y equipos:

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion 0 suministros de bienes y servicios o para propositos administrativos,
si, y solo si: es probable que la entitad obtenga I0s beneficios econdmicos
futuros derivados del mismo; y el costo del elementa puede medirse con
fiabikdad. (Nota 6).

Medicion nicial - La maquinaria, vehiculos, muebles y equipos, se miden al
costo, el cual incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier
descuento 0 rebaja, los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo
en lgar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracidn y la estimacion nicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como @ rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta.

Medicion posterior - La maquinaria, Vehiculos, muebles y equipos se miden al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor,

acion - La propredad, planta y equipo se empiezan a depreciar
cuando estan disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si
el blen ha dejado de ser utilizado La depreciacion es reconocica en el resultado
del periodo con base en &l metodo ineai schre las vidas utlies estimadas por ia
Administracion de ta Compaiia.

A continuacion se presentan las principales partidas de propledades y equipo, las
vidas Utiles y valores residuales usadas en el calculo de |a depreciacion:

de Activo Vida util

(en ahos)
Equipos de oficina 10
Equipcs de computacidn 3

Reliro o yenta.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de |la maquinaria, vehiculos, muebles y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en
resultados

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacidn y amortizacién se someten a pruebas de
delerioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria
no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los aclivos se agrupan a los niveles mas pequedios en |os que generen
flujos de efectivo identificables (unidades generacoras de efectivo). Los saidos en
libros de activos no financleros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibies
reversiones de! deterioro.
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En el caso que el monto del valor hibros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del

ejerciclo,

Impuestos

Pasivos por impuestos corrientes- en este grupo contable se registran las
abligaciones con ia Administracion Tributaria por Impuesto al Valor Agregado, asi
como las retenciones en la fuenle por pagar por impuesto al Valor Agregado,
Impuesto a ia Renta e 1SD sobre 10das |as operaciones fransacciones monetarias
que se reakcen al exterior con © sin intervencion de las instituciones del sistema
financiero Incluyendo compensaciones Intemacionales. (Nota 8).

Impuesto a |as ganancias - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias cofrientes mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de i0s activos y pasivos por impuestos diferides.

igs correntes.- se basa en la utiidad gravable registrada
durante el ano. La utiidad gravaodle dfiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos 0 gastos imponibles o decucibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
oon‘i:(;\;e se calcula utilizando las tasas fiscales aprcbadas al final de cada
periodo.

impuesto a las ganancias diferido - se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconcce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconcce por 1odas las diferencias temporarias
deducibies, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utikdades gravables futuras contra las que se podrian cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimeento inicial de otros activos y
pasivos en una operacidn que no afecta la utilidad gravable ni la contable
Ademas, los pasives por impuesto diferide no se reconocen si l2 diferencia
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos se comete a revisibn al
final de cada periode sohve el que se informa y se reduce, en la medida que
estime probabie que no dispondra de suficiente utifidad gravable, en el futuro,
como para permdir que se recupere |a totalidad o una parte del activo,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas al final del periodo que se informa,

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconociklo legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, la Compania tiene la intencidon
de kquidar sus activos y pasivos como netos,
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Im diferidos.- se reconocen come Ingreso o gasto, y son
incluidos en el resullado, excepto en la medida en que hayan surgido de una

transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resuftado; o0 cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.

2.11. Pasivos por beneficios a los empleados

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercero y cuarte

sueldo, vacaciones, etc ), obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores,
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan, (Nota 9)

El calcuio de !a paricipacion a lrabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes, representa el 15% sobre la utifidad contable de la
Compadla antes de liqusdar el impuesto a la Renta y se reconoce en los
resultados del pericdo,

no_comrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubitacién patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de los calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafiias,
Valores v Seguros aplicando ef método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura. (Nota 8).

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no se determinara utilizando como referencia los
rendimentos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondiente a las emisiones de bono u obligaciones empresariales de alta
calidad. En moneda para la cual no exista un mercado amplio para bones
empresariales de aita calidad, se utihzargn los rendmientos de mercado (al fin
del periodo de prestacién) de ios bonos gubernamentales denominados en esa
moneda.

El costo de los sarvicios presentes o pasados o costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resullados Integrales.

2.12. Patrimonio

Capital social - en esteé grupo contable se registra ei monto adeudado del capital.
Se mide a su valor nominal. (Nota 12).

$ acu .- en este grupo contable se registran las utilidades netas
retenidas y del ejercicio, obre las cuales los Accionisias no han determinade un
destino definitivo y no han sido objeto de absorcion per resoluciéon de la Junta
General de Accionistas, (Nota 12).
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213, Ingresos de actividades ordinarias

La Compaiia reconoce los ingresos cuando &l importe de ios mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a flur a la Compania, segun se descnibe a continuacion:

Venta de_bienes.- en este grupo contable se registran las ventas que surgen
cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad

de los bienes al comprador; la Compafila no conserva para si ninguna
implicacién en la gestion de los bienes ni retiene ¢l control efective scbre los
mismos. Se miden al valor razonsbie de & contraprestacion recibida o por recibir
neta de devoluciones, rebajas y descuentos,

La Compaiia no se encuentra operando por lo cual no ha generado ingresos
durante el ane 2019

El momento concreto en que un cliente cbliene el control, toma lugar cuando 10s
productos han sicdo enviados al lugar indicade por el cliente, los riesgos de
pérdida han sido transfericdos al chente y este ha aceptado 0s protuctos.

Prestacion de sefviclos.- en esté grupo contable se registran las ventas de
purificacion y analisis de fiuidos y sdlidos. Se miden considerando el grado de

terminacion de la prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se mforma.
2.14. Costos y gastos

Costos de produccidn v ventas- en este grupo contable se registran todos
aguellos costos incumidos para la generacion de ingresos de actividades
ordinarias, incluyen las perdidas generadas por el valor neto de realizacion y
bajas de inventarios.

Gastos - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compariia;
s& reconocen de acuerde a la base de acumuiacién o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como. de administracion, de venta, financieros y otros.

2.15. Medlo ambiente

Las actiidades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudiersn
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes astados financiercs ne
existen obligaciones para resarcir dafios y/o reslauracion de ubicacion actual

216, Estado de flujos de efectivo.
Los flujos de efectivo de aclividades de operacibn ncluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro de! negocio, ademas de Ingreso y egresos
financieros y todos aquelios flujos que no estan definidos como de inversidn o
financiamiento,

217. Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto & los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018,
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Adicional no existen modificaciones realizadas por la entrada en vigencia de las
NIF 9y NIIF 15.

IF 9" ; ierog”

La NIIF 9 entrd en vigencia el 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su
aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados financieros.

La Compadia lievo a cabo una evaluacion detallada de los tres aspecios de la noma y
de su impacto en los estados financiercs, el cual se resume como sigue:

(i)  Clasificacién vy medicion

La NIIF € introdujo un nuevo enfoque de clasificacion para los activos financieros,
basado en dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de efectivo
contracluales de! activo financiero y el medelo de negocio de la Compania. Bajo
este nuevo enfoque se sustituyeron las cuatro categorias de clasificacion de la
NIC 39 por las fres categorias siguientes:

» Costo amortizado, si los activos financieros se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es obtener fiujos de efectivo
contractuales.

» Valor razonable con cambios en otro resuitado integral, si los activos
financeros se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo e ingra
obteniendo los flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros, o

» Valor razonable con cambios en resultados, categoria residual que
comprends los instrumentos financieros que no se mantiene bajo uno de
los modelcs de negocio Indicados anteriormente, incluyendo aquelics
mantenidos para negociar y aquelles designados a valor razonable en su
reconocimiento inicial

Respecto a los pasivos financieros, la NIIF 9 conserva en gran medida el
tratamiento contable previsto en la NIC 39, realizando medificaciones
limtadas, baje el cual ia mayoria de eslos pasivos se& miden a costo
amontizado, permitiendo designar un pasivo financiero a valor razonable con
cambios en resuitados, si se cumplen ciertos requisitos.

No obstante, la nomma intredujo nuevas disposiciones para l0s pasivos
designados a valor razonable con cambios en resultados, en virtud de las
cuales. en ciertas circunstancias, los cambios en el valor razonable
relacionados con la variacion del ‘riesgo de crédito propio” s2 reconoceran
en ofro resultado integral

En base en la evaluacién y anahsis realizados a 1a fecha de transicion de
esta noma, la Compafia determind que los nueves requerimientos de
clasificacion no mpactan en la contabilizacion de sus activos y pasivos
financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar y pagar se mantienen para
obtener los flujos da efectivo contractuales que representan dnicamente al
cobro ylo pago del principal mas intereses, por lo tanlo, cumplen los criterios
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para ser medidos a costo amortizado bajo la NIIF 9. Adicionalmente, no
existen activos o pasivos medidos a valorar razonabie.

Deterioro del valor.

Ei nuevo modelo de deterioro de valor de la NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias
esperadas, a diferencia de! modelo de pérdida incurrida que establecia la NIC 39,
Esto significa que con la NIIF 9, los deterioros se registran, con caracter general,
de forma anticipada respecto al modelo anterior.

El nuevo modelo de deterioro se apiica a los activos financieros medidos a costo
amortizado o a su valor razonable con cambios en resultados del periodo u otros
resultados integrales. Las provisiones por deterioro se miden en base a:

e Las perdidas crediticias esperadas en os proximos 12 meses, 0

« Las perdidas crediticias esperadas durante loda la vida del activo, sien la
fecha de presentacidon de los estados financieros se produjera un
aumento significativo en €l nesgo crediticio de un instrumento financiero,
desde el reconecimiento inicial.

En base en la evaluacion y analisis realizados a la fecha de transicién de esta
norma, la Compafiia no ajustd la provision por deterioro, respecto a pérdidas
crediticias esperadas, debido a que la Administracion ha considerado el efecto de
|a provision como inmaterial.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicidn, muy
pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Esas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia hisidrica y ofros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a les circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables oiticos que fa
administracion de la Compafiia ha utilizado en el procesc de aplicacion de los criterios
contables.

3.1.

Provision _por cuentss incobrables -El importe de las perdidas crediticias
esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para refiejar 1os cambios en el

resgo de crédito desce el reconocimiento inicial del correspondiente activo
financierc, La Compafia reconoce las PCE durante el tiempo de vida del activo
para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varos y olros deudores.

Para todos los otros nstrumentos financieros, la Compafiia reconoce las PCE
durante el tiempo de vida del aclivo cuando ha habldo un aumento significativo en
el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, el riesgo de
crédito en el Instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, la Compafia mide la correccidn dei valor por pérdidas para
este instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas credilicias
esperadas en los proximos doce meses.
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32.

33.

34.

La evaluacidn de si deberian ser reconocidas las PCE durante el liempo de vida
del activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de
un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financierc con deteriore de valor crediticic a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vids dei activo representan las pérdidas credilicias
esperadas que resultardn de todos los posibles eventos de incumplimiento
durante @@ vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE
esperadas en los proximos doce meses representa |a porcion de las PCE durante

El tiempo de vida del activo que se espera resulte de eventos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses despues
de la fecha de reporte.

Ceterioro de! valor de {os activos.- A la fecha de clerre de cada periodo, o en
agueila fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para

determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por delerioro, En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable d dicho aclive. Si se trala de activos
identificables que no generan fujcs de efectivo de forma Independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo & la que pertenece
el activo.

Las pérdulas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antenores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre un importe
recuperable incrementando &l vaior ¢el activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el active hublera 1enido de no haberse reconecido la
pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania no realzo €l andligis de deterloro de
activos y no identificod Indicios de deterioro, debidc 3 su aita recuperacion de
cartera

. NCia nventarics - Al final de cada periodo contable se
evaua la exstencia de svidencia objetiva de deterioro de sus inventaros
comparando el ssido en lbros y el valor recuperable resultante del analisis de
oodsolescencia tomando en cuenta fechas de cacucidad y tiempo maximo de
stock de Inventarios, cuando e vakr en libros de los actives excede su valor
futuro de recuperacion se considera deterioro, El valor del deterioro se reconoce
en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- Al final de cada periodo
contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de que no se podra
recuperar el costo de los inventarics comparando el salkdo en libros y el valor neto
realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta
para productos terminados y [os precios de venta menos los costos de conversion
y los costos de venta para materias primas; cuando el vailor en libros de los
actives excede su valor neto de realizacion se considera deterioro.

El valor del detericro se reconoce en una cuenta comectora del activo y en los
resultados del periodo
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4.

35.

36.

37,

38.

f es re - Al final de cada periodo contable se evaldan las
vidas (tiles estimadas y los vaiores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cusndo ocurre un evento que
indica que dichas vidas utles o valores residuaies son diferente a las astimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables

de manera prospectiva,

Provisiones obligaciones ~ El valer presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios faclores
que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utiizades para determinar el valor presente de estas
obligaciones, incluye una tasa de descuento, Cualouier cambio en l0s supueslos
impacia en el valor en libros de las provisiones de eslos beneficios

El actuaric contratado por la Compafia para realizar €l calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, fa tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio,
reportados por la Administracion de la Compaiia La tasa de descuento es |a
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que Se espera van a ser requeridos para cumphir
con la obiigacidn de estos benelicios,

Las obligaciones por prestaciones definkas de la Comparia se descuentan a una
tasa establecida por referencia al rendmiento de bonos corporatives de alta
calidad emitidos en dolares. (Al final del periodo sobre el que se Informa).

Impuestes diferidos.- Al final de cada periodo contable se evalia sl valor a
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable |a
realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a traves de su compensacion con
el pago de impuestos fiscales futuros.

Valuacion de los instrumentos financieros.- Como se describe en la Nota 14.4 4,
la Compadia utiliza tas técnicas de valuacion para la medicion del valor
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que s& basan, en la
medida de lo posibie, en datos observables del mercado,

La Nota 14 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibiidad
detallada para dichas presunciones.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos bajo NIiF ‘s, s como sigue:

Bancos

Total

...Diciembre 31,...
2018
{En U.S. ddtares)

18 i2
T— e

-3
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF's, es como sigue.

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores
Otras cuentas por cobrar

Total

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, pianta y equipo bajo NIIF s, es como sigue:

Costo
Depreciacion acumutada

Total

Clasificacion:
Construcciones en curso
Terreno

Equipo de oficina

Total

... Diciembre 31....
2019 2018
{En U.S. dolares)
14.364 14.337
356 367
J— ) —18.104
... Dicembre 31,
2019 2018
(En U.S. dolares)
151 682 138180
(725) (T17)
191257 138463
96212 83.410
56 000 55,000
45 53
—i81257 —38. 403
- 8-
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Costo

Saldo ai 31 de diciembre de 2018
Proyecto

Saldos al 31 de diclembre de 2019
’ - ad

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Gastos por depreciacion
Saldos al 31 de diciembre de 2019

Saldos netos al 31 de diclembre de 2019

Construcciones Equipo de Equipo de
€N Curso Terreno oficina computacion Total

83410 55.000 80 890 138 180

12.802 - - - 12.802

96212 __ 55000 80 690 151.982

- - 27 690 717

- . 8 - 8

> E 35 _690 S

—20212 50000 40 - 181231
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar bajo NIIF s, es

COMo Sigue:
..Diciembre 31,...
(En U.S. dolares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 10.633 3.866
Total 10833  __3866

8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del aflo corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos comientes es como sigue’

...Diciembre 31,..
2018
{En U.S. dblares)
Pasivos por impuestos cormentes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a larenta - 17
¢ iva por pagar
Tolal - 7

8.1 1 Aspectos tributarios.
Provisién para los anos 2019 y 2018.

El erticulo 37 de la Ley de Reéegimen Tributario Interno, establece 13 tarfa del
Impuesto a ia Renta para sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por ias
sucursales de sociedades extranjeras domicikadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciiadas en el pais, aplicaran la tarifa
del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la
comrespondiente 3 sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constiluyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composiidn societaria dicha sociedad haya incumplido su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley, o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de 10s respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficlario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicion de fres (3) puntos porcentusies aplicara a toda la base imponble de la
sociedad. cuando ef porcentaje de parlicipacion de accionistas, socios, padicipes,

-34.-
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constituyentes, beneficiarios ¢ similares, por guienes se haya incurmido en cualquiera
de las causales referidas en este articulo sea igual o superior al 50% del capital
social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades
més tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponibie
gue coresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento

Las sociedades que tengan la condcion de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas gue tengan condiciones de exporiadores habituales, tendrd una rebaja de
tres (3} puntos porceniuales en la tarfa de impuesto a ia renta

Para exportadores habituales, esla tarifa se aplicard sempre que en el
correspondiente gjercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacion de esle beneficio sera establecido por e Comité
de Folitica Tributaria.

Declaracion impuesto a [a renta aho 2019 - A [a fecha de este informe, se encuentra
en proceso de preparacion |la declaracion del Impuesto a la Renta del ejercicio
economico 2019, la Administracion tiene programado presentar la declaracion en los
plazos previstos en la normativa tributana.

Anticlpos para los afos 2019 y 2018.

El ariculc 41 de la Ley de Régmen Tributario Intemo, establece:
E! pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntana, y sera equivalente al
cincuenta por ciento (50%) del mpuesto a la renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal, Ei
valor anticipado constiuira crédio tributario para el pago del impuesto a la renta.

i 8 la a § - Las personas naturales
oblugadas a llevar conlabdadad las soaedades y las empresas publicas sujetas al
page del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracidn corespondiente
al ejercicio econdmico corriente. el anticipc a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se oblengan de la
aplicacion de la siguiente formula:

- Elcero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total,

- El cero puntc dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
def impuestc a la renta.

~ El cero punto cuatro por clento (0.4%) del activo total, y

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impueslo a la renta,

El anticipo de impuesto a la renta, uege de reslar las retenciones en la fuente del afo
coriente, se paga en dos cuolas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le
coresponda, en julio y septiembre del siguiente afo. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior, caso contrario, cuando el Impuesto causado
sea menor al anticipo, este Ultimo se establece como impuesto minimo definitivo.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la administracion tributaria.
A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son

;ggopﬂb‘esde revision por parte de la Administracion Tributaria de los afos 2016 al
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Reinversion de utilidades,

Las sociedades exportadoras habiusles, asi como las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, quée posean 50% o mas
de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme 1o
determine el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, que reinviertan sus
utilidades en e! pais, podran obtener una reduccion de diez (10) puntos porcertuales
de |a tarifa del Impuesto a la Renta sobre e monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando o destinen a la adquiskién de maqunarias nusvas o equipos
nuevos, activos para nego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para
su actividad productiva, asi como para la adguisicidn de bienes relacionados con
investigacidn y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion
productiva & Incremento de empleo.

El aumento de captal se perfeccionara con la inscripcion en el respective Registro
Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo posterior &
aquel en que se generaron las utiiidades materia de la remversion.

Otros asuntos.

El 31 de diciembre de 2019, se publicd a través del Registro Ofical nimero 111 la Ley
de Simplficacion y Progresividad Tributana, en el cual se establecid las siguientes
reformas tributarias:

Jubllacién Patronai y Desahucio.

Se considera ingreso al reverso de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio
no pagadas y que fueron definidas como gasios no deducibles en afos anteriores. Las
provisiones por beneficios definidos son deducibles en virtud, la deducibilidad ya no se
basa en el pago.

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
paircnales, actuarialimente formuladas por empresas especiglizadas o de
profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las
siguientes condiciones.

a) Se refieran al personal que haya cumplido por io mencs diez afos de trabajo
en la misma empresa; y,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrades por emprasas
especializadas en administracidn de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores,

Dividendos.

Distribucién de dividendos o utiidades - Los dividendos o utdidades que distribuyan
las sociedades residentes o establecimientos permanentes en e Ecuador estarén
sujetos, en el gjercicio fiscal en que se produzca dicha distribucion, al impuesto a la
renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto 13
distribucién que se haga a una sociedad residente en el Ecuador 0 a un
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establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente conforme
lo previsto en la Ley.

2. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido,

3. En el caso que la distribucion se realice a personas naturasles residentes
fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior
formaré parle de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
actuarén como agentes de retencion del impuesto aphcande una tarifa de
hasta el veinte y cinco por ciento {25%) scbre dicho ingreso gravado, conformne
la resokucién que para el efecto emita el Servicio de Rentas intermnas,

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades
no residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del
impuesio aplicando la tanfa general prevista para no residentes en |a Ley;

5. En el caso de que la distnbucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador
y €l beneficiario efectivo sea una persona natural residents fiscal en el Ecuador
se aplicara lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo, vy,

6. En el caso de que |a sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber
de informar sobre su composicion societaria, se procedera a la retencion del
impuesto a I3 renta, sobre los dividendos que comespondan a dicho
incumplimiento, con 1a maxima tarifa de impuesio a a2 remta aplicable a
personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos
de captal, préstamos de dinero, ¢ & alguna de sus panes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacién se considerara como pago de
dividendos anficipados y, por consiguiente, la sociedad debera efectuar
adicicnalmente la retencibn comespondiente a la iarifa prevista para
sociedades sobre el monto de la operacion. Tal retencion serd declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada deniro de los plazos previstos en el
reglamento y constilurd crédeo tributaro peara la sociedad en su declaracion
del impuesto a la renta.

Rendimientos financieros.

Se encuentran exentos los pagos parciales de los rendimientos financieros, que seen
acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo minimo de
tenencia,

Son exentas las utilidades o rendimento de sociedades, fondos, fideicomisos de
titularizacion dedicadas a inversion y admunistracion de inmuebles, siempre y cuando
las acciones o dereches se encuentren inscritas en el Mercado de Vailores.

Intereses.

Psra que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
companias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y
Solidaria, por créditos externcs oforgados direcla o indirectamente por partes
relacionadas, ¢l monte total de estos no podra ser mayor al trescientos por ciento
(3C0%) con respecio al patrimonio. Tratdndose de otras sociedades o de personas
naturales, e monto total del interés neto en operaciones efectusdas con partes
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relacionadas no debera ser mayor sl veinte por ciento (20%) de ia utiidad antes de
perticipacion  laboral, mas inlereses, depreciaciones y  amortizaciones
corespondientes &l respectivo ejercicio fiscal, excepto en l0s pagos de intereses por
préstamos utilizados para financiar proyectos de gestién delegada y publicos de
interés coman, caiificades por la autoridad publica competente.

Los intereses pagados o devengados respecto del exceso de las relaciones indicadas
ne serdn deducibles.

Tampoco serdn deducibles los ntereses y costos financieros de los créditos extemos
no registrados en el Banco Central del Ecuador

Otras deducciones.

Se podra deducir el 100% adicional para e calculo de Ja base imponible del impuesto
a la renta, los gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de deportistas,
programas y proyectos deportivos previamente cailficados por la entidad rectora
competente en la materia, de igual manera hasta el 150% en total por gastos por
organizacion de eventos artisticos y culturales,

LOS recursos y/o donaciones gue se destinen en careras de pregrado y postgrado
afmes a las Ciencias de la Educacion, entregados a Instituciones de Educacion
Superior, legalmente reconockdas. La suma de estos gastos sera deducible del
Impuesto a ia Renta hasta por un equivalente ai 1% del ingreso gravade.

Crédito tributario.

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en Ias adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo, o de los
bienes, de las materias primas o insumos y de ios servicios gravados con este
impuesic, siempre que tales bienes y servicios se destinen Unicamente a la
produccién y comercializacion de otros bienes y servicios gravados con este impuesto,
que podra ser usado hasta en cinco (5) aflos contados desde fa fecha de exigibllidad
de la declaracién, Para lener derecho al crédito tributario el valor del impuesio debera
constar por separado en los respectivos comprobantes de venta por adquisiciones
directas o que se hayan reembolsado, documentos de importacion y comprobantes de
retencion.

El crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de
acuerdo con las siguientas reglas:

1. Podran utilizar el cien por ciento (100%) del crédio tributario los sujetos
pasivos del impuesto al valor agregado IVA, en los siguientes casos:

a) En la produccion o comercializacion de bienes pars el mercado intermno
gravados con la tarifa vigente de IVA distinto de cero por ciento (0%);

b) En la prestacibn de servicios gravados con la tarifa vigente de IVA
distinto de cera por ciento {0%);

c) En la comerciakizacion de paquetes de turismo receptivo, facturados

dentro o fuera del pais, brindados a personas nalurales no residentes
en el Ecuador;
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d) En la venta directa de bienes y servicios gravados con larifa cero por
ciento (0%) de IVA a exportadores; y,

e) En la expertacion de bienes y servicios.

2 Los sujetes pasivos del IVA que se dediquen a la produccion, comercializacion
de bienes o a la prestacion de servicios que en parte estén gravados con tarifa
cero por ciento (0%) y en parte con la tarifa vigente de |VA distinto de cero por
ciento {0%), considerando:

a) Por la parte proporcional del IVA pagado en la adquisicion local o
mportacion de bienes que pasen a formar parte del activo fijo.

b) Por la parte proporcional del VA pagado en le adquisicion de bienes,
de materias primas, insumos y por 1a utilizacion de servicios.

La proporcion del IVA pagado en compras de bienes 0 servicios susceptibles de ser
utilizado mensualmente como crédito tributario se establecera relacionando las ventas
gravadas con la tanfa vigente de IVA distinto de cerc por ciento (0%), mas las
exportaciones, mas ias ventas de paquetes de turismo receptivo, facturada dentro o
fuera del pals, brindados a personas naturales no residentes en el Ecuador, mas las
ventas direcias de bienes y Servicios gravados con tarifa cero por ciento (0%) de IVA a
exportadores, con el total de las ventas.

Si estos sujetos pasivos mantienen sistemas contables que permitan diferenciar,
inequivocamente, las adquisiciones de matenas primas, insumos y servicios gravados
con la tarifa vigente de IVA distinta de cero por ciente (0%) empieados exclusivamente
en la produccion, comercializacion de bienes o en Ia prestacion de servicios gravados
con dicha tarifa; de las compras de bignes y de servicios gravados con la tarifa vigente
de |VA distinta de cero por ciento (0%) perc empleados en la produccion,
comercializacion o prestacion de servicios gravados con tarifa cero por ciento (0%),
podran, para el primer caso, utilizar 1a totalidad del IVA pagado para la determinacion
del impuesto a pagar.

3 No dan derecho a crédito tributario por el IVA pagado:

a) Las adaguisiciones locales e importaciones de bienes, de activos fijos o
la utilizacdn de servicios realizados por los suetos pasivos que
produzcan o vendan bienes o presten servicios gravados en su
tetalidad con tarifa cero por ciento (0%) de IVA. y,

b) Las adquisiciones locales e importaciones de bienes y utilizacion de
servicios, por pane de las instituciones, entidades y organismos que
conforman el Presupuesto General del Estado, entidades y organismos
de la Seguridad Social, las entidades financieras pubhicas, ni los
Gobiernos Auténomos Descentralizados.

Contribucién Unica y Temporal.

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica (USDS$ 1.000.000,00) en el ejarcicio fiscal 2018, pagaran una contribucion
anica y temporal, para ics ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ngresos, de acuerdo con la siguiente tabla:



DOOOODOPPIOOPODOIDOIOIIOINOIOOIODPOIODOIDOIODDOIODOIODOIOOODOYOOODODODDYY

Ingresos gravados Desde @nm gravados Hasta ]Taﬂfa%

100000000 = 500000000  (0,10%
§.000.000,01 10.000.00000  0.15%
1000000001  En adelante 0.20%

Las sociedades pagaran esta contribucion teniendo como referencia e total de
ingresos gravados contenxdos en la declaracion del impuesto a la renta del ejercico
2018, Inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta

En nngun caso esta contribucion sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del
impues!o a la renta causado del ejercelo fiscal 2018,

Esta contribucén no podra ser utlizada como crédifo tributario, ni como gasto
deducible para la determinacién y Squidacdn de otros tributos durante los afios 2020,
2021y 2022

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obhigaciones acumuiadas bajo NIIF s, s como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2018
(En U.S. dolares)
Sueldos por pagar 3.644 3.643
Total —td4 3843

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar acumuladas bajo NIIF ‘s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2018
(En U.S. dolares)
Ofras cuentas por pagar 92.788 86.713
Total —0. 188 —88.713
Saidos al fin del afo J—1 T 12718

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11,1 Geslidn de riesqos financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamienio, la Compariia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos signficativa al valor econdmico de sus
flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados.

- 40 -
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11.2

13

114

La Admenistracion de la Compaiiia es |la responsable de establecer, desarroliar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de idenltificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrenados por la Compafia. La Compafia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen i0s
cambios en ias condiciones de mercado y en sus actividades, logrando 1a obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual tedos (os empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.- En el riesge de que una de ias partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principalmente en |as cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Nota
5), cuyo importe en §bros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo
de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concenfracion del resgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no
estan en mora ni deteriorades depende de las calificaciones de riesgo (cuando estés
disponibles), referencias bancarias, eic.

La Compaiiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecla a su solvenca antes de ofrecer las condiciones
estandar de pago y entrega de! bien. La revision de la Compaiiia inciuye caificaciones
externas, cuando estan disponibles, y, adicionaimente, referencias bancarlas,

Como politica, la Comparia fija anualmente una meta de morcsidad de créditos vencidos,
cuyo cumplimiento s monitcreado mensualmente con el objeto de definir estrategas
coirectivas. Para fijas 10s indices objetivos se segmentan 105 créditos por cada uno de ios
negoclos principales. Otro parametro de control para minimizar el nesgo de crédio es
evitar el envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera envida global sin
crecimento.

-~ Correspende a la incapacidad que puede enfrenar la Compaiiia en
cumplir en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus
proveedores o enfidades financieras.

El enfoque de la Compania pars administrar la Squidez es contar con Jos recursos
sufcientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condicones
normales como de fensidn, sin incurny en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de la Compadia.

La principal fuente de kquidez de la Compania son los flujos de efectivo provenientes de
sus actividades operacionaies

Riesqo de mercado - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de vanaciones én los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de
tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y olros riesgos de precio. La Compania clasifica
y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

11.41 Riesgo de tasa de interés - Es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos de

efeclivo fuluros de un instrumento financiero puedan fluciuar como consecuencia de
varigciones en las tasas de interés de mercado.,
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11.42 Rigsqo de tasa de camblo.- Es el riesgo de que €l valor razonable o los flujos de
efectivo fuluros de un nstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de

variaciones en ias tasas de cambio de una moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia no realiza transacciones en moneda
exiranjera.

11.43 Qftros riesqos de precio - Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precics de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania no realiza transacciones relacionadas con
materias primas cotzadas o instrumentos de patrimonio.

! anciercs - El detalle de los aclives y pasivos financieros
mamenldos por la Compaﬁia es oomo sigue:

Activos financeros medidos al valor nominal

Efeclivoy bancos . -

Activos linanceros medides i costo 18 - 12
Cuantas comerciaies por cobrar = . %
Ofres aclivos, neto . v

Total activos financieros 18 5 12 z

Pasivos financeros medidos al costh

Acreadores comerciaies 10633 3.866
Olros pasivos
Totad pasivos financieros e 0533 3868

‘ insy 105 - La Administracion de la Compadia
oonsndera que ros umportes en libros de los sctivos y paswvos financieros reconocidos
al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
12.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de U.S 106.000 acciones de

U.S 1 dolar valor nominal unitario, las cuales ctorgan un voto por accion y un derecho
a los dividendos,

-42.-




12.2 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

...Diciembre 31,
2018
(En U.S. dolares)
Pérdidas acumuladas (47.060) (47 .060)
Total e l47.060) —l47.060)

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de los estados financieros (Marzo
27 de 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

14, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 fueron aprobados
por la Gerencia General de la Compadia, posteriormente serdn presentados a la junta
general de Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencla General de |a
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por ia Junta General de Accionistas.
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ing. Zuzana Blasko




