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Informe de los Auditores Independientes

A la Gerencia de
KBC Advanced Technologies Inc. - Sucursal Ecuador

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de KBC Advanced Technologies Inc. -
Sucursal Ecuador, que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por lo mencionado en los parrafos de “Fundamentos de la
opinion con salvedades”, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de KBC
Advanced Technologies Inc. - Sucursal Ecuador, al 31 de diciembre de 2019, asi como el
resultado integral de sus operaciones y los flujos de efectivo por el aho terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién con salvedades

Limitaciones al alcance.

Al 31 de diciembre de 2016 la Sucursal considero ciertos gastos como deducibles; sin
embargo, no nos proporciono documentacion de soporte suficiente y competente que
permita evaluar si estos gastos pueden ser considerados como deducibles de acuerdo con la
Ley de Régimen Tributario Interno. En razén de esta circunstancia no fue posible
determinar los posibles efectos en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros adjuntos fueron preparados
considerando que KBC Advanced Technologies Inc. - Sucursal Ecuador, continuara como
negocio en marcha. La Sucursal presenta un patrimonio negativo de USS 20 millones, razon
por la cual, estaria en causal de disolucién de acuerdo al Articulo 198 de la Ley de
Companias. Esta situacién genera dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal de
continuar como empresa en funcionamiento y por lo tanto, tener las condiciones
necesarias para realizar sus activos y liquidar los pasivos en el curso normal de sus
operaciones.

Tal como se indica en la Nota 14 a los estados financieros adjuntos, la Sucursal al 31 de
diciembre de 2019 mantiene proveedores locales y otras cuentas por pagar que incluye
provisiones por comisién y servicios técnicos de anos anteriores por un valor de USS$3
millones, sobre los cuales no ha efectuado un analisis durante el ano 2019. En razon de
esta circunstancia no fue posible determinar los posibles efectos en los estados
financieros.
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Tal como se indica en la Nota 13 a los estados financieros adjuntos, la Sucursal al 31 de
diciembre de 2019 mantiene impuestos corrientes que incluye Crédito tributario de
Impuesto al Valor Agregado por un valor de US$510 mil, valor sobre el cual la Sucursal no
ha iniciado el proceso de reclamo ante el Servicio de Rentas Internas ni ha realizado un
analisis de su recuperabilidad. En razon de esta circunstancia no fue posible determinar los
posibles efectos en los estados financieros.

Bases para la opinion con salvedades

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen de forma detallada en la
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Sucursal de acuerdo con el Cédigo de Etica
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para contadores (IESBA), junto
con los requisitos éticos que son relevantes para la auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos y el Codigo de Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida
nos proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis

Queremos llamar la atencion respecto a lo mencionado en la Nota 1 de Informacion
General y Nota 9 de Cuentas por cobrar clientes no relacionados. Como es de conocimiento
publico en Ecuador se estan realizando investigaciones por parte de la Contraloria General
del Estado sobre los contratos firmados con EP Petroecuador, Unica fuente de ingresos de
KBC Advanced Technologies Inc. - Sucursal Ecuador. Los estados financieros incluyen una
provision de trabajos en proceso por el valor total.

Otra informacion

No existe otra informacion que sea reportada conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de la Sucursal, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion sobre otra informacion.

Responsabilidades de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros

La Administracion de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros separados adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros separados
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Sucursal para continuar como una empresa en marcha,
revelando, segin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando
la base contable de negocio en marcha a menos que la Administracion intente liquidar la
Sucursal o cesar operaciones, o no tenga otra alternativa realista sino hacerlo.

La Administracion de la Sucursal es responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Sucursal.



IBDO

Responsabilidades del Auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Sucursal, como

agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019,
se emite por separado.
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluyo los siguientes procedimientos:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disehamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de
errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la elusion del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por el Gobierno Corporativo (Administracion) del
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si
existe o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material,
estamos obligados a llamar la atencion en nuestro Informe de Auditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de Auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de las
entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinion
sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y
ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los Unicos responsable de nuestra
opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion) en
relacion con, entre otras cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de
auditoria importantes, incluyendo posibles deficiencias significativas en el control interno
que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion) una
declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
soportarla.



A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
(Administracion), determinamos aquellos asuntos que fueron de mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros del periodo auditado y por lo tanto fueron los asuntos
clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se oponga a su divulgacion publica o cuando, en circunstancias poco
frecuentes, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe
debido a posibles consecuencias adversas.
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KBC ADVANCED TECHNOLOGIES INC. (Sucursal Ecuador)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2019 31, 2018
Activos:
Activos corrientes
Efectivo (8) 104,850 36,161
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (9) 2,773 8,909
Cuentas por cobrar clientes relacionados 12) 49,319 49,319
Activos por impuestos corrientes (13) 583,920 495,283
Otros activos (10) 3,313 16,185
Total activos corrientes 744,175 605,857
Activos no corrientes
Otros Activos 600,047 714,120
Equipos (11) 2,246 6,098
Total activos no corrientes 602,293 720,218
Total activos 1,346,468 1,326,075

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales no relacionados
Cuentas por pagar comerciales relacionados
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar comerciales relacionados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Resultado acumulados

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Firmado digitalmente por

ALBERTO HERNAN ALEERTO HERNAN PENA
PENA MOSCOSO  Fecns 20300724 151908
05007

ExpertiseAdvisor Abogados Cia. Ltda.
Representante Legal

. 32,579
(12) 9,124,119 12,914,252
(13) 196 3,326
4,408,552 4,398,052
367 367
13,533,234 17,348,576
(12) 5,198,043 ;
5,198,043 2
18,731,277 17,348,576

(15.1) 18,000 18,000
15.2) (17,384,809) (16,040,501)
(17,366,809) (16,022,501)
1,364,468 1,326,075
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Mirian Ricaurte Rodriguez
Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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KBC ADVANCED TECHNOLOGIES INC. (Sucursal Ecuador)
ESTADOS DE RESULTADOS
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, Notas 31, 2019 31, 2018
Ingresos:
Ingresos ~ -
Costo de ventas - -
Margen bruto - -
Ingresos financieros 23,435 141,937
Gastos de administracion (16) (6,134,385) (557,097)
Otros ingresos y gastos (15) 7,450,691
Utilidad (pérdida) del ejercicio 1,339,741 (415,160)
ALBERTO o |
Firmado digitalmente por ALBERTO
HERNAN PENA HERNAN PENA MOSCSO
echa: 2020.07.24 19:19:26 -05'00' +
MOSCOSO [l Ceety/
ExpertiseAdvisor Abogados Cia. Ltda. Mirian Ricaurte Rodriguez
Representante Legal Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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KBC ADVANCED TECHNOLOGIES INC

.(Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en ddlares)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a las ganancias pagado
Intereses ganados, netos
Otros (egresos) ingresos, netos

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo neto pagado por dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efectivo al inicio del afo

Efectivo al final del afo

ALBERTO Firmado digitalmente

por ALBERTO HERNAN

HERNAN PENA PeNA MOscOsO
Fecha: 2020.07.24

MOSCOSO 19:20:01 -05'00"

ExpertiseAdvisor Abogados Cia. Ltda.
Representante Legal

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
7,456,827 2,574,463
345,367 (2,683,000)
23,435 -
(5,056,940) 142,000
2,768,689 33,463

(2,700,000) -

(2,700,000) ~

68,689 33,463
36,161 2,698
104,850 36,161

.

Lins Ceecty/

Mirian Ricaurte Rodriguez
Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
9



KBC ADVANCED TECHNOLOGIES INC. (Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

) Nombre de la entidad.
KBC Advanced Technologies INC. (Sucursal Ecuador)

. RUC de la entidad.
1792407109001

) Domicilio de la entidad.
Avenida 12 de octubre N24-739 y Avenida Colon.

. Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.
. Descripcién del negocio

KBC Advanced Technologies Inc. es una Sucursal de KBC Advanced Technologies
cuyo domicilio esta en Washington, Estados Unidos de América.

La Sucursal se encuentra autorizada para operar en la Republica del Ecuador a
partir del ano 2012, mediante Resolucion No. SC.IJ.DJCPTE del 26 de noviembre
de 2012 emitida por el Superintendente de Sucursals, Valores y Seguros

El objeto social de la Sucursal es la prestacion de servicio de asesoria y
consultoria para el manejo de refinerias y plantas de transformacion de
combustible.

El 15 de octubre de 2012, la Sucursal participé en la licitacion del “Plan de
Mejores Practicas para el Sector Técnico Operativo de la Refineria de
Esmeraldas” organizado por EP Petroecuador. Dicha oferta fue aceptada por
EP Petroecuador el 19 de octubre de 2012.

El 18 de diciembre de 2012, la Sucursal suscribio el contrato con EP
Petroecuador cuyo objeto contractual es la prestacion del servicio de
implementacion del “Plan de Mejores Practicas para el Sector Técnico
Operativo de la Refineria de Esmeraldas”, cumpliendo todos los requisitos
establecidos en las ofertas técnicas y comerciales negociadas y aceptadas entre
las partes.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal no ha culminado con el 100% de los
contratos N° 2012062 y complementario N°2014-060 firmados con EP
Petroecuador. Los contratos estan suspendidos de comin acuerdo con EP
Petroecuador desde el ano 2017.

10



KBC ADVANCED TECHNOLOGIES INC. (Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Sucursal ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. Cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la
situacion financiera de la Sucursal, se presentaran partidas adicionales, encabezados
y subtotales en los estados financieros.

4.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Sucursal que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2. Medicion de los Valores Razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se
pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el
mercado principal (o mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones
de mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.

11



KBC ADVANCED TECHNOLOGIES INC. (Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.

4.3. Pronunciamientos contables y su aplicacién.
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero
no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas

indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
Marco conceptual (*) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros (*) 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020
contables y errores (*)
NIIF 3 Combinacion de negocios (*) 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) Por determinar

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Sucursal.

12



KBC ADVANCED TECHNOLOGIES INC. (Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)

4.4. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Sucursal opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Sucursal es el Délar de los Estados
Unidos de América.

4.5. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
€s mayor a ese periodo.

4.6. Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas disponibles que no contienen
riesgos significativos de cambios de valor. Se miden inicial y posteriormente
por su valor nominal.

4.7. Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sucursal
se convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento
negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Activos financieros.

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas
convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado o surge de una convencion establecida en el
mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su

totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.
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Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

. se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un activo financiero y para la distribucion del
ingreso por intereses a lo largo del periodo correspondiente. Para los
instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro
de valor crediticio, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las
comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del
contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea
apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo
financiero en el momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio originados, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los
flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al
costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio originados, la
Sucursal reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva
ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde
el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si el
riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el
activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por
intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos
financieros.

Deterioro de activos financieros.

La Sucursal reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE”) sobre cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
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El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Sucursal
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la
Sucursal, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
economicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también,
de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Sucursal reconoce PCE durante
el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de
crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial, la Sucursal mide la correccion de valor por pérdidas
para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas
crediticias esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En
contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa la porcion
de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de
eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible
dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Sucursal
compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento
financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento
en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Sucursal considera informacion cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histdrica e
informacion proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado.
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La informacion proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las
industrias en las cuales operan los deudores de la Sucursal, obtenidas de
informes de expertos economicos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones
similares, asi como también la consideracion de diversas fuentes externas de
informacion econdémica actual y pronosticada que ser relaciona con las
operaciones principales de la Sucursal.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Sucursal
presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos
contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos que la Sucursal tenga
informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

Definicién de incumplimiento.

La Sucursal considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propésitos de la administracion interna del riesgo
crediticio, dado que la experiencia historica indica que las cuentas por cobrar
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperable.

+ Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

« informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo
a la Sucursal, en su totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia
mantenida por la Sucursal).

Independientemente del analisis anterior, la Sucursal considera que ha ocurrido
un incumplimiento cuando un activo financiero esta en mora por mas de 90
dias, a menos que la Sucursal tenga informacion razonable y sustentable para
demostrar que un criterio de incumplimiento mas aislado es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido
uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de
efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un
activo financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion
observable sobre los sucesos siguientes:

a. Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b.  una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora;
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c. el prestamista del deudor por razones economicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a
éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras
circunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o

e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras.

Medicién y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la
pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La
evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en
datos historicos ajustados por informacion futura como se describio
anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos
financieros, esta esta representada por el valor en libros bruto de los activos a
la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia
financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la
fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias historicas, el
entendimiento de la Sucursal de las especificas necesidades financieras futuras
de los deudores, y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al
Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Sucursal espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para
un contrato de garantia financiera, ya que la Sucursal esta obligado a realizar
pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en
conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado, las
insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una
pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Sucursal espera
recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

La Sucursal reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente
ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de correccion de valor por
pérdidas.

Politica de castigo.

La Sucursal castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica
que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
morosos por mas de dos anos, lo primero que ocurra primero.
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Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Sucursal, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Sucursal da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y
por recibir se reconoce en resultados.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

. Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion
de negocios;

. mantenidos para negociar; o

. designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado

usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del
gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros
estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo
amortizado de un pasivo financiero.
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Baja en cuentas de pasivos financieros.

La Sucursal da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Sucursal se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

4.8. Equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para su uso en
la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o
para propositos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad
obtenga los beneficios economicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial. - los equipos, se miden al costo, el cual que incluye el precio
de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior. - los equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor

Método de depreciacion. - los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal y las partidas de maquinaria son con base
en el método de unidades producidas sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Sucursal.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual

Equipo de computacion 3 anos Cero (%)
(*) A criterio de la Administracion de la Sucursal, estos activos se van a

mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.
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4.9. Deterioro de activos no financieros.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Sucursal registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio.

4.10. Provisiones.

Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe
de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar
como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

4.11. Impuestos.

Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

20



KBC ADVANCED TECHNOLOGIES INC. (Sucursal Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto _a las ganancias corriente. - se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes al cierre del ejercicio contable La tasa de impuesto a las
ganancias para los anos 2019 y 2018 asciende a 25%. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

4.12. Patrimonio.

Capital asignado.- en este grupo contable se registra el capital asignado por
Casa Matriz. Se miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales la Casa Matriz no ha
determinado un destino definitivo mediante resolucion de Junta General de
Accionistas de la misma.

4.13.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Sucursal considerando el precio
establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempeno.

La Sucursal reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempeno para la transferencia al cliente de los servicios
comprometidos.

Se calculan el precio de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Sucursal pueda otorgar.

La Sucursal reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Sucursal, segin se describe a continuacion:

Venta de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de servicios
(honorarios por consultoria). Esto ocurre cuando el cliente obtiene el control de
los servicios transferidos, y no hay obligaciones de desempeno no separables
pendientes de cumplirse. Las ventas de servicios, se realizan generalmente al
amparo de contratos celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales, en
los cuales se establecen acuerdos entre las partes tales como: precio,
descuentos, bonificaciones, multas por incumplimientos, garantias, entre
otros). El momento concreto en que un cliente obtiene el control, toma lugar
cuando los productos han sido enviados al lugar indicado por el cliente, los
riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente y este ha aceptado los
productos.
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4.14. Gastos.

Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Sucursal;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, financieros y otros.

4.15. Medio ambiente.

Las actividades de la Sucursal no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicacion actual.

4.16. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.17. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Sucursal es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Sucursal. La Sucursal
revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Sucursal clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 9), cuyo importe en libros
es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener
en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.
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La concentracion del riesgo de crédito es ilimitada debido a que la base de clientes
es corta e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan
en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, entre otras.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Sucursal para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Sucursal.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los indices de liquidez fueron de 0.05 y de 0.03
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los indices de deuda respecto al patrimonio neto
fueron de 107,86% y 108,28% respectivamente.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado.

La Sucursal clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sucursal no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.

Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sucursal no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio. - los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sucursal no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Sucursal efectila estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

6.1. Provisiéon por cuentas incobrables.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Sucursal
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por
cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la
Sucursal, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
economicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también,
de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Sucursal reconoce PCE durante
el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de
crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial, la Sucursal mide la correccion de valor por pérdidas
para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas
crediticias esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En
contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa la porcion
de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de
eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible
dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.
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6.2. Deterioro del valor de los activos.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

6.3. Vidas utiles y valores residuales.

Al final de cada periodo contable se evalGan las vidas utiles estimadas y los
valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas Utiles o
valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan
estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

6.4. Valor razonable de activos y pasivos.

en ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable,
que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el
monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia
mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva.

7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion, se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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