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Informe de los Auditores independientes

A los senores Accionistas y Junta Directiva de
KBC Advanced Technologies INC.

Dictamen sobre los estados financieros.

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera de KBC Advanced Technologies INC., al 31
de diciembre de 2013 y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio neto y flujos de efectivo, asi como el resumen de politicas de contabilidad
significativas y notas a los estados financieros. Los estados financieros por el afo terminado
el 31 de diciembre de 2012 de KBC Advanced Technologies INC., no fueron auditados, las
cifras por el afio terminado a esa fecha se incluyen solamente para propésitos comparativos.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros.

2. La Administraciéon es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base a
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea de
importancia relativa.

4. Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error.
Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por KBC Advanced
Technologies INC., para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de KBC Advanced Technologies INC., Una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables
hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compahia limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de {a red BDO y de cada una de as empresas asociadas de BDO.



Opinion.

5. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera clasificada de KBC Advanced
Technologies INC., al 31 de diciembre de 2013, los resultados integrales por funcion,
cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo método directo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores.

6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, se

emite por separado ‘,_,,,/—\
:\
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KBC ADVANCED TECHNOLOGIES INC,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2013 31, 2012
Activos:
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 12,998,908 19,974,688
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 5 9,985,886 -
Activos por impuestos corrientes 8 1,161,279 -
Otros activos 6 4,632,849 450,330
Total activos corrientes 28,778,922 20,425,018
Activos no corrientes:
Activos por impuestos corrientes - 12,665
Total activos no corrientes - 12,665
Total activos 28,778,922 20,437,683
Pasivos:
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 7 15,638,621 20,480,586
Pasivos por impuestos corrientes 8 6,166,312 -
Total pasivos corrientes 21,804,933 20,480,586
Total pasivos 21,804,933 20,480,586

Patrimonio:

Capital social 11 2,000 2,000
Resultados del ejercicio 7,016,892 (44,903)
Pérdidas acumuladas (44,903) -
Total patrimonio 6,973,989 (42,903)
Total pasivo y patrimonio 28,778,922 20,437,683

i : :_/K’<; ;/ 5,
\ Y Tokifte £ Tauhe
Expertiseadvisor Abogados Cia Ltda Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.

Contador General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
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KBC ADVANCED TECHNOLOGIES INC.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2013 31, 2012
Ingresos 12 39,097,893
Costo de ventas 13 (29,459,677) -
Margen bruto 9,638,216 -
Gastos de administracion y Ventas 13 {486,630) (57,556)
Gastos financieros 13 (513,886) (12)
Otros gastos y otros ingresos (neto) 13 405,511 -
Total de gastos (595,005) (57,568)
Utilidad/pérdida antes de impuesto a la renta 9,043,211 (57,568)
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente 8 (2,013,654) -
Diferido (12,665) 12,665
Total (2,026,319) 12,665
Total resultado integral del ejercicio 7,016,892 {(44,903)
L]

“Teleltte £ Tooche
Expertiseadvisor Abegadoes-Cia-ttda Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.
Representante legal Contador General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
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KBC ADVANCED TECHNOLOGIES INC
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
(Expresado en dolares)

Resultado
Capital (Pérdidas del
social acumuladas) ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre de 2011 - - - -
Aporte 2,000 - - 2,000
Resultado integral del ejercicio - - (44,903) {44,903)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 2,000 (44,903) (42,903)
Reclasificacion a pérdidas acumuladas - (44,903) 44,903 -
Resultado integral del ejercicio - - 7,016,892 7,016,892
Saldo al 31 de diciembre de 2013 2,000 (44,903) 7,016,892 6,973,989
L}
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Expertiseadvisor Abogados Cia Ltda Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.
Representante legal— Contador General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
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KBC ADVANCED TECHNOLOGIES INC.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en dolares)

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Recibido de clientes 15,886,809 19,972,700
Pagos a proveedores y a empleados (11,830,023) (12)
Costos financieros (513,886) -
impuestos (472 721)
Pago por primas y prestaciones (123,173) -
Flujo neto de efectivo provisto de actividades de
operacion 2,947,006 19,972,688
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Capital y flujo neto de efectivo neto de actividades
de inversion - 2,000
Intereses recibidos 170,374
Anticipo de efectivo efectuado a terceros {5,000,000) -
Flujo neto de efectivo (utilizado) proveniente en
actividades de inversion (4,829,626) 2,000
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Aportes en efectivo y efectivo utilizado en
actividades de financiamiento (5,093,160) -
Efectivo y bancos:
{Disminucion) incremento neto en efectivo y
equivalentes de efectivo (6,975,780) 19,974,688
Saldos al comienzo del ano de efectivo y equivalentes
de efectivo 19,974,688 -
Saldos al fin del ano de efectivo y equivalentes de
efectivo 12,998,908 19,974,688

(
\

T tte £ Tooche

Expertiseadvisor Abogados Cia Ltda
Representantetegal

Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.
Contador General

Ver politicas contables

y notas a los estados financieros
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KBC ADVANCED TECHNOLOGIES INC.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

|
1. INFORMACION GENERAL.

KBC ADVANCED TECHNOLOGIES INC., fue domiciliada en Ecuador el 27 de noviembre
del 2012 como sucursal de Compafia Extranjera de KBC ADVANCED TECHNOLOGIES
INC., cuyo domicilio es en Houston, Estados Unidos.

El objeto social de la Sucursal es la prestacion de servicio de asesoria y consultoria
para el manejo de refinerias y plantas de transformacion de combustible.

El 15 de octubre de 2012, la Sucursal particip6 en la licitacidon del “Plan de Mejores
Practicas para el Sector Técnico Operativo de la Refineria de Esmeraldas”,
organizado por EP Petroecuador. Dicha oferta fue aceptada por EP Petroecuador el
19 de octubre del 2012.

El 18 de diciembre de 2012, la Sucursal suscribio el contrato con EP Petroecuador
cuyo objeto contractual es la prestacion del servicio de implementacién del “Plan de
Mejores Practicas para el Sector Técnico Operativo de la Refineria de Esmeraldas”,
cumpliendo todos los requisitos establecidos en las ofertas técnicas y comerciales
negociadas y aceptadas entre las partes.

El monto del contrato es de US$99,863,500 mas IVA por el cual EP Petroecuador
entrego un anticipo de US$19,972,700 el cual fue entregado en diciembre 2012 y
devengado en su totalidad durante el ano 2013. El plazo de vigencia para la
prestacion del servicio es de 48 meses contados desde el 10 de enero del 2013, fecha
de protocolizacién del contrato.

La Sucursal para el desarrollo de sus actividades, no tendra personal contratado bajo
relacion de dependencia.

La ejecucion de las actividades estard a cargo de contratistas locales y compahias
afiliadas relacionadas del exterior.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2013.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros de KBC ADVANCED TECHNOLOGIES INC. comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el ano terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIiF).



KBC ADVANCED TECHNOLOGIES INC.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo.

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.3 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.3.1 Impuesto corriente.

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La
utilidad gravable difiere de {a utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

2.3.2 Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafnia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

2.3.3 Impuestos corrientes y diferidos.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.



KBC ADVANCED TECHNOLOGIES INC.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
]
2.4 Provisiones.
Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente
(servicio prestado) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que reversar en el siguiente periodo una vez recibida la
factura del proveedor.
El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
2.5 Reconocimiento de ingresos.
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar.

2.5.1 Prestacioén de servicios.

Se reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato. El
estado de terminacion del contrato se determina de la siguiente manera:

Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los servicios a
ser prestados se reconocen de acuerdo a los servicios efectivamente
prestados y de acuerdo al cronograma establecido.

Los ingresos provenientes del contrato firmado se reconocen a las
tasas contractuales establecidas.

2.5.2 Ingresos por Dividendos e Ingresos por Intereses.
El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido
una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para
recibir este pago.
Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo,
con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable.
2.6 Costos y gastos.
Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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KBC ADVANCED TECHNOLOGIES INC.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
o

2.7 Activos financieros.

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses
a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.7.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.

Son instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a
valor razonable en el reconocimiento inicial por la Administracién de la
Compaiiia.

2.7.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

2.7.3 Activos financieros disponibles para la venta.

Son activos no derivados que se designan en esta categoria o0 no se
clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de
la transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las
ganancias y peérdidas de los cambios en el valor razonable son
reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva de
revaluacion de inversiones. Al momento de disponer del activo, la
ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacion
de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.
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KBC ADVANCED TECHNOLOGIES INC.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Los ingresos por intereses son calculados utilizando el método del costo
amortizado y se reconocen en resultados del periodo.

2.7.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al
final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y
los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision
se reconocen en el estado de resultados.

2.7.5 Baja de un activo financiero.

La Companhia da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo
transferido, la Compania reconoce su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.8 Pasivos financieros.
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.8.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.
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KBC ADVANCED TECHNOLOGIES INC.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.8.2 Baja de un pasivo financiero.

La Compafnia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.9 Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia
tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

2.9.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.
Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

2.9.2 Préstamos.
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando
el método de interés efectivo.

2.9.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros.
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2.10 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros.

Nota: Las entidades estdn obligadas a revelar en sus estados financieros el
impacto de las NIIF nuevas aplicadas en el aio actual que han afectado los
saldos reportados en los estados financieros, incluyendo aquellas que no han
tenido un efecto material sobre los estados financieros.

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de  Julio 1, 2012
activos financieros
Enmiendas ala NIC 12 Impuestos diferidos - Enero 1, 2013
Recuperacion
de activos subyacentes

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada
durante el ano 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material
sobre la posicion financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o
sus flujos de efectivo.

2.11 Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas.

Nota: Las entidades estdn obligadas a revelar en sus estados financieros el
impacto potencial de las NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
aun no efectivas. Las revelaciones incluidas a continuacion reflejan una fecha
de corte de 30 de abril de 2014. El impacto potencial de la aplicacion de
cualquier NIIF nueva y revisada emitida por el IASB después del 30 de abril de
2014, pero antes de que los estados financieros sean publicados también deben
ser consideradas y reveladas.

El Grupo no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas:

NIF Titulo Efectiva a partir
NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NliF 9y Fecha obligatoria efectivade  Enero 1, 2015
NIF 7 la NIIF 9 y revelaciones de
transicion
Enmiendas a la NIIF 10, Entidades de inversion Enero 1, 2014
NIIF 12 y NIC 27
Enmiendas a (a NIC 32 Compensacion de activos y Enero 1, 2014
activos
Financieros
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Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros.

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la
compensacion de los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracion del Grupo no prevé que la aplicacion de las modificaciones a
la NIC 32, tendran un impacto significativo en los estados financieros
consolidados del Grupo, en razéon a que el Grupo no mantiene activos
financieros y pasivos financieros que califiquen para ser compensados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Sucursal, con el proposito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1. Impuesto a la renta diferido.
La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

(En délares)

Efectivo y bancos:

Bancos m 12,948,908 19,974,688
Inversiones Diners 50,000 -
Total 12,998,908 19,974,688
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(1) Al 31 de diciembre de 2013, corresponden a las cuentas corrientes 0743176-7 y
la cuenta 0743175-9 mantenidas en el Banco del Pacifico.

El efectivo y equivalentes de efectivo es como se muestra en el estado de flujo
de efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de
situacion financiera. Los valores registrados corresponden a dinero en cuentas
corrientes del Banco del Pacifico.

5.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, es como
sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

(En dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales (M 4,782,622
KBC Advanced Technologies Inc UK (2) 5,203,264
Total (10.6) 9,985,886

(1) La Compahia ha reconocido una provision por cobrar por los servicios prestados
a EP Petroecuador al 31 de diciembre de 2013.

(2) La compania reconoce el préstamo realizado a su relacionada en Reino Unido y
la provision de sus intereses al 31 de diciembre de 2013.

6. OTROS ACTIVOS.
Un resumen de otros activos, es como sigue:
Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
(En dolares)

Gastos pagados por anticipado:

Honorarios a sociedades (1) 4,572,631 -
Seguros prepagados - 295,364
Péliza de fiel cumplimiento 239 154,966
Subtotal de gastos anticipados 4,572,870 450,330
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Otros:
Garantia de arriendo
Anticipo pago Diners

Subtotal otros

Otros cuentas por cobrar:
Otras cuentas por cobrar

Subtotal otras cuentas por cobrar
Total

Otros activos:
Activos por impuestos diferidos

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

(En dolares)

6,300
570

6,870

53,109

53,109 450,330

4,632,849 450,330

- 12,665

12,665

4,632,849 450,330
12,665
4,632,849 462,995

(1) Incluye principalmente el pago anticipado a Vestsacer en el ano 2013 el cual se
devenga mensualmente de acuerdo al avance del proyecto.

(2) Corresponde a la amortizacion de la pérdida del 2012, la cual fue compensadas

en el ano 2013.
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L
7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como

sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
(En dolares)

Proveedores locales () 2,034,494 507,886
Proveedores del exterior - .

Compahias relacionadas:

KBC USA 2,789,757 -
KBC Singapore 23,682 -
KBC India 627 -
KBC Holanda 61,780 -
KBC Canada 5,300 -
KBC Espana 3,636,780
KBC Gran Bretana 4,765,714
Otras cuentas por pagar
Anticipos a clientes - 19,972,700
Provisiones sin cactura
Ingresos diferidos Software 405,767
Provisiones servicios técnicos 1,741,850
Otras provisiones sin factura 172,870
Total (10.6) 15,638,621 20,480,586.

(1) Al 31 de diciembre de 2013, incluye principalmente USS$1,988,884 por pagar a
la contratista local Tecnazul.
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-
8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente.
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes, es como sigue:
Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
(En ddlares)

Activos por impuesto corriente:

IVA en compras 745,704

IVA Retenido 415,575

Total 1,161,279 -

L]

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta Compania (Nota 8.3) 1,314,823

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 3,604,374 -
Retenciones en la fuente de IVA 1,247,115 -
Total 6,166,312

L]
8.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente.

La reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

(En ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 9,043,211 (57,568)
Participacion Trabajadores - -
Amortizacion de pérdidas tributarias (2) (57,568)

Gastos no deducibles 167,332

Ingreso por impuestos diferidos - 12,665
Utilidad (perdida) gravable 9,152,975 (44,903)
Impuesto a la renta causado ) 2,013,654

Anticipo calculado (3)
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(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de conformidad con disposiciones
legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% y 23%
respectivamente, sobre las utilidades sujetas a distribucion, las
sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta
sobre el monto reinvertido.

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los
cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo,
del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2013, el saldo
por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$57,567

(3) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Adicionalmente, la referida base legal establece que las sociedades
recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Codigo de la Produccion, las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que
iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del
quinto ano de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de
su proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso productivo
asi lo requiera, este plazo podra ser ampliado, previa autorizacion de la
Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el Servicio de
Rentas Internas.

De lo mencionado precedentemente, la Compafia no esta obligada en
registrar y pagar el mencionado anticipo de impuesto a la renta en los
meses de julio y septiembre del 2014.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revision las
declaraciones de los afos 2012 al 2013 por las autoridades tributarias.
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]
8.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta.
Los movimientos de la provision para impuesto a la renta, fueron como sigue:
Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
(En délares)

Saldos al comienzo del ano

Provision del ano (Nota 8.2) 2,013,654 -
Crédito Tributario del Impuesto a la
Renta del ejercicio actual. (698,831) -
Saldos al fin del ano (Nota 8.1) 1,314,823 -
|

8.4 Aspectos Tributarios.

Codigo Organico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2011 se
promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de
la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios, el siguiente:

La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 23% para el ano 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al
31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicidén del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compafia utilizd una tasa de impuesto a la renta
promedio del 22% y 23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al
5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el
pago de dividendos a companias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten
en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.
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Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de
mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto Ejecutivo
No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, la autoridad
tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la
revaluacién de activos fijos.

Con base en el referido decreto, la Compania decidié tomar como gasto
deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero
del 2013, el valor de la depreciacion de la revaluacion de activos fijos
efectuada a la fecha de transicion de las NIHF y de las revaluaciones
posteriores; por consiguiente, procedié a reversar el pasivo por impuestos
diferidos con cargo a utilidades retenidas (resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez) y a otro resultado integral.

9 PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a USS$6 millones, estan obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a
valores de plena competencia.

La Compania no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al
ano 2013, requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para
su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del ano
2014. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracién de la
Compania considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia
relativa.

10  INSTRUMENTOS FINANCIEROS.
10.1 Gestion de riesgos financieros.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacidén actualmente en uso por parte de la Compahia, si es
el caso.

10.2 Riesgo en las tasas de interés.

La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a
que la Compaiia al momento no mantiene préstamos abiertos ni a tasas de
interés fijas ni variables.

10.3 Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compania. La Compaiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse
con partes solventes, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de
la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compania
Unicamente realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma o
mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un Unico cliente EP
Petroecuador, por tal razon la Compania no mantiene exposiciones de riesgo de
crédito significativas.

10.4 Riesgo de liquidez.

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.
El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidon de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez
de la Compania. La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

10.5 Riesgo de capital.
La Compania gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de

continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

El comité de gestion de riesgo de la Compania revisa la estructura de capital de

la Compania sobre una base semestral. Como parte de esta revision, el comité
considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
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]
10.6 Categorias de instrumentos financieros.

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania es
como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

(En dolares)

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 13,002,017 19,974,688
Costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 9,985,886

Total 22,987,903 19,974,688

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 7) 15,638,621 20,480,586
Total 15,638,621 20,480,586
7,349,282 (505,898)

O

10.7 Valor razonable de los instrumentos financieros.
La Administracion de la Compaiia considera que los importes en libros de los

activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

11 PATRIMONIO.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de la Compania esta constituido
por la inversion extranjera de 2,000.
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12

13

INGRESOS.

Un resumen de los ingresos de la Compaiia es como sigue:

Ingresos provenientes de la venta de servicios
Ingresos provenientes de la provisién de servicios

prestados

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA.

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

(En dolares)

34,315,271

4,782,622

39,097,893 -
O ——

Un resumen de los costos y gastos Administrativos reportados en los estados

financieros es como sigue:

Costo de ventas

Gastos financieros

Gastos de administracion y ventas
Otros gastos y otros ingresos (neto)

Total

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

(En dolares)

(1) (29,459,677 :
3) (513,886) (12)
) (486,630) (57,556)
(4) 405,511 -
(30,054,682) (57,568)

L. |
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
(En dolares)

(1)Costo de ventas:

Honorarios a sociedades 2,918,161 -

Alquiler inmuebles 28,404 -

Alquiler vehiculos 78,434 -

Hospedaje 263,863

Pasajes aéreos 371,057

Servicios técnicos 5,556,853

Honorarios profesionales 1,529

Seguro buen uso de anticipo 114,835 -

Poéliza de fiel cumplimiento 131,680 -

Dotacion del personal 3,713

Alimentacion 25,121

Servicios de consultoria 19,844,827

Servicios especializados 121,200 -

Total 29,459,677 -

|
(2)Gastos de administracion y ventas:

Honorarios a sociedades 18,609 -

Suministros y materiales 34,411 -

Teléfono e internet 16,533 -

Impuestos y contribuciones 17,792 -

Otros gastos administrativos 19,109 -

Honorarios legales 78,930 -

Honorarios administracion contable 109,830 -

Gastos donaciones 186,656 -

Honorarios auditores 4,760 -

Seguro buen uso de anticipo - 16,220

Pdliza de fiel cumplimiento - 4,815

Provision - 36,521
486,630 57,556

(3)Gastos financieros:

Otros egresos - 12

Otros intereses 46 -

Comisiones y otros 21

Cargos bancarios 620 -

Impuestos salidas de divisas 5% ISD 513,199 -
Total 513,886 12

R ——
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14

{4) Otros gastos y otros ingresos:
Gastos no deducibles
Gastos provision sin factura
Ingresos rendimientos financieros

Ingresos intereses empresas relacionadas

Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Transacciones Comerciales -

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

(En dolares)

5,383
13,158
(223,988)
(200,064)

405,511

Durante el ano, la Compania realizo las siguientes

transacciones comerciales con partes relacionadas:

Relacionadas Compras de Servicios Prestamos
2013 2012 2013 2012

KBC USA 9,980,990

KBC Singapore 30,363

KBC India 804

KBC Holanda 79,205

KBC Canada 6,795 -

KBC Espana 3,636,780 -

KBC Gran Bretana 6,109,890 5,003,200

Total 19,844,827 5,003,200

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa.
Relacionadas Compras de Servicios Prestamos
2013 2012 2013 2012

KBC USA 2,789,757

KBC Singapore 23,682

KBC India 627 -

KBC Holanda 61,780 -

KBC Canada 5,300

KBC Espana 3,636,780 -

KBC Gran Bretana 4,765,714 5,203,264
Total (Nota 7) 11,283,640 - 5,203,264
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Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han
otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ninglin gasto en el periodo actual ni
en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados
con los saldos adeudados por partes relacionadas.

15

16

COMPROMISOS.

Los compromisos mas importantes de la compania, al 31 de diciembre del 2013, se
detallan a continuacién:

15.1 Prestacion del servicio de implementacion del "PLAN DE MEJORES

PRACTICAS PARA EL PERSONAL TECNICO OPERATIVO DE LA REFINERIA
ESMERALDAS"

El 10 de enero del 2013, se celebrd el contrato de prestacion de servicios entre
KBC Advanced Technologies INC., y EP Petroecuador, cuyo objeto es la
Prestacion del servicio de implementacion del "Plan de Mejores Practicas para
el Personal Técnico Operativo de la Refineria Esmeraldas”, cuyo monto asciende
a US$99,863,500 y su plazo de ejecucion es de 48 meses contados a partir de la
fecha de protocolizacion.

Adicionalmente el contrato contiene la clausula contractual denominada
“Negociacion Econémica”, en la cual se detalla que la compania KBC Advanced
Technologies INC, voluntariamente durante el primer afo de ejecucion del
contrato aportara US$1,000,000 destinados a gastos de difusion del contrato y
compensacion social. A la fecha del presente informe la compa#ia ha realizado
Unicamente el aporte de US$186,657, por lo cual se encuentra pendiente por
aportar la suma de US$813,344.

15.2 Ejecucion de los "ESTUDIOS DE SELECCION DE CRUDOS ALTERNATIVOS PARA

REFINERIA EP PETROECUADOR”

El 20 de agosto del 2013, se celebrd el contrato de prestaciéon de servicios
entre KBC Advanced Technologies INC., y EP Petroecuador, cuyo objeto es la
Ejecucion de los "Estudios de Seleccidn de Crudos Alternativos para Refineria EP
Petroecuador”, cuyo monto asciende a US$789,300 y su plazo de ejecucion es
de 6 meses contados a partir de la fecha de protocolizacion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidon de los estados financieros
Abril 04, 2014 no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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L
17  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania en Abril 04, 2014 y seran presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de
la Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.

//,
Expertiseadizisor Abegados Cia Ltda Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.
Representante legal Contador General
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