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Sefiores _
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Directora de Registro de Sociedades

o
En su Despacho. (Documentacién y A2 rehivo,

$uperm*m,¢encm e
fLivgg Compahias

13 R0 1998 “"j

o

REF: CESION DE PARTICIPACIONES DE LAS COMPANIAS ROSAS/Dﬁ
MONTE ROSEMONTE CIA. LTDA., INVERSIONES PONTETRE 1( CIA.
LTDA. Y MERCAFLOR CIA.LTDA.

De nuestras consideraciones:

Me refiero a sus cartas de fechas 3 de Marzo (OF.SC.SG.RS.98 - 02837)
y 6 de Mayo de 1998 (OF.SC.SG.RS.98 - 06026) , por las cuales se ha servido
devolvernos las escrituras piblicas de Cesién de Participaciones
mencionadas en la referencia, en razén de la norma contemplada en el
Articulo 101 de la Ley de Compafifas, ratifiobndose en su criterio
mencionado en su oficio de fecha 5 de febrero de 1998. (OF.SC.SG.RS.98
01560).

Muy respetuosamente nuevamente le hacemos notar que, el
Articulo 101 en cuestién, por el cual se prohibe que las compaiiias
extranjeras anénimas puedan ser socias de compafiias de responsabilidad
limitada, ha sido TACITAMENTE DEROGADO, ya que no puede
conciliarse con disposiciones de leyes POSTERIORES Y ESPECIALnS

‘En el Articulo 37 del Cédigo Civil se establece que la derogacién de
las leyes podra ser expresa o tacita. Es expresa cuando la nueva ley dice

expresamente que deroga 1a anhgua Y existe gg;gggglgn TACITA, que es

ndo 1la 1 ien
di sp_gglggngg que gg pueden ggng;hg_t;ge con las de la lgy gg;gngr Es decir,

cuando la nueva ley no dice expresamente que deroga la anterior en todo o
en parte, y por lo tanto queda derogada la ley antigua en lo que sea
contraria a la nueva, y vigente en el resto.

L



o

-~ -
h

ToOBAR & DBUSTAMANTE

Segun el Diccionario de'la lengua espaiiola derogar significa abolir,
anular una cosa establecida como ley o costumbre, reformar.

Juan Larrea Holguin en su enciclopedia de Derecho Civil se hace

esta pregunta: MMMMLW
nsiderar i i n_por 1 e _reemplazar r_otr
ri f mejor sal ircunstancias. A
mbian ialmente icion movieron ictar 1
11 er perjudicial o inj ; se pt ce con relativa frecuenci
materi némicas. También er n 1 rogacién
na le n lucién iritual del pai 1 ue
im legislador , sea por roponen ideales mds altos ien por
lajacién r e lva tambié ien en ]
lE::gE.”

Segun lo manifiesta el tratadista chileno Luis Claro Solar: “la
rogaci cit na 1 tra 1 fun maxim
rior riorib 0 ; r e erogacién_exi
esari n le ntenga disposicione n
conciliarse, que estdn en pugna con las de la ley anterior. Por consiguiente,
la der ién n ebe ser prob incompatibili la le
antigua con la nueva y que esta incompatibilidad sea tal que sea imposible
ejecutar la §ggu nda sin destruir la primera” . Asi mismo expresa Claro
Solar que “la ley gggg;al es dg ogada por la ley especial, siempr g que ggtre

11 contr ] derecho el género s
e i ien m roso lo e diri 1 ie,

En el Articulo 12 del Cédigo Civil se establece que: “ Cuando una ley

contenga disposiciones generales y ggpecigleg que estén en oposicidon,
reval i isposicione eciales.” Por lo tanto no tienen valor

alguno las leyes, decretos, ordenanzas, disposiciones que, de cualquier
modo, estuvieren en contradiccién o alteren prescripciones de una ley
especial.

Es asf que la Ley de Promocién y Garantia de las Inversiones, que es
una ley posterior y especial estipula en su Articulo 13 que, “las inversiones

extranjeras directas, subregzonales 0 neutras, podrdn_efectuarse en todos _ - .

los _sectores _econémicos, sin_autorizacién _previa _del Ministerio de

Comercio Exterior, Industrializacién y Pesca o de cualquier otro organismo
del Estado, en las MISMAS CONDICIONES en que pueden hacerse las
inversiones de personas naturales o juridicas ecuatorianas”, determinando
y ratificando el principio de igualdad entre la inversién nacional vy
extranjera. Este principio de igualdad, y de no discriminacién corresponde
a principios garantizados por nuestra Constitucién, como derechos
fundamentales de todas las persona sin excepcién. Es asi que la
Constitucién garantiza estos derechos en los Articulos 20, y 22(6).
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Ademéas el Articulo 14 de la Constitucién expresa -que: - “los
extranjéros n._en general, de los mi rech ue_ los
ecuatorianos “, Si una Compafifa Anénima Nacional puede invertir en
las adquisicién de participaciones de una compania de responsabilidad

limitada nacional, entonces es por demés obvio, natural y justo que una

Compafifa Anénima Extranjera también>To pueda hacer, més aun con la - -

norma expresa de la Ley de Promocidn y Garantia de las Inversiones, que
propicia la igualdad. El desconocer este derecho de la Compafifa Anénima
Extranejra estarfa en franca violacién a lo que estipula la Constitucién y a
lo que determina el Articula 13 de la Ley de Promocién y Garantia de las
Inversiones, que es una ley posterior y con cardcter especialisimo segun lo
estipula la misma ley. - '

En una frase el jurista colombiano Ricardo Uribe Holguin
podriamos definir el peligro que se corre al no tener un conocimiento
abierto a los cambios que necesita nuestra legislacién con respecto a las

.. inversiones, que en vez de facilitarlas y promoverlas, se insiste en ponerle
“obstdculos y trabas: “ El ciego criterio de autoridad es el peor enemigo del
jurista”. :

Por lo expuesto, devuelvo las escrituras de la referencia para que se
tenga en cuenta los cambios de socios que se han operado en las
mencionadas compaiifas.

Muy Atentamente,

Z
Sscaf-Vela Descalzo
Mat. 3907 CAQ.




NOTARIA
VIGESIMA SEXTA

Drd. CECILIA RIVADENEIRA R.

CESION DE PARTICIPACIONES
' QUE OTORGAN LOS SRES.
PATRICE B. CERINI Y
FRANCISCO MESA SCHULER
A FAVOR DE

SOCIEDAD FIRST RED- INVESTMENT INC. Y OTROS

CUANTIA: S/.316°250.000,00

( DI - COPIAS )
J.E.
En la ciudad de San Francisco de Quito ,
capital de la Republica del Ecuador ’

hoy dia VEINTE .Y CINCO ( 25 ) de JULIO

de mil ~ novecientos noventa Y siete s
ante , lmi Docﬁoré ’ Cecilia Rivadeneira
Rueda . Notaria ' Vigésima SBexta Interina
del -cantén 3 . tufﬁé?é%;a. por una _ parte ,
los sefiores Péfri;e ‘§:' Cefini y Francisco
Mesa Schuler ; . po?' sus propios
.derechus PR ;: por otra parte . los
'seffores doctores Oscar Vela Descalzo , en

T peme g e s emm s e
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su calidad de - apoderado de - la Sociedad

'Eérstnﬂkﬁed Investment Inc. . segun  se
deép;énde del poder que legalmente
conferido y como . documento habiiitante se
adjunta a este inétrgmentu pablico Y ’
Santiago Bustamante Luna . en su calidad
de = apoderado de 1a Sociedad Valsana
Investment Sociedad Anébnima ', segun se
desprende . del poder que debidamente
conferido y como documento habiliténte se
adjunta a esta. escritura ptublica H bien
ingtruidas por mi ia Notaria sobre el
objeto y - resultados de .esta d@scritura
pdblica ’ a la que procede de . una
manera - libre y " voluntaria . - Los

. comparecientes declaran ser de nacionalidad
suiza . e .inteligentes | an | el idioma
castellano el primero . colombiano el
segundo-. y ecuatoriaﬁos los " demds ',
mayores de edad ) de . estado civil
casados N - é. excepcidn de . los dos
primeros » domiciliados en este cantén .
legalme%{é:;ﬁ.capéces ‘péfa, contratar Sy
obligarséA ’ a quiene; de  conocerlos doy
fe Y me piden que eléve a gscritura
publica e} contenido de la minuta gue me

entregan' ’ cuyo - tenor literal y . que
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Dra. CECILIA RIVADENEIRA R.

NOTARIA ) o 5
VIGESIMA SEXTA transcribo es el siguiente

'NOTARIA . - En el registro de escrituras

s S puablicas de la Nngaria'a su - digno carg& ’
s sirvase incnrpora; la presente ' de cesién
de participaciones  que sé otorga al tenor
de las siguientes clAdusulas : PRIMERA . -
9 COMPARECIENTES . - Comparecen al otorgamiento.
del presente contrato s por una parte los

Fatrice » [B.” Cerini de

senores

"nacionalidad suiza s inteiigente en el
idioma castellano, /EETEEFb? . por sus
. . [ sinhal i
propios y- - personales derechos H y . el

sefor ~ [Francisco | /Mesa)

-

EFUTEF;? de

[Schule

nacionalidad colombiana . /EET?;FSM/ . por
. { et

e —

sus propios y personales derechos s en

su .calidad de ‘cedeﬁfégzp; Y por otra

parte la §§6Efégéd;

-~ —

First _Red._. . .Investment? .-

rﬁ;} constituida bajo. las leyes. de  «las -
Islas Virgenes BritAdnicas Ly debidamente
representada - por el qoctor- Oscar Vela
Descalzo , segun se acredita con el poder

. que se acompafia : la iggéiggga_ wVéiéahﬂ’zf%

? ‘Investment  Sociedad - Anonima , constituida
bajo la leyes  de Panamad . , debidamente
representada por el Doctor Santiago

Bustamante Luna » sagun se acredita con

el ‘poder que se acompafa , en calidad




de  .cedionariasj = . - SEGUNDA . -
ANTECEDENTES . - A . - La Compafia ROSAS

DEL MONTE ROSEMONTE COMFARNIA LIMITADA ’

se constituyd “bajo la denominacidn Rosés
de  Cusin Cohpaﬁia Limitada ’ mediante
"escritura . bdbiica -otoféada el quince de
marzo de mil novecientos pchenta “y. €inco
ante el Notario Décimo Primero del cantdn
Quito ’ Iegalmenté inscrita en el Registro
Mercantil de Otavalo el veinte vy cuatro
de abril ~ de mil nqvecientos Dchenta y
cinco . — B v) Mediante escritura ﬁﬁblica'
de aumento de capital y "cambio de
denaminacidﬁ de  la Compafia otorgada el
aché de *ebrero‘ de mil novecientos
noventa y ﬁno ante el Notario Vigésimo
" Cuarto del antbn Quito ’ legalmente.
inscrita " en . el Registro Mercantil del .
cantén Otavalo el diez de mayo de mil
novecientos nnvénta Yy uno ; ell capital
de la compania se fijd en, la suma de

CIENTO VEINTE Y CINCO MILLONES DE SUCRES (

8/7.125°000.000,00 Y. - Cc ) Mediante
eScriéﬁ;é publica - de aumento de capital
otorgada el tres S de’ agﬁsto der:: mil~
novecientos naveﬁfa y tres ante el

Notario Vigésimo . Cuarto del cantdon




NOTARIA o : - S ‘ . i
VIGESIMA SEXTA ‘Quito -, el capital de la Compafia se I

$ij6  en la .suma de GQUINIENTOS.  SETENTA .

- v, " CINCO MILLONES - DE SUCRES (- S/.

.575°000.000,00 ). . = D ) En _ la Junta

v * General - Universal . de ‘Socios  de  la

' CompaRia ,'éelebrada en Quito el veinte y

. ST uno . d‘e' - julio de mil nnvecientos noventa. vy -

siete se  aprobd . por unanimidad la cesisn

de._.pértitibacidnes_' y :  admisién de  dos B

nuevos socios a la compafiia .. en los

términos ' estipulados . en este = mismo

A

contrates . - . ' TERCERA . - CESION  DE

PARTICIPACIONES Y  _ADMISION DE NUEVOS

H

SDCIDS;N.:—_;Con los -antecedentes anotados a

de , conformidad - ﬁon . 1lo establecido en © la’

i

Junta "Geﬁeral'j'hniversal de Sdéins He_ lé '

_ ‘ _ , Cg.m:.p.a‘ﬁia . , celebrada 'fen_"‘. G;lito el veinte.

y . tres de julio  de mil novecientos

P C iy ew

noventa <y [ siete : , "~ por . unanimidad se

'ﬂépruaba: lo siguiente FE a) La_'c?sibn: de -

]

P - . ciento. cincuenta 'y ocho = mil ciento yeihte'

y t;nco_.( 158.125 )v participacionés*“*ﬁe la.

S W

D  compaffa ,. de  propiedad  del Ingenieéro. . .

[ N—

Francisco Mesa + a, favor .de la

.Compafiia

e o

P

Rosas fel

- Mante. Rnéémcﬁte
PR g N ’ e i ™
i ' -

S—— -, ’ - . . -_ . ‘_-, .
le admite = ademés . como nuweva - socia de .
: A R A P

' . —
Cﬁﬁﬁéﬁfa&J

e e o se oww .. - A o . -
First“””ﬁqu-lnvg;tmept.In_;'_h,j"a la que se

3

e
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'Monte Rosemonte Compafiia.

Sociedad

ademds. como CAUBVA  socia

cincuenta y . - ocho “mil. = ciento veiﬁtitincdgﬂ

'( 158.125 ) ~participaciones _ de 1a  Compafial/"

~

fde:”ﬁ#rﬁﬁieaad fjdel_'senor Patri;é-'cériniﬂ 'y -

é favaru -dé"ia  Cbmbaﬁia‘ Valsana fiﬁvestheﬁfr
‘Andnima , a la que se le “sdmite.
e A g - . o .

e Rt ttanes

e

TR

,“:YRbéaé,w dél

-~

itada .. - . Can .~

estas ' cesiones . de - participaciones . y

admisién de nuevos socios ~ , el cuadro de

-ihtegfﬁciénhi d91 _ capital de 1a ' Compafia

queda de  ‘la fdrma":qué, consta _en é}‘-étta

de 1la f?qunta - General : qué j'éé'liagréga:
como ddtumento". ‘habilitante - dgﬁ   g§ta3‘j:J
escritura . - ~-. Usted  .sefiora Notaria se

serviré " égre§éf-i5. las demis clausulas de

estilo- y -d&@dhéntbs~ habilitantgs ) necesarics ’

para la. ﬁe?fecté'. validez»ide-21&}"ﬁrééenfe'“
escritura pﬂElicé-j.5c— (w"firmadﬁ :i éqctbff- :
Oscar Vela;k:Destalza ,‘ _tnn'_ matricuiébg

profesional . numero - tres mil - novecientos

siete . ( 3:907 ) 'del . Colegio de. -~ Abdgados

 de ' @uito .  -. HASTA AGUI EL. CONTENIDO -

CDE LA MINUTA que queda elevada -a. escritura

pﬂbiiCa_'wcpn_' todo su. Yalor."légai_ e

leida gque les  fue  a - los. c@mparetienﬁeéA por .

mi la | Notaria. en. . alta 'y clara voz -, sé-




VIGESIMA SEXTA

NOTARIA

f)Dr'.

Drd. CECILIA RIVADENEIRA R.

afirman vy ratifican en
.para constancia de ello
conmige - en wunidad de

cual

duyl fe . ;

—4-

,canteni&}~f

su
firman
acto de todo

f) Sr. Frandcisco:

Dscar'

juntamente

1o

'WOTARIA ABGGABA



SRR ACTA\DE JUNTA GENERAL. UNIVERSAL DE
e L SOCIOS DE LA COMPARIA LIMITADA -

“ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE CIA LTDA » ;

En Qunto a las 15h00 del dia mlercoles 23 de Jullo de 1997 en las of icinas de la
compafifa ubicadas en la Av. Naciones Unidas 1084, Edlﬁcno Banco La Previsora,
Torre B, oficina 313, de esta ciudad de Quito, se retnen los socios de “ROSAS
- DEL MONTE ROSEMONTE CIA. LTDA.” sefiores:: Daniel Hldalgo Patrice
- Cerini, Francisco Mésa;.la Compania Shmecorp Inc., debldamente representada '
por.el Sr. Pablo Iturralde Barba y la Compatfifa’ Flora Investment ‘debidamente
representada por el Dr. Miguel Andrade, qulenes al estar. presente el 100% del
capital suscrito y pagado de-la compafiia, deciden constituirse en Junta General
Universal para tratar el siguiente punto: 1) Aprobar las cesiones de partlcnpacnones
“de la compafifa y admision de nuevos' socios. Presnde la sesion el Ing. Daniel
Hidalgo, -Presidente de la compafifa, .y actua como Secretario Ad-Hoc_el St.
Francisco - Arfeta, ~Gerente General de la imsma ‘Los _socios luego de 'las
deliberaciones del ¢aso, por unanimidad resuelven ]o s1gu1ente
- 1) Aprobar las stgulentes cesiones de. partlcnpacxones a) la cestén de 158.125
participaciones de la compafiia, de propiedad del Ing. Francisco Mesa, a favor de
la Compania First Red Investment Inc., a la que se admite ademds por unanimidad
como nueva socia de. Rosas del Monte Rosemonte Cia." Ltdd. b) la cesion de
158.125 partlcnpacmnes de la compaﬁla de propiedad del Sr. Patrlce Cenm a
~ favor de la compafifa Valsana Investmentq S.A., a la que se admite ademés por
unanimidad como ‘ndbva ,300ia; de Rosas del Monte Rosemonte, Cia. Ltda. Con .
.estas “cesiones de paruclpaclones y admisiéon de nuevossocios, el cuadro de.
mtegracnén de capltal de la compaﬁia queda de la Si gulente forma

-

Socio | Ng. -partncnpacio’hes .

TOTAL

S/ 5752000000

/.'575°000.000

: ..’."Capltal anterlor , Capltal actual

Daniel Hidalgo §/:115°000.000 S/ 115°000:000 . *115.000—
FranciscoMesa S/ 158125000 =~ w1
Patrice Cerini s/ 158°125.000 ;. —oeinneanioes
FloraInvestment 'S/ 57°500.000 © §/. 57°500.000° . 57.500
First Red Investment -~ S/ 158’125.000 - 158.125
Valsana Inveétmér;{é B — s 158 f25.'0(50‘ = ]58'1-25

¥ Shinecorp'inc. s "86"25"0.00'0. S/._ 86°250.000 . 86250

|  575 oofo»\/)

Edificio Banco La Prevrsora Torre -B- Oficina No 313 -
Teléfonos: 593 2 461551 /'461‘552 / AB61554 -

Roésas del Monte C. Ltda

“Av. Nucuones Umdos Y Amuzonos -
_ Fox 593 2 461586 -

o
Quilc;- - Ecﬁad&
.P.O. Box 17-12-679



redaccion de la presente acta, la misma que luego de reinstalada la reunién y de
ser leida a los asistentes, es por éstos aprobada en su totalidad sin reserva ni
modificacion alguna, en constancia de lo cual suscriben en unidad de acto, con lo
que termina y se levanta!la presente Junta General Universal, siendo las 15h30.

C= Dl
Flora Investmerit Ltd. Shinécorp Inc.
SOCIA | SOCIA




NOTARIA
PRIMERA « ..

DR, JORGE MACHADO CEVALLOS

Ho. 1002

PROTOCOLIZACTIO N

DEL TESTIMONIO DE LA ESCRITURA DE
PObER ESPECIAL OTORGADO POR LA SOCIEDAD
VALSANA INVESTMENTS. S.A. A FAVOR DEL

'DR. SANTIAGO BUSTAMANTE LUNA y/0o BERNARDO

TOBAR CARRION y/o DR. OSCAR VELA DESCALZO

GUITO. A 18 DE OCTUBRE DE 1.997

CUANTIA " INDETERMINADA .

' b[/)‘l' : ‘(_\?' @Qf]g:‘rn_ﬁ.
/’f - . LN
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s T REPUBLICA DE PANAMA

NOTARIA OCTAVA DEL CIRCUITO

- NOTARIO

. . . ) o _ ‘els 213-8028
lificio Torre Cosmos _ o K o L . .-.’ : ;66:3;;(6)
a““‘B“F“*\"ﬂ‘n““C1ﬂa I T T, T . 3506 :
Doradlo, Panamd - - o - L .,cenuhtj 612-5656 ]

SCRITURA N — DB DE- S . D1:199_ | -

. Por la-.éual ':vSe ‘p-rdéoco»liZ'a ‘el documen!:o que contiene el ’
CONTFNIDO :
. Poder- Especial otorgado por la socledad VI\LSI\NI\ INVESTHENTS s. I\., a
favor del Dr. SANTIAGO DUSTAMANTE LUNA Y/O Dt. BERNARDO TOBAR CARRION

y/o Dr. OSCAR VTLA DDSCAL?O

ABOGADOS-ATTORNEYS AT LAW

TEL : 263-8822 - 262-9928
FAX: 263-9918 - 264-1785

LARREAL
MORCAN
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BSCRITURI\ ‘PUBLICA - NUMFRO NUP'VE HIL DOSCIENTOS NOVFNTA Y NUEVE-~——(9,299)
v, 1y : .

"la cual se protocoliza el adcumenﬁb que cohtlene el Poder Especial otorgado

la sociedad VALSANA INVESTMENTS S.A., a [avor del ~Dr. SARTIAGO DUSTAMANTE

V)LUBA yJo Dr. BERNARDO TOBAR CARRION y/o Dr. OSCAR VELA DESCALZO.

1.

Panam&, 29 de Septiembre dé 1997.

S -
L . -

En 1la ciudad de Panami, Capital -de la Repﬁbllca y Cabecera del Circulto Nota-
rial del ‘mismo nombre. a los veintinueve (29) dias del mes de Septiembre de mil
noveclpntos noventa y siete (1997). anLe mi, Llcenclado DIOMEDES EDGARDO CERRUD

AYALA, Notario Publico Octavo del Cltcullo de Panamé, con céaula de ldentidad
persobal nimero ocho-ciento setenta Yy unohtrescientos uno (8-171-301), compare-—

- ¢ié personalmente, ADELINA MERCEDES CHAVARRIA DE ESTRIBI, mujer, mayor de edad,

panamefia, Secié;aria, casada, veclina de esta cfudad, con cédula de ldentidad'

personal numero ocho-ciento veintinueve-doscientos veintiséis (8-129-226), en su .

calidad "de Secretaria de la socieédad panameiia denominada VALSANA INVESTMERTS

" 8.A., persona a quien conozco y debidamente autorizada para este acto segin

consta. en Acta de la Reunién de la Junta Directiva de. VALSANA IRVESTMENTS 5.A.,

sociedad andénima debidamente ' inscrita en la Seccién de Mictopaliculaé Mercantil

del Registro Piblico. a la Ficha dosclentos catorce mil ciento getenta y uno

(214171), Rollo veinticuatio mil seisclentos noventa y uno (24691), Imagen cero

.cexo treinta y cuatro (0034), cuya copia sé protocoliza mis adelante én,gsta

. Eseritura " Piblica, me presentd para su protocolizacién y en efecto protocolizo

un documento que copiiene el Poder Especial otoirgado por la sociedad‘anSANA

Amvns'mmmrs 's.n., a favor del Dr. SANTIAGO DBUSTAMANTE: LUNA y/o Dr. BERNARDO

'TOBAR CARRION y/o Dr. OSCAR VELA DESCALZO.

Queda hecha la protocoliz#clén
gsolicitada  y se expediréh Ias coplas que”sollcl;en los interesadoe.- Leido como
ie fue este instrumento a la cohpa:eclente vén pieseneia de los téstlgos in;ttu—-
) ﬁentales QUIBIAN TERIBE PANAY GONZALEZ, yarbn, con cédula de identldad petsonal

numero ocho—quinxentos doce seiqcnentos setenta Y. cinco (8 512 675) y OLGA AMAYA,
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'clnco-noﬁecléntos dieciocho (3 25 918), ayores de edad, panamenos y ve‘-

esta cludad a quienes conozco y son . h&blleﬂ para ejercer el cargo lo encont aron

'el Notario que ‘doy fe.- Este poder ha, sldo refrendado por la £1rma de Abogados
Morgan y Morgan y firmado por el Llcenciado S1mon A Te]eira A - Abogado.-—————-

-

ESTA FSCRITURI\ L[-I"VI\ EL NUHBRO NUF’VI' MEL IXJ CII‘N’I’O‘? NOVF’N'[’I\ Y Tl"l'l‘—'-(? 797)—"—-

K . B e

—e PODER ESPECIAL —— La suscrita, ADELINA M DB ESTRIBI.\en su condicién de

'suficiente cual en derecho se requiere a Eavor del Dr. SANTIAGO DUSTAHANTE LUNA

y/o iDr BFRNARDO TOBAR CARRION y/o Dr OSCAR VPLA DESCAL?O, para que lndividual

' mandante a la sus c:xpcibn de las escrxturas p&blicas de”cesién de participa—

Ltda.,  TInversionek ”Pontetresa,gntda.l;~uyetanLQn Ltda.,‘ Natutagro Ltda.,

.
. -

cesiones de -pértinipncionesu en . ias mencionadas companias- c) Para que los
‘_mandatarlosA“ndedan]sucfibin-&'Zcomgégecgr j; nqmbre'de 1a‘ mandgnte a todos los
- actos _ynlténﬁtntns ja:ffin~'dé pezﬁeccfnnar'n%qéf nesiones dn'panélcipaclonns
. nencionaﬂas.ih: EN FE DE- LO CUAL, otorgo este Poder Especial en 1a Ciudad de

Panamé, Republica dn Panama el dia 29 “de- Septlemb:e de' 1997; —————————— e

conforme, le’ impartxeron su aptobac16n Yy C1rman. todos pa:a constancxa ante'mxa

(Fdo) Adelina M. de Estribi—— Quibian T Panay Gonzalez-~ Olga A. Vda de nerrerai”

DIOMDDES EDGARDO CERRUD AYALA, Nota:io Publxco Octavo del Ci:cu1to de Panamé ~--
Secretatia de VALSAHA INVE'THENTS S. A.; una Socxedad const1tuxda y exxstente de
-confotmidad con las’ leyes de 1a Republica de Panama, debidamenhe Eacultada segun
consta en acta de la Reunlbn de la Junta Direct1va de 1a socxedad celebrada el
29 de Sthiembre de 1997, por el presente otorgo poder especial amplio y'
(o} conjuntamente puedan realizar lo sigu1ente'~4j——— a) Comparecer en nombte del'

ciones, en calidad de CESIONARIA, de las .siguientes compa s nosas del Monte;

Enerpetrol Ltda.- .b) Péran que - eh nombre de la mandante pueda aceptar 1as 1

(rdo ) Adellna M dn nstrlbi —-Secretaria.-frr—* EsLe poder ha sxdo Reftendado y
lffirmado por. el Llrnnciado Sim6n A Tejeira A.— Abogado.17r——3j-:44-745f ————————— %

I\CTI\ DE UNA REUHIOH DE LI\ JUNTA DIRL‘CTIVA DE LI\ SOCIEDI\D VI\LSI\NI\ INVESTMENTS -

_'S;A - Fn la Ciudad de Panam& nepubllca de Panamé, el 29 de Sepblembze de 1997,
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Nse celebré una reunién de la Junta Directiva de VALSANA INVESTHENTS S.A., en las
,o£1c1nas prlncipales de dicha sociedad sitas en Calle 53, Urbanizacién Obarrio,

erorre Swiss Bank, Pisoc 16, Panamé. Republica de Panamé en la cual hubo_en todo

o - ) .
momento qubrum presente ‘y' activo.—— Estuvieron presentes . Lgs glqggto;es LUIS
. (\) .
:ALDERTO HINCAP'IE, I\DELINA- M. DE ESTRIBI Y AIDA MAY BIGGS, por lo tanto se

- P b

42 ' ’ .
:rgkuncio al aviso de ‘convocatoria . previa a la reuniédn.-- El Presidente de la

'usociédad Sefior LUIS ﬂﬂBEﬁTo.nINCAP;E, presidié la reunién y.l# Secretaria de la

fsocieéad. ADﬁLiNA M. DE ESTﬁIEI,-actué eomo Secretaria.-~~-— El Presidente dé‘la
'fsdcié&gd'éb;iéiiafréuniSn y explicd que el objeto de la misma erg'aqtorlzar a ua
“fdién;;;rigv.éésla'socied;d para otorgar un'Podgr»a ;na bersona .escogida por la
Jﬁnﬁg ﬁ1rect1va para qﬁe actie en nombre de la sociedad, con las facultades que
la Junta apruebe, después de lo. cual y tras un c;uce-de ideas a mocién hecha y
sequndada, se aprobd por unanimidaﬂ 10 siguiente!~——;—-— SE RESUELVE: putq;izar
a ng Sra. ADELINA M.tDE ESTRIBI,AéecreEarla de la Sociedad para que,en_pombré Yy
representacién de la éociedad.ﬁonfiéia a Dr. SARTIAGO BUSTAMANTE LUNA y/o Dr.
BERNARDO ~ TOBAR cARRION y/o Dr. osci\_ti VELA DESCALZO, un Poder Especial con las
facultades que sean -n;cesariaé o convenlente a los intergses:de la sociedad
VALSANA INVESTMENTS S.A.-—- ‘Se resolvibé ademds facultar a la Eirma.lﬁozense‘
MORGAN b'¢ MORGAN para que protocolice una copia del Acta, de la p:esente-neuhién-
de la Junta D1rect1va.——— Sin méas ‘que tratar se dio por terminada la sesion.———l

(fdo.) Luis A. Hincapié, Présidente-—— Adelina M., de Estribi, Secretarla.--—-—

Concuerda con su- orlginal esta cop a que expido. firmo y sello en la Cludad de

Panémé, Republlca de Paf; me€ de Septiembre

mil novéclentos n0vent

Nolario Pillico Odlave
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" NOTARIA
 PRIMERA

-9~

DR. JORGE MACHADO CEVALLOS

ZON~ DE PROTOCOLIZACION: A peticién del Doctor

Vela Descalzo, asfiliado al Colegio de Abogados de Quito
bajo el nﬁméfo tres mil novecient63<sie£e, con esta
fecha y en -cinco. fojas utiles, pfotpéolizb en el
Registrd de.!escr}?ﬁraa rublicas de  la Notaria Primera

de este cantén actualmente a mi cargd, el documento que ‘

‘»3antecede.f Quito, a dieciseis de octubre de mil

novecientos noventa y siete.- El Notario (firmado)

Doctor Jorge. Machado-Cévallosi— Notario - Abogado.-

~ Sigue un sello.-~

" Ee fiel y SEGUNDA COPIA del documento que antecede

' protocolizado hoy ante mi; y, en fe de ello ls confiero

sellada vy firmada en Quito, a dieciseilis de Octubre de

mil novecientos noventa v siete.- _ C ' B

» r"’"""".m""“"h..
._;«r*,_'_. ?"A"“”’G’omf '
i N




Il ~u~;r|lo, Rlu\RDO qOTO PAREDEM, en mi condlcmn de umco Dlrectur de la souedad
FIRQT RED IN\T:T\[ENT INC (la L,oc1ec1acl) ocxedad legalmcntu LOH‘-htlll(]il de

: m.-u.r(lo con las leves de Islas Vlrgenes Bntamcas, comparezco anle cl Con=ul e(lz.l I:cuac]or en
* PPanam4, (lelndamente autonzado meclxan’ce Resolucxon del Umco Dnrector de la s.OClL(]a(l
ewpedxda en la Cxudacl de Panama, el 9 de ;ullo de 1997, y otorgo eny noml)re (le la vqci;'dacl
- poder. ecpecml pero amplio v suﬁcxente cual en r]erecho se reqmere, a: favor (lel Dr. Santiago
Bustamante Luna ylo. Dr. Bernardo Tobar Carnon vlo. Dr Oscar Vela De=calzo, para que
mdxvulual_ o con]ulnfca.mex;-_te puedan realizar a non}]s_re de la Soc_xedad lo slxgu;gnte en ¢l Ecuador:
-a) Compazecer eﬁ nomJJre clel mandante a la suscnpcwn de las eccnturas pu]:hcas de cesién de
partxcxpacxones, en calulacl cle CESIONARIA de las sngulentes compamas Rosas del Monte
Ltda Invers:ones Pon’cetreca Ltcla Mercaﬂor Ltda Natura.gro Ltda Enerpetrol Ltda ¥

l)) Para que en nom]Jre cle la mandante pueda aceptar las ceswnes de parhcxpacxones en las .

mencxonadas compamas, o

c) Para que los manclaﬁnospueclan s'tlscﬁl)ir‘y comparecer a ﬁbnﬂ:r_e’ -c‘le.la._ r’ﬁ’ahdéh’ée"al'todos los

actos y contratos a fin (le_ perfecéibhar_las cesiones de participacioné? 'mencio'x_l'aclas."
Firma(!o a los 9 dias del mes de julio de 1997 L

I;Jé\RDo q0To PAR]:DI:S .
‘4 nico. Dlrector de 'Y Socxeclad ‘

i<

# awt




" "TOMO NUMERO: DOS PAGINA NUMERO. TREINTA Y NUEVE

PANAMA, REPUBL!CA DE I’ANAMA

LIBRO DE ESCRITURAS PUHLICAS DEL CONSUI.ADO DEL ECUADOR

PODFR ESPECIAL NUMERO 11/97

"En la Ciudad de Panami, Repiblica de Panamd, a los treinta dias del mes
de julio, de mil novecientos noventa y siete, ante mi, Doctor Patricio

- % Solano Sanchez, Primer Secretario, Encargado de .1os Asuntos Consulares del

Fcuador en esta ciudad, comparece el sefior RICARDO SOTO PAREDES, mayor de
edad, de nacionalidad panamefia, de estado civil casado, portador de la
_cédula de identidad nimero ocho.guién cuatro nueve guién ocho siete dos,
©..(8-49-872) domiciliado en. ciudad de Pdnamd, Repiiblica .de Panamd, de
profesién Arquitecto, y en calidad de Unico Director de la Sociedad FIRST
“RED INVESTMENT INC., legalmente capaz, libre y voluntariamente; y én uso
de sns legitimos ‘derechos, manifiesta su voluntad de conferir Poder
" Especial amplio y suficiente cual en derecho se requiere a favor del sefior
Doctor . Santiago Bustamante Luna y/o Doctor, Bernardo Tobar Carrién y/o
Doctor Oscar Vela Descalzo, domiciliado en la RepGblica del Ecuador, para
que en su nombre y representacién de la Sociedad antes mencionada, realiza
las sxgmentés gestiones: A).- Comparecer en nombre del mandante a la
5uqcr1pmon de la escritura pidblicas de cesJon de participaciones, en
calidad de CESIONARIA, de las siguientes compaiiias: Rosas del Monte Ltda,

- i Inversiones Pontetresa Ltda., Mercaflor Ltda.,Naturagro Ltda., Enerpetrol

Ltda.- B).- Para que en nombre de la mandante pueda aceptar la cesiones de
participaciones en las mencionadas .compaiiias.,. C).-~ Para que los
. mandatarios puedan suscribir y comparecer a nombre de la mandante a todos
los actos y contratos a fin de perfeccionar las cesiones de participaciones
mencionadas.- Al efecto el poderdante otorga todas las atribuciones
constantes en la seccién segunda del Cédigo de. Procedimiento ' €Civil
ecuatoriano vigente, especialmente las tipificadas en el articulo Cuarenta
¥y Ocho del citado cuerpo de leyes, a fin de que no sea la falta de
autorizacion la que obste el fiel cumplimiento de este mandato.- Para el
otorgamiento de este Poder Especial se cumplleron todos los requisitos y
. formalidades legales y, leido que fue por mi, integramente al otorgante,
se ratificé en su.contenido y aprobando todas sus partes, firmé al pie
. conmigo.- De todo lo cual doy fe". -
f) Ricardo Soto Paredes, Otorgante, f) Dr. PATRICIO SOLANO SANCHEZ, Primer
Secretario, Encargado de los Asuntos Consulares. :
CERTIFICO QUE LA PRESENTE ES PRIMERA COPIA FIEL Y TEXTUAL DE SU ORIGINAL
QUE SE ENCUENTRA -INSCRITO EN .LAS PAGINAS TREINTA Y NUEVE, DEL TOMO NUMERO
DOS, DEL LIBRO DE ESCRITURAS PUBLICAS DEL CONSULADO DEL ECUADOR EN PANAMA,
DADO Y SELLADO EL DIA DE HOY MIERCOLES TREINTA ﬁw DE MIL NQ,EQ ENTOS
NOVPNTA Y SIETE". - £t '

S Y Asun(‘.os Consulares

Capitu]o ITI
< Partida 15b

ARANCEL CONSULAR )
Derechoq Cobrados US$60 00
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CERTIFICO: .Qﬁe de 'cc;nfm:.midad con la facult

‘trescientos ochenta y seis publicado en.el RegiFtro

Oficial nimero quinientos sesenta y cuatro de doce de

Abril de mil novecientos setenta 'y ocho que amplid el

articulo dieciocho de la Ley Notarial, el.documento que

antecede es igual a su original que me fue presentado en

dos fojas ftiles y en esta fecha y que se refiere AL

PODER ESPECIAL, QUE OTORGA  SOCIEDAD FIRST RED

INVESTMENT INC. A FAVOR DE DOCTOR SANTIAGO BUSTAMANTE

LUNA Y/0 DOCTOR BERNARDO TOBAR CARRION Y/O DOCTOR OSCAR

VELA DESCALZO. Para cumplir con las disposiciones

arriba indicadas, guardo en mi protocolo copia auténtica

de dicho documento. Quito, a trece de Agosto de mil

" novecientos noventa y siete.

firmade).- Doctor

Ramiro Rhea Palacios. Notario Segundo Suplente.

RAZON DE  PROTOCOLIZACION. - A peticién del doctor

Oscar Vela, protocolizo en mi Registro de " Escrituras

Piblicas del afio en curso, en tres fojas dtiles y en

esta fecha, el documento que antecede. Quito, a trece
de NAgosto de mil novecientos noventa y siete.
firmado).- Doctor Ramiro  Rhea palacios. Notario

Segundo __sgpl,e,r_;f_;e .

}
/

Se protocolizd ante

d »prb‘z}ﬁi‘- aot.f

en el Articulo -'Primero, del Decreto nﬁmer&"jﬁpﬁ. ol ' 74
. B \\'. J




©

e,

o

—p -5

mi y en fo de ello confiero esta SEGUNDA

o [firmada y ‘sellada .en Quiﬁo,' a .t.réc'e .de Agosto de mil

s | novecientos noventa y siete._

- . /_‘F_...---/"" . . _ > -
. K e '. ’/,.-
. DR RMMIRO RHER PRIACICS . | R
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Se otorgs ante mi, en fe de ello confiero ésta SEGUNDA COPIA CERTIFILADA lf_;Te’
. Ia escritura pablica de CESION DE PARTICIPACIONES,, que otorgan los
sefores PATRICE B. CERINI y FRANCISCD HESA SCHULER, a favor de SOCIEDAD
.- FIRST RED INVESTHENT IRC. Y OTROS, firmado y sellado en Quite, a diez y
B . seis de octubre de mil novecientos noventa 'y siete.~ | '

.- IR - - Wrg. Cecilia Rivadeneira R.,;
Fee. . MOTARIA VIGE IHA SEXTA INTERINA DEL CANTOK QUITO.

- - -
. 4 5 -
(] e
-
-

-3 -

-
sl



cc‘h‘gtitucxén de 1a Cohpafia ROSAS DE CUSIN CIA. LTDA. ,

R

RAZON: Al margetyde la matriz/de la escritura pblica. de

.ctongada- en la Notaria a mi cargo, el quince de Marzo de ~.,'é
:‘

-mil novecientos ochenta y cinco, . tomé ‘nota de la ceszbn de
part1c1pac1ones contenida en al presente 1nstrumento -

Quito, a treinta de D1c1embre de mll novec1entos noventa Y

siete.-

h!O'FAI?lG

BECIMO PRIMERQq ey
g MZQTA.RIL, DEQIMO FRIM_ERO DE QUITO

:uﬁf: f_i%.,;'_)

J— .unorwa en eata facha. la escritura de GI‘BIQN
. BB PARTIGIFAGIOE‘E& ,con el nfimero CINCO del %Eistro 'ﬂercantgl
-de este Oant&n.-»Otavalo. a veinte de Enero de mil. noveciontos-

| noventa y ooho.-El Registrador S
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