ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

1.1

1.2

1.3

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compafiia fue constituida y existe bajo las leyes ecuatonanas desde su inscripcion en &l
Registro Mercantil el 24 de abril de 1985 en la ciudad de Otavalo con &l nombre de Rosas
del Cusin Cla Ltda.

Mediania escritura piblica celebrada el 1 de octubre del 2008, se inscribio ia
transformacion de Rosas del Monte Rosemonte Cla Lida. a una scciedad anonima, Rosas
del Monte Rosemonte S A | dicha inscripcion fue publicada en el Registre Mercantil del
cantén Otavalo el 23 de enero del 2009,

Su actividad principal es la floricultura en todas sus fases mportacion, comercializacion,
venta y exporiacion de toda clase de productos agricolas, molusive piantas, bulbos y
flores, insumos y equipos, asi como la instalacion y manejo de viveros y el suministro de
asistencia {écnica para el efecto., ademas Intervendra en el desarrollo de proyectos
agroindustriales.

Déficit acumulado y capital de trabajo

La Compafiia ha venido presenlando perdidas recurrentes, gue acumuladas al 31 de
diciembre del 2018 ascienden a US$436.703 (2017: USS$200.348), manteniendo ademas
un déficit en suU capital de trabajo de US$19.812, en la fecha Indicada.

A fin de revertir estas siluaciones al mediano plazo. la Administracién ha evaluado
distintas alternativas que incluyen el fortalecimiento de sus oparaciones y expectalivas de
mejora en su rentabilidad, analizando su estructura comercial y financiera a fin de
incorperar los cambios que permitan generar ulilidades en el futuro v absorber las
pérdidas acumuladas. Estos planes. entre otros, incluyen:

.

. Capitalizacion que permita eliminar el patrimomo negative y mejorar el capital de
trabajo (2017).

. Reduccidn de gastos mediante |3 bisgueda y consecucion de nuevos proveedores
y la ranegociacién de tanfas con los actuales proveedores de bienes y servicios.

La Administracion de la Compafia basada en los planes descritos y contando con el
apoyo de sus accionistas, ha preparado los estados financieros adjuntos de acuerdo con
principios deé contabilidad aplicables a una empresa en marcha y por lo tanto, no reflejan
los efectos de los ajustes v reclasificaciones, si los hubjere, que pudieran ser necesarios
en el evento de que igs planes y perspectivas antes indicadas no lograren matenalizarse
Los estados financieros deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas

Situacién financiera del pais

En abril de este ano, el Fondo Monetario Intemacional (FMI) estimo que para el 2018, el
crecimiento de Ecuador serd de un 2,5%., ésta serla menor en 2019 con un 2 2%, sin
embargo, al Banco Central del Ecuador provecta un crécimiento del 2% para al 2018
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Sumado a ello, esta la aprobacion y vigencia de [a' Ley de Fomento Productivo que
pretende establecer condiciones para lograr un equilibric fiscal, financiamientc extemo &
incentivos para la inversidn, donde, entre los principaies puntos de este cuerpo legal se
encuentran las remisiones (de deuda) de Intereses. multas y recargos dé empresas, la
posible ampliacian del limite de endeudarmianto del estado, exoneracionas de impuesto a
la renta, la eliminacion gradual del impuesto ala salida de divisas y los Incentives para
construccion de planes de vivienda de interés sacial, con 1o cual se pretende dinamizar la
economia dei pais.

La Administracion de la Compafila considera que |a situacion del pais ha originado varios
efectos negativos en sus operaciones,; principalmente en las ventas, por lo cual se han
sequido adoptando medidas de ahomo y reestructuracion de procesos con el fin de ser
mas eficlentes con menos recursos. Adicionalmente, se han mantenido los precios de
venta con uh minimo incremento para poder captar mas clientes y tenar una mayor
incursion en el mercado intemacional,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el aio lenminado e 31 de diciembre del 2018, han 8130
emitidos con I3 autorizacion de fecha 22 de febrero del 2019 de la Gerencia General y
postariormenta seran puestos a consgideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |2 preparacion
de estos estados financieros. Tal como o requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para ias Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefadas en funcién a las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2018
y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieras.

Bases de preparacion

Los presentes estados linancieros de Ja Compafiia al 31 de diclembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
las Peguenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Cansejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASE), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de maneara uniforme en los gjercicios gue se presentan.

Los estados financieros de |la Compania han sido preparados de acuerdo con el pringipio
del costo historico. La preparacion de los estades financieros de acuerdo con NIIF para
las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables crificos. También requiere que
la Administracién ejerza su Juicio @n el proceso de aplicacion de las politicas contables de
{a Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complefidad, o las areas donde |08 supuestos y estimaciones son significatives para los
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estados financleros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de eslos estados financieros, no se han publicado enmiendas.
mejoras e Interpratacionas a la norma existente.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la éentidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es |8 moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective comprenden ¢l efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos y olras inversiones de corfo plazo de alta liquidez con venpimientos
originales de tres meses o menos, Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias’ “activos
hinancieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas’, “prestamos y cuentias por
cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiente™ y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’ y
“otros pasivos financiercs” La clasificacion depende del proposito para el cual se
adguineron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos fimancieros a la fecha de su reconocimiento
inicial

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantuve unicamente activos
financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuve unicamente
pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros”'. Las caracteristicas de
los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar clientes
y compafias relacionadas Son actvos financieros no denvados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no colizan en un mercado activa. Se incluyen en
el aclivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a8 12 meses cortados
desde |a fecha del estado de situacion financiera
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{b) Oftros pasivos financieros:

Representados en &l estado de situacién financlera por |) el scbregiro bancano, v il)
las cuentas por pagar. proveedores, companias relacionadas y ofras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo comente, exceplo por los de vencimiente mayor a
12 meses cortados a partir de |a fecha del eslado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion iniclal y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en e estado de situacion financiera
a la fecha de |2 negociacion y se reconocen cuando se compromelen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo

Medicion Inicial

Los activos y paslvos financieros son medidos inicialmenté a su valor razonable mas
gualguier coste atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del aclive o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable @ través de ganancias y pérdidas’ y este as significativo. Con
postenondad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métedo de interés efective. En especifico, la Compafila presenta las siguientes
guentas dentro de esta calegoria:

() Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adaudados por sus clientes por fa venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio © menos se clasifican como
activos comentes, de lo contrario se presentan como activos no comentes.
Se reconocen a su valor nominal gue e8 equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la
provision por delenoro correspondiente

(i) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden

a los montos adeudados por compafiias relacionadas por servicios
prestados 0 venta de productos. Se reconocen a su valer nominal que es
equivalente @ su coslo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 80 dias
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(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amontizado aplicando el
método de Interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

()] Obligaciones financieras (Sobregiros bancanos): Se registran iniciaimente a
su valor nominal qgue no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados 2 I3 tasas vigenles en el mercado. No existen costos de
transacciones significalivas incurridos al momento de su contratacién, Los
intereses devengados en estas obligacicnes se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro "Gastos financieros netos’, los intereses
pendientes de pago se presentan el estado de situacidn financiera, bajo el
rubro “Obligaciones financleras”

(n) Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o serviclos adquindos de
proveedores en el curso normal de los negocios. S8 reconocen a su valor
nominal que s equivalente a su costo amortizado ya que ne generan
intereses y son pagadearas an plazos menores a 90 dias.

(1ii) Cuentas por paqar a compafiias relacionadas. Corresponden a cbligaciones
de pago prncipalmente por la compra de matera prima y producto
terminado para la venta, asi como también por regalias por derecho de
marca Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su cosio
amortizado, pues se liquidan hasta en 90 dias

(v) Otras cuentas por pagar Corresponden a obligaciones por servicios
recibidos de tercercs. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 80 dias

2.5.3 Deterioro de activos financierns

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas. La existencia de dificullades financieras significativas por
parte del deudor, ia probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado, El deterioro para cubrir pérdidas se establece por &l importe
de |a perdida que se valora como la diferencia entre el Importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados desconlado a la lasa de Interés
efectiva original del activo financiero.

51, en un periodo posterior, &l monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona cbietivamente a un evento que haya ocurrido despugs de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente réconocida.
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Al 31 de diciambre del 2018, |]a Compafiia registro una provision por detencro de sus
cuentas por cobrar por USS2.764. que representa el 100% de provisién sobre fos
aclivos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
comerciales

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

286

‘5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compadiia transhere al activo a un tercero sin retener sustancialmente los
nesgos y benseficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando lag obligaciones de la
Compafia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al coste o a su valor neto de realizacidn el que resulie menor
El costo de los productos terminados ¥ de los productos en proceso comprenden los
costos de disefio, materias primas, la mano de obra directa, los pastos indirectos de
fabricacién basados en una capacidad operativa normal v ofros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y candiciongs necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a ios invantarios

Propiedad, Planta y Equipo

Las propiedades. planta y equipo son registrados al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas vy pérdidas por detenoro, &n caso de producirse, El costo
incluye los desembolsos-directamente atnbuibles a la adquisicidn o construccion del
activo. Los desembelsos posteriores a 12 compra 0 adquisicion sdlo son capitalizados
cuando es probable gue beneficios econdmices fulurcs asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros
desembolsos posteriores corresponden 2 reparaciones © mantenimiente Yy son
registrados en los resultados integrales cuando son incurndos

l.os terrenos no se deprecian, La depreciacion de las propiedades, planlas y equipos, es
calculada linealmenta basada en la vida dtil estimada de los bienes del activo fijo. o de
componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debide a que la Administracion de la Compania estima que
el valor de realizacion de sus propledades, plantas y equipos al térming de su vida Gtil es
irelevante Las estimaciones de vidas utiles y valores residuates de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesarno, a cada fecha de cierre de lgs estados financieros,

Las vidas (tiles estimadas de propiedades. planta v equipos son las siguientes:

(Véase pagina siguianta)
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Tipo de bienes Vida ufil
Edificios 8 a 20 anos
Equipo da comunicacion S afios
Muebles y enseres, equipos de oficina 10 afios
Maquinarias y equipos 12 a 48 afios
Equipos de computacion y slectronico 3a5anos
Vehiculos 2 a9 afios
Plastico 2 afios
Estructura metalica 10 a 20 afios
Sistema de nego 25 afios
Otros activos 10 a 16 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos se calculan
comparando |os ingreses oblenidos con el valor en libros y se Incluyen en el estado de
resullados integraies.

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedad, planta y equipos axcede a su monto
recuperable. este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Activos Intangibles

Se presentan dentro del rubro otros actives y comesponde principalmante al costo de
licencias para el uso de sistemas operativos y contables, se expresan al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas por deteriore acumuladas de existir. Se amortizan a
lo largo de la vida Util estimada de tres afos empleando el método lineal.

Activos Biologicos

a) Plantas en produccion
Corresponden a gastos onginados por efectos de costos en etapa de desamolio
(vegetalivo) incurndos por la Compaiia, se acumulan en cuantas de activo en base a
porcentajes de distribucion de acuerdo al ndmero de plantas sembradas en cada
bloque. La amortizacion se efectla sobre la base del método de linea recla, en
funcion de los afos de vida Otll de las plantas existentes que es de ocho y disz anos

b} Plantas en proceso
Las plantas en proceso incluyen el costo por la compra de la planta, costos por

importacion, regalias, consumos de sumimistros y materiales, mano de obra incurridos
enla preparacion del lerrano de mantenimiento.
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Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo, activos intangibles
y activos bioldgicos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion (propiedad planta y equipo, activos
intangibles y activos biclégicos) s& someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican gque podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del active
excede a su valor recuperable  El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta ¢ su valor en uso,

Para efecios de |a evaluacion por deterioro, los aclivos s& agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen fiujos de afectivo identificables (Unidades generadoras de
efectivo). En el casc que el monte del valor libros del active exceda a su mento
recuperable, la Compafia registra una pérdida’ por deterioro en los resultados del gjercicio
Los saldos en libros de activos no financieros aue han sido objeto de castigos por
delerioro se revisan a cada fecha de cieme de los estados financieros para verificar
posibles reversiones dei deteriora.

La Compafia evalla anualmente la existencia de indicadores de detenioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido perdidas
por detenoro de achvos no inancieros, debido 8 que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de delerioro.

Impuesto a la renta cormente y diferido

El gasto per impuesto a la renta del ano comprenae el impuesto a la renta corriente y sl
diferido: El impuesto se reconoce en el estado de resultados Integrales. excepto cuando
se trata de parlidas gue se reconocen directamenta en el patnmonio. En este casa el
Impuesto también se reconoce en offos resultados integrales o directamente en el
patrimonio ,

() Impuesto a la renta corriente. El cargo por impuesto & la renta corriente se calcula
mediante la tasa de Impuesta aplicable a las Utilidades gravables y se carfga a'los
resultados del ano en que se deverga con base en &l impuesto por pagar exigible.

(i} Impuestc a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su

totalidad, por el método del paswva, sobre fas diferencias temporales gue surgen
entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estades financieros preparadoes bajo NIIF para las PYMES. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han side promulgadas & |a
fecha del estado de situacion financiera y que se espera saran aplicables cuando el
impuesto a [a renta diferide activo se realice o &l Impuesto a la renta pasivo se
pague

Los activos por iImpuestos difendos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en penodos fuluros, relacionadas con:

(i) las diferancias temporanas deducibles;
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(@)

(b)

(i} la compensacion de pérdidas cbtenidas en periodos antenores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal.

(i} la compensacién de créditos tributaros no utilizades procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando np se sdlicile su deveolucién ante el Serviclo de
Rentas Inlernas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales fuluras,
para su utilizacion,

Los impuestos a la renta difendos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable gue se produzcan beneficios tnbutarios fuluros contra los que se puedan
usar las diferencias temporalas.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actives cormiantes
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributana.

Al-31 de diciembre del 2018 la Companla determing la existencia de diferencias
temporales entre sus bases Iributarias de activos y pasivos Y sus- respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situaclon financiera y
cormesponden principalmente a

(i) Paticipacion de los trabajadores en |as utihdades: Calculada en fungion del
15% de la ufilidad conlable anual antes del impuesto a la renta. segun lo
establacide por la legisiacion ecuatoriana wigente Se registra con carge a
resultados y se presenta coma parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion da |a labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Décimos tercer y cuartc sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion vigente en el Ecuador

Beneficios de largo plazo

Provisiones de |ubilacion patronal y desahucio. La Compafiia tiene un plan de
beneficio definide para jubllacién patronal, normado por las leves laborales
ecuatorianas, sobre la gue determina anualmente la provision para jubllacion
patronal con base an estudios acluanales practicados por un profasional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectade 'y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de siluacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
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tasa anual de conmutacion actuanal del 7,72%% (2017 B.26%) equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobiermno, publicada por = Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados Y que tienen lérminos que se aproximan a los lérminos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento

Las hipotesis actuariales incluyen variablés como son, en adicion 3 la tasa de
conmulacion actuanal, tasa de monalidad edad., sexo, afos de servicios,
remuneraciones. nocremento future de remunaracionas, lasa de rotacion, entre
ofras

Las ganancias y pérdidas acluanales que surgen de los asjustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan a los Otros
Resullados Integrales - Patrimonio, en el periodo en el que surgen, Los costos de
los sarvicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados de! afio. Al cierre
del afo las provisiones cubren a todos los empieados que se encontraban
trabajando para la Compafiia.

Provisiones

Las provisionas sa reconocen cuando. (i) la Compafiia tiene una obligacion presente ya
sea legal o implicta, como resuliade de evenlbs pasados, (li) és probable vaya a ser
necesafia una salida de recursos para liquidar la obligacion. y; (i) e monto se ha
estimade de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
astimacion de la administracion, 3 la fecha de cierre de los estados financiercs, de los
desembolsos necesanos para liquidar la obligacion

Reconocimiento de ingresos

Los ingresas comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el cursp normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuesios, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los benaficios
economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Campania hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de elias, nl a mantener un contral sobre log mismos.

La experiencla acumulada de la Compania ha determinado que no existen devoluciones

significativas de dichos bienes por 1o que no se canstituyan provisiones por este
concepto.
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en dlares esladounidenses).

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, eslos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza &l pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) descritos en la Seccion 3 de las Normas
Internacionales de Infermacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesge de tipe de cambio, nesgo de valor razonable por
tipo de Interés y riesgo de precio y concentraciin), riesgo de crédito y rdesgo de liquidez.
El programa general de administracidn de riesgos de la Compaiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
putenciales efecios adversos en el desamperio financiero de la Compania.

(a) Riesgos de mercado
Factor competitivo

El mercado del seclor floricola ecuatoriang, se encuentra compuesto en mayor
medida por Estados Unidos y en menor proporcion par Holanda, Rusia, Alemania e
ltalia Este hecho crea una alla dependencia de un sole mercado, en & cual la
competencia es muy fuerte y crecients,

Dichos mercados son abordados a |a vez por otros palses que se dedican de igual
manera a la produccion de flores, entre ellos el principal competidor del Ecuador es
Colombia ya gue ataca los mismos mercados, tiene costos de produccion inferiores
y cuenta con acuerdos comerciales que faciiitan la entrada de sus productos al
eliminar los aranceles de los mismos

El mercado objstivo de la Compania se encuentra segmeniado por Sulza, Estados
Unidos, y otros paises de Europa, A fin de disminulr los riesgos las emprasas han
optade por diversilicar sus mercados v cartera de cllentas, eliminando en la medida
de lo posible relaciones de dependencia. Con esta estrategia si un cliente o un
mercado dejan de solicitar el producto, el mismo puede ser absorbido por otros
consumidores.

Los precios b3ajos de la produccion flericola de verano en Europa, hacen que se
incremente e consumo nacional, lo que dificuta a las Compaiiias floricolas
ecuatonanas la exportacion y compelencia de su producto tanto 3 nivel nacional
como internacional
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

(b)

(c)

Se ha buscado a la vez mercados alternos comeo por ejemplo el Chileno que tiene
estaciones distintas a las Europeas y de USA, este pais tiene su Inviemo durante
nuastro verano lo que lo vuelve un destinoe atractivo para la produccion que no se
logra ubicar en los otros marcados

Otra estrategia es la creacion de convenios de orden fija, donde los clientes se
comprometen a llevar una orden especifica tada semana durante todo el afio, con
la opcién de cancelar dicha orden con un debido tiempo de anticipacion a fin de que
las empresas puedan redistribulr el preducto entre sus ofros clientes.

Finaimente una ultima estrategia de las empresas ha sido la creacidn de valor
agregado a sus productos a fin de que estos se puedan distinguir de los de fa
competencia, creando diferentes opciones para los clientes y mejorando su servicio

pre y post venta
Factor Climatico

La produccion floricola de la Compafiia mantiene una dependencia directa de las
condiciones climaticas a nivel nacional (el crecimiento 'y desarrollo de la flor) &
internacional (la Compania destina de forma mayoritaria sus ventas al exterior)

Riesgo de precio

S| blen las relaciones comerciales del sector floricola tienen un cardcter muy
informal y es muy dificil lograr firmar coniratos de compraventa con los clientes, se
ha logrado un sistema para asegurar un nivel de precio con nuesiros compradores

Las ordenes fijas son negociadas en base a precios por lemporadas dependiendo
del mercado, por ejempio el marcado amercano cuenta con una lista de precios
ahual, mientras que para Eurcpa se tiene dos listas, una de invierno. y otra de
verano, siendo esta Ultima a precios mas convenientes a fin de volver atractivo al
producto en comparacion con la produccion local del pais de destino.

Se mantienan algunos clientes que salicitan flor bajo la certificacién de comercio
juste, uno de los requisites de esta cenificacidn es la firma de contratos de
compraventa entre |as dos partes

Dado que gran parte de la produccion se destina a clienles con esta certificacion,
actuaimente se cuenta con algunos contratos firmados en los que también se
indican las cantidades que los clientes tomaran dentro de un periodo de tiempo De
esta forma la Compafia minimiza el riesgo de precic.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efective, instrumentos
financieros y depodsitos en bancos e mstituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendienies de los
documentos y cuentas por cobrar y a |as ransacciones comprometidas,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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(d)

Respecio al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos & Inversiones
financieras, la Compafila Unicamenté realiza operaciones con Instituciones
financieras gue cuenten con una calificacion de resgo adecuada y superior dentro
del mercado financlero. Adicionaimente, ia Compafiia ha determinado cupos y lipos
de transacciones por cada institucion financiera.

_Calificacion (1)

Entidad financiera 2018 2017
Banco Pichincha C.A AbL- AAA-
Banco de Guayaqull S.A. AAA. AAA-
Banco Intermacional AAA AAA

(1) Calificacionas de riesgo emitidas por la agencia caliicadera PCR Pacific S A

El riesgo de crédito por su naturateza es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece; esto dado por la falta de pago de facturag o retraso
en el cumplimiento de las mismas, que =e desarrollé por 3 crisis imternacional v
fundamentaimerte por las deudas que enfrenta la eurozona. Sin embargo de

acuerdo al modelo de negocio de la Compadia para reducirio se cuenta con
diferantes controles, que incluyen

. Revision periddica de las politicas de crédito con clientes de paises europeos
que puedan afectar a la Industria y por o tanto a la liguidez de la Compafiia

. Se maniiene un control de la cartera de clientes, en funcidn a los plazos de
¢rédito y cobranza, al comparar los resultados &e évidencia gue no existe
antigliedad en la misma

Riesgo de liquidez .

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses

La politica para el manejo del nesgo de liquidez involucra e mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubnr eventuales pasivos
inmadiatos con saldos relaclonados a proveedores y otros con antigledad menor a
un afio

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la
liquidez tomando en consideracion |os siquientes puntos:

. Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de
una estruclura administrativa descentralizada que la soporte.
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. Elaboracidn y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar fa geshon
en determinados procesos

. La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia)

. Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado
an clientes con volimenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la
liguidez y disminucién del riesgo crediticio.

Adicionaimente el cuadro a continuacibn analiza los pasivos financieros no
derivados de la Compariia remanentes a la fecha del estado de situacion financiera
hasta la fecha de su vancimlento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos

de efectivo no descontados.
Menos de 30 Ente 20y 180 Enwei80diasy Entraiy2
Afio 2018 dise dias { afo afios
Jotregiro Bancaric FA . -
Proveadosas 88.308 #3899 11620 7.080
Campafilaz relaconadas 12532 17138 485
Oiras cuentas por pagar 85933 2647 160 14475
180.870 1071682 12 288 <1855
= |
Mereos de 30 Entre30y 180 Emre 180dias  Entig 1y 2
Alig 2017 dlas fias W1 Ao afos
Prinveotons 121.859 38,002 12,439 5339
Compafias relacionadas 15.858 4313
CHras cusntas por pagal 04 020
137 745 43215 171N 15338
—_—

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa &n marcha con al propodsito de generar retornos
a sus accionistas, benelicios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir @l costo del capital.

Continuando con &l modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital lomando en consideracion los siguientes puntos
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

» Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 afo), medianc
{entre 1 y 3 afios) y large (mas de 3 anos) plazo que permita analizar el mayer valor
economice a la Compariia

» Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retomos de
activos y pasivos.

» [El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financleros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la Industria, la Compafia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como |la deuda neta dividida enfre
&l capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y compafias relacionadas) mencs el efectivo y
equivalentas al efectivo El capital total se caicula como el “patrimonio neto” mas ia deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los sigulentes:

2018 2017

Sobregiro bancano 23699 -
Provweedores coro ylargo plam 207173 2379288
Cuenias por pagar 8 companias relacionadas 30554 20198
Otras cuentas por pagar y gastos acumulados 124422 1068281

382548 JGT.045
Manos! Efective y equbwlentes de efectivo {B.197) (35217)
Deuda neta 375 351 T 271828
Tolal patnmonio nato 1.070 401 1315941
Capiial lotal 1846752 1587 768
Ratio de apalancamisno 26% 17%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
aestimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluides en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestios wtifizados
por la Compafila se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes exlermas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimacionas bajo ciertas condiciones

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correclamente la situacion financiera vy los resultados de la
Compaiiia y/o las que requigren un alto grado de juicio por parte de la Administracion
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

(8}

(b)

icl

Vida util de la Propiedad, planta y equipos

Los cambios en circunstancias; lales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer gue |a Vids util fuera diferente de las estimaciones
realizadas Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso
futiro de los activos. La deferminacion de las wvidas utiles se evalua 3l ciemre de
cada afio. Ver Nota 27

Deteriora de aclivos no financieros

El deterioro de los actives no financiercs se evalla con base an las politicas v
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo:
Las hipotesis empleadas en al calculo aciuanal de Jubilacion patronal, para 1o cual

utiliza estudios actuanales practicados por profesionales independientes. Ver Nota
212,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financierps 3l ciarre da cada ejercicio

(VE&ase pagina siguirnte)
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidernaes)

2018 2077
Comante Nocomente Comente Nocoments

Activos financieros medidos al costo

Efectiva ¥ equivalenies de afectivo 187 - 852177
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Cuentas por cotirar clienles 262491 - 237 384
Compafiias relacionadas 31.329 - 29.588 -
Tatal actives financieros 300.017 - 356.308
Pasivos tinancioros medidos al
costo amortizado
Sobregine bancario 23699 .
Proveedores 170,705 36 488 188.738 40277
Compatias relacionadas 30 654 - 20198 .
Otras cuanlas por pagar 124.122 108.881
Total pasivos financleros 345.080 36468 -317.818 45277

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguentes jerarquias de medicion:

s« Pracios de cofizacion (no ajustados) en mercades activos para activos 0 pasivos
identicos (nivel 1)

= Informacion distinta a precios de coltizacion Incluides en al nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), ¢ Indirectamante
{que se deriven de precios) (nivel 2)

« Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se puada confirmar
en el mercado (informacién no cbservable) (nivel 3)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen elementos medidos a valor razonable. Las
cuentas por cobrar a clientes, olras cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveadores y
efective y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza
de corto plazo de estos instrumentos

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares astadounidenses)

2018 2017
Caja 428 537
Bancos (1) 5.769 44,502
Inversiones hasta 3 meses (2) - 50.088
6. 197 95.217
Sobregiro bancano (23.669) -
(17.472) g5 217

(1) Corresponde a depdsitos a la vista de libre disponibilidad mantenidos en Banco
Pichincha C.A. por (2017 US3$42.981), Banco de Guayaquil S.AA. por USS535.
(2017: USD$683) y Banco Internacional S.A. US$5.234 (2017: US3918)

(2) Corresponde a un deposito a plazos de US$50.088 mantenide en = banco
Internacional a una tasa de 2,68% interés anual con 32 dias de vencimiento

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

2018 2017
Clientes Nacionales 458 62
Chentes del Exterior 264.796 243808

265255 243870
(+) Provision cuentas incobrables (1) (2.764) (6.476)

262 491 237,384
La antigledad de los saldos por cobrar clientes s |a siguiente

2018 2017

Cartera comente 189.525 172.240
Vencido de
31 a B0 dias 57733 38.900

61 a 360 dias 16901 25,389
mas de 361 dias L 7.341

265:255 243 870

(1) Loz movimientos de la provision por deferioro para cuentas por cobrar son los
siguientes:
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dilares estadounidenses)

2018 2017
Saldo Inicial 6478
{-) Utitizacion (6.241)
(+} Incrementos 2,529 8.476
2.764 8.476
8. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Crédito trbutanoc a favor de la empresa (IVA) (1) 48.808 40.614
Otras cuentas pof cobrar (2) B.014 5:307
Seguros pagados por anticipado 7412 10:526
Credito tnbutano a favor de la empresa LR ) 1.315 1.402
656.640 57.848

1) Corresponde al IVA genarado an las adquisiciones de bienes relacionados a su glro
del negocio.

2) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde pnncipalmente a cuentas por Cobrar
Varios por USS3 989 (2017 USS3 832), Anticipp a Proveedores por US34 025
(2017 USS41.475)

9. INVENTARIOS

2018 2017
Matenales a ser consumidos an &l procéso productivo 28.714 37,637
Matena pnma 27.803 33.022
Producto tarminado 6.753 7,399
Repuestos, hemamientas y accesonos 802 1.232
64.172 79.290
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresadt en dolares esladounidensas)

ACTIVOS BIOLOGICOS

Plantas en produccidn
Menos - amortizacion acumulada

Planas en crecimiento

El movimiento de activos bioldgicos. fueron como sigue:

Saldo al | de enero

Adiciones

Bajas | Raclasificaciones netas
Amortizacion del siio

Saldo al 31 de diclembre

PROVEEDORES

Proveedores Nacionalas (1)
Proveedores del Extenor
Saldo al 31 de diclemire

2018 2017
1.551 266 1.542 085
_(833895) _ (756,107)
T3 786.078
133402 114.596
850473 800,574
2018 2017
B00.574 938,143
187 489 203.:509
(52.382) (41 BAGE)
_ (185.198)  (199.422)
850.473 900.574
2018 2017
173233 183.688
el 508
174305 {88,739

1)  Un detalle de |a composicidn del saldo por proveedor es como sigue:

(Vease pagma siguients)
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

2018 207

Papalera Nacional SA 17.430 {4160
Piantas Tecnicas Plantec Cia Lida 16.656 4872
inveshgacién Vigilancia e nstruccidn Invin Cia. Lida 8453 6122
Seguros Equinoccial $. A 8483 11.682
Schreurs Ecuador Cia: Lida B.232 20470
Fermagn S.A B.226
Vargas Romera Danwin Rodollo 7,308
Amac Ecuadon CGin Lida 549 :
Floragro Vet S.C.C. 6170 5460
Latin Selections Floricola S.A 6044 ]
industras Omega Ca 4 508 5172
Foligrin SA 4.360 =
Cral Ca. Lita 4097 =
Hidsigo Cevallos Daniel Eduardo 3600
Vallejo Mosquera Enngue Franciscn da14 _
Alexts Mejia Representacones Cia. Lida 3.403 1557
Empresa Electrica Regicnal Norte Sa Emelnone 3318 -
Maidonado Jaramillo Mana Femanda 3108 &
Torres Chorlango Elsa Marene 2,800 -
Perachimba imbaquingo Jose Ludiang 2870 11.584
Mega Santomarz 5.A 2618 £
Everflor Ecuador 5 A 2 558 :
Moscoso Vidal Tania ineha . 18611
Papelera Nacional .4 ’ + W185
Dr Ecuador Roses S.A - 5688
Comempaque Cia. Lida - 4.7RE
Nirp international S:A - 3486
Chijbreading Ecuador S.A - 2.686
Cananvalley Flowers S.A . 1197
El Huerto Cia. Lida - 1.324
Empresa Elécinca Regional Norte 8.4 - 3ddd
Rosentantau Del Ecuador S.A - 672
Agroplasticos S A - -
Otres Menores B9 semr

174 305 202.808

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

E!l sigulente es un resumen de lag principales transacciones realizadas durante los afos
2018 y 2017 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajc la denominacion de
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compafias relacionadas a 1) las persopas natwales o juridicas (compadlas) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tiene control
conjunto o Influencia . significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracion

{a) Saldos:

Enticdad Relacion Transacoitn 2018 017

Cuentas por cobrar

Imersionas Ponletresa S A1) Accionistas comunes Comercial 4 695 3175

Picassn Roses Cla Lida ACCIONISTAS COmMUNes Comercial 28833 20523
41.329 23 608

Cuentas por pagal

Inersiones Portelresa S A, Accionistas comunes Comanial Ba24 10,700

Pitasso Roses Cla Lida Accionistas comunes Comercial 18.130 5.090

Hidalgo Cevallos Danied Relacionado Comercial 3.800 3600

30:554 20 168

(b} Transacciones:

Entidad Relacion Transaccion 2018 2017
Venta de rosas y asistencia
{&¢nica

imerciones Fontetresa 5.A,  Accionislas comunss Comercial 22.852 19,287

Picassoroses Cia, Lida. Accionistas comunes Comercial 123.215 *153.501
145,067 172.7848

Compra de rosas

inversiones Pontetresa S.A.  Acclonistas comunes Comercial 7.953 47.877

Ficassoroses Cia. Lida, Accionistas comunes Comercial 32.843 45 830

Honoranos y amendo
Hidalgo Cevalios Daniel Relacionado Comercial 61.200 £1.200
101,808 154,607

Oiwdendos pagados 131743 123517

[c} Remuneracicnes al personal clave ge la gerencia

(Vease pagina siguienta)
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La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compania durante los ejercicios terminados. al 31 de
diciembre.

2018 2017
Susldos y satanos 145 765 195 566
Jubilacién Patronal _ 17.788 20025
183 553 215591
OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS
2018 2017
Cuentas por pagar vanos (1) 106.915 94 DBO
Provisiones 3.154 3,336
Anticipo clientes 11.053 11.465
121.122 108 881

(1) Comprende principalmente regalias por pagar de las variedades de rosas
adquiridas por USSB0.568 (2016: US$78.816)

IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A 1a fecha de emisidn de estos estados financieros, La Compafiia ne ha sido fiscalizada

por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios

2015 a] 2017 se encuentran abiertos a revisidon por parte de las autoridades fiscales.

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2018 2017
Impuesio a la renta corfanie (28.724) (27 239)
impuesic a la renta diferido 53.229 12.420
Cargo a los resullados integrales del afo 24.505 (14:819)

Conciliacion del resultado contable-tributario

(Vease pagina siguients)

(34)



ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A,
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determind como sigue’

2018 2017
Pérdida antes de participacién laboral @ impuestos, nets (260.B61) (7T2.42B)
Menos: Participacion laboral : -
Pérdida antes de impuestios {260 861) (7T2.428)
Mas: Gastos no deducibles (1) 148.167 15.973
(Manos):
Otras renlas no sujetas a impuesto a la renta . (55 466)
Base imponible tolal (112.654) (111.819)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
impuesto a 1a renta causado = 5
Anticipo del Impussto a |a renta 28,724 28.051
Deduccitn por ley de reactivacion acondmica 40% - {812)
Total impuesto a la renta cornente del afio 28,724 27.238
—_——= FE 3

(1) Los gastos no deducibles corresponden principaimente a movimientos realizados
por el registro de jubilacion y desahucio.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue

2018 2017
impuesto a la renla minimo 28.724 28.051
Deduccion por Ley de reaciivacion econominca 40% - (812)
Anticipos e Impuesto a la renta (26.337) (26:020)
Retencionas an la luente elecluadas {3.702) {2.621)
Impuesto a la renta a favor (1.315) (1.402)

La provision para /mpuesic a la renta coiriente se calcula mediante la 1asa de impuesto
aplicable a las ulilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en aclivos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el

cual en caso de que sea mayor que &l impuesto a la renta causado, se convertira an
impuesto a la rema definitivo, a menos que of contribuyente solicite al Servicio de Rentas
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Internas su devolucion. lo cual podria ser aplicable. an limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafiia regsiro perdida tribiutaria, razén por la
cual registrd en el estado de resultados integrales US$27.769 (2016: US$27.239)
correspondiente al anticipo de Impueste 2 la renta minime como impuesto a la rénta
definitivo.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compania. no se han determinado
diferancias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

El analisis de impuesto diferido activo es el siguients:

2018 2017

Impuesto diferido activo
Impuasto diferido activa que se liquidara después de 12 meses 66.833 43 604

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activo ACtive
Jubiliackan
Pérdida patronal y
tnbutana (1) desahucio (2 Total
Al 31 de enero gel 2017 : -
Cargo-a resuitados por impuesios difendos 43 604 . v 43604
Al 31 de diclembre dal 2017 43 604 : 43,604
. p—— T
(-aro0 3 restitados por mpuestios ditendes 20874 32315 b3 228
Al 31 de diciembre dal 2018 64518 2.6 86 833
_ p—————

(1) Al 31 de diceembre de 2018 la Compafiia reconocit un activo por impuesto diferido
relacionado a la pérdida tributaria generada del afio. Dicho activo se reconocio bajo
la certeza razonable de recuperacion en el tiempo por US$20814 (2017:
US$12.420)

{2) Al 31 de diciembre de 2018 la Compania reconocio un activo por iImpuesto difendo
relacionado a las diferencias temporanas generadas por Jubilacion Patronal y
Desahucio. Dicho activo se lo reconocid bajo la certeza razonable de recuperacion
en &l tiempo por US832.3156

La relacion enlre el gasto por impuasto y la utilidad antes de impuestos de los anos 2018
y 2017 se muestra a continuacion
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2018 2017
Pérdida antes de impuesto 4 la renia (260.861) (72 426)
Tasa impositiva vigente ____22% __22%
(57.-389) {15.834)
Gastos no dedicibles 32,597 3514
Impuesta a la renta {24.793) (12.420)
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 28.724 28.051
Tasa efecliva -11% -39%

Frecios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan &l principio de plena competencia para |as
operaciones reallzadas con pares relacionadas Por su parte &l Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO, 511 del viernes 29 de maye del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia v un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. entre otros. para aguellas companlas
que hayan tenide operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en &l
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supernor 2 US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o USS3.000 000 (Ahexo) Enla referida Resolucian se esiablece ademas |as
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexc e Informe Integral de
Frecios de Transferencia y se menciona gue no sumaran los montos de operaciones con
partas gue sean relacionadas Unicamente por proporcién de fransacciones.

Otros asuntos .

Adicienalmente con fecha 29 de diciembre del 2017, 'se publicd en el Registro Oficial
Suplemento No, 150 la Ley de Reactivacion Econémica, Fortalecimiento de la
Daolarizacién ¢ Modernizacion de la Gestldon Financiera an la cual se efectiian las
aigulentes reformas.

- Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales a incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sotiedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en Ia parte
correspondiente a dicha participacion,

- Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utiidades. Las sociedades exportadoras habituales, asl como las que se dediquen a
Ia produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en &l pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monta reinvertido en activos productivos
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- Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Onicamente a: |} sociedades exportadoras habituales,
i) a las que se dediquen 3 |a produccion de blenes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente naciorial, y; i) aguelias
sociedades de turismo receptivo

- Exoneracion-del pago de impuesto a la renta para micro y pequefa empresa durante
tres anos conlados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habiluales, esla larfa se aphcara siempre que en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente &l empleo.

Rebzja de 3% de la tarfa impositiva para micro y pequenfas empresas o
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Inlernas podra devolver total o parciaimente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impueslio a la renta causado, siempre
que se verifigue que sé ha mantenido o Incrememado al empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluirfa los pasivos
relacionades con suseldos por pagar. 13" y 14" remuneracién, asi como aportes
patronales al sequro social obligatorio

Se establece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales. en la parte que no saa utilizada comao crédito tributarnio

Eliminacidn de la obligacion de contar con estudio actuaral para sustentar 13
deducibiliidad de |a jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores. .
Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5 000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar 8l pago, a lraves de
giros, lransfarencias de fondos, tarjstas de crédito y débito, ¢cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

La Asambiea Nacional expidio Ia Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
la cual fue publicada en el Suplemento del Registro Oficlal No. 309, del 21 de
agosto del 2018 que incluye las siguientes consideraciones principales:

1. Remision de intereses, multas y recargos de obligaciones, tributarias y aduneras.

Remisién del 100% de intereses;, multas y recargos derivados del saldo de las
obligaciones. tributarias o fiscales internas cuya administracion ylo recaudacién le
corresponde Unicamente al Sanvicio de Rentas internas.
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- Las obligaciones tnbutanas o fiscales vencidas con postenondad al 2 de abril de
2018, asl como las obligaciones correspondientes a la declaracion anual del
impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2017, no podran acogerse a la remision.

Los contribuyentes que pretendan beneficiarse de la remision del 100% de intereses.
multas vy recargos derivados de las obligacionas tributarias y fiscales deberan,
ademas de cumplir con los términos y condiciones establacidos. pagar la totalidad
del capilal en los plazos detallados a continuacion

a) Los contnbuyentes cuyo promedio de Ingreses brutos de los fres ultimos
gjercicios fiscales sea mayor a US$5.000.000, los Integrantes de grupos
econdmicos conforme al catastro que mantéenga el SRI a la fecha, y, los sujetos
pasivos que mantengan obligaciones correspondientes a impuestos retenidas o
percibidos, deberan efectuar el pago dentro de! plazo maximo de 90 dias (a partir
de la publicacion Registro Oficial) v,

b) Todos los demas contribuyenies, podran presentar su solicitud de facilidades de
pado o pagar la totalidad del saldo del capital dentro del plazo de 90 dias. Las
faciidades de pago se otorgaran para realizar el cumplimiento de las
obligaciones, hasta por un plazo maximo de 2 anos

Remision de |a totalidad de los Intereses y recargos dernvados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracion ylo recaudacion le coresponde unicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018,

2 Reduccion de intereses. multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el

Instituto Ecuatoriano de Segunidad Social (IESS) -
Reduccion de Intereses, multas y recargos causados en obligaciones de apories en
mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyan las obligaciones
en glosa, titulos de credito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga de
mMora

Ne estan sujetos a la reduccion, las obhigaciones correspondientes a fondos de
reserva, aportes por trabajo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extension
de salud, préstamos quirografarios, prestamos prendarios y préstamos hipotecanos,

Plazos para beneficiarse de la reduccion:

Plazo Reduccion de intereses
muNtas y recargos
Maximo de 90 dias 00%
01 - 1850 dias 75%
151 - 180 dias 50%
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3. Exoneracion del Impueto a la renla para las nuevas inversiones productivas an sectares
priorizados.

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cbdigoe Organico de la
Produccién. Comercio e Inversiones --en los sectores prionzados) tendran derecha a
la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 anos (que se encuentren
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaqull

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a |a misma exoneracion por 8 anos.

Las nuevas inversiones productivas gue se ejeculen en los sectores prionzados
mndustnal, agroindusinal y agroasociativo, dentro de ot cantones de fronitera,
gozaran de la exoneracion prevista en este aniculo por 15 afics

4. Exoneracion del Impueto 3 Ia salida de divisas:

- Las nuevas inversiones productivas que suscriban conlratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracidn del 1SD en laos pagos realizados al exterior por

- |Importaciones de bienes de capital y matenas pnmas necesanas para el desarrollo
del proyecto (montos y plazoa establecidos en el contrato)

- Dwidendos distribuidas por sociedades nacionales ¢ extranjeras domiciliadas en &l
Ecuador, despues del pago del impuesto 3 la renta, a faver de beneficiarios efectivos
que sean personas naturales domiciliadas o residentes en e! Ecuador o en el
extarior, accionistas de la sociedad que los distribuye, siempre y cuando |0s recursos
de la inversion provengan del extraniero y el inversionista demuestre el ingreso de
las divisas al pais.

- Remision del 100% de intereses. multas, costas procesales de procedimientos de
gjecucion coacliva y damas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracion  y recaudacién e comesponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Companilas, Valores y Seguros, #n un plazo de 90 dias

Las sociedades gue reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utiiidades,
en nuevas activos productivos, estaran exoneradas del |ISD, por pagos al exterior por
concepto de distnbucion de dividendos a beneficianos efectivos residentes an al
Ecuador.

5 Exoneracion del Impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas.
- Las nuevas inversiones an 08 sectores aconomicos determinados como industrias

basicas (definicién del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones)
tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 anos
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Los plazos de exoneracion e ampliaran por 5 afios mas. en &l caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

16. PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saidos al Pagos yio Saldos al
micig. [ncrementos utilizaciones final
2018
Beneficios a empleados-corto plazo (1) a7 4T 1.138.000 {1152 492) B2 5985
Beneficios a empleados-tarmo plazo
Prowvision para jubilacion patronal (Nota 17) £26.565 112,660 {14.504) T24 921
Prowision para Desahuco (Nota 1T) 147 501 24.070 (15.054) 156917
774 468 881838
2017
Beneficios a empleados-corte plazo (1) £9.170 1 117473 (1.089.166) a7.477
Beneficios a empleados-largo piazo
Provision para jubilacion patronal (Nota 17) 538.324 130.245 {42 004) 626.565
Provision para Desahucio (Nota 17) 124 542 27.462 (4,103) 147 801
B62 866 774 468

(1) Ceorresponde a décimo tarcar sueldo por US$6 787 (2017 US$5.862), décime cuarto
sueldo por US$20.832 (2017:U5$19.236), aporte patronal por US$9.807 (2017
US$0 287), fondos de reserva por USS6.293 (2017: USS3.384), aporte persenal por
US$7.827 (2017 USST 223), préstamos quircgrafanios por USS9.582 (2017
USS$8.738), y otros beneficios a empleados por US$21.589 (2017 US$43.461)

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasiva a largo plazo es como sigue:

2018 2017
Jubilacion Patronal 724921 626.565
Desahucio 156.917 47801

881.838 174 466

El saldo de la provision para jubllacion patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente
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por un profesional independiente para todos los trabajadores. que a3 dichas fechas se
encontraban prestando serviclos para la Companiia.

Los pnncipales supuestos actuanales usados fueron los sigulentes:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 8,26%
Tasa esperada del incremento salarial 1.5% 1.6%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) ™ IESS 2002 ™M IESS 2002
Tasa de rotacion 8. 94% 9.85%
Vida laboral promedio remanente B.11 6,38
Antigledad para Jubilacién (hombres y mujeres) 25 afios 25 afos

(1) Corresponden a las Tablas de morntaidad publicadas por el instituto Ecuatonano de
Segundad Sacial en el afo 2002

Los importes reconocidos en los resultados respecto a la jubilacion patronal fueron los
sigulentes,

2018 2017

Saldo inicial 774,466 662 866
Costo laboral por servicios actuales 76206 86.883
Costo financiero 62 680 41,382
Beneficios pagados (16.341) (7.563)
Efecto de reducciones v liglidaciones anlicipadas (25.313) (8.617)
(Ganancia) pérdida actuarial reconocida en OR| 10,140 __17.515
881.838 774.486

CAPITAL SOCIAL

E! capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017
comprende USS 1.000,000 dividido en 1,000,000 acciones ordinarias y nominativas de un
valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva iegal

De acuerdo con la legislacion vigente. Ia Compaliia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utiidad neta del afio a8 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, la reserva constitulda alcanza el 4.07% del capital suscrito,
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Reserva facullativa

Representan reservas de libre disposicion de los accionistas. cuyo saklo puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas

Resultados acumulados de aplicacion micial "NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados: acumulados, subcuenta “Resulfados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, sdlo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo
gjercicio economico concluido, si las hubieren. utilizado en absorber pérdidas: o devuelto
a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compafiia

Resultados acumulades

Los resultados (ullidades o pérdidas) de cada ejercicia son Incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de ongen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen an Resullados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras resarvas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS
2018 2007
Vantas Nacionaies 153.775 Y765.884
Ventas Exportacidn (1) 2.566 466 2.622.936
2.720.243 2,798 820

(1) Corresponde 8 exportaciones de rosas realizadas a paises Europeos
principaimente

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

(Vease pagina siguiente)
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Costa Gasios de Gastos de
2018 da venias venia adminmeiracion Total

Suetdos y benaficios 1.015143 123.073 106.549 1244 786
Insumos deé produccidn 733414 - - Taiz414
Amartizacién active biologico 185,198 . . 185,158
Depractacionos 115.658 770 5.790 122218
Mantenimiento B9.579 15402 1.005 85.986
Jubilacién patronal y desshucio 68770 4,620 2916 76208
Otros gasios 45.729 42239 BO 740 168.708
Migilancia y sagundad ABEEHE - . 38.684
Sanacios basicos 37734 1,063 458 A0.263
Mouilizacion A2.337 1.348 asy 345842
Henorarios profesionales 20994 3418 23405 80.822
Seguros 11376 €65 3018 15857
Agasajos ypassos 4265 51 Y. 4,338
Impuesios, contribuciones y palentes 3672 6739 3.642 13853
Suminiglos de oficing 2.728 427 £ BH3 6038
Transporia y combustinle 25683 204978 4.374 27915
Capacilamanes - 402 358 760
Amonizacidn software - 322 428 T4B
Ariandos - 8240 4435 138675
Gasto de fena ¥ exportacicn - 24.734 - 24734
Casto de Vaje . 4144 4 144
Publicidad ' 24 463 . 24 463
Cuentas incobrables - - 2529 2524

2 388 484 116948 243 403 2048 8685

(Véase pagina siguiente)
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Costo Gastos de Gastos de
y-ta i EE.VEALaE VEnLg adminisiacidn Total
Sueidos salarios v barehicos sooales 1180 723 1720768 90 571 1.380.910
Insumos -de producccn £59.680 . . 555 600
Amortizazitn activos bloldgicos 198 422 : - 166422
Deprocipcionos 122 TS 851 1,851 185,523
Honaranos profesonaiss 2537 e g9, 502 134872
Mantenimianio y reparacionas 88213 8 858 16 243 113.004
Jubllaciin patronal y desahuchd 8 754 4511 25818 65,883
Soracios Dagieos B1.755 7.886 2 334 #1870
Mertlizacion 35257 2301 2 451 44 003
Otros gantos: 35 HE4 6812 31109 46 605
Viglancia y seguritdad 34478 . . M ars
Transporta y combustioie 3914 18 560 4 782 0. 750
Gastos fenas - 19 787 . 18787
Bequrps 10:652 = 4384 15628
Arriandos - 7186 6,255 14 455
Implestos, tagas y conthbUcHNeE 1134 8008 £.202 11,341
Suminiatros de aged y oficna 4231 85 3614 8.030
Viajes 7.7 rovs|
Provisian - Bape BE478
CapaciRcones 2 550 114 2 R4
Amorizacones software 855 P 428 1 607
FEEEE oAb 246302 __ 2870871
22. OTROS INGRESOS NETOS
2018 2017
LY

Otros Ingresos (1) 32.832 43.012
Rendimientos Financieros 2205 1.881
35.037 44 883

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde pnincipalmente al efecto de reducciones u
liguidaciones anticipadas por US$25.313 (2017: al cobro de siniestro por una pdliza
mantenida con Seguros Equinoccial por dafios ocurridos por lluvia US$23 469)

23. PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiene contratos de licencia de uso

de plantas, con diferanles obtentores, quienes son los duefos de los derechos de
propiedad intelectual de las variedades vegetativas.

Con la suscripcion de estos contratos la Comparniia puede explotar comercialmente las
vanedades licenciadas, no vender o disponer de cualquier otra forma las plantas o sus
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partes distintas de flores cortadas de conformidad a las normas que estipula el articulo
270 de la Ley de Propiedad Intefectual. En estos contratos se prohibe ademas la
propagacion de |las diferentes plantas

La Compania podra realizar multiplicaciones propias de lag plantas mediante la firma de
nuevos contratos independientes. El plazo concedido en los diferentes contratos sera sl
plazo de longevidad de Jas plantas.

Las licencias otorgadas se limitan ‘al numero especilico de plantas detalladas a
continuacion para la produccion v venta de flores cortadas.

» Tan Tauw
DE CULTIVO
N'DE  N°DE
VARIERAD FECHA  CONTRATO  PLANTAS

FREEDOM 38.Jan06  NRT-034:06 1.500
FREEDOM Idan06  NRT-041-08 33293
FREEDOM TMay-07  NRT-098-07 20,000
FREEDOM 17.Mar40  NRT-030-10 57 558
FREEDOM 1BJunidd  NRT-080-10 25 134
FREEDOM 30-Jan-12  NY-052:11 29,000
PGLO B-Jun-00  SIN-T78/8 1.400
POLO 24-AUg-01 NRT -131-01 500
VENDELA 5-May.00 NF 66 12.200
VENDELA 12-Jul-00  IMPORT, 13/CAL 5,000
VENDELA 26-Sep:D0 IMPORT 13/CAL . 5.000
VENDELA 24Aug-01  NRT-191-01 200
VENDELA 25.Jan02  NRT-06-02 5.000
VENDELA 3.Fob-05 RT-031:05 2,500
VENDELA 18ADROS  RI-097:05 838
VENDELA o7-Mugl7  NRT-178:07 10,088
VENDELA 27-hug-07  NRT-178-67 9.400
\WILD SPIRIT 6-Fab-12  NRT-024.12 11,100
CORAL REEF 1B-Dect4  NRT-099-14 13.800
LOLA Uedul17  NRT-076-17 10.800

(Vease pagina siguiente}
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» De Ruiter:

VARIEDAD

ESPERANCE
ESPERANCE
ESPERANCE
ESPERANCE
DORANGE CRUSH
Proud

SWEET UNIQUE
SWEET UNIQUIE
SWEET UNIQUE
SWEET UNIQUE

« Lex + The Rose Factory:

VARIEDAD

CUmMBw
CUMBIA

« Olij Breeding:

VARIEDAD
CARTAJENA
CARTAJENA
HOT FARIS
HOT PARIS

SHOWGIRL
RED PARIS

« Dummer Orange

VARIEDAD

EMPANI

FECHA

30-Jun-06
29%-Feb-08
30-0ct-06
1-Mow-10
B8-Dct15
25-Jun-18
18-Apr-02
30-Aug-00
23-Sap-00
9-Sep-04

DE CULTIVO
N* DE
CONTRATO

* 0T - 2006
" D02 - 2008
¢ 0BG - 2009
' 082 - 2001
045 - 20156
" 029- 2018

FACTURA,
N* De1-2000
N* 0872000
NY 3080

ZZ22ZZZ

N DE
PLANTAS

5.000
4 600
15.857
7587
13100
20610
5,000
4,000
4 000
1.580

CONVENIO DE REGALIAS Y LICENCIA

FECHA

11-Sap-08 108007206001-20
2357

10-0ct-18

DE _CULTIVO

N* DE
CONTRATO

N° DE

PLANTAS

13 889

CONVENIO DE REGALIAS Y LICENCIA

FECHA

1-Apr-(5
1-Apr08
10-May-12
Taduir=T4
1-Jun-15
21-Apr-11

DE CULTIVD

N* DE
CONTRATO

J006168
2006117
M- 2011108
M- 2014126
N- 2015104
2011105

N° DE
PLANTAS

7500
2 500
13400
8.500
14.310
26.000

CONVENIO DE REGALIAS Y LICENCIA

FECHA

1-Mar-17

(Véase pagina siguiente)

DE CULTIVO

N' DE
CONTRATO

1535

N® DE

PLANTAS

14 580
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« Plantec S.A.:
CONVENICO DE REGALIAS Y LICENCIA
DE_CULTIVO
N“ DE N* DE
VAR RECHA CONTRATO PLANTAS

MALIBU g-Dac-07 07-569 7 300
EXPLORER 10-Dec-13 14-068 17 000
EXPLORER 14-Fap-14 14-158 a.000
EXPLORER 1-May-14 14.2GH 1.000
LIMONADA 16-Jan-15 15-080 13,600
MOMDIAL 21-Fab-13 13-103 12,000
TYCOON 24-Fab-15 1510 14,130
TYCOON A-Mar-15 15-005 1.000
IGUAZU 11-Mar-13 13-117 15000
SEXY RED 20-Now-08 08-438 5775
SWEET LIFE 3-Mar-11 11-125 15,000
SWEET LIFE 15-Jun-12 12-140 4.500
FAZDIME 12-Fab-16 16427 & K00
INTERONOTOV 12-Feb-16 16-428 AR. 500
FAZDIME 17-Mar-17 16-788 13.000
KORTIDA {-Mar-17 16-769 18.000
KORCUTD138 16-Apr-18 18-223 18.280
IPK234513 17-Apr-18 18-224 17.240
KORTIDA 17-Apr-18 18-232 10.300

* JAN SPEK ROZEN
CONVENIO DE REGALIAS Y LICENCIA

DE CULTIVO .

N° DE N° DE
VARIEDAD RCHA CONTRATO  PLANTAS
SPEFIRE 11-Jun-18 IRBS-061 20200

(Vease pagina siguiente)
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- « Preesman:
CONVENIO DE REGALIAS Y LICENCIA
= DE CLULTIVOD
N DE N DE
- YARIEDAD a0 CONTRATO PLANTAS
. HIGH & MASIC 17:Aug-068 ROZE304135 13.800
— HIGH & MAGIC 14-May-87 ROZB5GZ42ZT 12.000
— HIGH & MAGIC 2R-Aug-08 ROZE4156053 35170
HIGH & MAGIC 11:8ep-08 ROZB2ZE457I 4.500
— HIGH & MYA 16-Apr:12  ROZ12425348 {3.000
HIGH & ORANGE MAGIC Z7-Mar07 ROZES24233 6000
HIGH & ORANGE MABIC 2B-Aug-08 ROZB415063 10:800
— HIGH & YELLOW MAGBIC ZE-AUQ-08  ROZEGIS06T 26,300
- HIGH & YELLOW MAGIC 19-ADF12 RO212425347 28.000
ARLIGTH 14-A0Q-17 .  Pandiente s/n 15000
- PRECOMF 14=Aug-17 Uas-2016 14200
—— » Schereurs Ecuador Cia. Ltda.:
CONVENID DE REGALIAS Y LICENCIA
- DE CULTIVOD
N" DE N" DE
— VATHEDAR i CONTRATO  PLANTAS
COOL WATER 2T =Jul05 50130 B RES
— CO0L WATER 23-Alg-05 50135 2 600
CODL WATER 3-May-08 5-D207 1200
— DEJANVU 22 -Fab-10 10-0810 8000
DE.JA U 31 Janatn C-110754 15000
it DEJAVU 14-Ner-11 c-110762 4,000
MOGDY BLUES 19-Fah:13 131109 12000
- PINK FLOYD {9-Feb-13 C-131105 21.000
PiNIE FLOYD Z-Jiin=14 Cuid1362 a4oo
- SCARLETTE 12-Jul-18 C-181730 18.000
SCARLETTE V2-dul-18 C«181730 L8000
- SCARLETTE 12-dul-16 C=181730 18.000
-
24. EVENTOS SUBSECUENTES
A la fecha de emision de esios estados financlaras no se produjeron eventos que, en la
- opinian de la Administracion de la Compaiila, pudieran tener un efecto significativo sobre
: dichos estados financiercs que no se han revelado en los mismos Yy que ameriten mayor
s axposicion
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