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(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compania fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas daesde su inscripcian en el
Registro Mercantil el 24 de abril de 1985 en la ciudad de Otavalo con el nombre de Rosas
del Cusin Cia. Ltda.

Mediante escritura piblica celebrada el 1 de octubre del 2008, se inscribic la
transformacién de Rosas del Monte Rosemonte Cia. Ltda. a una sociedad anonima, Rosas
del Monte Rosemonte S.A., dicha inscripcion fue publicada en el Registro Mercantil del
canton Otavalo el 23 de enero del 2008

Su actividad principal es la floricultura en todas sus fases, importacion, comercializacion,
venta y exportacion de toda clase de productos agricolas, inclusive plantas, bulbos y
flores, insumos y equipos, asi como la instalacion y manejo de viveros y el suministro de
asistencia técnica para el efecto, ademas intervendra en el desarmollo de proyectos
agroindustriales.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 20 de febrero del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefiadas en funcién a las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2017

y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se presentan

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para
las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que
la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Compafia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
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complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Companiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias. “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actives financieros
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
"otros pasivos financieros™. La clasificacidén depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina

la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo Gnicamente activos
financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y, mantuvo Unicamente
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de
los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar.

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera
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(b) Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar,
proveedores, compafias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Comparia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasive financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria

(i) Cuentas por cobrar comerciales; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no cormrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la
provision por deterioro cormrespondiente,

(i) Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden
a los montos adeudados por compafiias relacionadas por servicios
preslados o venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su coslo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias.
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(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

(i) Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(ii) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por la compra de materia prma y producto
terminado para la venta, asi como también por regalias por derecho de
marca. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues se liquidan hasta en 90 dias.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios
recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no sera
capaz de cobrar todos los impories que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra © reorganizacion
financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe
de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés
efectiva onginal del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compariia registro una provision por deterioro de sus
cuentas por cobrar por US$6.476, que representa el 100% de provisién sobre los
activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
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riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liguidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden |os
costos de disefio, materias primas, |la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

Propiedad, Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equipc son registrados al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construceidn del
aclivo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados
cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones © mantenimiente y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas tiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equiposg al término de su vida Util es
Irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados finangieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipe de bienes Vida wtil
Edificios B a 20 afios
Equipo de comunicacion 5 anos
Muebles y enseres, equipos de oficina 10 afios
Maquinarias y equipos 12 a 48 afios
Equipos de computacion y electrénico 3 a5afos
\Vehiculos 2 a9 afos
Plastico 2 afos
Estructura metalica 10 a 20 afios
Sistema de riego 25 afios
Otros activos 10 a2 16 afios
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Activos Intangibles

Se presentan dentro del rubro otros activos y corresponde principalmente al costo de
licencias para el uso de sistemas operativos y contables, se expresan al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas de existir. Se amortizan a
lo largo de la vida (til estimada de tres afios empleando el método lineal

Activos Biologicos
a) Plantas en produccion

Corresponden a gastos originados por efectos de costos en etapa de desarrollo
(vegetativo) incurridos por la Compaiiia, se acumulan en cuentas de active en base a
porcentajes de distribucion de acuerdo al nimero de plantas sembradas en cada
blogue. La amortizacién se efectia sobre la base del método de linea recta, en
funcién de los anos de vida util de las plantas existentes que es de ocho y diez afos.

b} Plantas en proceso

Las plantas en proceso incluyen el costo por la compra de la planta, costos por
importacion, regalias, consumos de suministros y materiales, mano de obra incurridos
an la preparacion del terreno de mantenimiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo, activos inta;:gihlas
y activos biolégicos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion (propiedad planta y equipo, activos
Intangibles y activos biologicos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se oblendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidon por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso gue el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro
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La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepte cuando
se frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patnmonio

(i) Impuesto a la renta corriente; El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF para las PYMES. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesic a la renta diferido activo se realice o el impuesto a Ia renta pasivo se
pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles; R

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal,

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos commientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributana.
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2.12
(a)

(b)

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiia determing la existencia de diferencias
temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES

Beneficios a empleados
Beneficlos de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo

establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Decim r ueldos y beneficios de | ' social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas, sobre la que determina anualmente la provisidn para jubilacion
patronal con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 8,26%% (2016 7.46%) equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominades en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y gue tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones; incremento fuluro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
ptras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los Otros
Resultados Integrales - Patnmonio, en el periodo en el que surgen. Los coslos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compania.
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafila tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion, y. (i) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
ios productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre log mismos.

La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por este
concepto.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la facha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de |a base contable de acumulacion (devengo) descritos en la Seccion 3 de las Normas
intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES),

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
resgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracidon de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempenio financiero de la Compafiia.

(18)




ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

(@)

(b)

Riesgos de mercado
Factor competitivo

El mercado del sector floricola ecuatonano, se encuentra compuesto en mayor
medida por Estados Unidos y en menor proporcion por Holanda, Rusia, Alemania e
ltalia. Este hecho crea una alta dependencia de un solo mercado, en el cual la
competencia es muy fuerte y creciente.

El mercado objetivo de la Compariia se encuentra segmentado por Suiza, Estados
Unidos, y otros paises de Europa. La mayor parte de los paises importadores de
flores, imponen tarifa 0% a la entrada de rosas, claveles, orquideas, entre otras
flores ecuatorianas, excepto Canada, Rusia y Suiza.

Los precios bajos de la produccion floricola de verano en Europa, hacen que se
incremente el consumo nacional, lo que dificulta a las Compafias floricolas
ecuatorianas la exportacion y competencia de su producto tanto a nivel nacional
como internacional.

A fin de disminuir los riesgos las empresas han optado por diversificar sus

mercados y cartera de clientes, eliminando en la medida de lo posible relaciones de
dependencia.

Con esta estrategia si un cliente o un mercado dejan de solicitar el producto, el
mismo puede ser absorbido por otros consumidores

Otra estrategia es la creacion de convenios de orden fija, donde los clientes se
comprometen a llevar una orden especifica cada semana durante todo el afio, con
la opcion de cancelar dicha orden con un debido tiempo de anticipacién a fin de que
las empresas puedan redistribuir el producto entre sus otros clientes. .

Factor Climatico

La produccion floricola de la Compafiia mantiene una dependencia directa de las
condiciones climaticas. a nivel nacional (el crecimiento y desarrollo de la flor) e
internacional (la Compafiia destina de forma mayoritaria sus ventas al exterior).

Riesgo de precio

Si bien las relaciones comerciales del sector floricola tienen un caracter muy
informal y es muy dificil lograr firmar contratos de compraventa con los clientes, se
ha logrado un sistema para asegurar un nivel de precio con nuestros compradores.

Las ordenes fijas son negociadas en base a precios por temporadas dependiendo

del mercado, por ejemplo el mercado americano cuenta con una lista de precios
anual, mientras que para Europa se tiene dos listas, una de invierno y ofra de

(19)
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(c)

verano, siendo esta Gltima a precios mas convenientes a fin de volver atractivo al
producto en comparacion con la produccién local del pais de destino

Se mantienen algunos clientes que solicitan flor bajo la certificacién de comercio
justo, uno de los requisitos de esta cerificacion es la firma de conlrates de
compraventa entre las dos partes.

Dado que gran parte de la produccion se destina a clientes con esta certificacion,
actualmente se cuenta con algunos contratos firmados en los que también se
indican las cantidades que los clientes tomaran dentro de un periodo de tiempo. De
esta forma la Compafiia minimiza el riesgo de precio,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efective y depositos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los
clientes, gue incluye a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por
cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, la Compafiia
unicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero
Adicionalmente, la Compadia ha determinado cupos y tipos de transacciones por
cada institucion financiera

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo e inversiones en
instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A ABS- AAA-
Banco de Guayaquil S A AAA- AAA
Banco Intemacional AAA ABA,

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora PCR Pacific S.A.

El nesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por la falta de pago de facturas o retraso
en el cumphmiento de las mismas, que se desarrolld por la cnsis intemacional y
fundamentaimente por las deudas que enfrenta la eurozona. Sin embargo de
acuerde al modelo de negocio de la Compafiia para reducirflo se cuenta con
diferentes controles, gue incluyen

. Revision periddica de las politicas de crédito con clientes de paises europeos
que puedan afectar a la industria y por lo tanto a la liquidez de la Compania.

(20)
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(d)

. Se mantiene un control de la cartera de clientes, en funcion a los plazos de
crédito y cobranza, al comparar los resultados se evidencia que no existe
antigliedad en la misma.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmedialo a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a
un ano.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la
liguidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

u Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de
una estructura administrativa descentralizada que la soporte.

. Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

. La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

. Otorgamiento de descuentos financieros gue incentiven la venta de contado
en clientes con volimenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la
liquidez y disminucion del nesgo crediticio

Adicionaimente el cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no
derivados de la Compafiia remanentes a la fecha del estado de situacion financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados:

Menosde 30  Entre 30y 1680 Enire 180 dias Entra 1y 2 Entra 2y 5

Afto 2017 dias dias ¥ 1 afp afou afios
Proveedones 121.838 38.802 12.638 15,338 -
Compafiias elaconadas 15,888 4313 . . -
Otras cuentas por pagar - - 94.080

137.745 43.215 108.719 15,338
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Menosde30  Entre 30y 180 Entre180dias  Entre 1y 2 Enira 2y 5

Afig 2016 dias dias y 1 afio afios afios
Froveadoras . 80.059 37.918 - . 49,447
Compafiias relacionadas 17.872
Otras cuentas por pagar - . 110721

o7 831 a7.018 110,724 : 48 447

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

= Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano
(entre 1 y 3 anos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econémico a la Companiia.

= OSe parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

» Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compariia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y compafias relacionadas) menos el efectivo vy
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio nete” mas la deuda
neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

(Vease pagina siguiente)
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2017 2016
Proveedores corio y largo plazo 188,739 167.424
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 20168 17.872
Oiras cuenias por pagar ygastos acumulados 108.881 117.840
317.818 302.936
Menos: Efactive vy equivalentes de efectivo (895.217) (836)
Deuda neta 222601 302,100
Total patnmonio neto 1.315.841 1.552 444
Capital total 1.538.542 1.854 544
Ratio de apalancamiento 14% 16%

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compania se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria @ informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un allo grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Vida util de la Propiedad, planta y equipos:
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado. podrian hacer que la vida Otil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas (tiles se evalian al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.7

(b) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

{c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo:

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal, para lo cual

utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota
2.12.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financiercs al cierre de cada ejercicio:

2017 2016
Comiente Nocomente Comiente Nocomente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 895217 - 836
Activos financleros medidos al
costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes 237.394 - 237.833
Compafiias relacionadas 23.698 - 13643
Total activos financieros 356.309 - 252 312 -
_— e e I ——
Pasivos financleros medidos al
costo amaortizado
Proveadores 188.739 49227 197.977 49 447
Companfias relacionadas 20.188 - 17872
Otras cuentas por pagar 108.881 : 117 640
Total pasivos financieros 317.818 49227 253480 49 447

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

= Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idéenticos (nivel 1).

* Informacion distinta a precios de cotizacion Incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, va sea directamente (precios), o indirectamente
{que se deriven de precios) (nivel 2)

= |nformacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen elementos medidos a valor razonable. Las
cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores y
efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza
de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017
Caja 537
Bancos (1) 44 582
Inversiones hasta 3 meses (2) ~ 50.088
95.217

|2
=
-
o

430
406

836

(1) Corresponde a depdsitos a la vista de libre disponibilidad mantenidos en Banco
Pichincha C.A por US$42.991, (2016: US$338), Banco de Guayaquil S.A. por

USS$683, (2016: USD$68) y Banco Internacional S.A. US$918.

(2) Corresponde a un depdsito a plazos de US$50.088 mantenido en el banco
Internacional a una tasa de 2,68% interés anual con 32 dias de vencimiento (2016:
Corresponde poliza de acumulacion en Banco de Guayaquil S.A. can 31 dias plazo,
que devenga tasas de interés anuales de 5 50%, con vencimiento el 18 de enero).

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

2017 2018

Clientes Nacionales B2 299
Clientes del Exterior 243.808 237.534

243.870 237.833
(-) Provision cuentas incobrables (1) (6.476) - -

237.394 237.833
La antiglledad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2017 2016
Cartera corriente 172.240 221.265
Vencido de:
31 a 60 dias 38.800 4 685
61 a 3680 dias 25.389 2.893
mas de 361 dias _____71341 8890

243.870 237.833
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(1) Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar son los

siguientes:
2017 2018
Saldo Inicial - =
(+) Incrementos 6476 -
6.476 -
GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2017 2016
Credito tributario a favor de la empresa (IVA) (1) 40614 63.316
Otras cuentas por cobrar (2) 5.307 24.258
Seguros pagados por anticipado 10.526 8.106
Crédito tributario a favor de la empresa (L.R.) 1402 234
57.849 86.915

1)  Corresponde al IVA generado en las adquisiciones de bienes relacionados a su giro
del negocio

2) Al 31 de diciembre de 2017 comesponde principalmente a cuentas por Cobrar
Varios por US53.832 (2016. US3$14 805), Certificados de Abono Tributario 2016:
US$5.166) y Anticipo Proveedores por US$1.475 (2016: US$4.288).

INVENTARIOS .
2017 2018
Materiales a ser consumidos en el proceso productivo 37.637 33.886
Materia prima 33.022 19.987
Producto terminado 7.399 6.295
Repuestos, herramientas y accesorios _1.232 997
79.290 61,165

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

(Véase pagina siguiente)
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS BIOLOGICOS

2017 2016
Planias an produccion 1.542.085 1.233.744
Menos - amortizacion acumulada {756.107) (617.199)

T85.978 616.545
Plantas en crecimiento 114.5586 321.598

900.574 H38. 143
El movimiento de activos biologicos, fueron como sigue:

2017 2016
Saldo al 1 de enerno 938,143 808.420
Adiciones 203.508 34T.456
Bajas / Reclasificaciones netas {41.656) (58.626)
Amontizacion del afio {199.422) (158.147)
Saldo al 31 de diciembre 900.574 938,143
PROVEEDORES

2017 2018
Proveedores Nacionales (1) 1B3 688 101.899
Proveedores del Exterior 5.051 18.278
Saldo al 31 de diciembre 188.730 117.977

1) Un detalle de la composicion del saldo por proveedor es como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Schreurs Ecuador Cia, Lida 26 470 3335
Mascosa Vidal Tania Irene 19.611 -
Papelera Nacional S.A. 14.168 5.517
Seguros Equinoccial 5. A 11.682 9.800
Perachimba Imbaquingo Jose Luciano 11.584 11.584
Investigacion Vigilancia e Instruccidn invin Cla. Lida. 6122 .
Dr Ecuador Roses S.A 5.688 5512
Floragro Vel 5.C.C. 5.460 -
Industrias Omaga Ca 8172 .
Comuempaque Cia. Lida 4.786 3
Plantas Tecnicas Plantec Cia. Lida 4672 8.160
Nirp International S.A 3.4B8 15,688
Clijbreeding Ecuador S.A 2. 668 2,666
AMlexis Mejla Representaciones Cia Ltda 1.557 5.961
Cananvalley Flowers S.A 1.197 2471
E! Huerto Cia. Ltda 1.324 3797
Empre=a Eléctrica Regional Norte S.A 3444 .
Rosentantau Del Ecuadeor 5.A, 672 2018
Agroplasticos S.A. - 5116
Otros Menores ____ 588m 33.123

188.738 117.977

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los anos
2017 y 2016 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafias relacionadas a. i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compania, tiene .control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

{a) Saldos:

Entidad Ralacion Transaccion 2017 2016

Cuentas por cobrar

Inversiones Pontetresa S A (1] Accionislas comunes Comercial 3.175 3.583

Picasso Roses Cla. Lida Accionistas comunes Comerclal 20,523 10.060
23.698 13.643

Cuentas DOr pagar

Imersiones Pontetresa S A, Accionislas comunes Comercial 10.700 12.956

Picasso Roses Cla. Lida Accionisias comunes Comencial 5.898 1.316

Hidalgo Cavallos Daniel Relacionado Comercial 3.600 3.800

20.188 17.872
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(b) Transacciones:

Entidad Relacitn Transaccion 2017 2016
Venta de rosas y asisiencia
técnica
Inversiones Pontetresa S A Acclonistas comunes Comercial 19.287 22.711
Picassoroses Cia. Lida. Accionistas comunes  Comercial 153.501  105.252

172,788 127.963

Compra de rosas

Inversiones Pontetresa S.A Accionistas comunes Comercial 47.577 55.300
Picassoroses Cia. Lida Accionistas comunes Comercial 45 830 a7.285

Honorarios y amendo
Hidalgo Cevallios Daniel Relacionado Comercial £61.200 61,366
154.607 1563.831

Dividendos pagados 131.743 123517

() Remuneraciones al personal clave de la gerencia:

La Administracion de la Compaifiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
cpntinyaclﬁn se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compaiia durante los ejercicios terminados al 31 de

diciembre:
Detall 2017 291@
Sueldos y salarios 195.566 189,144
Jubilacion Patronal 20.025 19.511
215591 208 654

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS

Detalle 2017 2016

Cuantas por pagar varios (1) 84.080 110.721
Provisiones 3336 6.669
Anticipo chentes 11.465 250

108 881 117.640

(1) Comprende principaimente regalias por pagar de las variedades de rosas
adquiridas por US$78.816 (2016: US$85.561).

(30)
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, La Compandia no ha sido fiscalizada
por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios
2013 al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente (27.239) (29.271)
Impuesto a la renta diferido 12.420 31.185
Cargo a los resultados integrales del afo (14.819) 1.914
Conciliacién del resultado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determiné como sigue:
2017 2016
Pérdida anles de participacion laboral & impuestos, neta (7T2.426) (115.018)
Menos: Participacion laboral - -
Pérdida antes de impuestos (72.428) (115.016)
Mas. Gastos no deducibles (1) 15.973 28.735
(Menos):
Otras rentas no sujetas a impuesto a la renta - (55.466)
Base imponible total (56.453) (141,747
Tasa de impuesto a la renia 22% 22%
impuesto a la renta causado - -
Anticipo del Impuesio a la renta 28.051 29.271
Deduccitn por ley de reactivacion econdmica 40% {812} -
Total impuesto a la renia comiente del afio 27.239 28.271

(1) Los gastos no deducibles corresponden principalmente a movimientos realizados

por el registro de jubilacion y desahucio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la determinacion del impuesto a la renta por pagar

fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Impuesto a la renta minimo 28.051 29.271
Deduccion por Ley de reactivacion econominca 40% (812) g
Anticipos de impuesto a la renta (26.020) (29.271)
Retenciones en la fuente efectuadas (2.621) (234)
Impuesto a la renta a favor (1.402) (234)

La provision para impuesto a la renta comente se caicula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utiidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utiidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivas

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Comparia registrd pérdida tributaria, razén por la
cual registr6 en el estado de resultados integrales US$27.239 (2018: US$29.271)
correspondiente al anticipo de impuesto a la renta minimo como impuesto a la renta
definitivo.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compania, no se han determinado
diferencias temporales que impliquen cilculo de impuesto a la renta diferido. »

El analisis de impuesto diferido active es el siguiente:

2017 2016
Impuesto diferido activa:
Impuesto diferido activo que se liguidara después de 12 meses 43,604 31.185

El movimiento de la cuenta impuesto a |la renta diferido es el siguiente:

(Vease pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
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__Activo
Pérdida
tributaria
D)
Al 31 de enero del 2016 -
Cargo a resultados por impuestos diferidos 31.185
Al 31 de diciembre del 2016 31.185
Cargo a resultades por impuestos diferidos 12.419
Al 31 de diclembre del 2017 43 604

(2) Al 31 de diciembre de 2017 la Compaiiia reconocid un activo por impuesto diferido
relacionado a la pérdida tributaria generada del afio. Dicho activo se lo reconocio
bajo la certeza razonable de recuperacién en el tiempo por US$12.420 (2016:
US$31.185).

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

2017 2016
Peérdida antes de impuesto a la renta (72.426) (115.017)
fasa impositiva wgente 22% 22%
(15.934) (25.304)

Gastos no deducibles 3.514 6.322
Otras renlas no sujelas a impuasto a la renta - {12.203)
Impuesto a la renta (12.420) {3] 185)
Anticipo minimo de Impuasto a la renta 28.051 28271
Tasa efectiva -39% -25%

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. MNAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafhias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.
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Otros asuntos

Ley Orgénica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 28 de diciembre del 2014, se expide el
*Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal®, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a creditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje maximo para |la deduccion de los costos y gastos incumdos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos
de establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

- Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior,

- Modificacion de la forma en |la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando |la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales
0 regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos. -

Se maodifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagos al exterior.

Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

(Vease pagina siguiente)
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Saidos al Pagos o  Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
2017
Beneficios a2 empleados-corto plazo (1) 69170 1117473 {1.088.166) QT ATT
Beneficios a empleados-largo plazo
Prowvsion para jubilacion patronal (Nota 17) 538.324 130245 (42.004) 826.565
Provision para Desahucio (Nota 17) 124 542 27 462 {4.103) 147 801
662 B66 774 488
2016
Beneficios a amplaados-corto plazo (1) B6.181 1.060.683 (1.047 694) 69170
Baneficios a empleados-large plazo
Provision para jubiiacion patronal (Nota 17) 465105 130920 (67.701) 538.324
Provision para Desahucio (Nota 17) 112.567 33582 (21.607) 124 542
T 577.662 662866

Corresponde a décimo tercer sueldo por US$5.862 (2016: US$6.068), décimo cuarto
sueldo por US$19.236 (2016:US$17.904), aporte patronal por US$2.287 (2016: US$8.835),
fondos de reserva por US$3.394 (2016: US$3.267), aporte personal por US$7.223 (2016:
USS$6.871), préstamos quirografarios por US$8.738 (2016. USE7.721), y otros beneficios a
empleados por US343.461 (2016 US$18.504). Al 31 de diciembre del 2017 incluye (2016:
US$983) de participacion a trabajadores en las utilidades del ejercicio fiscal.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo @s como sigue:

2017 2016

Jubilacion Patronal 626.565 538.323

Desahucio 147.901 . 124.543
774.466 662.866

El saldo de la provision para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2017 y 2018,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuariaimente
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compaiiia

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 8.26% 7.46%
Tasa esperada del incremento salarial 1.5% 3%
Taga de mortalidad e invalidez (1) T™M IESS 2002 T™ |ESS 2002
Tasa de rotacion 9.85% 10,05%
\ida laboral promedio remanente 6.38 6,63
Antigliedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afos 25 afos
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(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el ano 2002.

Los importes reconocidos &n los resultados respecto a la jubilacion patronal fueron los
siguientes:

2017 2016
Saldo inicial 662 866 577.662
Costo laboral por senicios actuales 66.883 69.395
Costo financiero 41.382 35.354
Beneficios pagados {7.563) (7.198)
Efeclo de reducciones y liquidaciones anticipadas (6.617) {3.718)
{Ganancia) pérdida actuarial reconocida en ORI 17.515 {8.629)
774.466 662.866
T EEE————

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Comparia al 31 de diciembre de 2017 y 2016
comprende US$ 1.000.000 dividido en 1.000.000 acciones ordinarias y nominativas de un
valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utiidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, |a reserva constituida alcanza el 4.07% del capital suscrito.

Reserva facultativa

Representan reservas de libre disposicién de los accionistas, cuyo saldo puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial "NIIE”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, sdlo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compafiia.
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Resu m

Los resultados (utihdades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

20. VENTAS
2017 2018
Ventas Macionales 176.884 149.789
Ventas Exportacion (1) 25%2_@_33_ 2.453.496
2.799.820 2 603.285

(1) Corresponde a exportaciones de rosas realizadas a paises Europeos
principaimente.

21, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2017
Cosio Gastos de Gastos de

de ventas venta administraci Total
Sueldos salaros y beneficios sociales 1.150.123 120.266 20.521 1.360.910
Insumos de produccidn 550.660 - - 558.880
Amortizacion activos biologicos 198 422 - - 180.422
Depreciaciones 132.797 851 1.881 135528
Honorarios profesionales 2837 32533 89,602 134.872
Mantenimiento y reparaciones 88213 8588 16.243 113.054
Jubilacion patronal y desahucio 59,754 4611 2.518 66.883
Servicios basicos 51759 7.886 2334 61.979
Mowilizacidn 39251 2301 2451 44.003
Oiros gastos 36.684 6812 3.108 46605
Vigilancia y seguridad 34.479 - - 344789
Transpaorte y combustible 3814 18.560 4282 26756
Gasios ferias . 19.787 - 19.787
Seguros 10652 592 4. 384 15628
Ammendes - 7186 62589 13.455
Impuestos, tasas y contribuciones 1.134 8.005 2.202 11.341
Suministros de asao y oficina 4.331 85 3614 B.030
‘iajes B T.731 - 7731
Provigidn B - 68476 6.4TE
Capacitacionas 2550 114 - 2.564
Amortizaciones software 859 22 426 1.807

2.378.219 246360 248 302 2.870.871
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2018
Coslo GGaglos de Gastos de
de wantas venta administraci Total
Susidos y beneficios 1.037.112 80.578 84.536 1212224
Insumos de produccion 544 211 - - S44.211
Amonizacidén Actvos Biolbgicos 158.147 . . 168147
Depreciacionoes 133,104 1.8923 2383 137.420
Mantenimianto 116.716 8.97T 5686 129.388
Jubilacién patronal y desahucio 65610 1.1056 2680 £9.295
Sendcios basicos 52.152 6.792 3514 E2.458
Otros 42423 35852 6.040 B84 315
Vigilancia y segundad 40,137 - - 40,137
Momlizacidn 37 668 2859 2.932 43 560
Impuestos_ contribuciones y patantas 21774 TA21 28638 31.533
Seguros 11887 65T 3131 15685
Honoranos profesionales B.737 1,975 131.988 142 700
Transporte y combustibla 5778 17.834 3.758 27T AT1
Agasajos y paseos 5,509 192 1.967 7 668
Suministros de oficina 4.097 ar 2310 6 add
capacitacion IR24 383 535 4,742
Amortizacién Software - 4 481 10 467 14.938
Arriandos - 4954 4 054
Gastos de faria y exportacion - 7010 1681 B691
Gastos de iaje - 226 226
TT2280.198 190 854 266.256  2.7465.008
== i)
OTROS INGRESOS NETOS
2017 2016
Otros Ingresos (1) 43,012 69.557
Rendimientos Financieros 1,881 4128
44 893 73.685

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principalmente al cobro de siniestro por
una poliza mantenida con Seguros Equinoccial por dafios ocurridos por lluvia
US$23.469 (2016: corresponde principaimente al registro de certificados de abono
tributario por US$55.466),

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la Compafiia mantiene contratos de licencia de uso

de plantas, con diferentes obtentores. quienes son los duefios de los derechos de
propiedad intelectual de las variedades vegetativas.
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Con la suscripcion de estos contratos la Compafia puede explotar comercialmente las
variedades licenciadas, no vender o disponer de cualguier otra forma las plantas o sus
partes distintas de fleres cortadas de conformidad a las normas que estipula el articulo
270 de la Ley de Propiedad Intelectual. En estos contratos se prohibe ademas la
propagacion de las diferentes plantas.

La Compaiiia podra realizar multiplicaciones propias de las plantas mediante la firma de
nuevos contratos independientes. El plazo concedido en los diferentes contratos sera el
plazo de longevidad de las plantas.

Las licencias otorgadas se limitan al nimero especifico de plantas detalladas a
continuacion para la preduccion y venta de flores cortadas

« Tan Tau:
DE CULTIVO
N° DE N° DE
VARELY FECHA  CONTRATO  PLANTAS

FREEDOM Zd-Jan-08 NRT-034-08 1.500
FREEDOM 31-Jan-086 NRT-041-06 33.293
FREEDOM 22-May-07  NRT-099-07 20.000
FREEDOM 17-Mar-10  NRT-030-10 57.556
FREEDOM 16-Jun-10 NRT-090-10 25.134
FREEDOM 30-Jan-12 MV=052-11 28.000
POLO B-Jun-00 S5/ -T78/98 1.400
POLO 24-ng-ﬂ‘| NRT-191-01 500
VENDELA 5-May-00 N® 86 12.200
VENDELA 12-Jul-00 IMPORT. 13/CAL. 5.000
VENDELA 28-Sep-00 IMPORT. 13/CAL 5.000
VYEMNMDELA 24-Aug-01 MNRT-191-01 200
VENDELA 25-Jan-02 NRT-06-02 5.000
VENDELA 2-Fah-05 RT-031-056 2.500
VENDELA 10-Apr-08  RT-097-05 836
VENDELA 27-Aug-07 NRT-178-07 10.088
VENDELA 27-Aug-07 NRT-1TB-0OT 8.300
WILD SPIRIT &-Fab-12 NRT -024-12 11.100
CORAL REEF 18-Dac-14 NRT-099-14 13.800
LOLA 24-Jul-17 NRT-O7EB-17 10.800

(Véase pagina siguiente)
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+« De Ruiter:
_ DE_CULTIVO
N° DE N* DE
VAREDAD FECHA CONTRATO  PLANTAS
ESPERANCE 30-Jun-08  N" 047 - 2008 5.000
ESPERANCE 20-Feb-08 N® 002 -2008 4. 600
ESPERANCE 30-Oct-09  N" 069 - 2009 15 857
ESPERANCE 1-Now-10  N" 082 - 2001 7.597
ORANGE CRUSH 8-Oct-15  N° 045 - 2015 13.100
Proud 25-Jun-16  N* 029 -2016 20610
SWEET UNIQUE 18-Apr-02 FACTURA 5,000
SWEET UNIQUE 30-Aug-00  N®081-2000 4 000
SWEET UNIQUE 23-Sep-00  N®* 0872000 4,000
SWEET UNIQUE 9-Sep-04 N*® 390 1.580
« Lex + The Rose Factory:
CONVENIO DE REGALIAS Y LICENCIA
DE CULTIVO
N° DE N° DE
VAR FECAAEL CONTRATO  PLANTAS
CUMBIA 11-Sep-09 109007206001 13.669
CUMBIA 10-Oct-19 2357
= Olij Breeding:
[ ]
CONVENIO DE REGALIAS Y LICENCIA
DE CULTIVO ,
N° DE N* DE
S T CONTRATO  PLANTAS
CARTAJENA 1-Apr-06 2005158 7.500
CARTAJENA 1-Apr-06 2008117 2 500
HOT PARIS 10-May-12 N.-2011105 13 400
HOT PARIS 1-Jun-14 N-2014128 8.000
SHOWGIRL 1-Jun-156 N.-2015104 14310
RED PARIS 21-Apr-11 2011105 26.000
(Vease pagina siguiente)
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* Plantec S.A.:

VARIEDAD

MaLIBU
EXPLORER
EXPLORER
EXPLORER
LIMONADA,
MOND AL
TYCOON
TYCOON
IGUAZL
SEXY RED
SWEET LIFE
SWEET LIFE
FAZDIME
INTERONOTOWV
FAZDIME
KORTIDA

« Dummer Orange

VARIEDAD

EMPANI

* Preesman:

VARIEDAD

HIGH & MAGIC

HIGH & MAGIC

HIGH & MAGIC

HIGH & MAGIC

HIGH & MYA,

HIGH & ORANGE MAGIC
HIGH & ORANGE MAGIC
HIGH & YELLOW MAGIC
HIGH & YELLOW MAGIC
ARLIGTH

PRECONFI

CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA
DE CULTIVO
N® DE N DE

A CONTRATO PLANTAS
9-Dac-07 a7-569 7.300
10-Dac-13 14-065 17.000
14-Feb-14 14-156 8.000
1-May-14 14-298 1.000
16-Jan-16 15-0B0 13.500
21-Fab-13 13-103 12,000
24-Fab-15 15101 14.130
6-Mar-15 15-089 1.000
11-Mar-13 13-117 15.000
20-Now-09 05-438 5775
3-Mar-11 11-128 15.000
15-Jun-12 12140 4 500
12-Feb-16 16-427 5.600
12-Fab-16 16-428 48.900
17-Mar-17 16-TG8 13.000
1-Mar-17 16-T68 18.000

CONVENIO DE REGALIAS Y LICENCIA

DE CULTIVO
FECHA N* DE N° DE
CONTRATO PLANTAS
1-Mar-17 1535 14.580
CONVENIO DE REGALIAS Y LICENCIA
DE CULTIVO
N DE N® DE
FECHA CONTRATO PLANTAS
17-Aug-08 RO26304135 13.500
14-May-07 RO26524227 12.000
28-Aug-08 RO29415053 35170
11-Sap-08 RO28284673 4.500
19-Apr-12 ROZ212425348 13.000
27-Mar-07 RO26524233 8.000
28-Aug-08 RO29415053 10.600
28-Aug-08 RO29415057 26.300
189-Apr-12 RO212425347 28.000
14-Aug-17  Pendiente s/in 16.000
14-Aug-17 033-2016 13.200
(41)
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« Schereurs Ecuador Cia. Ltda.:

CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA

DE_CULTIVO
N° DE N° DE
MANEOARD A CONTRATO  PLANTAS

COOL WATER 27-Jul-08 5-0130 6.805
COOL WATER 23-Aug-05 5-01356 2 000
COOL WATER 3-May-06 6-0207 1.200
DEJAVU 29-Feb-10 10-0810 8.000
DEJAVU 31-Jan-11 C-110751 15.000
DEJAWU 14-Mar-11 C-110762 4.000
MOODY BLUES 19-Feb-13  C-131109 12.000
PINK FLOYD 19.Feb-13  C-131105 21.000
PINK FLOYD 2-Jun-14 C-141362 8.000
SCARLETTE 12-Jul-16 C-161730 18.000
SCARLETTE 12-Jul-16 c-181730 19.000
SCARLETTE 12-Jul-18 C-161730 19.000

24, EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la
opinion de la Administracién de |la Compariia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no s& han revelado en los mismos y que ameriten mayor
exposicion.
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