
14 

12 

24 

ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 910€ DICIEMBRE DE 2018 
q 

  

La Compañía fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripción en el 
Registro Mercanti el 24 de abril de 1985 en la ciudad de Otavalo con el nombre de Rosas. 
del Cusin Cía. Ltda. 
Mediante escrlura púbica celebrada el 1 de octubre del 2008, se inscribió la 
transformación de Rosas del Monte Rosemonte Cía. Lida. a una sociedad anónima, Rosas. 
del Monte Rosemonte S.A. dicha inscripción fue publicada en el Registro Mercantl del 

cantón Otavalo el 23 de enero del 2009. 
Su actividad principal es la Noricultura en todas sus fases, importación, comercialización, 
venta y exportación de toda clase de productos agrícolas, inclusive plantas, bulbos y 

Bores, insumos y equipos, así como la instalación y manejo de viveros y el suministro de 
asistencia técnica para el electo, además intervendrá en el desarrollo de proyectos 
agroindustriales. 
Aprobación de los estados financieros 
Los estados financieros por el aña terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido. 
emitidos con la autorización de fecha 20 de febrero dol 2017 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración dela Junta General de Accionistas para su 
aprobación dea. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 
A continuación se describan las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), estas politicas. 
han sido diseñadas en función a las NIIF para PYMES vigontes al 31 de diciembre de 2018 

y aplcadas de manera unilome en todos los ejercicios presentados en estos estados 
financieros. 
Basos de preparación 
Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2015, 
están preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Información Financiera para. 
las Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), emitidas por ei Consejo de 

Normas Internacionales de Contablidad (/ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, 
y representan la adopción Integral, explica y sin reservas de las referidas normas 

internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. 
Los estados fmancieros de la Compañia han sido preparados de acuerdo.con el principlo 
del costo histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF para. 
las PYMES requiero el uso de ciertos estimados contables crlicos. También requiere que 
la Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de. 
la Compañía. En la Nota 4 e revelan las áreas que implican un mayor grado de Juicio o 
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complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los. 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente on este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración 
Nuevas normas; enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 
Ala techa de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras. 
9 Interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la 
Compañia no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obigatoria en ta preparación de los Estados Financieros de la 
Compañia u partir de las fechas indicadas a continuación: 
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La Compañía estima que la adopción de enmiendas a la NIIF para las PYMES y las 
puevas interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados. 
financieros en el ejercicio de su aplicación inicial 

2.3. Moneda funcional y moneda de presentación 

  

Las partidas en los estados Imancieros de la Compañia se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañia. 

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta líquidez con vencimientos 
ú'riginales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponiblidad. 

2.5. Activos y pasivos financieros 
2.5.1 Clasificación 

La Compañia clasica sus actos financieros en las siguientes categorias: “actos 
Inancieros a valor razonable través de ganancias y pérdidas", "préstamos y cuentas por 

Cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros. 
úisponibles: para la venta”. Los pasivos fmancieros se ciasiican en las siguientes. 
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a Iravés de ganancias y pérdidas" y 
“otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquiteron los activos o contrataron los pasivos Iinancieros. La Administración determina. 
la clasifcación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicia 

  

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo únicamente activos 
financieros en la categoría de "préstamos y cuentas por cobrar” y. mantuvo únicamente 
pasivos financieros en la categoría de "otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de 

Jos referidos instrumentos financieros se explican a continuación: 
(Véase página siguiente) 
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(2). Préstamos y cuentas por cobrar. 

Representados en el estado: de situación finenciera por cuentas por. cobrar 
comerciales y u compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos jos 0 determinables y que no cotizan en un mercado activo. 
Se incluyen en ol activo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
'meses conados desde la fecha del estado de situación financiera. 

(0). Otros pasivos financieros: 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar. 
proveedores, compañías relacionadas y otras cuentas por pegar, Se incluyen en el 
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a 
partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.5.2 Reconocimiento y medición Inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 

sl activo o pagar el pasivo, 

Medición Inicial 

Los activos y pasivos Ilnancieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como. 
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 

a continuación: 

Medición posterior. : 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amorizado aplicando el 
método de interás efectivo. En especifico, la Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría: 

(0. Quentas.por.cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos 
adoudados por bus cllentes por la venta de productos en el curso normal de 
los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasfican como. 

acivos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes, 
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 
pues. no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días, menos la 
provisión por deterioro correspondiente. 

(1  
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(1) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden 
a los montos adeudados por compañías relacionadas por servicios 
prestados o venta de productos, Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
exigibles hasta en 90 días. 

(0) Otros pasivos financieros 
Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo, La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 

esta categorís 

(0 + Etoveedores; Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos. 
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días. 

(6) Cuentas por pagar a compañías retacionadas: Corresponden a obigaciones 
de pago principalmente por la compro de materia prima y producto 
teminado para la venta, asi como también por regalas por derecho: de 
marca Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado, pues sa Iquidan hasta en 90 dios, 

(li) Otras cuentas por pagar Corresponden a obligaciones. por servicios 
recibidos de terceros, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 
su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 días. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 
La Compañia establece una provisión para pérdidas por detedoro de cuentas por cobrar 
Comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de 
les mismas, La existencia de dícultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los. pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado, El deterioro para cubrit pérdidas se establece por el importe de la pérdida 

que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original 
el activo financiero. 
AI 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañia no ha considerado necesario el registro 
de provisiones por deterioro debido ya que no mantiene riesgos de incobratilidad, 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 
Un activo financiero se elímina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo. 

del activo o si la Compañla transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los. 
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riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de: la 
Compañía especificadas en el contrato se han hquidado. 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor 
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso. comprenden los. 
costos de diseño, malerias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de 
fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para. 
dejar los productos en las Ubicaciones y condiciones necesarias para su venta. netos de 
descuentos atribuibles a los inventarios. 

Propiedad, Planta y Equipo 

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histórico. menos 
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo 

incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del 
activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados. 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fuyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros 
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son 
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos. 

Los tertenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades, plantas y equipos, es. 
calculada Inealmente basada en la vida ¡tl estimada de los bienes dei acto fil. o de 
componentes significativos identificables que posean vidas útles diferenciadas, y no 
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que 
el valor de reskzación de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida úl es 
Irrelevante, Las estimaciones de vidas úties y valores residuales de los activos fijos son 
revisadas. y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas úllles estmadas de propiedades, planta y equipos son as siguientes: 

Tipo de bienes Vida del 
Edificios. 8220 años 
Equipo de cominicación años. 
Muebles y enseres, equipos de oficina. 10.2ños 

Maquinarias y equipos. 122.48 años 
Equipos de computación y electrónico. 325 años 

Vehículos 22 9años 
Plástico. 2 años 
Estructura metálica 102.20 años 

Sistema de riego 25 años 
Otros activos. 102 16.años 
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos.-se- calculan 
comparando los ingresas obtenidos: con el valer en libros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales. 

¡Cuando et valor en libros de un activo de Propiedad, planta y equipos excede a su monto. 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

  

Activos Intangibles 

Se presentan dentro del rubro otros activos y corresponde principalmente al costo: de 
licencias para el uso de sistemas operativos y contables, se expresan al costo menos la. 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas de exósti, Se amortizan a 
lo largo de la vida útil estimada de tres años empleando el método ineal. 

9. Activos Biológicos 

a). Plantas en producción 

Corresponden a gastos originados por electos de costos en etapa de desarollo 
(vegetativo) incurrigos por la Compañía, se acumulan en cuentas de activo en base a 

porcentajes de distribución de acuerdo al número de plantas sembradas en cada 
bloque La amortización se etectúa sobre la base del método de línea: recta, en 

función de los años de vida úl de las plantas existentes que es de ocho y diez años. 

b), Plantas en proceso 

Las plantas en proceso incluyen el costo: por la compra de la planta, costos por 
Importación, regalias, consumos de suministros y materiales, mano de obra incurridos: 
n/a preparación del terreno de mantenimiento. 

2.0 Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo, activos intangibles 
y activos biológicos) . 
Los actvos: sujetos a depreciación o amortización (propiedad planta y equipo, activos 
Intangibles y activos biológicos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 

eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en lbros. Las 
pérdidas por deterioro corresponden al manto en el que el valor en bros del activo 
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de Jos actwos corresponde al mayor 
entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los acios se agrupan a los niveles más 
paqueños.en los que generen fluos de efectiva identificables (unidades generadoras do 
lecivo). En el cago que el monto: del valor lbxos del activo exceda a su monto 

recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio 
Los saldos en Ibros de acivos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para veriicar 
posibles reversiones del deterioro. 

qm
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La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores. de deterioro sobre sus 
activos no financieros, Al 24 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas 
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado. 
¡que no existen indicadores de deterioro. 

Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta coniente y el 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando. 

se trata de partidas que se reconocen directamente an el patrimonio. En este caso el 
impuesto también se. reconoce en otros resultados Integrales o: directamente en el 
patrimonio 

(0 Impuesto.2 a renta corriente: El cargo por impuesto a la renta comente se calcula 
mediante la tasa do Impuesto aplicable a las uldades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el Impuesto por pagar exgible 

(6) Impuesto a la renta diferido. El Impuesto a la renta diferido se registra en su 
Totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF para las PYMES. El Impuesto a la 
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la 
echa del estado de siluación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
Impuesto a la renta dierido activo se realice 0 el impuesto a la renta pasivo se 
pague. 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
lbs ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

(1) las diferencias temporarias deducibles; 
(1) la compensación de pérdidas obtenidas en parlodos anteriores que todavía no 
hayan sigo objeto de deducción fiscal 
(lla compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de penados 
Anteriores. siempre y cuando no se solicte su devolución ante el Servicio de Rentas 
Irena y 0 trobat da depor de gandncis fecales. aras, par 0 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
sar las diferencias temporales. 

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes. 

con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
cios y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 
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Al 31 de diciembre del 2018 la Compañía determino la existencia de diferencias 
temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF para PYMES. 

Beneficios a empleados 

Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del 
comesponden principalmente a: 

(0) Participación delos trabajadores.en.Jas uilidados: Calculada en función del 
15% de la uilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 

establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se prosenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
“administrativos en función de la labor del empleado que recibe esto beneficio. 

sado de situación Iinanciera: y 

  

0) y Se        
provsionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

Beneficios de largo plazo 
Provisiones de jubllación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de 
Beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas, sobre la que determina anualmente la provisión para jubilación 

patronal con base en estudios atuariales practicados por un profesional 
Independiente y se reconoce con cargo a los costas y gastos (resultados integrales) 
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitano Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la 

lasa anuaí de conmutación actuarial del 7.46% (2015: 6.34%) equivalente a la tasa, 
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador 
que están denominados en la misma moneda en la que Jos beneficios serán 

pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones. 
por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis: actuaiales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
Conmutación actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, Incremento. futura de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras, 
Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la 

experíencia y cambios en los supuestos aciuariales se cargan a los Otros 
Resultados Integrales - Patrimonio, en el periodo en el que surgen. Los costos de 
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre 
del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban 
trabajando para la Compañí 
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2:13 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando: () ta Compañía llene una obigación presente, ya. 
sea legal o implicta, como resutado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (li) el monto se ha estimado. 
de foma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 

2:14 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se 
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados. 

Los ingresos. son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos flyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere 
los riesgos y beneficios Innerentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el 
derecho a disponer de ellos, ní a mantener un control sobre los mismos. 

La experiencia acumulada de la Compañía ha determinado que no existen devoluciones. 
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones: por este 
concepto. 

2.15 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
e la fecha en que se realza el pago, de acuerdo a los lineamientos. 

de la base contable de acumulación (devengo) descritos en la Sección 3 de las Normas. 
Intemacines de información Finance para Pequeños y Mecians Ente (MÍF para 
las PYMES). 

3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

3,1. Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía ta exponen a una variedad de riesgos financieros: 
esgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio. nesgo de valor razonable por 

tipo de interés y riesgo de precio y concentración), riesgo de crédito y iesgo de liquidez 
El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
Potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañia. 

(20)
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(a) 

0) 

Rlosgos de mercado 

Factor competitivo. 

El mercado" del sector flricola ecuatoriano, se encuentra compuesto en mayor 
medida por Estados Unidos y.en menor proporción por Holanda, Rusia, Alemania e 
lala. Este hecho crea una alta dependencia de un solo mercado, en el cual la 
competencia es muy fuerte y creciente. 

El mercado objetivo de la Compañia se encuentra segmentado por Suiza, Estados 
Unidos, y otras paises de Europa. La mayor parte de los palses importadores de 
flores, imponen tarifa 0% a la entrada de rosas, claveles, orquideas, entre olras 
ores ecuatorianas, excepto Canada. Rusia y Suza: 

Los precios bajos de la producción foricola de verano en Europa, hacen que se 
incremente el consumo nacional, lo que dífcuta a las Compañías Noricolas 
ecuatorianas la exportación y competencia de su producto tanto a nivel nacional 
ComO internacional 

A fin de dismmulr los riesgos tas empresas han optado: por diversificar sus 
mercados y cartera de cientes. eliminando en la medida de lo posible relaciones de: 
dependencia 

Con esta estrategía si un clente o un mercado dejan de solicitar el producto, el 
mismo puede ser absorbido por otros consumidores. 

Otra estrategia es la creación de convenios de orden fja, donde los clientes se 
comprometen a llevar una orden especifica cada semana durante todo el año, con 

la opción de cancelar dicha orden con un debido tiempo de anticipación a fin de que 
las empresas puedan redistribuir el producto entre sus otros cientes. 

Factor Climático 

La producción florícola de la Compañía mantiene una dependencia directa de las 
condiciones climáticas: a nivel nacional (el crecimiento y desarrollo de la for) e 
Intemacional (la Compañia destina de forma mayoritaria sus ventas al exterior) 

Riosgo de precio 

Si bien las relaciones comerciales del sector foricola tienen un carácter muy 
informal y es muy dificil lograr firmar contratos de compraventa con los clientes, se 

ha logrado un sistema para asegurar un nivel de precio con nuestros compradores 

Las ordenes fas son negociadas en base a precios por temporadas dependiendo 
del mercado, por ejemplo el mercado americano cuenta con una lista de precios 

anual, mientras que para Europa se tiene dos listas, una de inviemo y otra de 

e)
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te) 

verano, siendo esta Úlima a precios más convenientes a fin de volver atractvo al 
producio en comparación con la producción local del país de destino. 

Se mantienen algunos clientes que solictan flor bajo la certificación de comercio 
Justo, uno de los requisitos de esta cerficación es la fima de contratos de 
compraventa entre las dos partes. 

Dado que gran parte: de la producción se destina a clentes con esta certificación, 
actualmente se: cuenta con algunos contratos firmados en los que tambión se 

indican las cantidades que los cientes tomarán dentro de un periodo de tiempo. De: 
esta forma la Compañia minimiza el riesgo de precio, 

Riesgo de crédito 

El nesgo de crédito. surge del efecto y equivalentes de efectivo y depósitos en 
bancos e insttuciones. financieras, asi como de la exposición al crédito. de los 
clientes, que incluye a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por 
Cobrar y a las transacciones comprometidas. 

  

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos, la Compañía 
Unicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una 
calificación de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero. 
Adicionalmente, la Compañía ha determinado cupos y tipos de transacciones por 
«cada institución financiera. 

La Compañía mantiene su efecto y equivalente de efectivo e inversiones. en 
instituciones financieras con las siguientes caificaciones: 

ficación (1) 
Entidad financiera 06 2015 
Banco Piohincha CA AMA ARA. 
Banco de Guayaqui S.A. ARA ARA 

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calficadora POR Pacific: S.A. 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inferente, que si bien debe 
controlarse nunca desaparece, esto dado por la falta de pago de facturas o retraso 
en el cumplimiento de las mismas, que se desarrolló por la crisis intemacional y 
fundamentalmente por las deudas que enfrenta la eurozona. Sin embargo de 
acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para reducirlo se cuenta con 

diferentes controles. que incluyen: 

+ Revisión periódica de las políticas de crédito con cientes de países europeos 
que puedan afectar a la industria y por lo tanto aa liquidez de la Compañía 

(2)
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+ Sa mantiene un control de la cartera de clientes, en función a los plazos de 
crédito y cobranza, al comparar los resultados se evidencia que no existe 
antigUedad en la misma. 

(4) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de Iquidez.son los. lujos de efectivo provenientes. de sus 
actividades comerciales, Para administrar la hquidez de corto plazo, la Compañia se 

basa en los lujos de caja proyectados para un período de doce meses. 

  

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de electo de seguridad y acceso Inmediato a recursos 

Por tanto la Compañía mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos: 
inmediatos con saldos relacionados a provoedores y otros con antiguedad menor a. 
un año. 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad Íntemo, se administra la 
Iquidez tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ Elaboración y aplicación de polífcas, procedimientos, manuales de cobranzas. 
claras que permitan un mejor seguimiento del credito otorgado, a través de 
¡na estructura administrativa descentralizada que la soporte 

+ — Elaboración y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos. 

+ Lacobranza es realizada porel equipo de ventas (eficiencia) 

+ Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado 
sn clentes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la 
liquidez y disminución del riesgo crediticio 

Adicionalmente el cuadro a continuación analiza los pasivos financierós no 
derivados de la Compañía remanentes a la focha del estado de situación financiera 
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos 
de efectivo no descontados: 

Monos de 30 Est 20 y 10Ó En jedi EDO 12 Embe2yS 
es as Se yl ton 
orto m0 sm aer 

Compas mansa mr 
as can pur gar 197040 

7 ps aa, 

es
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Administración del riesgo de capital 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar ta capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos 
a sus accionistas. beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 

capital óptima para reducir el costo del capita! 
Continuando con el modelo de negocio y factiblidad interno que maneja ta Compañía se 
administra el riesgo de capital lomando en consideración los siguientes puntos. 

+ Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano 
(entra 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico a la Compañía. 

+. Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retomos. de 
activos y pasivos. 

+ Efretomo de capital se reduce a uns combinación lnea! de retomos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañia en los productos más. 
rentables. 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañia monitorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre. 
«el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo 
cuentas por pagar proveedores y compañías relacionadas) menos el efectivo y 
equivalentes al efectivo. El captal total se calcula como el “patrimonio neto” más la geuda 
neta, 
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2015 fueron los siguien   

208 205 
Proveedotes corto y largo plazo 167.424 0981 
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 18% 5384 
Otras cuentas por pagar y gastos acumulados. 117640 113304 

302.996 180.599 
Menos: Efectw y equivalentes de etecto (839 (180.059) 
Deuda neta 302100 540 
Total patrimonio neto 11582 444 1766:908 

Capital total 1.854.544 1787476 
Ratio de apalancamiento: 16% o 

(24)
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que: la Administración realice: 
estimaciones y ullice supuestos que afectan los montos nctuidos en estos estados. 
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados 

por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la 
Industria e información suministrada por fuentes extermas calificadas. Sin embargo, los 
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son defnidas como aquellas que son 
importantes para teflejar correctamente la situación financiora y los resultados de la 
Compañía y!o las que requieren un alto grado de Juicio por parte de la Administración 

(8), ¡Vida úti de la Propiedad, planta y equipos: 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, podrían hacer que la vida 0tI fuera diferente de las estimaciones. 

realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos. La determinación de las vidas úlles se evalian al cierre de 
cada año. Ver Nota 27. 

(0) - Deterioro de activos no financieros: 

El detenoro de los activos no financieros se evalúa con base en las políticas y 
Ineamientos descritos en la Nota 2.10. 

(e). Provisiones por beneficios a empleados a targo plazo: 

Las hipótesis empleadas en sl cálculo actuarial de Jubilación patronal, para lo cual 
úlliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 
212 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio: 

(Véase página siguiente) 

es
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Activos financieros medidos al costo 

    

Elecio y euíslenin de aactro e. 10008 
Activos inancieros medidos al 

onto amortizado. 
Cuentas por cobra cientes 268708 
Compañias teacenacas 10489 

Total activo financieros Ya 455040 

Panivos Nnancieroa medidos a 
Costo amortzado 

Promedores VISTO anar 
Compaéiasretaconodas 5% 
Otras cummins por agar 103%. 

Total pastos financieros 2SIMO 9? MR 2 
  

5.2. Valor razonáblo de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un acfivo o pasivo financiero puede 
aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición: 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos. para activos 0 pasivos 
idénticos (nivel 1) 

+ Información dísima a precios de cotización incluidos en al nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente 
(que se deriven de precios) (nivel 2). 

+ Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confimar 
sen el mercado (nformación no observable) (nivel 3) 

AI 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen elementos medidos a valor razonable: Las 
cuentas por cobrar a ctenes, oras cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores y 
efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza. 
de.corto plazo de estos instrumentos. 

$. — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

(Véase página siguiente) 

28)



ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A. 
"NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
fExgresado on dólares estadounidenses)   

Caja 
Bancos (1) 
Inversionos hasta 3 meses (2) 

  

(1). Corresponde a depósitos a la vista de Ire: disponibiicad mantenidos en Banca 
Pichincha C.A. por US$38, (2015: USDS50 249) y Banco de Guayaqui S.A, por 
US$68, (2015: USDS29.066). 

(2) Corresponde una pólza de acumulación an Banco de Guayaquil S.A. con 31 días. 
plazo, que devenga tasas de interés anuales de 5,50%, con vencimiento el 18 de 
enero de 2018, 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

  

  

2018 206 

Clientes Nacionales 209 249 
Clientes del Exterior 207 SIA 288549 

231833 288798 

La antiguedad de los saldos por cobrar cientes es la siguiente: 

2016 2015 
Cartera comente 162.393 163921 
Vencido de: 
Dado das se872 59.103 
31260 das 4585 8.887 
51 a 260 ds 2.809 
más de 361 dias 398    Tama 

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

(Véase página siguiente) 

en



ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
[Exgresado en dólares estadounidenses) 

2016 
Créxino trar a favor de a empresa (IVA) (1) 63316 

Otras cuentas por cobrar (2) 24259 
Seguros pagados por anticipado 9.105 
Crecitotibutano a favor e la empresa (1R.) 294 

GE 850 

  

1) Corresponde al IVA generado en las adquisiciones de bienes relacionados a su gro 
del negocio, 

2) Corresponde principalmente a: Cerificados de Abono Tributario por US$5-165 
(2015: US$8 792), Cuentas por Cobrar Varios por US$14.805 (2015. US$2.970), 
Anticipo Proveedores por US$4 288 (2015. US$904), Otras cuentas por cobrar por 

  

(2015: USS3) 

INVENTARIOS 
2010 

Materials sr consunids en el proceso producto 35006 
Matera prima 19987 

Producto eminado 5295 
Requests, oraments y accesarcs 907 

51165 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

(Véase página siguiente) 

2015 
200 
2143 
13:18 

EA 

28)



(62) 

(669880 
'S102) zar 1$SN G

u
n
d
i
u
g
o
 

ep odmba 
(res"1sen:9102) 

See'o1ssn 
emba 

A eeumbew 
'L6ESsn 

:5102) 588 $SN 
10d uepeaunuloo ap sodinba ap LpRIsnbpe 

e e sjusuyedolna 
smog 

(2) 

ZA onbojg 
[Po uOpeNiRR el 

oleo! 
seua 

seUcIeTEIsU 
“SOOUZdOJp SOUNDS 

0594 3 
B
U
S
 

"OSA 
"eoapioLs monirsa 

amoo] 
(1) 

  

 
 

  

 
 

A
 

 
 
 TsosuapUnapesO Sap 

Us pesa) 
9407 30 TUBWSIDIO 30 :C 1 

SONAIONVNIS SOUVIS3 SO130 
SYLON 

  
“Y'S ZANOM3SOH 

ZLNOW 130 SYS0Y 

A
A
A
 
A
A
A
 

A
A
A
 
A
A
A



  

1 

12 

ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

[Expresado en lares estadounidenses) 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Plantas en producción 
Manos - amorzacón acumuada 

Patas on erecto, 

El movimiento de actwos biológicos, fueron como sigue: 

me 
alo 1 de enero os 

Racones netas 7. 
Bm Recarfescos (5005 
ES 158.147) 

Salgo 2131 de desembre A, 

PROVEEDORES. 

2018 

Proveedores Nacionales (1) 101.699 
Proveedores del Extenor 16278, 

Saldo al 31 de diciembre 117.977 

1) - Un detalle de la composición del saldo por proveedor es como sigue: 

(Véase página siguiente) 

    

2016 
zas 
(585877 
(08 Sra) 1. 
08425 

  

128409 
250 
(87.400 
15820 
— 

  

34047 
46 

4488 

(0)
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"Nip International S/A 15.688 
Petachiisa Imbaquingo Jose Luciano, 11.584 
Seguros EquinoccialS, A 9,900 
Plantas Tecnicas Plantoc Cia. Ltda, 8.160. 
Alexis Meja Representaciones Cia Ltda 5981 
Papelera Nacional S.A 5517 

Dr Ecuador Roses S.A 5512 
Agroplasticos SA. 5116 
El Huerto Cia Lida, 3797 
Senteurs Ecuador Cia. Ltda 3335 
Coruempaque Cía. Liga. 3131 
Osibreeding Ecuador S.A 2098 
Cananvatey Flowecs SA 24 
Rosentantau Del Ecuador S.A 2016 
Investigación Vigilancia Instrucción invin Cía. Ltda, > 
Empresa Eséctrca Regional None SA. - 
Otros Menores. 33123 

UZST. 

5788 

16303 
3404, 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2016 y 2015 con compañías y pares relacionadas. Se incluye bajo la denominación de 
compañias relacionadas a: |) las personas naturales o jurídicas (compañias) que 
rectamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tene control 

conjunto o: infuencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o 

Saldos. 

Entidad. Reteción. —Immsscción — 2018 
Cuentas por cobra 
Inversiones Pontetresa S/A.(1): Accionistas comunes — Comorcial 3.883 
Picasso Roses Cía Liga Accionistas comunes — Comuwcial— 10.060 

Cuentas por pegar. 
Inversiones Pontetresa S.A, Accionistas comunes — Comercial 12968 

Picasuo Roses Cia Lida Accionistas comunes Comercial 1.316 
Haalgo Cevallos Darel Relacionado Comercial 3600 

12872, 

  

4403 
5600 

TL 

2270 
1014 
3.600 
E 

en
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(0) Transacciones: 

    

Entidad Relación 2010 205 
Venta de rons y anintencia técnica 

ios S.A. Accionistas comunes — Comercial 22711 34387 
Picassoroses Cia. Lido Accionistas comunes Comercial 105262. 73778. 

127.663, 107.935, 
Compra de roass 
Irversiones Pontetresa SA Accionistas comunes — Comercial 58300 44873 
Picassoroses Cia Lia Accionistas comunes Comercia 37285 3487 

Honoranos y artendo 
Hicaigo Cevalos Daruel Relacionado Comercial 61368 69420 

153931, 148967, 
(6) Remuneraciones al personal clave de la gerencia: 

La Administración de la Compañia incluye miembros clave que son las Gerencias. A. 
conliniación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los. 
ejecutivos principales de la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de 
diciembre: 

Patata ame ams 
Sueldos y satanos. 190344 139590 
Jubiación Patronal 19:51 19.099 

Zo 554 zos 489 

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS 

Dota 2018 20 
Cuentas por pegar vanos (1) 10721 110010 
e 5050 14ta 

Anticipo cientes 250 1991 
TL oso: Ta 3ss 

(1) Comprende principalmente regallas por pagar de: las variedades. de rosas. 
adguridas por USAS 561 (2015: US$110.019) 

  

a
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IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

Aa echa de emisión de estos estados financieros, La Compañía no ha sido fiscalizada 
por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años. 
2012 al 2015 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales, 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente: 

2016 2015 
Impuesto a la renta comente 29279) 9628) 
Impuesto a la renta dedo. 31.185 - 
Cargo a los resultados integrales del año 1974 3%) 

Conciliación del resultado contable-tributario. 

El impuesto a la renta de los años 2016 y 2015 se determino como sigue: 

  

2016 2016 
(Pesca) Unicas arts de parto pecin labora o puestos. neta (uso e 

ecos: Participación tora (68 
(Person) Us artes de mpuestos 00 35 
Mbs; Gaos o decis (1 276 9 
Más: Gantos ncuridos en genera Ingresos exentos e 
Menos! 
Dedaccn po amortzacion de piradas Ututaras so 
Otra rs no ujtas a impuesto laser csm 65 

Base Importe oral 7 
Tasa de inpoesto a ura zen 2% 

Impuesto 4 renta causado —Í —w 
Anticipo del mpuesto ala renta 20m 

Tata mguento arta coriene des año 2 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, la determinación del impuesto a la renta por pagar 
fue como sigue: 

(Véase página siguiente)
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200 2048 
Inguesto tarea mesmo, 22m 20% 
Menos 
Artcpos e erguesto ala reta ee 
resto butano mos aenores - 1) 
Retencones en la ente oectusdas a 0797) 

Inguesto ala reta por pagar 99 

La provisión para impuesto a la renta corriente: se calcula mediante la asa de impuesto 
aplicable a las ullidades gravables. Las normas tributarias Vigentes establecen Una tasa. 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las ullidades distribuidas; dicha tasa se 
toduce al 12% ai las utlidados son relnvertidas por al coritibuyente en activos 
productivos. 

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicte al Servicio de Rentas 
Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, on Iimitadas circunstancias desciítas 
sen la norma que nige este anticipo. 

  

Al 31 de diciembre de 2016 la Compañía registró pérdida tributaria, razón por la cual 
registró en el estado de resultados integrales US$29 271 correspondiente al anticipo de 
Impuesto a la renta mínimo como impuesto a la renta defintivo. Al 31 de diciembre del 
2015, la Compañía no determinó anticipo de impuesto a la renta, por lo que se incluye en 

el sto de estado integrales como puso al renta del jr 2015 el valo de 
US$ 3626. 

(e) Impuesto a la ronta diferido. 

Dada ta naturaleza de las operaciones del Compañía, no se han determinado diferáncias 
temporales que impliquen cálculo de impuesto a la renta diferido. 

El análisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente. 

2010 200 
Impuesto iteido activo: 
Impuesto diferido pasivo que se Iquidará después de 12 meses 31185 . 

El movimiento de la cuenta impuesto ala renta diferido es el siguiente: 
(Véase página siguiente) 
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

¡Exoresado en dólares estadounidenses) == 

oo Persáa 
tributar (1) 

A) 31 de enero de 2014 
¡ergo a resultados por impuestos diferidos 
AL 31 de diciembre del 2015 - 
Cargo a resultados por impuestos diferidos 
AL 31 de diciembre del 2016 

  

(1). AL31 de diciembre del 2016, la Compañía reconació un activo por impuesto diferido 
relacionado a la perdida tributaria generada del año en mención. Dicho activo se lo 
reconoció bajo la certeza razonable de recuperación en el tiempo. 

La relación entre el gasto por impuesto y la utildad antes de impuestos de los años 2016 
y 2015 se muestra a continuación 

zm6 2016 
(Pérdidas antes de impuesto al ena (som 5509 

Tasa mpostiva vento — 2 2% 
(5%) 125 

Gastos no deducir 93 sa 
estos euros en gener ngresos axersos a mm 
Desuzcen por amartzacn e persas trectanas z pam 
Otras resta no sujetas a mpuesto aa ent — 22m 9580) 

Irpuesto la rerta O) 35% 
Artcpo memo de rruesto atea 2221 

Tasa eee 25% o 

(a) Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Internas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el 

segundo suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y 
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquelas compañías. 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciladas en el exterior en el 
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e 
ntorme) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se: establece además 
operaciones que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de 
Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con 
partes que sean relacionadas Unicamente por proporción de transacciones. 
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016, 
JExpresaro en dólares estadounidenses) 

Otros asuntos. 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, 
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el 
“Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude: 
Fiscal”, meciante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento 

para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno: 

Amplación del concepto de residencia fiscal para personas naturales 
Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo 
Condiciones bajo las cuales serán deduchles las remuneraciones y beneficios 
sociales 

Condiciones para la deduciblidad de deterioro de los activos fnancieros 
correspondientes a crédlos incobrables 

Se establecon los plazos de amorización y los casos y condiciones para su 
deouciadad 

Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos Incurdos en 
promoción y publcidad de bienes y servicios, y casos en los cueles no será 

apiicable este limite. 
Límites y condiciones para la deduciblidad del pago de regalias, servicios 
1écnicos, ominisratwos y de consultoria, asi como la deducibildad de los gastos 

de establecimiento o puesta en marcha de operaciones 
(Casos y conticiones para el reconocmiento de actvos y pasivos por impuestos 
dterdos. 

Modificación delas reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior 
Modifcación de la forma en la que se aplicar la laría de impuesto a la renta de 
sociedades cuando la composición societaria correspondiente a paraisos scales regimenes de menor mposicón sea ntenor al 50%. 
Tara y foma de deteminar el impuesto a la renta sobre la utldad en la 
enajenación de derechos representativos de capital u otros derechos. 
Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la 

renta por pagos al exterior 
Se dispone la apicación de a retención en la fuente de IVA sobre los pagos y 
adquisiciones electuadas por contrisuyentes especiales a olros contribuyentes 
especiales 

PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

(Véase página siguiente) 

eS)
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Soo a Pagon y/o — los Y 
E Eco bones cis de 

Beret a ele corto paz (1) COCO 
Benet a erieaco loo paso 
Frodo poa sac pon (ca 18) 485105 1000 enzoy 

Proust para Desea Nola 18) ES em 
7 

mus Borat empasao-cono izo 1) mm an a ee 
enat=os e epnaso no fito 
roben pra Kc pol (Noa 10) 9010985 510 

Broeen para Desancco Nota 16) yeso 29 
a arre 

(1) - Corresponde a décimo tercer sueldo por US$6.068 (2015: US$5.867), décimo cuarto: 
sueldo por US$17.904 (2015.US$17.834), aporte patronal: por US$8,835 (2015: 
US$9.014), fondos de reserva por US$ 3.267 (2015: US$3.097), aporta personal por 
US$6.871 (2015. USS7.011). préstamos quirografarios por US$7.721 (2015. 

US$6.045), impuesto a la renta por pagar por (2015; US$1.891) y otros beneficios a 
"empleados por US$18 504 (2015. US$17.712). Al 31 de diciembre del 2015 incluye 
US$983 de participación a trabajadores en las ullidades del ejercicio fiscal 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO. 

Un resumen del pasivo a largo plazo.es como sigue: 

2046 2015 
ablación Patronal 500329 465105 
Desañucio 124543 112.567. 

  

266 571.662 

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2016 y 2015. 
corresponde al 100% del valor actual de la reservo matemálica calculada actuarialmente 
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichos. fechas. o 
encontraban prestando servicios para la Compañia. 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes 

  

Tasa de descuento 
Tasa esperada del incremento salarial 

Tasa de monalded o invalidez (1) 
Taza o rotación. 
Visa iaboral promedio remanente. 
Artaguedad para Jubilación (Pormbros y mujeres) 
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1). Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano. 
de Seguridad Social en el año 2002 

Los importes reconccidos en los resultados. respecto a la Jubilación patronal fueron los 
siguientes: 

  

2016 2015 
Sato inca me «ox ello por serios sctusios PES e nena Sa ss 

e o pu E o aña Elio ias y audacorós scada amo (asa 
(Senan) pot seca econó e OR) de) Lem 

Ezeeo 77082 

CAPITAL SOCIAL. 

El capllal suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2018 y 2015 
"comprende US$ 1.000.000 dividido en 1.000.000 acciones ordinarias y nominativas de un 
valor nominal de US$? cada una. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
Reserva legal 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos at 10% 
de la ullidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
'lcance el 50% del caplal suscrito, La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utlizada para absorber perdidas. Al 31 de 
diciembre de 2018 y 2015, la reserva constituida alcanza el 4.07% del capital syscrito 
(2015: 4.05%). 
Reserva tacultatwa 
Representan reservas de bre disposición de los accionistas. cuyo: saldo: puede ser 
capitalizado o Ullizado para cubrir pérdidas. 
Resultados acumulados de aplicación inicial "NIF" 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de información Financiera “NIlF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados. provenientes de la 

adopción por primera vez de las "NIF", que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser 
captalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del úlimo 

ejerciclo económico concluido, si las hubieren, utlizado en absorber pérdidas; o devuelto 
llos accionistas en el caso de liquidación de la Compañía 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

Expresado en dólares estadounidenses 

  

Resultados acumulados 
Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicio son Incluidos en esta rubro. 
manteniendo segístros que permiien identificar su ejercicio de origen, Con la aprobación 
e la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las ullidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 

mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capitolu otras reservas y cuentas patrimoniales de Ibre disposición de los accionitas, 

  

VENTAS. 
2016 205 

Ventas Nacionales 149709 70982 
Ventas Exportación (1) 2455498 2629105 

200 EG 

(1) Corresponde a exportaciones de rosas reslizadas a países Europeos, Suiza 
principalmente. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

  

ae 
Costo Gmade — Gastede 
E 

Sueidos y beneftros 100712 pose me 1202 
Insumos de producción 501251 sz 
Arrreacén Actos Batógcor 158107 158447 
Deprecacones. 135104 190 29 1D 
Mantener nens as ES 
ubtacn patrona! y aeeatuco eso 1.106 2000 s03 
Servir bánicos 520 eze 3614 ras 
vos, 20, 25882 500 Bass 

Vianca y seguridad 2037 4017 
Moviaación su 2050 252 450 
rguenos contrucenes y patentes via 208 y. 

Segur es 3 18508 
Honoraros protesianales JET, 191808 142700 

Transporte y combusttle vom 37 an 
Ages y paseos 12 1587 7588 

Semisroa de cons y 230 sus 
a) E ES 47 

Aoteacón Setra E 418 10487 1998 
Aereos 4060 19%. 
Gastos de lena y esponacin 70% 1085 as 
Gestos de Vaj ze —_2s 

ZE, Hd IR 
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AL 91 DE DICIEMBRE DE 2016 
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2018 

¡Sueldos ybensticios 
Insumos de producción 
Amortzación Actos Blolégicos 
Mantenimiento 
Depreciaciones 
ublación patronal y desanucio 

Sendas Básicos 
oo 
Mosización 
Viglianci y sagurdas 
Seguros 
Agasajos y parece. 
Impuestos, contribuciones y patentes 
Tracaporte ycombuvtele 
Somimaros de oficina 
capacitación 
Monararios prolesiónalas 
Arrendos 
Gastos de lei y portación 
Gastos de Va) 
Publicidnd 

  

TE 

OTROS INGRESOS NETOS. 

'Serucios Varios (1) 
¡Otros Ingresos (2) 
Rendimientos Financieros 

Lomo 

1922080 
51309 
135024 
sa 
141901 
2093 
52003 
14965 
39782 
32573 
1525 
12358 
10831 
98 
4000 
2768 

Gasionide — Gasvs ds 
venta 
EE 

sen 
va 

4508 
esa 

28000 
2742 

ES 
198 

759% 
74% 
E) 

1760 
aso 
930 18.168 

En 

2018 

69.557 
A12T 
73684, 

    

Joa 
197.038 
B11300 
135820 

58.088 
61.279 
5.821 

125,188 
(1) Corresponden a ingresos por asesoria técnica prestados a empresas relacionadas. 

(2) -AL31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente al registro de cercados 
de abono tributario por US$55.486 (2015: US$43.589) 

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPAÑÍA 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañia mantiene contratos de licencia de uso, 
de plantas, con diferentes obtentores, quienes son los dueños de los derschos de 
propiedad Intelectual de las variedades vegetativas. 
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
[Expresado en dólares estadounidenses) 

Con la suscripción de estos contratos ta Compañía puede explotar comercialmente las. 
variedades licenciadas, no vender o disponer de cualquier otra forma las plantas. o sus: 
partes distintas do flores cortadas de: conformidad a las normas que estipuía el articulo 
270 de la Loy de Propiedad Intelectual. En estos contratos se prohibe además a 
propagación de las diferentes plantas. 

La Compañía podrá realizar multpicaciones propias de las plantas mediante la firma de 
nuevos contratos independientes. El plazo concedido en los diferentes contratos será el 
plazo de longevidad de las plantas. 

Las licencias otorgadas se femitan al número especifico de plantas detalladas a 
¡continuación pora la producción y venta de fores cortadas 

  

+ TanTau: 
DE cuLIWO 

DE os 
ii FECHA CONTRATO — PLANTAS 

FREEDOM 2adan:08 NATI0I400 1500, 
FREEDOM 3tdan-08 — NRT-O41-06 33293 
FREEDOM 22May.07 — NRT09001 20000 
FREEDOM W7Mar-19.— ¿NRT-030.10 57.568 
FREEDOM Héxtun-10— NRT-O0Ó:10 2514 
FREEDOM 3OJan:12 NVO52 28000 
POLO Buunoo — SN- 7908 1:400 
POLO 2480901 NRTI9LO! 500 
VENDELA Sao NOS 12200 
VENDELA 12.4:00 IMPORT: 1YICAL 5000 
VENDELA 28:5e0-00 IMPORT. 1YCAL 5000 
VENDELA LARGO ARTO 200 
VENDELA Zoan2 — NATOGIZ 8000 
VENDELA 2Feb05 ROSS 2500 
VENDELA 19ADrDS — RTO97OS 86 
VENDELA 20AigO7 — NRTATOO7 10.088. 
VENDELA 2UAUGÓ? RIADA, 9300 
WILD SIR BFeb-12 — NRT-024:12 13100, 
CORAL REEF TB.Dc1a NRO 16 13800 

+ De Rultor: 

(Véase página siguiente) 
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 

“AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

  

VARIEDAD 

ESPERANCE 
ESPERANCE 
ESPERANCE 
ESPERANCE 
ORANGE CRUSH 
Proud 
SWEET UNIQUE 
'SWEETUNIQUE 
SWEET UNIQUE 
SWEET UNIQUE 

+ Lox + The Roso Factory: 

VARIEDAD 
CUMBIA, 
CUMEIA. 

+ -OlilBreeding: 

VARIEDAD 
CARTAJENA. 
CARTAJENA. 
MOT PARIS 
HOTPARIS. 
SHOWGIRL 
RED PARIS 

+ Plantoc S.A: 

dólares estadounidenses) 

      

FECHA 

30JUn-08—N"O47-2006 
29-Fe0:08 — N'002-2008 
30.0etog  N"069- 2009 
1-Nowi0 — N'002-2001 
BLOcII5 NAS 2015 
253Jun-18  N020-2018 
18-Ap002 — FACTURA 
30-49-00 — -N*061-2000 
25-50p:00 — N*0872000 
PSep-0a  N*aDO 

N DE 
FECHA coNTRArO 
11-Sep-09 109097206001 
10-00t:19 ES 

  

NOE 
PLANTAS 

5.900, 
14500 

15887. 
7597 

13:00 
20510 
5000 
4.000 
4000 
1500 

NOE 
PLANTAS 

13560 

CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA 

FECHA 
420r0s 

DE CULMVO NoE 
CONTRATO. 

Is 2005158 
1ADr08 2008117 

10-May32 N=2011108 
tdun-14  N2014126 
tau 
E 

  

(Véase página siguiente) 

IS —N-2018104 
y 2011105 

Aros 
PLANTAS 

7,500 
2500 

13:00 
8500 
10310 
26.000 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 [Exgresado en dólares estadounidenses) A A 

   
ES VARIEDAD FECHA. LAS 

ALIS 9DecO7 7300 EXPLORER 10.Dec13 17000 EXPLORER, 14-F0b14 9.000 EXPLORER Teta. 1000 LIVONADA 16xan15 13500 MONDIAL 210013 12000 TrCOON 2480-15 14130 TYGOON. 
1.000 Guizu 

18000 SEXY RED 5778 SWEET LIFE 15000 SERTE 1SnUn 2 4500 
+ Proesman: 

DE CULIVO NoE oe o, FEHA CONTRATO PLANTAS HIGH a MAGIC IT-Aug-06 RORE30A135 18500 ica 6 maGiO 16-May.07. ROZOS24227 12000 HiGH á MacIO 28-Au9-09  RO28415053 38170 HIGH 8 MADIC 1-Sep-08 RORSZ64873 4809 HIGH 4 MVA. 1O-Apr-12 RO21225348. 13000 HIGH 4 ORANGE MAGIO 27-Mar-07 ROZO824233 6000 HIGH 8 ORANGE MAGIC 28-Au9-09 ROZ0415089 10800 HIGH 8 YELLOWMAGIO 28-M09-09 ROZ9415057 26:00 HIGH A YELLOWMaGIC 1O-ApI-12 ROL1225547 29000 
* ¡Schereurs Ecuador Cía. Ltda.: 

DE Y LICENCIA 
pE_cULTIVO DE Noe NARRO. FECHA CONTRATO — PLANTAS COOL WATER artos 0190 Bas COOL WATER. 20 Aag-0s 50138 2.000 'SOOL WATER FMayo6 — 6:0207 1200 DEJA 22Feb1O 100810 5000 DEJA WU. alan) 0110781 18900. DEJAMI 14MarT1 C110762 4000 MOOOYBLUES 19Fe0-13  CA18:108 12000 PINKFLOYD 19-FebA13 — C-131105 21000 PINICELOYO Zhan-ta — Cta138z 3000 
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL-31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadouniden      

24. EVENTOS SUBSECUENTES 

A la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la 
opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
chos estados financieros que no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor 

exposición. 

(48)  
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