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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE 5.4

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Constitucion y operaciones
La Compafila fue conslituida y existe bap las leyes ecuatorianas desde su inscripcidn en &

Registro Marcantil el 24 de abril de 1985 en la ciudad de Ctavalo con el nombre de Rosas
del Cusin Cla. Lida

Madiante escrilura plblica ceisbrada e 7 da oclubre del 2008, se inscribig o
transformaciin de Rosas dél Monte Rosemonta Cla Lida a una socledad andnima, Rosas
dal Monte Rossmonie 5 A dicha inscripcidn fue publicada en &l Regmstro Marcantil del
canitn Ctavalo al 23 da anero del 2000,

Su actividad principal a3 la Noricultura en todas sus fases, importacidn, comercializacion
venla y exportacidn de toda clase de produclos agricolas, inclusive plantas, bulbos y
fiores, instmos y equipos, asl como ks instalaciin y manejo de viveros y & suminisiro de
asistencia fécnica para o efecio, ademas infervendrd en af desamolio de proyecios
agrondustrigias

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado &l 31 de diciembre del 2016, han skio
emitides con la autorizacion de fecha 20 de febreto dal 2017 de la Gerencia General y
posteriormente serdn puesios a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciin se describen as principales politicas contablos adoptadas en la preparacion
& esios estados fimancieros. Tal como ko reguiers ia Norma infemackonal de Infamacidn
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sida disefiadas en funciin a las NIIF para PYMES vigentes al 21 de diciembire de 2016
y aplicadzs de mansm uniforme en fodos los ejercicios presentados en esios estados
financleros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financienos de la Compatila al 31 da diclembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiara para
las Pequefias y Medianas Enfidades (NIIF para las PYMES), emitidas por & Consajo de
Mormas Intemmacionales de Contabilidad ([AS8), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y represenian la adopcion Integral, explicta y sin meservas de las referdas normas
internacionales aplicadas de manara uniforme en ios eercicion que se presenian

Los estados financieros de [a Compadtia han sigo preparados de acuerdo con & principo
del coslo hislonco. La prepamacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF pam
las PYMES requiere 8l uso de cieros estimados contables criticos. También requiens que
la Administracion ejefza sJ juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de
la Compafia. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado dé juicio o
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comphejdad, o las areps donde 08 supuesios ¥ estimacionss son significalivos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados realas puaden diferir de los montos estimados por la Adminisiracidn

Nuevas normas; enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmentes

A la fecha de amision de astos esindos financhenos, sa han publicads enmigndas. mejoras
# interpretaciones a la norma existéentes que no han entrado en vigencia y que la

Compaiia no ha adoptado con anticipaciin

Estas son de aplicacin obfigaioria en la prepamcitn de los Estados Financieros de la
Compafia a partr de las fechas indicadas a continuacin.
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La Compadia estima que la adopcion de enmiendas a la NIIF para las PYMES y las
nugvas interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial

Moneda funcional y moneda doe presantacién

Las paridas &n los estedos financiangs de la Compafia & expresan an o moneda del
ambiente scondmico primario donde opera la enlidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan e&n dolares esiadounidenses, que es [a moneda funcicnal v la
moneda de presentacién de la Compania

Efective y equivalentas de efectiva

El efectiva y aquivaientes de afectivo comprenden &l afectivo dsponible, depdsilos a la
visia en bancos y olras inversionés oo corido plaro de alta liquidez con vencimenics
griginalas de tres meses o menos Los mencionados vakores son de libre disponibiidad

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacidn

La Compafiia clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias: “activos
financierns a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "prestamos y cuentas por
cobrar®, "activos financieros mantenidos hasla su vencimienio” y “activos financieros
disponibles para la vanta® Los pasives financiercs se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financiercs a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘nims pasivos financiercs”. La clasificaciin depende del propésio parn &l cual g=
adquirigron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
Iz clasificacion de sus aclivos y pesivos financieros a la fecha de su reconocimismto
inicial

Al 31 de diciembra -dal 2018 y 2015 iz Compafia maniuvo Onicamenie acivos
firancieros en la categoria de “préslamos y cuentas por cobrar; y. mantuvo Gnicaments
pasivos fimanceros en la categona de “otros pasivos linanciercs”. Las caracterisiicas de
Ios referidos instrumenios financieros se explican a conlinuacian:

(Vease paging siguiente)
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{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de siuacién finenciera por cuenlas por cobrar
comerciales v & compafias relacionadas. Son activos financieros no dervados gue
dan derecho @ pagos fijos o delerminables y que no colizan &n un mefcado aclivo
Sa incluyen en el aclivo comente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12
meses conados desde la fecha del estado de situacidn financiera

(b) Otros pasivos finencleros

Represantados en &l eslade de situacikin financiera por las cuentas por pagar,
proveedores, compadias relacionadas y olras cuentas por pagar. Se mncluyen en el
pasivo coments, excepito por los de vencimento mayol @ 12 mesas conados a
partir de ia fechs dél estado de siluactn fmanciera

1.5.2 Reconocimiento y modicion inicial y posterior

Reconocimisnto

La Compafiia recanoce un achivo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromelan & comprar o vendar
el activo o pagar el pasivo,

Medicidn Inicial

Los actives v pasivos financieros son medidos inicaimenta a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parie del activo o pasivo, siempre que &l attivo o pasive financero no s8a designado
como de “valor razonable a través de ganancas y pérdidas” y este es sgnificatvo. Con
posteroridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
2 conlinuacion

Maedicion posterior .
{a) Préstamos y cuentas por cobrar

FPostenor & su reconocimiento inicial & miden al costo amontizado aplicanda el
meétodo de inerds efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las sigulentes
cuentas deniro de esta categoria:

(] Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas cormesponden a [os montos
adeudados por sus clientes por la venta de producios an el curso namal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
gctivos comentes, dé o conbrano se presentan como activos no cormanias
Sa reconocen a su valdr nominal que 8s equivalentie a su cosio amortzado
pués no generan intereses y son exigibles hasta en 80 dias, menos @
provisiin por détenons comespondente

(14)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
TEM_'EH dfares WJ

(H) Jeftes bz itlas Estas cuenias corresponden
a los montos m:lnudadm pnr r,wnpnmus relacionadas por SeVCos
prestados o venia de productos. Sé reconocen a su valor nominal gue es
ajuivalsnia a suU cosio amortzado puss no genermn nlernesas ¥ son

exigibles hasta en 90 dias.

[b) Otros pasivos financiencs

FPosterior & su reconocimienio inicial se miden al coslo amortizado aplicando &l
miéslodo de interés efectivo. La Compaitia presenta (85 siguisntes cuentas dentro de
esta categoria:

i) Proveedoras; Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos
de proveedorés &n &l curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivaiente a su coslo amortizado ya que ho generan
infereses y son pagaderas an plazos menores a 90 dias.

L]

de pago mwmmhm#udumwﬂaym
I,e.mﬂnadn para la venla, asi como también por regalias por derecho de
marca Se reconocen @ -su valor nominal que es equivalenie a su cosio
amortizado, pues se liquidan hasta en 90 dias.

(1) Qs cuentas por pagar Comesponden a obligaciones por senicios
recibidos de terceros. 56 reconocen 8 su valor nominal que es equivalente
a su cosio amortizado ya que son pagaderas &n plazcs menores a B0 dias

2.5.23 Daterioro de activos financioros

La Compafila astabiece una provision para pérdidas por deleriore de cuenias por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objeliva de que Ia Compaiiiz no serd capaz de
cobrar \odos los impories que se le adeudan de acusrdo con los términes originales de
lag mismas, La existencia de dificullades linancieras significativas por parte del deudor, la
probabilided de que el deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera y la Yalta o
mora en los pagos se& consideran indicadores de gue la cuenta a cobrar se ha
deterigrado. El deterion para cubric pérdidas se establece por e imporie de la pérdida
que so valora como [a diferencia entre = importe en libros del activo y el valor aclual de
los flujos de efectivo fuluros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
daf mctivo financiena.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia no ha consideradc necesario el registio
da provisiones por deterioro debido ya que nd mantiene riesgos de incobrabilidad

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de eleciivo
del activo o si la Compadtla transfiere & activo 3 un lercerd sin relener sustancialments los

(15)
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nesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaconas de la
Compafila especificadas en ¢ contrato se han bquidado

Inventarios

Los invenianos s& regisiran &l coS10 0 B U valor neto g8 realizackin e que resulte menor
El coslo de los producios lerminados y de los producios en proceso compranden los
costos de disefio, materias primas, fa mano de obra directs, los gastos indifecios de
fmbricacion ba=ades en una capacidad operativa nommal y ofros cosios incumdos  pama
dajar los producios en las ublcaciones vy condiclones necesanas para su venla, netos da
descuentos atribuibles a los inventarios

Propiedad, Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equipc son regstrados ol cosito historco. mencs
deépréciacones acumuladas y pirdidas por dgelerioro, en caso de producise. El coslo
incluye los desembolsos directaments atribuibles a la adquisicidn o construccidn del
pciivo, Los desembolsos postenores a la compra o adquisicidn sdio son capitalizados
tuando es probable que beneficios econdmicos fulurss asociados a la inversion Muyen
hacia }a Compafila y los costos pueden ser medidos razonablements, Loa ofros
desembolsos posteriores cormesponden a reparaciones © manfenimienio v son
raqisirados &n los resultados Inlograles cuando son inounidos.

Los terrencs no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Ut estimada de los bienes dei activo fijo. o da
componantes signilicalivos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, ¥y no
congigera valores residuales, debido a que la Administracdn de la Compafiia estima que
&l valor de regizacion de sus propedades, planias v equipos al téming de sy vida (b s
irrelevante Las estimaciones de vidas Otées y valores rasiduales de los activos fijos son
revisadas, y ajusiadas si es necesans, 3 cada fecha de cierre de los estados financieros

Las vidas Gliles estimadas de propsedades, planta y squipos son las siguentes

Tipo de bienes Vida uul
Edificios 8a 20 aflos
Equipo de comunicaciin 5 afios
Muebles y enseres, egquipos de oficina 10 afios
Maguinarias y equipos 12 a 48 afos
Equipos de computacidn y electrinico 3a5 ahoe
Vahkculos ZaHahos
Plastico 2 afos
Estruciura metalica 10 & 20 afos
Sistema da riago 25 afios

Diros aclives 10 a 18 aflos

(18]
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, plants y equipos. se calculan
comparando los ingresos obilenidos con & valor en libros v se Incluyen en al estado de
resultados integrales

Cusndo of valor en fbros d8 un ACiive de Propiedad, planta y aquipos éxcade 2 su monio
mscupsrabie, aste as reducido inmediatamente hasta su valor recuparable

Activos Intangibles

Se presentan deniro del rubro olros activos y corresponde principalmente al costo de
licencias para ol uso de Sistemas oporatives y contables se expresan al costo manas la
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro acumuladss de aastir Se amortizan a8
io largo de la vida Ot estimada de fres afios empleando & método lineal,

Activos Biologicos
a) Ptantas en produccion

Commesponden & gastos ofignados por efeclos de costos en elapa de desarmolio
(vepetativo) Incurmidos por la Compalfiia, se scumulan en cuentas de activo en base a
porcentajes de disiribucion de acuerdo al nomere de planias sembradss en cada
blogue La amodizacién se electia sobre la base del método de linea recta, &n
funcidn de los afos de vida Gtil de las plantas existontes que es de ocho y diaz afos

b) Plantas en proceso

Las plantas en proceso incluyen el costo por fa compra de ta planta, costos por
importacian, regalias, consumos de suminisiros y malerales, mano de obra incurridos
an la preparacidn del lerreno de mantenimiento

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo, activos intangibles
y activos biologicos) ;

Los aclivos sujetos a depreciacion o amorizacidn (propiedad planta y equipo, activos
intangibles y activos bioldgicos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
avenios o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros: Las
pérdidas por deterloro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede 8 su valol recuperable. El valor recuperable de 08 aciivos cormesponde al mayor
antrs & monlo nelo que s oblendrd de su venta o su valor &Bn uso

Para electos de la evaluaciGn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
paquefos an los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
afectivo) En el caso que ol monlo del vakor libros del aclivo exceda a su monio
recuparable, ia Compatia regisira una pérdida por detenion en oS resullados del ejercicio.
Lo saldos en lbros da activos no Mnancieros que han sido objelo de casbgos por
deieriora =2 revisan a cada fecha de ciemme de los estados Timancieros para veriflicar
potibles revarsiones dol detenoro.

(1
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE 5.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE MCIEMBRE DE 2016
(Evpresado &n ddiares esiasdunidanies)

La Compafia evaliia anualmente la existencia de Indicadores de deferioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
qué no existen indicadoras de datarion.

impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesic a la renta del afio comprende el impuesto a la renta cormiente y e
diferido. El mpuesio se& reconoce én & estado de resultados nlegrales, excepld cuando
#@ (ata de partidas gue s& reconofen directaments an &l patrimonio. En ealé caso &
impuesto también sa reconoce en oiros resultados infegrales o directamente en &l
patrmonic

)  |mpuesio a ta renta corrienie’ El cargo por impuesto a ta renta comriente se calcula
medianie |8 tasa de impuesio aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo en que s& devenga con basé an &l impuestio por pagsr Bogible

(i} Impuesto o la renta difendo. E! Impuesio a la renta difendo se registra en su
fotalidad. por ol mélodo del pasivo, sobre las dilerencias temporales que surgen
entre las bases tnbutarias de aclivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF para las PYMES: El Impuesto & la
renta diferido sa determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a B
fecha del estado de siluacion linanciera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesta a |13 mnta diferido aclivo se realice o e mpuesio s 1a renta pasivo sa
pague

Los actwos por mpuesics diferidos comprenden s canfidades de mmpuesios sobre
las ganancias a recupaar on penodos futuns, relacionadas con

{l) las diferancias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas oblenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido obleto de deduccidn fiscal,

(i) la compensaciém de créditos fributarios no uhlizados procedentes de pemodos
anteriores. siempre y cuando no se salicite su devolucidn ante el Servicio de Rentas
Immuu'mmubnbhhdhpmﬁﬁdaddnmﬁﬂmhsm_ para su
uhitracson.

Los impuesios a la renta difendos aciivos s0io se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios Inbutaros fuluros contra los que se puedan
usar las diferencias lemporales

Lot saldos de impuestos @ la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista ol derecho legal exigible a compansar impuestos activos cofmentes
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuesios a la renia dilerdos
acivos ¥ pasivas se relacionan con la misma auloridad fributana

(18)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresats én sblamd estadoundenses)

212

(a)

(b)

Al 31 de diciembra del 20168 la Compaila detarming la exislencia de diferencias
temporales entre sus bases ibutarias da activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES.

Beneficios a empleados
Benaficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de sfuacion hnanciera y

comesponden principaimente a

(] ' ] 03 lades: Calculada en funcidn del

15%dﬂlﬂ.l.1lllldld mntnhla anual mmdﬂ impuesto 2 la renta, sagun o

establecido por la legislackin ecuatoriana vigente Se regisira con cargo a

resuftados ¥ s& presenta como parte del coslo de ventas y de los gasios
administrativos en funcidn de ia labor del empleado gue recibe esta beneficio.

mmrnlﬂndumnﬂ:ah lugdmm vigamummEmwnr
Beneficios de largo plazo

iy iaCH sahucio: La Compafiia tiene un plan de
hmﬂch d':muu |ul:|dhcn!|n patrnnal normada por las leyes laborales
acualpnanas, mb:ulaqmdeurmmmuahmﬂ&hpmv’uhnmmm
patronal con base en esludios acluariales practicados pof un  profesional
indepandients ¥ 80 MCONOCE CON CANgo & los coslos v gasios (resultados integrales)
g 8o aplicando &l método de Costeo da Crédito Unitano Proyactado y representa
&l valor presente de ips obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiern, el
cual =& determina descontando los fiujos de salida de efective estimados usando la
lasa anual de conmutacion actuanal del 7.46% (2015. 6.31%) equivaienie a |a tasa
promedio de los bonos de gobwerno, publicada por &l Banco Central del Ecuador
Que astan denominados en la misma moneda en la que los benalicios sern
pagados y que tienen l&minos que se apfoximan a los términos de las obligaciones
por pensones hasia su vencimianio

Las hipiiesis actuariales ncluyen vanables como son, &n adicidn a la tasa de
conmuiscidn aciuaral tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de Eervicios,
remuneraciones, incremento fuluro de remuneraciones, tasa de mlacion, entre
olras

Las ganancias y perdidas aclusnales que surgen oe |os ajustes basados en la
expefiencia y cambios en lps supuestos actuariales se cargan a los Otros
Resullados Integrales - Patrimonio, en & perodo an &l que surgen. Los costos de
los servicios pasados se reconocan mmediatamente en nesultados def afo. Al clerre
gdel afo las provisiones cubren a fodos los empleados gque se encontraban
trabagndo para la Compafiia

{18)
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FIMANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Provisiones

Las provisiones 56 meconocen cuando: (i) ta Compadia hene una oblgaciin presente, ya
ses legal o implicia, como resufiado de eventos pasados, (M) es probable vaya a ser
necesana una salida de recursos para liguidar la obligacidn y (ili) 8l monto se ha estimado
de forma fiable Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de (&
admmisiracidn, & Ia fecha de ciemre de los estados financieros, de los desembolsps
necesarios para liquidar la obligacién

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curse normal de las operaciones de la Compania Los mgresos se
muesiran netos de impuestos. devoluciones y descuenios olorgados.

Los ingrescs son reconockdos en la medda en gque es probable gque los beneficios
econtdmicos fluyan hacia fa Compadia, puedan ser medidos con fiabillidad v cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productns al comprador y, 8n consecuencia, transfiene
los nesgos y beneficios Inherenies a la propiedad de esos blenes y no mantienen el
derecho-a disponer de &llos, ni a maniener un control sobré |08 mismos

La expenencia acumulada de la Compafia ha delerminado que no existen devoluciones
significativas da dichos blenes por lo que no se conslifuyen provisiones por este
concapto

Costos y Gastos

Los costos y gasios se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
indepandiemamente de la fecha en gue s reaiiza e pago, de acuerdo a los Ineamienios
de la base contable de acumulacion (devengo) descrilos @n 1 Seccidn 3 de las Normas
1WmmmmmemyMﬁuEmmuFm
s ES)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las acitvidades de la Compafiia ta exponen a8 uvna vanedad de riesgos financieros
nesgos de marcado (incluyendo nesgo de tipo de cambio. nesgo de valor razonable pos
tipo de interés y riesgo de precio y concentraciin), nesgo de crédito y nesgo de liguidez
El programa general de adminisiracion de riesgos de la Compaflia se concentra
principaimeante en o impredecible de los mercados financieros y trala de minimizar
potenciaies efecios adversos en &l desempefio linanciero de la Compadia
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en odlares estadourudenses)

(a)

(b)

ST ERE e o L = = = =

Riesgos de mercado
Factor compatitive

El mercade del sector floricola ecuatoriano, se encuentra compussio B0 mayor
modids por Estados Unidos v én menar proporcion por Holanda, Rusia, Alamania &
lialln. Este hecho crea una alla dependencia de un solo mercado, en & cual @
competencia es muy fuerte y crecients

El mercado obmtive de la Compaiiia se encuenira segmeniado por Sulza, Eslados
Unidos, v ofras paises de Europa. La mayor parte de log palgas importadores de
flores. imponen tarfa 0% a la entrada de rosas, claveles, orquidess; endre olras
Hores ecustorianas, excepto Canads, Rusa y Suza

Los precios bajos de la producorsn floricola de varano en Europa, hacen gue se
incremente el consumo nacional, lo que dificulta a las Compafias fNorlcolas
ecuatorianas la exporiacibn y compelencia de su producio lanto a nivel nacional
como internacional

A fin de disminuir los nesgos a3 empresas han optado por diversificar sus
mercados y canerns de cllentes, eliminando en la medida de lo posible mlaciones de
dependancia

Con esta esiralegia si un cliente 0 un mefcado dejan de solicitar el producto, el
mismo puede st abeorbido por otros consumidores

i estrategia &5 |8 creacidn de convenios de orden fija, donde los clhenles se
comprometen a lievar una onden especifica cada semana durante todo el afio, con
la opcion de cancelar dicha orden con un debido tempo de anhicipacion a fin de gue
las empresas pusdan nedwsinbur &l producto entre sus olros chentes

Factor Climatico

La produccibn floricola de ta Compafila mantiene una dependencia diracta de las
condiciones climiticas: 8 nivel nacional (el crecimiento v desamodlo de la fiod) &
intemacional (la Compaifiia desting de forma mayorilara sus ventas al exterior)

Riesgo de precio

= bwen a5 relacones comedcisies del seclor floricola benen un camcier muy
informal y o8 muy dificll lograr firmar contralos de compraventa con los cliemes, se
ha logrado un sistema para asegurar un nivel de precio con nuestros compradones
Las ordénes fijns son negociadas en base a precios por lemporadas dependiendo

del mercado, por ejempio &l mecado amencano cuents con una lsta de precios
anual misniras que pars Europa se tiene dos listas, una de inviemo vy olra de
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Evpresado en otdaret #sladoursienies)

(€)

verano, siendo esta Oitima @ precios mas convenientes a fin de volver atractivo al
producto en comparacidn con la produccion local del pais de destino,

Se& mantienen algunos clientes que solicitan flor bajo la cerlificacion de comercio
justo, uno de los requisitos de esta cerlificacidn es la firma de contralos de
compraventa entre las dos panes

Dado que gran parie da la produccidn se deatina a clientes con esta cerificacion,
gctusimenta s& cuenta con algunos contratos firmados en los que lambén s&
indican las canlidades que los clientas lomaran dentro de un penodo de hempo. De
esin forma la Compadiia minimiza & riesgo de prack,

Rieago de crédito

El nesgo de crédito surge del efective y equivalenies de efectivo y dapdsitos en
bancos & instiluciones financiéras, asl comao de la axposicion al crédito de los
clisntes, que incluye a los saldos pendientes de los documentos y cuenias pos
Cobrar y 8 les transscoongs comprometdas.

Respecto ai nesgo de crédilo asociado con los saldos de depdsitos, fa Compafis
Unicamenia realiza cpernciones con instiuciones financieras gue cusplen con una
calificacion de resgo adecuada y superior dentro del mercado  financiero
Adionaimante, fa Compafia ha determinado cupos y fipos de imnsaccionas pof
cads institucion financiara

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efeclivo e inversiones en
insfitucipnes financieras con las sigulentes calificaciones:

___Calificacion (1)
Entidad financiera 2016 2016
Banco Pichincha C A Bubb, f-v-1-.
Banco de Guayaquil 5 A AAA. AAA-

"

(1} Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora PCR Pacific S A

El riesgo de crédito por su naluraleza, es un resgo inherenle, gue = blen dabe
conlrolarse nunca desaparece, esto dado por la faita de pago de facturas o retraso
én & cumphmiento de las mismas, que se desarmolld por la crisis intemacional vy
fundamentaimenie por las deudas que enfrenta la surozona Sin embargo de
aceardo al modelo de negocio de ls Compafifa para reducino se cusnta con
diferentas controkes. que Inciuysn

. Revisidn periddica de las pollticas de crédito con chentes de paises europeos
gue puedan afectar & bl indusiria y por lo tanio a &2 lguidez de & Compaiia
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HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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. Se mantiene un control de la cartera de clientes, en funcidon a los plazos de
crédito v cobranza, al comparar los resultados s& avidencia gue no axiste
antigliedad en la misma.

(d) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los Nluos de efeclive provenienies de &us
actividades comerciales, Fara administrar la iquidez de corto plaze, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses

La politica para ef manejo dal riesgo de lguidez involucra e mantenimianto de nivel
de efectivo y equivalentes de efactivo de seguridad y accaso inmediald & recursos
Por tamio la Compania mantiens indices de liqudez para cubrir eventuales pasivos
inmadiatos con saldos relacionados a proveedares vy oiras con anlipledad manor a
un afit.

Continuando con e! modelo de negocio y factibiidad interno, se adminisira la
kquidez tomando en consideracidn los siguientes puntos:

* Elaborackin y aplicacion de paliticas, procedimientos, manugles da cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédilo otorgado, a través de
unn estructura administrativa descentralizada que la soporte

= Elaboracion y analists mensuail de indicadores que permilan evaiuar la gestion
en gelerminados procesos

*  Lacobranza es realizada por f equipd de ventas (eficiencia)

L Otorgamientc de descuantos financieros que incentiven la venta de contado
en clientes con volimenss altos da compra lo cual contribuys a su vez o la
liquidez y disminucion del nesgo credificio

Adiconaiments e cuadro B continuacion analiza s pasivos financierss no
derivadas de ta Compafia remanenies & {a fecha ded estado de siuacion financiara
hasta la fecha de su vencimianio. Los-montos revelados en el cuadro son 1os Nujos
de efectiva no descontados

Morohde X Era iyt Ecow B0 dies Fomigl crmm Iy s

g 2018 — bl ylohe ___gfes e
Provesaioest Bf) CHl 3T i FEY TS
Compafitan tnladciona s L
Ot cuimndiLn por pags = 11784
9F 53 155 550 - a0 aaT
eI T e e ———s,. | e I
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S5.A

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016
(Expresado en ddiares estadoundenses)

Alanes de 30 Evte iy 180 Entes 180 dlas Entm | 52 Entre 298

&g 3G 2ias i A . E— .
Friwmertom 430 Toast M 24 b3
Corrpaiay rlscaongda £ EB4
Crras cupmlas [ g i 11534

5 514 134 31 il - 25,803

Administraciéon del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son &l salveguardar 1a capacidad
da la misma de confinuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retormos
8 sus accionisias. benaficios a olros grupos de inlenés y maniénar Una esbiuciura o8
capital dptima para reducir &l costo del capital

Continuando con &l modelo de negocio y factibiidad interno que maneja la Compafiia se
adminisirs el riesgo de capital lomando en consideracidn los siguentes punios

» Se trazan honzonies de relomo de capital da corto’ (ménores & 1 ado), madiana
{entra 1y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo gue permita analizar el mayor valor
econamico a ta Compania

» S8 parte de la idenlided que relaciona al reformo de capital con los relomos de
Bclivos y pasvos.

« El retorno de capital se reduce a una combinacion lingal de retormos de nstrumentos
financiercs gue parmite anfocar los esfuerzos de la Compania en los prodocios mas
rantahles.

Adicionaimente consisients con la indusiria, a2 Compaflia monfdorea su capial schre in
base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como Is deuda neta dividida enfre
&l capital total. La deuda neta e calcula como el lotal de los recursos ajencs (incluyendo
cuenias por pagar proveedores y compafifas relacionadas) menos el eleciivo y
equivalentes al efectivo. El capial total se calcula como el “painmonio nela” mas la deuda
néta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2015 fueron los sigulentes:

218 2016

Proveedones corto y largo plazo 167 424 80,351
Cuentas por pagar a compaftiag relaconadas 17.872 B Bad
Otrgs cuentas pof pagy y gasios Beumuiados 117 540 113,364

02 836 180 509
Menos: Efectvo y equivalontes di efectne [A38) {180,068
Deuda nata 202100 540
Total patrimono nala 1.552 444 1,768.834
Capital fatal 1.854 H44 1,787 475
Ratlo de apalancamianio 16% 0%
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prapamacion de estados financieros requiere que B Administracidn realice
esiimaciones y utllice supuestos que afectan los monios incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supueslos ulilizados
por la Compafiia se encuentran basadas en la experencia hisidrica, cambios en I
indusiria & informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resullados finales podrian difenr de las estmaciones bao cieras condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son

importanies para reflejar corectamente la sifuacidn financiera y los resullados de la

Compafia yio las que requieran un alto grado de julcio por parte de la Administracion

(a) 'Vida (i de la Propledad, planta y equipos.
Los cambios en cicunsiancias, tsies como avances tecnokigicos, cambios en e
uso planificado, podrian hacer que & vida Ot fuera diferante de |88 esbimacionas
reslzadas Las eslimaciones se basan principalmeanie en las proyecciones @& Uso
futuro de los aclivos. La determinacion de las vidas dliles se evallian al clerre de
cada afio, Ver Nota 2.7

ib) Deteriore de activos na financiemns:

E! detenors de ios actives no financleros se evalla con base en las politicas v
insamientos descritos &n la Mota 2 10

(c) Provisiones por benaficios a empleados a targo plazo

Las hipatesis empleadas en & calculo actuarial de Jubilacitn patronal, pam o cual
utiliza estudios actuanales practicados por profesionales independientes. Ver Nota
212

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A contnuscion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada spancicio;

{Véase pagina sigulents)
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Aclivos finencieros medidos ol costa

Electivo v equlvalaniis de afectvo 45 . 180 058
Mctives Hinancisros medidos al
coslo amortizado
Cubriss pof Cobrm clertes 24T B3 2638 ToE
Compahinn retsconada 13643 10Ey = e
Total sctivons finsnoleros #52 312 AR5 (W0

Pasivos finasncieros medidos al

cosin amomizado
Prowesdoman e a4y 34 A8H 25883
Comgpatiias relaconadas 1T Br2 : 5 BE4
Otres cusning Do pager 117640 113 354
Toisl pasivos lingnciems 751 489 £5 44T 156 T3T =5 BE3

5.2 Valor razonable de Inatrumentos financieros

Para fines de determinar e vakor raronable de un achivo 0 pasivo fnanciero puads
aplicarse alguna de los siguenies jerarquias de medcion

+ Precios de colizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénficos {nival 1)

s |nformacidn distinla @ precios de coliracidn inclukdos en &l nvel 1 qué 8 pubds
confirmar para el actve o pasivo, ya2 S2a diréclamenie (precios), o indifectamenta
(que se deriven de precios) (nivel 2)

|nformacion sobré al activo o pABVG que no 88 basa en dala que s& pueda conlirmar
in &l mercado (informacién no obasnvable) (nivel 3)

Al 31 de dicemore oel 2018 y 2015, no exisien slementos medidos 8 valor razonabie. Las
cuentas pof cobrar a clentes, otras cuentas por cobrar, cuenlas por pagar provesdoras y
efectivo v sguivalente de aefectivo se aproxman al valor raronable debido & la naluraleza
de corto plazo da eslos instrumentos

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Véase pagina siguiente)
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ROTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2018
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<18 15
Caja 430 430
Bantos (1) 408 TE415
Invarsionds hasta 3 meses (2) - 100214

836 180.059

{13 Corresponde a depdsitos a la vista de Ebre dmponibiidad mantenidos en Banco
Pichincha C A. por US$338, (2015 USDS50 349) y Banco de Guayaquil S.A. por
USSER, (2015 USDS26.066)

(2) Corresponde una piliza de acumulacitn an Banco de Guayaguil S.A, con 31 dias

plazo, que devenga lasas de inlerés anuales de 550%, con vencimiento el 18 de
anam de 20186

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

£018 2015
Chentes Nacionalas 209 2449
Clientes da! Extenor 237 534 ~268.549
237 833 268,758
La anhgledad de los saidos por cobrar clientes es |a siguiente:
2018 2015
Cariera cormionts 162.393 183821
Vencido de
0 a 30 dias 50872 55 103
31 a2 50 dias 4 685 B.857
&1 a 360 dias 2863 3503
mas de 361 dias 8.890 __ 5413
237,833 260.798

8. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Vihass pagina siguienia)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

2016 2015
Criédito tributario a taver de la empresa (VAL (1) 63316 65, 157
Otras cuentas por cobrar (2) 24 258 12,698
Seguros pagados por anticipado §.106 5,655
Crédito tributanc a tavor de la empresa (1 R.) 234 -
0E.as 88.510

1} Corresponde al IVA generado an [as adquisiciones de Dianas refacionados a su giro
del negocio

2) Comesponde principaimente & Cerificados de Abono Tributario por USS$5.166
(2015; USS8.792), Cuentas por Cobrar Varios por USS14.805 (2015 USS2.870),
Anticipo Proveadores por UISS4 288 (2015 USS804), Otras cuentas por cobiar por
(2015: US5§33)

8. INVENTARIOS

2016 2015
Materiales a ser consumidos en él proceso producivg 33686 27,005
Matesa prima 169487 21473
Producto lerminado 6295 13.118
Repuestos, hetramientds y accasonas 287 1.180
61185 B2 BET

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

(Véase pagina siguianta)
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE 5.A

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddinres estadouniienses)

ACTIVOS BIOLOGICOS
2016 201§
Flantan en produccion 321538 274 598
Manct - gmarIesds asumuiada ___\r e, {S83.977)
(295 601) {308 7%
Pantas en crecamenis 1233744 _ 1117.388
238 143 B0 420
El movimiento de activos biolGgicos, fuaron como sigue
Pl Pl
Sans ol 1 o8 enerd S ) ran 480
Byt Mt 14T ale 305 161
Bapis | Fociandoands {50 028 (BT 408
AMOMESEon oel B (158 147 {135 B2e)
Sabo al 1 gs desienbee oA 143 808 420
e R L % St
PROVEEDDRES
2015 2015
Frovesdores Macionaies (1) 101,658 34 047
Proveadores del Extenior 16.278 441
Saldo al 31 de diciembra 117,877 34 488

1} Un detalle de la composicion del saldo por provesdor &8 comao sigue

(Véase pagina sigulenta)
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FIMANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en afiares edladounoenses)

Mimp International S A

Parachimba Imbaguingo Jose Luciant
Segures Equinoecial'S A

Planias Tecnicas Pluntec Ci Lida
Alexis Mejia Representacionsgs Cla Lida
Fapolera Naclonal 5.A

Dr Ecuador Hoses S A

Agroplasticos SA

El Huerlo Cia Lida

Schieurs Ecupdor Cu. Lida
Cormusmpague Cis. Lida

Ohiibreeding Ecuador 5.A

Cananvalbey Flownrs S A

Rosaniantsu Dal Ecundor S.A
Iinvestigacion Vigilancia 8 Instruccidn invin Cia. Ltda.
Emprese Eldcinca Regional Mome 5 A
Otroé Mencres

2016

16,688
11 584
0. 600
8160
5 961
8517
8512
5116
3797
3335
amm
2888
2471
2018

33.123

5.788
3.268
15.303

117,877

34.047

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El sigukenie Bs un resumen de las principales transacciones realizadas duranie 03 afos

2018 y 2015 con compafiias y pares relacionadas. 5e mcluye bajo @B denominaciin de

compafias relacionadas a' 1) las personas nalurales o jufidicas (compafias) que

directamenia o indirectamenie controlan o son controiadas por la Compafia, tene conirol

conpuntd- © mfuencia significativa (asociadas) y §) personal cleve de la gerencia o
: .

Saidos.
Entided Redacion
Cusnias por cobin
Ivesrsiones Pontétneia S A (1)  Accionsias comunes
Ficasss Roass Cla Lida Accionstas comunes
Lumirids. por pagar
irversones Fontedresn 5 A, Accionsias comunes
Picasao Rosss Cla Liga Arcionistas comunes
Fdalgs Covalios Daresl Relacionpdo

TEnEaccidn 2016 15
Comuoroinl 3,583 4 403
Comurcial 10.060 5.8a0

13843 10183

=
Comerciad 12 988 2370
Comarcial 1.316 1.004
Cormare i 3 600 3 800

17 BT
——————

-1, 0 ]

{31}



ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE 5.A

HOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresaco en dbiares edadounsdenses)

ra: b s —

{B) Transacciones

Entigag Relacion Tragsacgion 2018 2015

Venta da ronps ¥ anislencis tdenica

Imversionas Pontelress S A  Accioniztas comunes  Comercial 22.711 157

Picassoroses Ca. Lida Accionstas comones:  Comercial 105. 253 TLTIB
127 883 107235

e —

Compea ce ros asg

vorsones Pomieiress S A Acciontsipgas comunes  Comorcial 55 300 A4 6T3

Picassoroses T Lida ACCIOngias cOmuNes Cormerciad a7 65 34 874

Honoranos v aimpndg

Higdatgo Cealos Damus Ralacipnaso Comencial 61 368 68 420

153 831 T4l BET

{c} Remuneracicnes al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia mcluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presanlan los coslos por remuneraciones y beneficios parcibidos por los
sjecutivos principales de la Compafila durante los ejarcicios lemminados al 31 da

diciembre:
Catale L8 4018
Susridos y salanca 180 Ta4 TR9 380
Jubiiscito Pational 18811 15.088
JO08 854 LU 489

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS

Dwtit
Cusanins por pagar wanos (1)
Provissones
Anticipo chenies

2018

110721
B oo
240
117.840

2016

110018
1414
1.831

113,364

(1) Comprende principaiments regalias por pagar de las variedades de rosas

adquiridas por US$88.661 (2015: US$110.01%)

(32)
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RCSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares sstadounidenses)

IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacidn fiscal

A la fecha de emision de eslos esiados inancieros, La Compania no ha sido fiscalizada
por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos
2012 al 2015 se encuentran ablerios a revisidn por parte de las autoridades flacales

La composicién del impuasio a la renta es la siguiente:

20186 2015
Impuesto # la renta comeants 28271 (3825}
Impueato & la renia difeddo 31185 .
Cargo a1 108 resullados integrales del o 1814 [3.626)

Conciliacidon del resultado contable-tributario

El mpuesto a la renta de los afos 2016 y 2015 se determing como sigoe

2016 2015
(Peccidal Uhibdad antes de padicipacibn laboral & inpoestod. neta {(115.00 1) 8.552
Manos Paticipacion inboral - (2
(Pearca) Liided antes de inpuesios (507 5 850
Mas: Ganlos no deducibies (1) 28 Ta8 50 542
Mas: Gaslos incumdos en genarar INGredos Bxenip an
Mera |
Deduccidn por amartizackn de pardidas iributarias . {5 S
Otrags rentas No Lujetas a mposslo & la rems {55 458 (5 5EG
Baze imponbie (ota (141 748} 18 368
Taza de impuesto a8 la mnta 2% 2%
impuesic u la vinta Causado . 3626
Anticipo del Impeesio ala rents 29 3 -
Total ripuesic a la rema comants dal oo 28211 3825

Al 31 de dicembre def 2016 v 2015, (8 dedenminacion dal mpuasto a s renta por pagar
fue como sgue:

(Véase pagina sigulenie)
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en odlamds estadounidensss)

2018 2015
Impuesto & la renta minimd 282N 1828
Menos
Anticipos 08 impuesto & 18 renta (28.E71) ;
Crdddo fributario afics anbarones . [ 136
Retencianes en la hents efectuadas e {1,787
Impuesio 3 la renta por pagsr 1891

La provisibn para impuesio a la renta comante s& caicula madiante la (aga de impuesio
apticable a las ulilidades gravables. Las normas tnbutarias vigentes esiablecen una lnsa
de impuesio a la renia del 22% aplicable a las utiidades distribuidas; dicha tasa se
mduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por al contribuvente an acivos
productivos

La normaliva vigenie establece el pago de un “anticipo minimo de impuesio a la ranta’, e
cual én caso de gqué Ses mayor qué o impuesio a B renta causado, & convertird en
impuesio a la renta definitivo, 8 menos que el contribuyente solicte al Servicio de Rentas
Intermas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en Iimitadas circunstancias descrilas
&n la norma que nge este anticipo

Al 31 de diclembre de 2016 la Compadia regisind pérdida Uributana, razdn por la cual
regisird en &l estndo de resultados integraies USSE0 271 comespondenta al antitipo de
mpuesio a la renta mMinimoe como iImpuestc 2 la rentd definifive. Al 31 de dicembre del
2015, ia Compafia no determind anticipo de impuesto a |a renta, por lo gue s& incluye en
ﬂg?l;g;;u resultado integrales como impuesio a la renta del ejerciclo 2015 el valor de
U B2,

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones del Compafila, no se han determinado diferenclas
lemporales que impliquen calcuio de impuesto a la renta diferido

El analsis de impuesto diferido pasivo as el sigulente

2018 2015

mrrre—

Impuesio dierido aciiva
impuesio difends pasivo qua se qudans despoés de 12 meses 21185

El movimienta de la cuenta impuesio a la renia diferido es & siguenie:

(Véase pagina siguiente)

(4]
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expriaado s Holwes svepdouderees)

Pérdida
B )
Al 31 de enerp de 2014
Cargo a resuitados por impuestos diferdos =
Al 31 de diciambre del 2015 £
Cargo a resultados por impuestos diferidos ]
Al 31 de diciembre del 2016 31185

i1} Al 31 de diciembra del 2016, Ia Compadia reconocid un activo por mpuesto difendo
relacionado a o perdida ributaria genarada del ato &n mencion. Dicho actvo sa o
reconceid bago la ceneza razonabie de recuperacidn en el bempo

La relacidn entre ol gasto por impuesto y la utiidad anles de impuestos de los afos 2016
¥ 2015 se muesira & confinuacion

2016 2015
[(Pérdidal Ubhdad antes da impusslo ala fents {115,017} £ R59
Taga impositiva vigents 2% . 4%
(25304} 1.42%
Gastes no deducibles 832 131
Gatioa nCulmidos en Qenerr INgréscs &entos . 177
Deducodn por amortizacion ca pérdcdies trbutanss . {1.307)
Otras fentas No supslas 8 Mpuesto & b mnts (12.203) {8 589)
impussto 3 ia renta {31.185) 3 526

Anficpo mineno de impuesio & ln renta 28.2T1 -
Tese electiva 25% 0%

Precios de tranaferencia

Las normas tnbutanas vigentes incorporan &l principio da plena competencia para jas
pperaciones realizadas con pares relacionadas Por su parte &l Sernco de Henlas
Internas, Mediante Resolucitn No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en e
segundo suplemento del RO. 511 de! viemes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
ramita por parle de la emprésa un Informe Integral de Precios de Transferancia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas enire otros, para aqueflas compadlas
gque hayan tenido operaciones con parfes relacionadas domicikadas en el axterior an e
mismo pericdo fiscal y cuyo monlo acumulado sea superior a USS15.000.000 (Anexo &
Informe) o USS3.000.000 (Anexe) En ks referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis dal Anexo 8 Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumardn los monfos de operaciones con
paries que sean relacionadas Gnicamenia por proporcion de rAnsacciones,

(35)
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE DE 2016
_ﬂ_Emmda an dolares aaladoundenses)

Otros asuntos

Ley Orpanica de Incentivos y Prevencidn del Fraude Fiscal Mediante decreto No 539
publicado en &l Registro Oficial No. 407 e 26 de diciembre dei 2014, se expide el
“Reglamento a ia Lay Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal', medianie & cual, sé eslablecen entre ofras las siguientas reformas al Reglamento
pera fa Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributano Interno

Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para personas naturales

Imposicidn sabre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
socialas

Condiciones para la deducibliidad de deterioro de los sctivos finenckercs
comespondientes 8 crédilos incobrabies

e estsblecen los plazos de amonizacidn ¢ los casos y condiciones para su
deducibiidad

Porcentsje méximo pas 8 deduccin de los cosios y gasios incurndos en
promocion y publicidad de bienes y serviclos, y casos en los cuales no seni
aplicable este imite

Limites y condiciones para la deduciblidad del pago de regalias. servicios
lécnicos, administratives y de consulloria, asi como la deducibilidad de los gastos
de establecimianto o puesta én marcha de operaciones

Casos y condiciones para 8l reconocimiento de aclivos y pasivas por impuesios
diferidos,

Modificacion de ias reglas establecidas para & deduccidn de los pagos al exterior
Modificacion de la forma en la gue se aplicard la tanfa de Impuesto a ta renta de
socedades cuando @ composiciin societana corraspondsenie a parsisos fiscales
O regimenss de manor Mposicion sea infenor al 50%

Tarita y forma de determinar el impuesto a la rents sobve i utibdad en la
Ensjenacion de darachos representativos de capital U olros derechos

Ss& modifica el articulo melativo a las relenciones en la lvente de mpuesto a la
renta por pagos al oxterior

58 dispone la aplicacidn de la retencion &n la fuente de VA sobra los pﬂgm y
adquisiciones eflectuadas por contribuyenies especiales a otros contribuyenias
aspeciales

PROVISIONES

Composicidn y movimiento

(Véase pagina siguienta)
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en dolares estadoundanses)

Spinom &l Pagoa yio Saidos al
2018 mcw oremeniop  gilRecionss fox
Beradcion & epieads-cotto HAZD (1) 6e.1n 1050603 (1047803 ®|n
Banefcios & empéesdos-lapo plazo
Prordsiciny pai putakesion palronid |(Mote 18} 455 105 130 530 BT, 701 38 4
Proninion para Desahwco (Mot 18} 1125587 33 552 (24 BTy 24 543
577662 862 508
bt g o
Benpdcios & eMOBII0S-C0M0 plaEs (1] T3 TA2 2275 {238 R 1A
Benelcios o emplendos-lnega plato
Prouwsion paris jubsiacion padronal (Mola 18) &35 105 130 588 (113 588 &5 104
Froseion pars Desareo (Moty 16) - ViZ 5857 . TV 54T
£38 00 -1l

(1) Corresponde a décimo tercer susido por LISSE.068 (2015: USS5.667), décima cuano
sueido por USS17.904 (2015:U5517.634) aporte patronal por USS$8.835 (2015
US$9.014), fondos de resarva por USS 3 267 (2015; USE3 097), apona personal por
USS6.8T1 (2015 USST.011), présitamos quirografanos por USST 721 (2015
US$6.045), mpuesio a ka renta por pagar por (2015: US$1.681) y otros beneficios a
empleados por USS18.504 (2015, USS1T.712). Al 31 de dicembre del 2015 incluye
US$983 de paricipacion a trabajadores en las ullidades del ajercicio liscal

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Un resuman del pasivo a larga plazo es como sigue

2018 2015
Jutiacion Fatronial 838 103 455 105
Desahutio 124543 112557

882 866 BT 862

£l saldo de la provisidn para jubdacion patronal al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
corresponde al 100% del valor actual de & reserva matematics calculada actuanalmenies
por un profesional independiente para lodos los (rmbajadores, que 2 dichas fechas se
enconiraban prestando sarvicios para la Compafiia

Los prncipales supuesios actuanales usados lueron los siguentas

2016 2015
Tasn de detcueEnio T 48% 8,315
Tasa espornda del ineremento saiarial A% 5

Tasa da mortahdad & iraiidez (1) ™ IESS 2002 ™ IESS 2003
Toas oo FolSCion 10,05% @, 045
Yida laboral prommetio memENSTtE 6,83 8.6
Antigladnd para jubilacitn (hombres ¥ mpsies ) 26 afon o5 BhoN

{37}
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado an dodares seladounidanies)

(1 Comesponden a lss Tablas dé moralidad publicadas por & Institulo Ecuatoriana
de Segundad Social en el aflo 2002

Los impones reconocidos en (o8 resullados respecio @ la jubiiscion patronal fueron los
siguientes:

2016 20135
Saldo inichal E7T. 682 435 109
Costo laborsl por serscios aciunbes 69.385 B3 BoS
Costo Inancian 25 354 8. 3a7
Costo por Senicios pasados a 10, O
Beneficins pagados (7. 108) .
Efecto de reducciones v liguidaciones anticipadas {3718 (12378
(Ganancin) pérdida actuanal eoonocida en OR| [B.629) 22 828
6028640 srrea2

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafila al 31 de diciembre de 2016 y 2015
comprenda USS 1.000.000 dividido en' 1.000.000 acciones ordinarias y nominativas de un
valer nominal de USS1 cada una

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva lagal

O acuerdo con & legsiacion vigante, a8 Compafia debe apropiar por lo menos o 10%
de la ulihdad nela del afio a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva
alcanca el 50% del capilal suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucian
de dividendos, pero puede ser capilalizada o ulilizada pars absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre do 2016 y 2015, la reserva constituida alcanza &l 4.07% del capital suscrito
{2015 4. 05%)

Reserva facultativa

Represanian resarvas de libre disposicion de los accionisias. cuyo saldo puede ser
capitalizadao o utlizado para cubrtir péndidas.

de i icial *NIF*

Los ajusies provenientes de la adopcion por pnmera vez de las Mormas Internacionales
de informacidn Financiera "NIIF gue se registraron en & patrmonio en la cuenta
Resullados acumulados, subcuenta “Resulados Acumulados provenienles de ia
adopcitn por primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, sblo podran ser
capitalizados en la parle gue exceda al vaior de las pérdidas acumuladas y las del ditimo
ejercicho ecandmico concluldo, sl las hubieren, utiizado en absorber pdrdidas; o devuello
g 'los accionistas en el caso da liquidacion de la Compafia

(38)
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE 8.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS ANANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dilares esladoumdenses)

Resyltados acumylados

Los rmesultados (utilidades o pérdidaf) de& cada ejercicio son incluidos en &ste rubro,
mantenendo registros que permiten identificar su ejercicio de ongen. Con |a aprobacian
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposicionas normativas aplicables,
Iz utlidades son distribuidas o deslinadas a reservas, mieniras que las pardidas s=
maniienen en Resultados acumulados o =e compensan con la Reserva lsgal. Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas palrimoniales de ibre disposicidn de los accionistas

VENTAS
2018 2018
Ventas Noconaiae 14% THO 70082
Ventas Exportacion (1) 2 453 495 2 620 105
2.603.285 2 618,187

{1} Comesponda a exporaciongs de rosas mesizadss a paises  Europeos, Sulra
principaimente

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2014
Cosio Gagios da Gaadon de
ee e . i MmOl Totm

Susidos y beneftim 1037112 BO&TH Bd 508 13234
Mmoo da produsen Saa 211 . Sl 211
ATOMEACION ACtvGs BRaldgCod 158147 : 158 147
Depreapcitnes F3X 104 1512y 2363 137 420
klantanemecio 158796 88577 & 685 126 s
AubRBcedn pawonE y OERENLCD &5 810 1. 108 2880 B0 el
Serinos basoos 52162 8.7%2 3674 R 408
Olvoa 4242 820 §.040 B35
Wigiances v segurdad 40137 . . 40137
Benallir acuiin 375N r i 2 80 43 56D
Impuselon. conirbucones y patenies TH TiM 2638 31533
Saguroe 11887 as7 k.l | 15 BAS
HoRGmnos profesdnahis AT 1.6k 131.888 142. 700
Trandparte y combaistible 53178 17 G0 11548 2rart
Aganajos y passos S808 162 1887 Fill. .
Sumaniires de ohiona & ouT o 2310 & 4Ly
= -t ] TEM 353 35 474
Amortirscdn Softeara . 4 481 10457 14 838
Arnend os . 954 - FR-1
Gasios e M y aaponacon - Fuio 1.881 HiBa1
Gaslon de Viaje - 28 -

2280 158 190 854 o, J a5 308




ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE S.A.

Hf.ﬁTAE DE LOS ESTADODS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado an ddlares estacaunidenses)

2015
Couto Gastos de Gouing de
da vanias vanta administrac Tatal
Sualdos y benekcios 1.022 6BO 88,336 Bea21 1:197.038
indumok-de pioduccidn 511,306 ‘ s 611,308
AmoriiEmoidn Acfivos E.:I::-Jlbg.il.tﬁ-u- 135 8324 1 . 135824
Mamtammanio 125,678 5811 o QdT 132 837
Depreciaciones 1481 G611 173 SR ida Ba7
Jubslacion patronal y desanucio B&.853 1.504 3800 23 857
Sendciod blnicos S2 B8B83 8841 1534 82,728
DroE 4 6688 Z8.AB0 8. 762 50,287
Mo liemicen 39 TH2 2.T42 2 8od 45418
Vigilancia y sdgundad ITHTY . - e i T
Seguros 15883 B3 #03 17455
Agasa|os ¥ pEEECE 12358 138 1.855 14.320
Impussins, conkibucionss v palonbes 10531 T 5 2 281 20877
Transporis yocombusiibie 2817 T A8 3488 20785
Sumintetios da oficina 4 080 43 3351 T.E24
capacHmolin 2785 a0s G4 4028
Honaranos prolesionaias . 1780 1325933 134773
Nrendos = a.adan 10348 14, T4
Gaztos da fora y sxporiacion &.388 - S,390
Gaskos de Viaja - 14 188 - 14, 1688
Publiciaad = 1h2 - 112
2317511 187 544 265333 2 Ta42e8
Z2, OTROS INGRESOS NETOS
2016 2015

Sentcios Varios (1) . 58.088
Gtros Ingresos: (2) 58,557 61.279
Rendimientas Financiems 4127 5821
74684 125, 188

{1) Comespondan a ingrasos pof asesoria técnica prestados a empresas relacionadas.

(2] A631 de diciembre del 2016, corresponde principaimante al registro de certificados
de abono tributario por US$55.466 (2015: USS43.589)

23, PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

Al 31 da diclembre del 2016 y 2015, la Compafiis mantiens conlraios de licencia dé uso
de plantas, -con diferentes oblenlores, quisnes son los duehos de los derechos de
propadad intelaciual de fas variedades vegalativas.

{40}




ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en didares estadourcdenses)

Con la suscripoibn de astos contralos la Compania pueds axplotar comercialments las
variedades licenciadas, no vender o disponar de cuglguier otra forma las plantas o sus
paries distinias de flores corladas de conformidad 2 las normas que estipula @l arficuio
£70 de la Ley de Fropedad Intelectual En estos contralos se prohibe ademas &
propagacion de las diferantes plantas

La Compaftin podri realizar multiplicaciones propias de las plantas medante la firma de
nuavos contratos mdependientes. El plaro concedido en los diferentes contralos sera e
plazo de longevidad de las plantas

Las licencias olorgadas & lmian ai nomero especiiico de plantas delaliadas a
confinuacion para la produccion y venia oe flores conadas

« Tan Tau:
E Eukmﬂ
N' DE N® DE
VARIEDAD FECHA  CONTRATO  PLANTAS

FREEDOM 24-Jan-08 MRT-024:-06 1 500
FREEDOM 3 Jan-08 MRT-041-06 33283
FREEDOM 22-May-DT  NET-080-07 20 000
FREEDOM 17010 MRT.030-10 575566
FHEEDOM -Jun-10 MR T 10 25 134
FREEEOM 30-Jan-12 NL052-11 <5.000
POLD B-Jun-00 SN - ThhE 1.400
POLO 2¢-Aug-01  NRT 18100 00
VENLIELA Sk -00) N* B8 {2200
VENDELA 12-Jul-00  WEOHT TVCAL 5000
WVENDELS 28-S5an-00 BPORT, 13 CAL 5000
VEMDELA DA NHT-181-01 200
VENTELA 25 Jan-0g MRT-00-0F 6000
VENDELA 2-Feb-0% RT-087-08 2 500
YENCELA YB-Ape -0 AT-097-08 s
VENDELA &T-Paig-07 NRT-178-07 10.088
VENDELA 27-Aug0?  NRTATE07 g 300
WILD SPIRIT B-Feb-12 NHET - 02412 11100
CORAL REEF 18-Dac- 14 MERT-O0E-14 13,800
« Do Ruiter;

(Vease pagina siguenie)
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

_:E_tpr_e_uiz'i_} an dolares estadounidenses)

VARIEDAD

ESPERAMCE
ESPERANCE
ESPERANCE
ESPERANCE
ORANGE CRLUISH
Froud

SWEET UNIQUE
SWEET LNIGUE
SWEET UNIGQUE
SWEET UNIGUE

+ Lax + The Rose Factory:

VARIEDAD

CLUKEBA
CLIMELA

+ Dlij Breeding:

VARIEDAD

CARTAIEMA
CARTAIEN,
HOT PARIS
HOT PARIS
SEHOWGIEL
RED PARIS

+« Plantoc S.A.:

FECHA

0 Juin-08
28-Feb-08
30O
1=MNow10
B-DMl15
28-Jun-18
18-Apr-02
30=Arrg00
23.52p-00
B-Sap-04d

FECHA

11-5Sep-09 1089007 208001-:
10-0c1-19

DE_CULTIVO

N* DE
CONTRATO
N" 047 - 2008
MW" 002 -2000
N* D% = 20089
T 08% - F001
N D45 2015
N7 028 - 2016
FACTLIRA
N* D&1-2000
W* 0872000
N* 380

N*DE
CONTRATO

2357

N DE
PLANTAS

£.000
& 500
15:857
7.5497
13400
20,610
S000
4.000
& 000
{580

N DE
PLANTAS

13869
o

CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA

PECHA

1-8pr-05
1-Ane 0
TO-haay-12
1=Juin=T4
1=Jun=15
& 1-Apr1Y

(Visasa pagina siguienta)

DE_CLLTIVO
N DE
CONTRATO

2005168
JO08117
M- 2071105
M- 2014128
M-2015104
20111086

MN* DE
PLANTAS

7,500
2.500
13.400
8900
1310
28000

(42)
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ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE 5.4
NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares esladounidanses)
DE L, ¥ LICENCIA
DE_CULTIVG
N DE N DE
VARIEDAD PO CONTRATD.  PLANTAZ
ML iEL BDac07 07-580 7.300
EXPLORER 10-Dec-15 14-065 17.000
EXPLORER 1d.Fab-1d4 14-156 8000
EXPLORER 1-May-14 14-258 1.000
LIMONADA 16-Jan-15 15-080 13500
MOMDLAL 21:Fob-13 13.103 12000
TYCOON 24.Feh-15 18109 14930
TYCOOMN E-Mar-15 15-080 1000
IGLIAZL 11-Mar-13 13197 15000
SEXY RED 20-Mewpg 09435 5775
SWEET LIFE 3-Munr-11 11-125 15000
EWEETLIFE 15.Min-12 12-140 4800
=  Pressman:
CONVENIO DE RECH A
DE CULTIVOD
N DE N* DE
VARIEDAD FECHA"  CONTRATO.  PLANTAS
HIGH & MAGIC 17-Pug-06 RO26304135 13.500
HIGH & MAGIC 12-Mawli7T RO2B524227 12 000
HIGH & MAGHC 28-AUg-08  ROZ9415053 35170
HIGH & MasIc 11-Sep-08 ROZEZG4ETI 4,500
HIGH & NTYA 19-Apr12 AOD12425%48 13800
HIGH & QRANGE MASIC 2r-Mar0y ROZ0%924233 B.0a0
HIGH & QRANGE MAGIC 28-Aup-08  ROZ0416053 10,800
HIGH & YELLOW MAGK: 28AUg-08  ROZS41605T 28300
HIGH & YELLOW MaGIC 18-A51-12 RO212435347 28.000
* Schereurs Ecuador Cia. Ltda : _
o5 ¥ LICENCIA
DE CULTIVO
N* DE N* DE
VANEDAD FECHA  CONTRATO  pLANTAS
COOL WATER 27 ~Jul-05 50150 8858
COOL WATER 23-Aug-05 50138 2.000
CO0L WATER -Mny-06 G-0207 1200
DEJA W 22-Feb-10 100810 5000
DEMA W aaJani1 C-110751 15.000
DEJa W 14-Mar-11 C-1 10763 4.000
MOODYBLUES T8-Feb.13 e-137108 12000
PINK.FLOYD 19-Fab-13 C-131106 21.000
FPINK FLOYD 2-Jun-14 C-141382 B.000
(43)




ROSAS DEL MONTE ROSEMONTE 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
il;l'-:pfzsaﬂu en dilares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisitn dé eslos estados financiercs no s& produjeron evenios gque, an ia
opinidn de ls Administracion de ta Compadiia, puderan lener un efecto significativo sobre

dichos esiades financieros que no s& han revelado en los MISMOS y Que amernien mayor
Exposicidn

(44]
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