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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
Als señores accionistas de: 
ALBILORSA 

Opinión 
1 Hemos auditado los estados finnciros juntos de ALBILOR S.A que coresponde el estado de 
situación financira al 31 de diciembre dl 2017 y los correspondientes estados de resultados y 
otros resultados Iegrales, cambios e el purimonio y flujos de efectivo por el ño terminado en 

“cha fecha, aí como un resumen de las politicas contables sigifcaivas y ota información 
oline 

2. En muestra opinión, los estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos 
Jos aspectos significativos, la situación financiera de ALBILOR S.A al 31 de diciembre de 2017, 
así como el resaltado integral de sus operaciones y sus Mujos de efzvo por el año teminaco en 
ca fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera paa 

Pequeñas y Medianas Entidados (NIF para Pymes). 

Bases para nuestra opinión 
3. Realiamos muestra auditoria de acuerdo con Ins Normas Intemucionales de Auditoria NIA. 

Nuestras resporsabilidades bajo esas normas se describen más detalladamente en le sección de 
Responsabilidads del Auditor para la Autitora de los estados financieros” de nuestro informe. 

Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Érica para Contadores 
Profesionales emitido porel Consejo de Normas Intemacionals de Ética, junto con los requstos 

ricos que son relevantes pura nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos. 
cumplido con muestras otras responsabiidades éticas de acuerdo con stos requisitos y el Código. 
e Ética del Consejo de Normas Internacionales de Ética pora Contadores (1ESBA). Consideramos 
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido en nuesta audiora proporciona una base. 
suficiente y adecuada pua muestra opinión de auditoria 

Otra información 

  

4. Nuestra opinión sobre los estados Financieros no cubre tra información y no expresamos 
A ingura forma de conclusión de aseguramiento sobre la misa. 

En relación con nuestra auditoria delos estados financieros, nuestra responsabilidad es ler la tra 
formación y l hacerlo consideras il tra información es materialmente inconsíseme cos ls 

estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la adíoría o de lo contrario pare. 
star materialmente equivocado. Si, con base en el trajo que hemos realzado, legames a la 
onchuión de que hay una declaración equivocada material de esta cra información, tamos 
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obligados a informar obre ese hecho. No tenemos observaciones sgniiativa que informar al 
respecto, 

Responsablidades de la Administración y del Gobierno Corporativo. sobre los estados 
Financieras 
5. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 

razonable de los estados finuncieros adjumos de conformdad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Mediana Entidades (NIF para 
Pymes), y de control intemo que la Administración considere necsaro para permitir la 
preparación de esos estados financiros libres de errores miteraes, debido fraude o ro 

6. En la preparación de los cstodos financieros, le Administración es responsable de evaluar la 
«capacidad de la Compañía para contenu como una empresa en march, revelando, según 
«corresponda, asuntos reciorados con el negocio en marcha y milzando la bo de negocio 
en micha e la contabilidad a menos que la Administración intente liquidar la Compañía o 

cesar operaciones, ono tiene ota altenaiva realista sino hacerlo 

7. Los miembros de la Adminisación de la Compañía son responsables de supervisar el 
proceso de información Fnncica de a Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 
$. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros cn su 

conjunto están libres de crore sigmfcatvos, yo sea por fiado eror y emitir un informe de 
“audita que incluya nuestra opinión: Un aseguramiento razonsble os un alto nivel de seguridad, 
poro no es una garantía de que ua auditoría realizada de acuerdo con Tas Normas Intemacionales 
de Auditoria (NIA) siempre detecte un cor significativo cuando este exista. Los erores 
significativos pueden surgir de fade o eror y se considean siznificaivos siempre y cuando de 
manera individual o en su conjunto, stos pudiesen infir en las decisiones económicas a ser 
tomadas por ls us anos basados en dichos estados financieros 

  

3. Una descripción más detalla delas responsabTidades del auditor paa la audioríade los estados 
nancieros se encuenta descrita en su Apéndice al informo de los auditores independintos 
cájumo. 

Restricción de uso y distribución 
10. Este informe se omite nicament paa información y uso de 1 Administración de la Compañín y 

de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse para 
ing to propósito 
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nforme sobre otros requisitos legales y reglamentarios 

11. Nuestros inrmes adicionales relacionado al cumplimiento de las obligaciones tributarias de la 
Compañía, como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre 
de 2017, se emiten po separado, 

IA A 
Tax Financia Lendors dl Ecuador TFL. SA. CP. Ao Aglo Vásquez 
No, De Registro Superintendencia de socio /' Compañías, Valores y Seguros: SCRNAE-22196 — Regio No, 10.053 
Guayaquil. 25 de mayo del 2018. | 
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Como pare de nuestra suitoria deacuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (MIA). 
ejescemos un juicio profesional y mantenemos cl escetcismo profesional durante 1068 la 
odiora. 

Aicionalmente lo establecido en las Normas Ineracionaes de Auditoria (NIA), nuestra 
“auditoría incluye también   

4 Kgemificamos y evaluamos los riesos de cores significativos on os estados financieros, 
ya sea por fraude o emor, diseñamos y. realizamos procedimientos de suioría que 
responden a esos nesgos, obtenemos evidencia de mudioría suficiente y apropiada paa 
proporcionar una bae para muestra opunió. El leo de no detectar un eror material 
resultante de fruude es mayor que para que result de enores cono el rude puede implicar 

la colusión, falsificación, omisiones intencionales faiscamiento, o la escisión dl control 
interno, 

A Ottenemos un entendimiento del ono! interno releva para la auditoría on el fin de 
isñar procedimientos de auditoria que san apropiados en las creunstancis, peo no con 
« propósito de expresar una opinión sobre la cfecvidad del control interno de la entidad. 
Evaluamos lo adecuado de las polcas contables utizada y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas pr a Administración. 

Y Conctuimos sobre el uso adecuado por la Adminisación del supuesto de negocio en 
marcha y en bases la evidencia de audiora obtenida, existe no relaciones con eventos 

condicions que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad 
para continuar como un negocio en mucha. Si llegamos a la conclusión de que existe uma 
inceridumbre material, estamos obligados a llamar la atención en muestro informe de 
auditoria de las revelaciones relacionadas en lo estados financiros o, sales revelaciones 

son insuficientes, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en a evidencia 
e audinoía obtenida hasta la fecha de nuesto informe de auditoría. Sin embargo, evetos 
“faros o condicions pueden causar que la cmidad no pueda continuar como un negocio en 
more, 

   

 Esalaamos In presentación, etrctra y contenido de los estados finncieros, Incluyendo las 
revelacions, y sos estado financieros representan las operaciones subyacentes y eventos 

en una forma que logre una presentación razonabl. Obieniendo suficiente evidencia 
propina de sudiria respecto dela información financia de las entidades o actvdades 
comerciales para expresar na opinión sobre los estados Financieros. Somos responsables de 
la Sireción, supervisión y ejecución de la auditoria de la entidad. Somos Jos únicos 
responsable de muestra opinión de aitor. 
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Y Nos comunicamos con Jos encargados del Gobiemo Corporalvo (Adminisrción) en 
relación con, entre otras cosas, en l alcance y e momemo de la auditoría y los resultados 
de auditoría importamos incuidas posible deficiencias sigrificaivas enel conto intemo 

que identificamos darame nuestra suctoría. 

Y También proporcionamos los encargados del Gobiemo Comporavo (Administración) con 
una declaración de que hemos cumplido con los requisitos ico relevames con respeto 
la Independencia. y hemos comunicado tocas as relaciones y otros asuntos que puedan 
soporara. 

Y A parir de las comunicaciones com los encargados del Gobiemo Comonaivo 
(Administración), determiramos aquellos asumos que eran dela mayor importancia en 

Auditoría delos estados financieros del periodo actual y po o tato son los asuntos clave de 
cicoda 

  

4 Desrlbimos estos asuntos en muestro informe de auditoria a menos que la ley 0 el 
Reglamento se opone ala divulgación púbica sobre el asumo o cuando, en circunstancias 
extremadamente raras, determinamos que un asunto po debo ser comunicado en nuestro 
informe debido a posibles consecuencias adversas. 
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ALBILOR S.A 
Estados de Situación Financiera 

Expresados en dólares 
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y motas alos estados financieros. 
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ALBILOR S.A 
Estados de Resultados Integrales 

Expresados en dólares 
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Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas alos estados financieras 
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ALBILOR S.A 

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto 

Expresados en dólares 

cor 
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ALBILORS.A 

Estados de Flujos de Efectivo 

Expresados en dólares 
  

Diciembre! 201 

Fijos de efectivo pr cvidads de peraci 
Elec recibi de cents 

  

  

  

  

Electvo pagado a proveedores y empleados enzo 
Oros (egresos) ingresos, netos 100 

cin eto provisto or actividades de opración 1078 

jos de een por las actividades de imersión 
Ftesivo pagado pora compra de propiedades, plata y equipos 1 ens 
Efectivo pagado pr la inversion n activos blogs mam 
Electo pagado por derecho fdo 1000 
fav eto utilizado e actividades de inversión (1.059 

Frajon de efectivo pr las ctvidads de nancimiento. 
Ffetvo neto (pagado) recibido por obligaciones con ostiuciones 
fnancims y otras instituciones 1” sloz 
Efectivo pagado rocio por préstamos de accionistas y apor pra 
fur copilzacón. 18 4946 

Frec eto ula e acvidades de Ananciamiento 

  

Disminución nto de sfetivo 2 
Efectivo alinicio detaño Loto 
Etectos de vanación e latas de combio en elefcivo y equivalentes E 
deelcivo 

Hecivo y equivalentes de ceci lia! de año Tx 
AS y 

   
  

       Jo HD E Jal Fla Aezsdro. Ex 
Representante Legal Contadora General 
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Conciliación del resultado integral total con el efectivo 
neto provisto (utilizado) en las actividades de operación 

Expresados en dólares 
  

Diciembre 31 2017 A 
esoltdo integral stat sm 

  

4 resultado Integral oa del 
fino eto pto or (utilizado e) aetividados de operación: 

  

Depreciación de propiedades, leia y equipos «so 
Provisión par paniepación  tmbajadores 
Provisión par Impuesto ala ent 

Cambios en activos y paivs operativos 
Disminución en cuenta y por cobrar ete y otras cuentas por 

cobrar » 

Disminución e cuentas por paa proveedores y oras cuentas 
por agar se 
Disminución en pasivos por impuestos cntentes cam 
Disminución en pasivos por obigacioes con empleados 

Hectino meto pito pr (utiliza a) actividades de oeración Ta 

   

  

E sl 
ng: ABD El Bak Juez Faisal Alezanéro — Es. Irene Manjarres 
Representaníe Legal Contadora General 

  

Ver política de contabilidad significativas 
y motas alos estados financieros



ALBILORSA 
Principales Políticas Contables 

1. OPERACIONES 
La Compañía ue corstiida en la poviaia de Pichincha, cantón Quito medias escritura 

pública la cual fue aprobada por la Superintendencia de Compañías el 6 de noviembre del 2012. 
Su obyeto social principal esla producción y cultivos de productos agricolas. 
La producción y culiwo de productos agrícolas de la compañía se renizaan en el terreno 
úbicado en el Fundo Soledad en el Recinto San Lorenzo de la Parroquia Juan Gómez Rendón 
ames Progreso del Cantón Guayaquil Provincia del Guayas con un área de cuatrocientos 
«incuenta y cho con noventa y nueve hactreas de conformidad con os predios rústicos dela 
Muy lastre Municipalidad de Guayaquil denominado Cinco F, que 4 su vez indica como 
«cuerpo certo quinientos cuarenta y tres con inco hectáreas 

Composición accionaria; 
Las acciones de ALBILOR S.A estn distribuidas de a siguiente manera. 

  

Nombre del Accionista País Acciones 
ABD El Baki Juez Pal Alexandro Fedor 129 
ABD El Bak: Juez Mohamad. Lerador 

  

Total 7.508 Ton 

2. IMPORTANCIA RELATIVA 
La Compeñía ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo su criterio 
«cumplen sas propias consideraciones de importancia rlaciva, on el fín de asegurar que los 
estados financieros, política comabls notas, reflejan la prepuracin y revelación de todos los 
ochos y circunstancias relevantes. 

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS 
  Las oras alos estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática en función 

a su comprensbilidod y comparabiidad de acuerdo. a lo establecido conformidad con las 
Normas Intemacionales de Información Financiera para Pequeñas y Mocanas Entidades (NIF 
para Pymes), cada parida signiflcuiva del Estado de Situación Financiera, Estado. de 
Resultados y Otros Resultados Integrales, Esado de Cambios en el Patrimonio y Estado de 
Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando se necesara una 
comprensión adicional a la siuación financiera de la Compuña, se presentarán partidas 
ticonals encabezados y subtotal en los estados inacieros 

  

4. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Una desenpeión dels principales política contables utilizadas e la preparación de sus estados 
Finaciers se presenta continuación: 
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ALBILORSA 
Principales Políticas Contables 

41 Basesdepreparación 
Los presentes estados finnciros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo. 
con Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medienas Entidades 
NIF para Pymes), emiida porel Consejo de Normas Itemacronales de Contabilidad (LAS 
por sus siglas e ngls) vigentes al 31 de diciembre de 2017 
La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Intemacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para Pymes) quiero el uso 
de ciertas estimaciones contables crítica, También exige la Adminstración dela Compañía 
que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políics contable. En la Nota 6, se 
revelan ls árcas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en los cuales las 
hipóesioy estimaciones son significativas para los estados financieros 
42 Moneda: 

  

Jonal y moneda de presentación 
Las fas mcluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda 
del entorno económico principal en que la Compañía opera. La moneda funcional y de 
presentación de la Compañia s l Dólar de lo Estados Unidos de América, 
43 Clnsifiención de saldos en corrientes y no corrientes 
En el Estado de Situación Financiera, os saldos se presetan en funciona su vencimento, como 
corintes cuando es igual o inferior doce meses, contados desde la Fech de cre de los 
estados financieros y omo no coments cuando es mayor a sc período. 
44 Efectivo y equivalente de sfecivo 
En este grupo contable se registra el efectivo en caja! bancos incluyendo ls inversiones a corto 
plazo (menores a 3 meses de vigencia las cuales no tienen munguna restricción para su 
vsilización inmediata, Se miden inicia y posteriormente por su valo nominal 
45. Cuentas por cobrar cientes 
En este grupo comtble se regian los derechos de cobro a cies relacionados y 0 
relacionados originados en ingresos de actvidados ordinaria. Se mden incialmento, or su 
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de scuerdo con el método de tas de 
interés cfectiva considerando como tal a, valor inicial, costo financiero yo provisión por 
pérdidas por deterioro del valor (los hubiere) 

  

El costo financiero se lo establece considerando el tempo transcurido al final decada periodo y 
la tasa de Interés pactada con el clieme (interés explicito) o en su defecto con una tas de interés 
referencial, considerado un instrumento financiero dela mismas características en tipo y plazo 
(ner implcit), 
46 Otras senta por cobrar 
En este grupo contable se registran los derechos de cobro 4 deudores relacionados y no 
relacionados originadas en operaciones distintas de la acvidad ordinaria de la Compañía. Se 
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ALBILORSA 
Principales Políticas Contables 

miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de 
cuerdo con el método de tasa de interés eeciva considerando como tala: valor incl, costo 
Financiero y/o provisión pr pérdidas por deterioro del valor (silos hubiere), 
El soso finnciro se lo establece considerando el tempo trascurido al ial decada periodo y 
la tasa de inter pactada con el deudor (interés explicito) o en su deesto con ua ss de imeés 
referencial, considerando un instrumento financiro dela mismas características en tio y plazo 
(terés implct), 
47. Gasto pagados por amicipados 
En ete grupo contable e registra los anticipos entregados terceros o pagos anticipados para la 
compra de bienes y servicos que no hayan sido devengado al cine del ejercicio económico. 
Se miden inicial y postenormente a su valor nominal; su amortización se reconocs en los 
resultados del periodo en el cual generan beneficios económicos futuros 
48. Activos biológicos 

- Corrientes Fl producto agricola (rua) que se encuenta en crecimiento co las 
plamaciones e valuado hast la fecha de ln cosechn los costos acumulados hasta se 
momento, A su vez, la Administración considera que los costos asociados a la 
explotación agricola representan una razorabl aproximación a su valor razonable, 

= No corñente< Pa ese grupo contable se registra a los animales vivos y las plantas en 
crecimiento (excluyendo las plants productoras), cuando, y sólo cuando: la entidad 
comrole el stivo como resultado de sucesos pasados: sen probable que fluya 4 la 
rtidal beneficios económicos futuros asociados con el activo y el valor razonable el 
costo del activo puedan so mecidos deforma fabl, 

- Medición inicial y posterior los activos biológico se medirán, anto ct el momento de 
su reconocimiento inicial como al final del período sobr el quese informa, a u valor 
razonable menos los cotos de vent, cepto cn el caso, de que el valor razonable no 
Púeda se medido con aida 

Lasrevalvaciones serán realizadas por peritos propios de la Compalía especializados en 
el área agrícola 0, en 5u defecto, por peros registrados y calificados en la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros dl Ecuador y se harán l fina del 
periodo sobre el quese iforma. 

Los costs iniciales de activos Biológicos incurridos ena formación o deste, en el 
caso de que existan, son activados y los gastos de mantención y cuidado dao son 
llevados al gato en cl periodo en el quese producen y e preenian como pare de los 

costs de venta 

Las ganancias o pérdidas surgidas n el reconocimiento nica de un activo hológico a 
<a valor razomble menos los costos de vena y por un cambio en el valor razonable 
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menos los costos de venta de un activo biológico deberán incluirse como ingresos de 
acividades ordinaria costo de vetas del pertodo en que aprezcan- 

49 — Propiedades, planta y equipo. 
En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en a producción o 
suministro de bienes y servcis, para arendaros a terceros para propósitos administaivos, 
sy slo si es probable quel entidad obtenga los beneficios económicos fturos derivados del 
mismo y el costo del olomento puedo medirse oa fiabilidad     
- Medición niil as propiedades, lata y equipo, se miden al. cono, l cual que incluye el 

precio de adquisición después de deducir cualqier descuento o rebaje; los costos 
¿directamente atribuibles ala ubicación del activo e el ugary en as condiciones nocesaias 

para que pueda operar de la forma previa or a Administració yla estimación nicial de 
los cotos de desmantelamiento y reir, así como la rebiloión del Jugar sobre el quese 

-  Malición posterior Modelo del costo. las propicdades, planta y equipos se miden al costo 
menos la depreciación acumulada y l importe acumulado delas pérdidas por dtecioro de 
valor 

- Matisión posterior: Modelo de revaluación con posterioridad su reconocimiento inicial 
Jos edificios, maquinarias y equipos y vehiculos se miden or su valor revalado, que es su 
valor razonable en el momento de la revaluación, menos lu depreciación acumulada y 
importe acumulado delas pérdida por deterioro de valor que haya sutid. 

  

Las realuacines se harán con suficite regularidad (cada tres cinco años en la fecha 
la cual la Administración cuete on información de cambios sigiñcaivos en el valor 

razowable de dichos activos), para asegurar que el impone en libros, en todo momento, no 
¿iirasgniictivamente del que podría determinarse utilizando l valor razonable al final 
el periodo sobre el que se informa. 
Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, plama y 
quipo se incluirán n los tros resultados integrales del periodo en qu sujan, cuando se 
roduze l importe en libros de un activo como consecuencia de una evaluación 

Las pérdidas se reconocerán cn otro resultado integral enla medida en que exisra saldo 
“acreedor en el superdit de revaluación en relación con ese activo, en caso de ser 

insuficiente, dicha pérdida s egstrará como un gasto dl período. 
La Compañía eva la otolescenca técnica o comercial procedente de los cambios o 
mejoras en la producción, o delos cambios cn la demanda del mercado delos productos o 
servicios quese obtiene com el activo. 
Método de depreciación. los activos empiezan a depreciarse cuando están disponibles ara 
su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si l bien ha dejado de ser utilizado. La 
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depreciación es reconocida en el resultado del periodo con use en e método linea! sobre 
las vidas útiles estimadas por la Adrunistrción dela Compañía. 

A continusció, se presenta ls parda de propiedades, planta y equipo y la vda nl usada o 
+l cálculo de a depreciación: 

    Descripción Vida útil Valorresidual 

Maquinarías y equipos. 100508 = 
Muebles y enseres. 10años 

Vehiculos 5 años E 
Instalaciones 204508 

A criterio de la Administración de l Compañía, os mucble y enseres, vehículos, maquiaris 
instalaciones se van 3 mantene hasta el término operativo de ls mismos y, a no ser sujetos de 

venta aeroros, el alo residual asignado los activos s ero o nulo, 

4.0 Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar. 
En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores 
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden 
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortzado, de acuerdo con 
“el método deta de interés efectiva. 
El costo financiero se lo establece considerando el tempo transcurido al inal decada periodo y 
la 1asa de interés pactada con el proveedor (interés explicito o en su defecto con una taa de 
interés referencial, considerando un instrumento Financioro delas misas característica en tipo 
y plazo (interés implicio) 
4.11 Obligaciones con institucions financieras 
En ce grupo contable se registran los sobregios bancarios y los préstamos con Bancos € 
insitaciones financieras, Se miden iniculmene al valor razonable de la transacción y 
posteriormente asu costo amortizado utilizado ol método del tasa e interés efectiva, 
El cost innciero slo estable considerando el tiempo transcurrido l final decada periodo y 
la tasa de interés pactada con el banco e instución financiera (interés explicito), 
412 Provisiones 
En ete grupo comtablase registra l importe estimado para cubrir obligaciones presents ya 
sean legales o implica como resultado do sucesos pasados, por las cuals es probable que 
Vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas Las provisiones son evaluadas 
periódicamente y se acuaizan teniendo en consideración la mejor información disponible a 

facha deceo delos estados Inaniors (incluyo cost financieros aplicar). 

  

Estados “Año Temminado en Diciembre 31, 2017 
Financieros Con Informe del Auditor Independiente



  

ALMILORS-A 
Principales Políticas Contables 

El conto finnciro se lo establece considerando tiempo transcurido al ial decada periodo y 
la tasa de iners pactada con el bancos e insttución Financiera (mer explícito) en su defecto 
on una tasa de interés referencial, considerando un instrumento finnciero de las mismas. 
caracteristicas co tpo y plazo (inters explicito implícito). 
ortratos oneroso: surgen cuando los beneficios esonómicos que se esperan de un contrato 

scan menores que os costos inevtbles para cumplir con sus obligaciones. Se recono al valor 
presente dl menor ente el costo esperado para finalizar el conuat o el costo nero esperado de 
omimuar con el contrato. Antes de establecer una provisión, la Compañia reconoce cualquier 

pérdida por deterioro de ls activos asociados con el contrato. 
4.13. Otros pasivos corrientes 

este grupo contables registran ls obligaciones de pago en favor de acreedores relacionados 
y 10 relacionados adquiridos en actividades disóntas al curso normal de negocio. Se miden 
¿nica y posteriormente su valor nominal menos as pérdidas por deterioro el valor 

  

Para as otras cuentas y documentos por obrar de lago plazo su meciciónincal es por su 
valo nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el método de tasa de 
¡nerésefciva menos las pérdidas por deterioro del valor 
Ll costo financiero slo estable considerando el tiempo transcurrido linal de ada período y 
la tasa de interés pactada con el acreedor (itrés explicito) o en su defecto on una taa de 
interés referencial, considerando un instrumento financiro de las mismas caracteristicas en tipo 
y plas (interés implícito). 
414 Impuestos 
=> Astios or impuestos corrientes e registran los crits tributarios de impuesto l valor 

agregado € impuesto ala renta, as como los amcipos de impuesto la rea que no han 
sido compensados 

Pasivos por impuestos contienes- se regsran las obligaciones con la Administración 
Tributaria por impuesto al valor agregado, así como las retenciones en la fuente por pagar 
por impuesto al valor agregado < impuesto a la reta « IS sobre todas las operaciones 
transacciones. monstarias que se realicen al exterior con o sin inemención de las 
institucions del sistema financiero incluyendo compensaciones intencionales. 

Impsesto las ganancias se regsr el impuesto als ganancias coment más el efecto de 
la actualización (ibeación o constitución) de ls activos y pasivos por impuestos diferidos. 

+ Impuestos ganancias coene- se determina sobre latas imponible calculada de 
“acuerdo con las disposiciones legales y wiburaias vigentes al cierre del ejercicio 
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/ Impuesto Js ganancias diferido. se determina sobre ns diferencias temporales que 
eristn ento las bases tributarias de activos y pasivos con vus bases financieras; las 
tasas impositiva y regulaciones fiscales empleadas ene cálculo de dichos importes son 

vigentes al ciee del ejercicio comable. Se mide al monto que se estima recuperar o 
pagar a las autoridades tributarias y ss reconoce en el resultado del periodo o en otros 
resultados integrales, dependiendo de la transcción que origina la diferencia 
tempora 

418 Costos y gastos 
Costos de venta. en este grupo contable sereisran todos aquellos costos incuridos para 
la generación de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por 
valor nto de ealización y baja de invetaios 

Gastos. en ete grupo contable s egiten los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro 
e valor que surgen en los actividades otinaia de la Compañía. s reconocen de acuerdo 1 

la base de acumulación o devengo y son clasificados de acuerdo a su función como: de 
aéministación, de vent, financieros y oros 

4.16 Estado de Mujo de efectivo 
Los Mujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquel acividados 
relacionados con el gio del negocio, demás de inresos y egresos financieros y todos aquellos 
ajos que n están definidos como de inversión o Iinanciamieno 
417 Cambiocen políticas y estimaciones contables 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambros cn políticas y estimaciones comubles respecto los estados firanciros al 1 de diciembre de 2016. 

  

418. Otra información a revelar 
Una entidad revelará, en l resumen delas poítcas contables significativas o en otras notas, los 
Juicios. diferentes de aquéllos que involucre estmaciones que la gerencia haya relizado en el 
proceso de aplicación de las políticas comables de la enidad y que tengan un efecto 
significativo sobre los impone reconocidos en os estados financieros. 
4:19 Patrimonio 

= Capital social en este grupo comable se registra el monto aportado del coplal. Se 
miden su valor pomial 

= Aportes para ura capitalización- en este grupo contable se registran los valores 
recibidos en efctivo o especies de ls Accionistas ¡Socios de la Compañía provenientes 
eun acuerdo formal de capitalización a coro plazo. Se miden asu valor nominal 
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Reservas. en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, esuts, acuerdos de accionistas socios o para 

propóxtos especificos. Se miden su valor nomina 
  

+ Dtos resaltados integrales» en ese grupo contable se registran los efectos neto por 
evaluaciones a valor de mercado de acivos fizanciros disponibles para la venta. 
propiedades, plata y cquipo: activos intangibles y cos (diferencia de cambio por 

conversión-moneda funcional. 

- Resoliados acumulados. en ese grupo comable e regsrn las utilidades / pérdidos 
netas retenidas y dl ejecaio, sobr las cuales la Compañía no ha determinado un 
destino definitivo. 

$. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGO 
La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarolar y dar 
seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de identificar, analizar 
consolar y monitorear los riesgos enfeemados por la Compañía. La Compañía reviso 
regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo 4 fin de que reflejen los 
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un 
“ambiente de contro disciplinado y consrutio, en e cual todos los empleados entiendan sus 
roles y obligaciones. 

  

   

La Compañía clasifica y gestiona 
3) Riesgo de crédito. 

Es el riego de que una de las parts de un inscumento Financiero cause una pérdida financiera 
lara pase por incumplir una obligación, y se ongina principalmente en ls cuentas por cobrar 

A clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de 
representar la máxima exposición al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantía 

colateral tomada ni oras mejoras crediucias.. Los activos financieros no están en moca ni 
etenorados 
El soavl del riesgo establece la calidad del ene, teniendo en cuenta suposición financiera, 
experiencia pasada y otros factores. 
b) Riesgo de liquidez. 
Es el resgo de que una emiad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas 
on pasivos financieros quese lquiden medial entrega de efectivo vo activo Financiero. 

  

. riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera: 

  

El enfoque dela Compañía para administra a liquidez es contar con los recursos suficientes 
para cumplir con sus obligaciones cuando vercen, tanto en condiciones normales como de 
tensión sin incurren pérdidas inaceptables o amesgar la reputación dela Compañía, 

Estados “Año Terminado en Diciembre 31, 2017 
Financieros Con Informe del Audiwe Independiente



  

ALBILORSA: 
Principales Políticas Contables 

La Compañía no tien riegos significativos de liquidez yu que históricamente los Mujos de 
sfectivos de sus operaciones le han permuido mantener suiciente efectivo para atender sus 
obligaciones. 
e) Riesgos de mercado, 
Es el riesgo de que el valor razonable o los Mujos de efectivo fusros de un instrumento 
financiero puedan Nuetuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado, El 
riesgo de mercado comprende tres subtipos de nesgo: riesgo de asa de cambr, riesgo de tasa 
diners y os riesgos de precio. 

Riesgo desde interés. - se riesgo de quel valor razonable o ls fujas de efectivo futuros 
de un instrumento financiero puedan fuctuar como consecuencia de variaciones en as tasas de 
interés de mercado. La Administración de la Compañía considera que las variaciones en las 
ras de mier de mero no genearin un efecto importante en los resultados de la Compañía, 
Riesgo detasa de cambio. es el nesgo de quee valor razonable lo Mljos de efectivo futuros 
de un inswumento financiero páedan fluctuar como consecuencia de varaciones o las tasas de 

«smbio de una moneda extranjera. La Compañía no s encuenta expuesta a este tipo de riesgo. 
nros riesgos de precio. os otros riesgos de precio de os instrumentos financieros surgen, por 
«jemplo, de varaciones sgnifiaivs on los precios de las meias primas. La Compañía 
mantiene una variedad de líneas de negocios qu permite mitigar este reso, se tas l coso 
a elene fina. 

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La Compañla etctán estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición muy pocas 
voces ser iguales los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son coinuamente 
evaluados y se basan enla experiencia histórica y otros fctres incluyendo la expectativa de 
ocurrencia de eventos futuros quese consideran razonables de acuerdo als circunstancias. Las 
estimaciones y supuestos más significativos efectuados por la Administración se presentan a   

3) Provisión por cuentas incobrables 
Al Final de cada perio contable e evalúa la existencia de evidencia obetiva de deterioro 
dl sus cuetas por cobra lets y ota cenas por cobrar, comparando el sldo en libros 
y el valor recuperable resultan del análisis de cobrabilidad fura tomando en cuenta entre 
ros aspectos la amigledad; cuando el valor en libros excede su valor fituro de 
recuperación se conside deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta 
corecora del atvo y en ls resultados del periodo 
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b) Provisión por valor nto realizable de inventarios 
“Al final de cada periodo contable se eva la existencia evidencia objtiva de que no se 

podrá recuperar el coso de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto 
realizable tomando cn cuenta los precios de venta menos ls costos de vema para productos 
terminados y los precios de venta menos los costos de conversión y los costos de venta para 
materias primas; cunndo el valor en iros de los activos excede su valor peo de realización 
e considera deterioro. 

  

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta comectoradelatvo y en ls resultados del 
periodo, 

$) Impuestos diferidos 
Al final decada periodo contable se cvalú el valor a reconocer como activos po impuestos 
áieridos en la medida que s probable 1 realización del orrspondient beneficio lical, 
través de su compensación con el pago de impuestos fiscales futuros 

ay via 
AL final de cade periodo contable se evaldan las vidas úl cstimadas y los valores 
residuales de su activos depreciabls o amonizables (excluyendo los de valor inmateria) 
cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas útiles o valores residuales son 
diferente alas estimadas anteriormente. se actualizan estos datos y los corespondientes 
ajustes contables de manera prospectiva. 

  

es y valores residuos 

e) Deterioro de activos o corrientes 
La Compañía evlón periódicamente si existen indicadores que alguno de sus activos 
pudiese estar deteriorado deacuerdo con la NIC 36 "Deterioro del Valor de los Activos". SÍ 
existen tales indicadores se realiza una estimación del monto recuperable del acivo. En el 
caso de la plusvalía y delos activos intangibles que posean vidas xls indefinidas, los 
impor recuperables se estiman anualmente, 
El importe recuperable de un activo s el mayor valor ne el valor justo de un activo o 
nidad generadora de efectivo menos los costos de vema y su valor en uso, y es 

¿eterminado para un acivoinividua menos que el activo no genere entradas de cestivo 
que son claramente independientes de ras activos o grupos de activos. 

Cuando el valor en bros de un acwo excede su monto recupeble, el activo es 
considerado deteriorado y es dsmmudo hasta alcanzar su mosto recupeabl. Al evaluar el 
valo en uso, los flujos de efecivo fuuros estimados son descontados usando una tasa de 
descuento antes de impuesto que reija las evaluaciones actuales de mercado, del valor 
iempo del dinero y los riegos especificos al activo. Pra determina el valor Justo menos. 
osos de vent, se usa un modelo de valución apropiado. Estos cálculos son coroborados 

por múltiplos de valuación u oros indicadores e valor justo dispones 
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Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no firnciro son reconocidas on cargo a 
resultados en as cutegorías de gato asociados ala función del tivo deteriorado, excepto 
por propicades aneriorment evaluados donde la recvaluación fue leva al patrumoni. 
Jn est caso, el deterioro también s reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de 
ervalquie ecvaluación anterior, 
Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, e réiza una evaluación anual respecto de 
si existen indicadores de que le pérdida por deterioro reconocida anteriormente podría ya no 
exist o haber dismnuido. Sh existe tal indicador, la Compañia esta cl momo nuevo 
recuperable. 
Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente sha habido un 
“cambio en ls estimaciones usadas para dererminar el monto ecuperabe dl activo desde la 
última vezque se reconoció una pérdida por deterioro, 
Si ese es el ceso, el valor en libros del acivo es aumentado hasta alcanzar su monto 
recupeable. Este monto aumentado no puedo exceder el valor en lbros que Iria sido 
determuado, neto de depreciación, sino se hubiese reconocido ura pérdida por deterioro 
el cv en años aeriores 
Tal reverso esreconocióo con abono a resultados, a menos que un activo ss registrado a 
monto recvaludo; ense caso el reverso e tata como un aumento de reevaluación. 
Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no e reversa. 

1) Valor razonable de activos y pasivos 
Jn ciertos casos os activos y pasivos debe se registrados a su valor razonable, que es el 
monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto porel cual un pasivo 
puede sor incurido o liquidado en una transucción actuel entre pares debidamente 
formadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, 
utilizado para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base la mejor 
información disponible u otras técnicas de valuación; las modiiacions fura 50 
estalizan de manera prospetia 
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Un resumen de este cuenta, fe como sigue 

    

(1) AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan USDI1.00 valores en el Banco del 
Pichincha los cuales no tienen ningana restricción para su utilización Inmediata y 
USDIGS7 entregados como fondo rotativo 4 la administración para cubrir gastos 

  

8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

  

  

(1) Corresponde a la contuación de una póliza de seguro de riesgo con la compañía 
¡Seguros Equinoscial realizada en nosiembre del 2017. 

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
"Un esmen de esta cuenta, fue como sigue 

    

  
Estados "Año Terminado en Diciembre 31, 2017 

Fivancioros Con Informe del Auditor Independiente



  

$
9
d
4
d
a
d
a
d
a
d
a
d
d
a
d
d
 

dd
 

dq d
d 
da
d 
A
D
A
 
A
d
d
 
d
d
d
d
d
d
d
d
d
d
d
d
 

ALBILORS.A 
Notas alos Estados Financieros 

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 
Un resumen de esta cuenta, ac omo sigue: 

amo 16 een 

totes a e su 
Magursysauos 6 aman. 10% 

  
  

  

(1) Mediante conato de prenda, la compañía garmntiza líncas de crádio con la 
Corporación Financiera Nacional BP CFN con e terreno haste por un importe de US$ 
1447478 (Ver Nota 1). 

(2) La Compañía realizo mejoras al tereno en infuestraturas como acueductos, tanques 
de agua, que afectan directamente ls instalaciones del erteno donde se renizara el 
calvo de maiz. 

(3) La Compañía constuyó un Fideicomiso de Garantia con el objeto de importar una 
maquinana y deja en óptimas condicione la instlación de a maquinaria para so uso. 

11. ACTIVOS BIOLÓGICOS 
Un resumen de eta cuenta, fu como sigue 

  

(1) Está conformado por ls importes incurmdos en desbroces de tera para dejar el ereno 
pt par el cultivo e las semillas a producir 

Estos valores son reportados a la Corporación Financiera Nacional BP CEN en su 
rendición de cuentas por cl USO delos lujos, con la finalidad de guatizar su buen. 
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12 DERECHOS FIDUCIARIOS 
Está conformado por la aporación de USS!.000.00 transferidos al Fideicomiso Riegopac 
par s constitución según escritura pública con Fecha 27 de julio del 2017. 

13, PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO 
RELACIONADAS 

  

Un resumen de esta cuenta, fu como sigue: 

(1) Corresponden los valres pendientes de pago a proveedores locals, por a adquisición 
de bienes y servicos los cuales mo devengan inerses y orán canceladas dentro del 
periodo comente 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

  

Un resumen de eta cuenta, fe como sigue: 

ALL decente 

  

  

obreros bancarios 1520 
tres por lizcionesMncieas con CEN as 

Corporacion Financiera Nacional? CEN sao 
Corespondeslpéstras mcsidopugideris cado 190 dis 
ns 

E S 

Menos reo comiene el pasivo lago pas asom 
Total bizaionesfinanieras largo pao. sisz00 = 
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Los vencimientos de la obligación financia no corrientes son como sigue 

    

Año 2000 ess 

Año 2022 pe s 
Año20m uo 
Año 202% ras 
Año 2 aan 

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
Un resmen de eta cuenta, fe como sigue: 

tión ra 

  

  

Or a e ga bc 
ADD ale cin Peso ns » 
DES pc Meta Aci Ps po 
e ce po rc TE 

16. IMPUESTOS 
16.1. Pasivos por Impuestos corrientes 
Un resumen e esta cuenta, us omo sigue. 

20 2016 

Pasivo por Impuestos corientes 
Retenciones enla font de por paar ans 

Toa pues po impuestos corremos) 

3 
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ALBILORSA 
Notas alos Estados Financieros 

(1) Cerresponde a los valores pendientes de pago de retenciones enla fuente de impuesto: 
la renta y retenciones en la fucat de IVA del mes de diciembre decada añ y que serán 
cancelas en enero del siguiente año. 

162. Saldos de impuestos diferidos 
Un resumen de eta cuenta, us como sigue: 

  2 2016, 

Impuesto la renta por pagar 
Para cfecostibutanos se entenderá que una sociedad realiza actividades empresaales u 
pera un negocio en marcha, cuando su objto y/o la actividad que realiza es de tipo, 
indostil, comercial, agrícola, de prestación de servicios, sí como cualquier otra que teng. 
Ánimo de lueo, y que regularmente sa realizada através de oro tipo de sociedades. 
Las compañías que no desaollen actividades empresaílesu operen negocios cn marcha, 
están exentos del pago de impuesto a la reta. Sin perjuicio de eo, deberán presentar 
únicamente una declaración informativa de impuesto la renta, en la que deberá constar l 
estado de siusción Financiera, 
Para efectos iibutarios, las sociedades recién consiiuids, reconocidas de acuerdo al 
Código de la Producción, las personas naturals obligadas a llevar contabilidad, que 
¡nicaren actividades, estarán sujetas a ete anticipo despus del quinto ao de operación 
efocva entendiéndose por al la iniciación desu proceso productivo y comercia. En caso 
de que el proceso productivo así lo requiera, ete plazo pocrá see ampliado, previa 
uorización de la Secretaria Técnica del Consego Sectorial de la Producción y el Servicio 
dle Rentas Internas. 
AI 31 de dicembre del 2017, la compañía no está bligada ul pugo del anticipo ni al 
impuesto a larena. 

17. CAPITAL SOCIAL 
-AL31 de diciembre dl 2017 y 2016, e capital social de la Compañia eá consítido por 
250.00 acciones ordinarias susrts y pagadas con valor nominal de USS100.0 cada una 

18, APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 
AL 31 de diciembre del 2017, corresponde a los apones recibidos delos sionistas por 
USDA30.35 entregados ara futuros aumentos de copita, 
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 ALBILORSA: 
Notas alos Estados Financieros 

19. RESULTADOS ACUMULADOS 
19.1. Pérdidas Acumuladas 

Los estados financieros adjuntos fueron properados considerando: que la: Compañía 
continuará como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por os periodos terminados al 
31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron de USS (53282) y (5.472) respecivamente y 
mantienen un déficit de rsultados acumulados de USS (58.754) 
El fituro de la Compañía dependerá prinspalmente de la decisión de la Administración 
respecto la continuidad de sus operaciones. Los estados fnanciars no incluyen ningún 
ajuste relacionado con la recuperación y clasficación de los montos de los activos y 
pasivos, que podrían resultar de est incrtidombre 
La Ley de Régimen Tributario Jnermo y el Reglamento Genera de Aplicación el Impuesto 
+ la Rent, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios ameriors dentro de los cinco 
ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario 
o sobrepase el 25% dela uilidad gravable del año 

21, GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Un resumen de ete cuenta, fue como sigue 

M3 decente 

Alimentación Adm 168 
Honorarios PoEsonales Adm 37 17 
Senos Contaados Adm 16477 17%, 
Mantenimiento de Equipos Adm. 57 a 
Anicados Adm 00 
Prbicaciones y Agencias Ad is 3 
Condustble Am 2168 
Seguros Ad 19 
Movilización y Transporte Adm ss - 
Suminios de ona En m 
Costos de Gen Ade 2 E) 
Gastos Notrals Adm e = 
Tasas) Contribuciones Ad ss 12 
Contrracioner a Superintendencia d Compañías Adi en a 
¡VA Goto Adm. so 
DeprecinuomesProicdads Pata y Equipos Ad 5 E 
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21. GASTOS FINANCIEROS 
Un resumen dect cuenta, ue como sgae: 

(0) Cresponde als eres cacaos pr ls obligaciones Mancera que mantiene la 
compañía 

22. CONTINGENTES 
AL 31 de diciembre del 2017, erro dela Adminisración de la Compañía, se 
cameron vigentes demandas laborales de oras Inole significativas que delun ser 
comsierdas como un activo o pasivos coningente o, rquleran revelación 

2 SANCIONES 
De a Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
No s hn picado suciones ala Compañía, sus Accionistas Administrador, or pr 
de a Superintendencia de Compañías Valore y Seguros, duran os ejercicios terminados 

  

+l 31 de diciembre de 2017 y 2016.      
De otras autoridades administrativas 
No e han aplicado sancione ala Compañía, sus Accionistas o Administradores, emitidas 
por parte de otras amoridados admiisrasivas, darte los ejercicios terminados el 31 de 
diciembre de 2017 y 2016. 

24. MECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE 
Entre el 31 de diciembre del 2017 yla fecha de emusión de los estados finnciros (23 de 
mayo de 2018) no se han producido eventos que en opinión dela Administración dela 
Compañía pudiera tener un efecto importas sobre los estados financieros o que requieran 
revelación de los mismos. 
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ALBILORSA 
Notas a ls Estados Financieros 

25. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por cl año terminado cl 31 de diciembre del 2017 han sido 
sprotudos por la administración y serán presentados a los Socios para su aprobación 
definitiva. En opinión de la Adminisación de la Compañía, los estados financieros serán 
aprobados por los Accionistas sin modificaciones. 
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